gasNatural

GAS NATURAL SDG Y REPSOL YPF FIRMAN UN ACUERDO
PARA LOS NEGOCIOS DE GAS NATURAL LICUADO

* Las dos compaiiias acuerdan su participacion conjunta,
en forma de consorcio, en los futuros proyectos integrados
de gas natural licuado (GNL), incluyendo la exploracion,
produceion y licuefaceion de las reservas de gas natural,
lo que les permitira el acceso mss favorable a nucvos
mercados,

* Se creara una sociedad conjunta para el trading, 1a
comercializacién mayorista y el transporte de GNL.,

Repsol YPF y Gas Natural SDG han alcanzado un acuerdo por el que ambag
compaiiias intensificarin su colaboracién en las areas de exploracion,
produccién, transporte, trading y comercializacion mayorista de gas natural
licuado (GNL).

En el drea de exploracién, produccién y licuefaccién (upstream), el
acuerdo contempla la asociacién para el desarrollo de nuevos proyectos, en
los que Repsol YPF serd la operadora y participara del 60% de los activos, y
Gas Natural SDG tendra la propicdad en un 40%,

En el ambito del transporte, el frading v la comercializacion mayorista
(midstream), ¢l acuerdo contempla la asociacion de ambas companias para
crear una sociedad mixta destinada a la comercializacién mayorista y
transporte de GNL,, sociedad participada en un 50% y en la que el presidentc
sera rotatorio y el consejero delegado serd propuesto por Gas Natural SDG.



Asimismo, y segun el acuerdo, Gas Natural SDG ¥ Repsol YPF desarrollaran
de forma coordinada diversos proyectos de plantas de regasificacidn, cuyo
operador serd Gas Natural SDG y cuyos derechos de regasificacién estaran
en la nueva sociedad conjunta.

Esto permitird a ambas compaiias mejorar su posicidon competitiva en el
mercado internacional de GNL, facilitard el acceso 2 nuevos mercados
mayoristas, incrementara la flexibilidad de Sus aprovisionamientos y el
destino de sus suministros, aumentard sy potencia de actuacion, v reducira
Sus riesgos operativos y financieros,

Una sociedad conjunta lider en el mercado mundial de GNL

La nueva sociedad, participada al 50% por Gas Natural SDG y Repsol YPF,
s& convertird en la tercera potencia del mercado global por volumen de GNL
gestionado, tan sélo por detras de las companias KOGAS y Tokio Electric.
Esta sociedad comercializard el GNI de los proycclos integrados
desarrollados por ambos socios y asegurara el suministro a los mercados del
Grupo Gas Natural,

La nueva sociedad desarrollard nuevos mercados internacionales mayoristas
para comercializar ¢l GNI, procedente de los proyectos integrados de las dos
compafiias. Ademas, realizarj el trading de GNL en los mercados mayoristas
y ¢l transporte de GNL mediante una flotg de 11 buques metaneros, y uno
mas adicional en construccion,

Nuevos retos en el mercado de GNL

La firma dc este acucrdo se enmarca en la voluntad de Repsol YPF y Gas
Natural SDG de aprovechar la complementariedad de sus negoclos, para
afrontar con espiritu de liderazgo los cambios y retos que se estan
producicndo en el mercado mundial del GNL, caracterizados por la creciente
globalizacion de los mercados,



El acuerdo dota a ambas compaiifas de la masa critica neccsaria para
acometer los grandes proyectos reservados a los mayores operadores
mundiales y permile también imcjorar su competitividad a través de las
sinergias y los ahorros de costes producidos por la actuacion conjunta,
ademas del acceso a nuevos mercados geograficos que maximizan su valor.

La alianza Gas Natural SDG-Repsol YPF da respucsta al fuerte incremento
de la demanda mundial de GNL, al crecimiento del mercado spol y a la
aceleracion de los procesos de liberalizacion del gas vy la electricidad de los
mercados mundiales.

Arbas compaifiias han comunicado el contenido del acuerdo a lag autoridades
de Defensa de la Competencia.

Barcelona, 29 de abril de 2005
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Proyectos Upstream gasatura

® |Invitacion reciproca a participar en cualquier proyecto
integrado de GNL futuro o en desarrollo.

Exploracion, ® Repsol YPF (60%) y Gas Natural SDG (40%) participaran

producciony _ :
licuefaccion conjuntamente en los futuros proyectos integrados

de GNL (exploraciéon + produccidén + licuefaccién).

® Repsol YPF sera el operador.
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Proyectos Midstream gasiNatura

Se crea una sociedad, participada al 50% por Gas Natural SDG y Repsol YPF,
destinada a la comercializacion mayorista y transporte de GNL

® Venta de GNL en mercados mayoristas procedente de proyectos integrados.

Comercializa- ® Trading de GNL para aprovechar las oportunidades de arbitraje de precio
cion entre diferentes mercados mayoristas.

mayorista, ® Transporte de GNL.

trading y ® Colaborar y optimizar conjuntamente con Gas Natural la funcion de
transporte de aprovisionamientos de gas para suministrar a sus mercados minoristas.

SUC ® El presidente de esta sociedad sera rotatorio y el consejero delegado sera
propuesto por Gas Natural SDG.

Para el desarrollo de la actividad de la sociedad creada se dispondra
de la adecuada capacidad de regasificacion

Gas Natural SDG y Repsol YPF desarrollaran de forma coordinada los
proyectos de regasificacion.

Regasificacion Las capacidades asociadas se ofrecen preferentemente a la sociedad
conjunta.

Gas Natural sera el operador.
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Proyectos Midstream gasiNatura

Nueva sociedad conjunta
Repsol YPF / Gas Natural SDG

Transporte y comercializacion

mayorista de GNL
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Actividades

Mercados mayoristas de GNL

» Desarrollar nuevos mercados mayoristas (USA y Asia) para
comercializar el gas de proyectos integrados conjuntos.

 Transporte de GNL.

* Trading de GNL en mercados mayoristas para aprovechar

oportunidades de arbitraje de precios.

e Colaborar y optimizar conjuntamente con Gas Natural la
funcion de aprovisionamientos de gas para suministrar a sus

mercados minoristas.

Compania lider en comercializacion y trading de GNL
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comercializacion
Sociedad conjunta / Ranking mundial

La unidén de la comercializaciéon de GNL de Gas Natural SDG y Repsol YPF situara a
la nueva sociedad como una de las primeras potencias en el mercado global de GNL
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Repsol Gas Natural Marketing

Fuente: Wood Mackenzie




