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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO



I.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO
1.1.1 IDENTIFICACION

D. José Fernando Garcia Checa, provisto de D.N.I. 19.834.087-Z, en su calidad de
Director General, apoderado por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha
6 de Junio de 1998, asume la responsabilidad del presente folleto, en
representacion de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja,
con domicilio social en Castellon, calle Caballeros, 2, fundada en 1878, C.I.F.
G-46002804 y C.N.A.E. 814.

1.1.2 CONFIRMACION DE LA VERACIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

El responsable del folleto confirma la veracidad del contenido del folleto y que no
se omite ningun dato relevante ni induce a error.

I.2 ORGANISMOS SUPERVISORES
.2.1 INSCRIPCION EN LOS REGISTROS OFICIALES

El presente folleto sera inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores. Tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa de
Emision de Renta Fija Simple (Red4) (en adelante el "Folleto" o el "Programa”) y
se completa por el Folleto Informativo Continuado que ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 20
de mayo de 2004.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de suscripciébn o compra de los valores, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los
valores emitidos u ofertados.

En el supuesto de que, ademas de solicitar el listado y admisién a negociacion de
las emisiones a realizar bajo el presente programa en mercados secundarios
esparfioles, se solicite en mercados secundarios de paises de la Union Europea,
se sometera el mismo a la supervision de los organismos competentes del pais o
los paises en cuestion, cuando la normativa que resulte de aplicacion asi lo
determine (en tales supuestos las referencias que en el presente programa se
hacen a las comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado de Valores, se
entenderan hechas, ademas, a la Autoridad Supervisora competente del pais o
paises de referencia, en los términos requeridos por la normativa que resulte de
aplicacion).

1.2.2 OTROS ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente folleto ha sido remitido al Banco de Espafia, a efectos de solicitar la
computabilidad como recursos propios de los valores de futuras emisiones de
Deuda Subordinada a realizar bajo el presente programa. Para cada emision de
Deuda Subordinada se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Anexo | del presente folleto, asi
como los correspondientes contratos para su verificacion, la cual sera
comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores antes de iniciarse el
periodo de suscripcion.



Ni la autorizacion ni el pronunciamiento positivo implican recomendacion alguna
respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que
puedan emitirse en un futuro, ni pronunciamiento alguno sobre la rentabilidad de
los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad emisora.

I.3 DATOS DE AUDITORIA

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio
2001 han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia. S. Com., con
domicilio social en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, inscrita en el
Rgtro. Mercantil de esta misma ciudad, tomo 3190, libro 0, folio 1, seccién 8, hoja
M-54414, inscripcion 12, en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) y C.ILF. D-79104469. Las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes a los ejercicios 2002 y 2003 han sido auditadas por
la firma Ernest & Young, con domicilio social en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picasso
s/n, inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad, tomo 12749, libro 0, folio 215,
seccion 8, hoja M-23123, inscripcion 116, en el REA y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y CIF B-78970506. El informe individual del
gjercicio 2001 presenta salvedades, las cuales se repiten en el informe
consolidado. Los informes individual y consolidado correspondientes a los
gjercicios 2002 y 2003 expresan una opinion favorable sin salvedades. Los
informes individual y consolidado correspondientes al ejercicio 2003 fueron
aprobados por la Asamblea General celebrada el pasado 30 de Junio.

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros
de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja y Sociedades Dependientes,
correspondiente al ejercicio 2001, puso de manifiesto lo siguiente:

A laAsamblea Generd de Cgjade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancga

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA Y SOCIEDADES que integran ef GRUPO BANCAJA, que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidasy gananciasy la
memoria consolidadas correspondientes al egjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de | as estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gercicio
2001, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 1 de marzo de 2001, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gercicio 2000, en e que
EXpresamos una opinion con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 3 siguiente.

3. Enel gercicio 2000 el Grupo Bancaja obtuvo un beneficio extraordinario de 316.559 miles
de euros antes de impuestos en la enajenacion del 50% de una sociedad participada.
Smultaneamente, el Grupo Bancaja dot6é dos fondos por importes de 72.121 y 150.253 miles de
euros, clasificados en los epigrafes "Provisiones para riesgos y cargas’ y "Fondo para riesgos
generales”, respectivamente, del pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2000, correspondiendo a situaciones no devengadas a esa fecha. En el gercicio 2001 el
fondode 72.121 miles deeuroshasido aplicado, en su practicatotalidad, a la amortizacion



anticipada de los fondos de comercio originados en la adquisicion de participaciones en
sociedades espafiolas en un periodo menor al cual dichas participaciones mantienen su
efectividad y contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo. La amortizacion asi
realizada no se ha basado en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino
Unicamente en la aplicacion de criterios de prudencia. Por su parte, el fondo de 150.253 miles
de euros, constituido para la cobertura de eventuales riesgos ex traordinarios, se ha mantenido
en el epigrafe "Fondo para riesgos generales' sin disponer de asignacion a fin especifico
alguno.

Ambos fondos se mantienen en aplicacién de la politica de prudencia seguida por la Entidad y

dado que cubren situaciones no devengadas en la actualidad, su contabilizacién de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria incrementar el beneficio del
gjercicio 2001 que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en 220.417 miles de
euros, una vez considerada la amortizacion de los citados fondos de comercio que
corresponderia dotar en €l gjercicio.
4. En nuestra opinion, excepto por €l efecto de la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del eercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja y Sociedades que integran el Grupo Bancaja al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Bancaja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad Dominante y las Sociedades que
integran el Grupo Bancaja

ARTHUR ANDERSEN
Informe de auditoria de cuentas anuales

El informe de las cuentas anuales individuales de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, correspondiente al ejercicio 2001, puso de
manifiesto lo siguiente:

A la Asamblea General de Cagjade Ahorros de Vaencia, Castellény Alicante, Bancaja

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la
cuenta de pérdidasy gananciasy la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicadosy delas
estimacionesrealizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del egercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anualesdel gjercicio 2001 Confecha 1 de marzo de 2001,emitimos nuestro informede auditoria



acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2000, en e que expresamos una opinién con una
salvedad.

3. De acuerdo con la legislacién en vigor, los Administradores de la Entidad han formulado las
cuentas anual es consolidadas de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, con
su grupo de empresas, sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha, nuestro informe de
auditoria con una salvedad similar a la descrita en €l parrafo 4 posterior. El efecto de dicha
consolidacién sobre las cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas supondria incrementar la cifra
total de activos, lasreservasy el beneficio neto del gjercicio en 5.271.569, 87.452 y 23.226 miles de
€euros, respectivamente.

4. En el gercicio 2000 la Entidad obtuvo un beneficio extraordinario, antes de impuestos, de
321.968 miles de euros en la enajenacion del 50% de una sociedad participada. Smultaneamente, la
Entidad dot6é dos fondos por importes de 72.121 y 150.253 miles de euros, clasificados en los
epigrafes "Provisiones para riesgos y cargas' y "Fondo para riesgos generales’, respectivamente,
del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, correspondiendo a situaciones no
devengadas a esa fecha. En el gercicio 2001, el primer importe se ha destinado a dotar el coste de
accionesy participaciones adquiridas en €l propio gjercicio y se presenta como fondo de fluctuacion
de valores minorando los epigrafes " Acciones y otros titulos de renta variable" y "Participaciones’
por importes de 12.020 y 60.101 miles de euros, respectivamente. Por otro lado, el "Fondo para
riesgos generales" se ha mantenido como tal sin variacion alguna. Ambos fondos se mantienen en
aplicacion de la politica de prudencia seguida por la Entidad y dado que, por un lado, excede €l
fondo de fluctuacion de valores necesario de acuerdo con criterios de valoracion de acciones y
participaciones establecidos por la normativa vigente y, por otro, cubren situaciones no devengadas
en la actualidad, su contabilizaciéon de acuerdo con criterios de contabilidad generalmente
aceptados supondria incrementar en 222.374 miles de euros €l beneficio del gercicio 2001 que se
muestra en la cuenta de pérdidasy ganancias adjunta.

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas expresan, en todos | os aspectos significativos, laimagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja, al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el egercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas general mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €l
gjercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Entidad.

ARTHUR ANDERSEN

I.4 ADVERTENCIAS O CONSIDERACIONES DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

No aplicable



CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA



II.1 CONDICIONES Y CARACT’ERI’STICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL PROGRAMA
DE EMPRESTITOS

A la fecha de verificacion del presente folleto no se han concretado las condiciones
de ninguna de las emisiones a realizar bajo el mismo, por lo que en este capitulo I
se establecen los términos y condiciones genéricos a que habran de sujetarse cada
una de las emisiones.

Una vez acordada la realizacion de una emision bajo el presente programa, se
fijaran los términos y condiciones particulares de la Emision en la correspondiente
Informacion Complementaria (en adelante "Informacién Complementaria™) que sera
remitida junto con la Comunicacion Previa de la emision a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y a la Autoridad Supervisora relevante cuando el mercado en
el que se solicite la admision a negociacion de los valores sea extranjero, asi como
a las Sociedades Rectoras de tales mercados cuando sea necesario.

En la Comunicacién Previa que de los términos y condiciones se haga a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores se especificara la publicidad que se
dara a cada emision.

11.L1.1 IMPORTE NOMINAL DEL CONJUNTO DE EMPRESTITOS Y NUMERO DE
VALORES

El saldo vivo nominal maximo en cada momento de todos los valores emitidos con
cargo al Programa de Emision sera de 3.000 millones de Euros.

Los valores a emitir bajo el programa seran Obligaciones Simples, Bonos de
Tesoreria, Obligaciones Subordinadas y Cédulas Hipotecarias. EI nimero de
valores no esta prefijado de antemano.

11.1.2 NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

El presente folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emision de
Renta Fija Simple, para la emision de Obligaciones Simples, Bonos de Tesoreria,
Obligaciones Subordinadas y Cédulas Hipotecarias hasta los importes indicados
en el anterior epigrafe 11.1.1.

Bonos y obligaciones simples: son valores que devengan un determinado
interés, reembolsables por amortizacion (anticipada o vencimiento) o por sorteo,
emitidos con garantia de la sociedad y que pueden negociarse o no en mercados
nacionales y/o extranjeros.

Obligaciones Subordinadas: las emisiones de Obligaciones simples podran tener
el status de Financiacion Subordinada tal como se define en el R.D. 1343/1992
gue desarrolla la Ley 13/1992 sobre recursos propios y supervision en base
consolidada. A las emisiones de este tipo de valores se les denomina en este
folleto bajo los conceptos “Deuda Subordinada”, “Obligaciones Subordinadas”, a
los efectos de diferenciarlas y separarlas del resto de las emisiones de
Obligaciones Simples. La principal diferencia radica en que las Obligaciones
Simples reciben un trato preferente en el orden de prelacion de pagos respecto de
las Obligaciones Subordinadas, quedando subordinado en estas Ultimas tanto el
pago de intereses como del principal.



Cédulas hipotecarias: son titulos que se emiten con garantia de la cartera de
préstamos hipotecarios concedidos por la Sociedad Emisora.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto
de emision y se refleje en la Informacion Complementaria de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Programa de Emisién de Valores de Renta Fija
Simple, los valores de una misma clase podran tener la consideracion de fungibles
entre si. Esta circunstancia se mencionara en la Informacion Complementaria de
los valores susceptibles de fungibilidad con otros de posterior emision. A tales
efectos y con ocasién de la puesta en circulacién de una nueva emision de valores
fungible con otra u otras anteriores de valores de igual clase, en la respectiva
Informacion Complementaria se hara constar la relacibn de las emisiones
anteriores con las que la nueva resulta fungible. En consecuencia, la prelacion
crediticia vendra determinada por la de la dltima de las emisiones de valores de
entre todas las que tuvieran la consideracion de fungibles entre si.

11.1.3 IMPORTES NOMINALES Y EFECTIVOS PREVISTOS

El importe nominal de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Programa se ajustara a los términos y condiciones generales que se detallan
a continuacion.

El importe nominal de cada una de los valores de renta fija simple que se emitan
bajo el presente programa podra ser de 1.000, 10.000, 100.000 6 500.000 Euros,
dependiendo de las caracteristicas de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones de
renta fija simple, dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision podra ser a la par,
exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en
la Informacién Complementaria de cada emision aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

I1.1.4 COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR.

Las emisiones a realizar bajo el presente programa se realizaran libres de
comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor. Asimismo, Bancaja
como entidad emisora no cargara gasto alguno en la amortizacion de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras
del Grupo Bancaja, la suscripcion y la amortizacion de los valores estaran libres
de comisiones y gastos para el inversor.

Las entidades colocadoras que no pertenezcan al Grupo Bancaja podran repercutir
los gastos segun las tarifas vigentes aprobadas por el Banco de Espafia. Estas
tarifas estaran a disposicion de los inversores en las oficinas de las entidades
colocadoras. En la Informacion Complementaria se indicardn las comisiones
maximas y minimas que podran cargar las entidades colocadoras a los inversores.

I1.1.5 COMISIONES POR ANOTACIONES EN CUENTA

Los valores estaran representados por anotaciones en cuenta, y seran a cargo de
la Entidad Emisora todos los gastos de inscripcion de la Sociedad de Gestion de
los sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR). Asimismo las entidades participantes en el citado servicio podran
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establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion de valores, que libremente
determinen siempre que hayan sido comunicados al Banco de Espafa y/o
también a la CNMV y corran por cuenta de los titulares de los valores.

I1.1.6 CLAUSULA DE INTERES

Las emisiones podran ser tanto con un cupén explicito, fijo o variable, o cupén
cero, que podran tener un rendimiento implicito fijo o variable de acuerdo a un
determinado tipo de referencia, indice u otro activo subyacente.

11.1.6.1 TIPO DE INTERES NOMINAL

Las reglas para determinar el rendimiento de los valores emitidos bajo el presente
programa se estableceran en la correspondiente Informacion Complementaria
junto con los términos y condiciones aplicables de acuerdo con las modalidades
gue se detallan a continuacién. El rendimiento de los valores a emitir nunca sera
negativo, es decir, no producira pérdidas en el principal invertido.

A) Tipo de Interés Fijo

Cuando asi se especifique en la Informacion Complementaria, los valores
devengaran un tipo de interés fijo, que se expresara como un porcentaje nominal
bruto anual.

B) Interés Variable por referencia a tipos de interés de mercado o al
rendimiento o a la cotizacion de otros activos de renta fija.

Cuando asi se especifigue en la Informacion Complementaria, los valores
devengaran un tipo de interés variable, que se expresara como un porcentaje
nominal bruto anual. Este tipo podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado o a la cotizacién de otros activos de renta fija.

El tipo de interés de referencia se especificara en la Informacion Complementaria
donde se determinard la Pantalla Reuters o la Pantalla Telerate en la que
aparecera publicado dicho tipo de interés (en adelante "Pantalla Relevante™).

El tipo de interés aplicable se calculard en cada caso sumando el diferencial que
se establezca al tipo de interés de referencia que se determine en cada uno de los
periodos de calculo de intereses en las condiciones que se especifiquen en la
Informacion Complementaria.

Cuando no se especifique otra cosa en la Informacion Complementaria, la Base
de Referencia es Euro Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBOR), al plazo
indicado en la Informacibn Complementaria, tomado de la pagina Reuters
EURIBORO01 (o cualquiera que la sustituya en el futuro) (“Pantalla Relevante”). Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomard como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacion
electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET

antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra
cosa en la Informacién Complementaria.
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El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Célculo que se
designe para cada emisibn, y que se especificard en la Informacion
Complementaria, de acuerdo con los siguientes principios:

(i) Si en alguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible
la Pantalla Relevante, el agente de calculo solicitara cotizaciones y calculara la
media aritmética (redondeada, si fuera necesario, a la diezmilésima de punto
porcentual mas proxima al alza) de los tipos ofrecidos por cuatro bancos de primer
orden, seleccionados por el agente de célculo, que operen en el mercado
Interbancario de Londres (para referencias LIBOR) o en la Zona Euro (para
referencias EURIBOR), para depdsitos de plazo igual al establecido a las 11:00 a.m.
(hora de Londres para referencias LIBOR, y hora de Madrid para referencias
EURIBOR) en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés, de importes
representativos para una sola transaccion.

(i) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sélo se obtienen
cotizaciones para dos o tres tipos de interés, el Agente de Calculo determinara la
media aritmética (redondeada como se ha especificado) de los tipos de interés
para los que existe cotizacion.

(iii) Si se obtienen cotizaciones para menos de dos tipos de interés, entonces el
Agente de Calculo determinara, el primer dia del periodo de calculo de intereses,
la media aritmética (redondeada como se ha especificado) de los tipos cotizados
por cuatro bancos de primer orden en el mercado o mercados financieros
seleccionados por el Agente de Célculo aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora
local del o de los mercados seleccionados), para préstamos a bancos europeos
de primer orden para el plazo aplicable y por un importe representativo para una
transaccion.

En la Informacién Complementaria de cada emision se especificard el modo de
dar a conocer el tipo de interés resultante para cada periodo de devengo.

C) Interés referenciado al rendimiento de acciones o cestas de acciones de
sociedades cotizadas, indices o cestas de indices de mercados de valores,
activos de renta fija o cestas de activos de rentafija, o divisas.

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada Emision,
mediante:

- la indiciacion al rendimiento, positivo, de acciones de sociedades cotizadas en
mercados organizados espafioles 0 extranjeros, o cestas de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles 0 extranjeros.

- la indiciacion al rendimiento, positivo, de indices de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles o extranjeros, o cestas de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

- la indiciacion al rendimiento, positivo, de activos o cestas de activos de renta fija
cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

- la indiciacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional
o en los mercados internacionales de divisas.
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I1.L1.6.2 FECHAS, LUGAR, ENTIDADES Y PROCEDIMIENTOS PARA EL PAGO DE
CUPONES.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de
los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este Programa, cuando
proceda, se especificaran en la Informacién Complementaria de cada emision, y
se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

Los intereses se devengaran desde la fecha de desembolso de la emision, o la
gue especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad
gue en cada caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente,
durante toda la vida de la emision, todo ello de conformidad con los términos
contenidos en la Informacién Complementaria. El dltimo cupén se abonara
coincidiendo con el vencimiento de la emision.

Si algun vencimiento coincidiera con un dia festivo, el abono se efectuara el dia
habil inmediatamente siguiente, sin que se devengue ningun tipo de interés por
ese motivo, salvo que se indique otra cosa en la correspondiente informacion
complementaria.

1.L1.6.3 PROCEDIMIENTO PARA EL CALCULO DE LAS RENTABILIDADES
DEBIDAS A LOS TENEDORES DE LOS VALORES. AJUSTES EN LOS
PRECIOS.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos
bajo el presente programa se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo
de emision:

11.1.6.3.1 EMISIONES CON TIPO DE INTERES FIJO O VARIABLE POR REFERENCIA
A TIPOS DE INTERES DE REFERENCIA O AL RENDIMIENTO O COTIZACION
DE MERCADO DE OTROS ACTIVOS DE RENTA FIJA.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de
pago de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas
basicas:

a) si la emisién genera Unicamente cupones periodicos,

i d

* *

EBase

donde:

C = importe bruto del cupén periddico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés
y la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
héabiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nUmero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.
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Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el célculo del ultimo cupon habra que afadir la prima de reembolso pagadera
a vencimiento.

b) si la emision es cupdn cero, no existen cupones periodicos, percibiendo el
inversor la totalidad del rendimiento junto con el reembolso del nominal en el
momento de la amortizacion. Las formulas basicas de calculo de cupones para
pago a vencimiento son:

- Para valores con vencimiento igual o inferior a un afo:
* I * d

100 Base

- Para valores con plazo de vencimiento superior a un afno:

d
i oBase

C=N*cl+—= - N
@ 100g

donde:

C = importe bruto del cupén pagadero a vencimiento.

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés
y la Fecha de Pago del cup6n correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nUmero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

11.1.6.3.2 EMISIONES A TIPO VARIABLE POR REFERENCIA AL RENDIMIENTO DE
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES COTIZADAS,
INDICES O CESTAS DE INDICES DE MERCADOS DE VALORES, ACTIVOS DE
RENTA FIJA O CESTAS DE ACTIVOS DE RENTA FIJA, O DIVISAS.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de
pago de intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas
basicas:

a) Si se trata de la indiciacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

| =N* P%*MlneX/o MaxEEPf L%

Pi zH

Si se indicia al rendimiento negativo,

Pf
I —N*P%*Mlnex% Max O_U
é (44
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b) Si se trata de indiciacion al rendimiento de una cesta de Activos
Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

) &® Pf, - Pi Pf, - Pi Pf -Pi_ @
| = N* P%* MingX%, Mangl%*#+ N, %* —2 24 4+ N,%* ——2" 01
é PI, Pi, Pi, a0

Si se indicia al rendimiento negativo,
é ® i - i - Pi_- Pf _ou
I = N* P%* MinaX %, Max Nl%*Pll—Pf1+ NZ%*PIZ—sz+...+ N,%* —— 03
8 § Pf, Pf, Pf. P3|

Siendo,

| = interés o rendimiento del valor emitido (obligaciones simples, obligaciones
subordinadas, bonos de tesoreria y cédulas hipotecarias)

N = Importe nominal del valor emitido.

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Precio Inicial y el Precio Final del Activo Subyacente.

Pi = Precio Inicial del Activo Subyacente.

Pf = Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye
el Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N; +N, +...+N, = 100%.

11.1.6.3.3 NORMAS COMUNES PARA LA DETERMINACION DE LOS RENDIMIENTOS.

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal
efecto se establezca, y serd pagado en las fechas de pago de cupones y en la
fecha de vencimiento, todo ello en la forma que se especifique en la Informacién
Complementaria.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/365, salvo que
en emisiones destinadas a inversores institucionales exclusivamente se indique
otra base en la Informacion Complementaria.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como
los tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de
determinacion y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se
fijen, Precios Iniciales, Precios Finales, Fechas de Valoracién, informacion sobre
los activos subyacentes, periodicidad del pago de los cupones, y demas
parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los inversores
titulares de los valores de cada emision asi como otras caracteristicas relevantes
par la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
como sus caracteristicas concretas, se indicaran en la Informacion
Complementaria de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en el
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epigrafe 11.1.6. del presente folleto informativo. En estos supuestos de emisiones
ligadas al rendimiento de distintos Activos Subyacentes de las categorias citadas,
gue presenten alguna variacion respecto de las formulas anteriormente indicadas
para calcular el importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar, dichas
variaciones se definirhn con detalle en la correspondiente Informacion
Complementaria.

Se adjunta como Anexo V un listado de definiciones para la interpretacion de los
términos empleados en el presente Folleto.

[1.L1.6.4. AJUSTES A REALIZAR EN LOS VALORES / PRECIOS DE LOS ACTIVOS
SUBYACENTES.

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia
a la valoracion de indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie
entre las diferentes Fechas de Valoracion se pueden producir una serie de
sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracion designadas
0 a ajustes en las valoraciones tomadas para el calculo del rendimiento de los
valores de la emision, ya se trate de supuestos de interrupcion de los mercados
de cotizacibn de los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la
publicacion de los indices o valores de los Activos Subyacentes, por el
acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras
causas. Si por las caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable,
se indicara en la Informacién Complementaria aquellos supuestos objetivos que
daran lugar a la realizacion de un ajuste, sin perjuicio de la aplicabilidad de los
criterios que se exponen en el Anexo IV del presente Folleto.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Célculo de la emision de que se trate.

Los Cambios y/o ajustes a realizar se indican en el Anexo IV del presente Folleto.
En todos los casos contemplados en el Anexo IV y en aquellos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente
de Célculo elegira la opcién que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares
de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emision
de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera el
dia en que tenga efectos la operacion societaria o el evento que de lugar al ajuste,
0 una fecha anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por
supuestos de insolvencia o exclusién de cotizacion de valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado 1ll.2 del Anexo IV, decida amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que
en su caso resulte, el Agente de Célculo determinara dicho valor de amortizacion
anticipada, conforme a la valoracién que resulte de aplicar a los valores afectados
los métodos de valoracion habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de
productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha de Amortizacién de los valores
afectados. En cualquier caso, el valor de la amortizacion anticipada sera tal que el
inversor tenga asegurado el reembolso del nominal.
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11.1.6.5 AGENTE DE CALCULO.

En las emisiones a realizar bajo el presente programa se podra designar un
Agente de Célculo, que sera una entidad financiera o una sociedad de valores,
que podra ser filial del Emisor, la cual desempefiard como minimo las funciones
que a continuacion se detallan mediante la firma del correspondiente contrato de
Agencia de calculo.

En la Informacion complementaria se especificara la identidad del Agente de
Calculo, su domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del contrato de
agencia de célculo.

El agente de célculo, en calidad de experto independiente, asumira las funciones
correspondientes al calculo, determinacién y valoracion de los derechos
econémicos que corresponden a los titulares de los valores de la emisién de que
se trate, y de los precios, tipos o0 cotizaciones de los Activos Subyacentes en las
correspondientes Fechas de Valoracion, de acuerdo con los términos y
condiciones de cada emision y los generales contenidos en el presente folleto.
Para ello el Agente de célculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los
Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular
o determinar, conforme lo establecido en la Informacién Complementaria.

b) Determinara el rendimiento de los valores de la emision de que se trate de
conformidad con la aplicacion de las formulas de calculo y determinacion
aplicables en cada caso.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcibn de mercado,
defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en el presente folleto y en
la correspondiente informacion complementaria.

Sus célculos y determinaciones seran vinculantes, tanto para Bancaja como para
los tenedores de los valores de la emision.

No obstante si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el
Agente de Célculo lo subsanara en el plazo de cinco dias habiles desde que dicho
error u omision fuese conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran
presentar reclamacioén o queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de
que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente
de los valores de la emision, cometan algun error, omision o afirmacion incorrecta
en lo que afecte al célculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

Cualquier Sociedad que pueda absorber por fusion al Agente de Calculo o con la
gue pueda fusionarse el mismo, o cualquier Sociedad resultante de cualquier
fusién por absorcion o por creacién a la que el Agente de Calculo venda o de otro
modo transfiera todos o sustancialmente todos sus activos o el negocio, se
convertira en Agente de Célculo de acuerdo con el presente contrato, dentro de
los limites permitidos por la Ley, sin necesidad de que las partes ejecuten acto
alguno o registren documentos alguno.
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En el caso de que el Agente de calculo renunciase a actuar o no pudiera efectuar
sus funciones, Bancaja, en su condicién de emisor nombrard una nueva entidad
Agente de Célculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la
notificacion de renuncia del anterior Agente de Célculo, comunicandose el
nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de
Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacion y sustitucion
efectiva en las funciones de una nueva entidad Agente de Calculo y la
comunicacion a la CNMV.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente de la Entidad Emisora
y No asumira ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los
titulares de los valores.

1.1.7 REGIMEN FISCAL DE LOS BONOS, OBLIGACIONES Y CEDULAS

Se facilita a continuacion, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen del
régimen fiscal actualmente vigente de los activos financieros de renta fija privada
emitidos en Espafia. Es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de valores objeto de emisién consulten con sus asesores fiscales al
objeto de recibir asesoramiento personalizado en funcién de sus circunstancias
particulares, atendiendo a la normativa vigente en el momento de la obtencion y
declaracién de las rentas correspondientes.

11.1.7.1 RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

Personas fisicas

1.Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Atendiendo a la naturaleza de los rendimientos del capital mobiliario generados,
se establece la siguiente clasificacion:

a) Activos financieros con rendimientos implicitos: El rendimiento generado estara
sometido a una retencion del 15%. La base de retencion estara constituida por la
diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de
adquisicion o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos), reducida en un
40% si el rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afos.

b) Activos financieros con rendimientos explicitos: En este caso podrian generarse
dos tipos de rendimientos del capital mobiliario:

** Cobro del cupén: El rendimiento esta sometido a una retencion del 15%. La base
de retencion estara constituida por la contraprestacion integra exigible o satisfecha,
reducida en un 40% si el rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos
anos.

** Transmision o reembolso: No procedera la aplicacién de retencion en los
rendimientos derivados de la transmision o reembolso de estos activos.

c) Activos financieros con rendimientos mixtos: Atendiendo a sus caracteristicas
su tratamiento fiscal variaré:

** Estos activos seguiran el régimen de los activos explicitos cuando el efectivo
anual de esta naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia
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vigente en el momento de la emision, aunque en las condiciones de emision,
amortizacion o reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento
adicional. Este tipo de referencia sera, durante cada trimestre natural, el 80% del
tipo efectivo correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones del Estado
de plazo similar a la emisién privada en cuestion. En el caso de que no pudiera
determinarse el tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion el del plazo
mas proximo al de la emision planeada.

** Si el rendimiento explicito es inferior al tipo de referencia, no siguen el régimen
de los activos explicitos y en cualquier caso, tanto el rendimiento del cobro del
cupon, como el de la transmision o reembolso de los mismos estara sometido a
retencion del 15%.

***|_a naturaleza de los rendimientos de los activos financieros como implicitos o
explicitos, queda definida en el momento de la emision de los valores. Una vez
definida en la emision, seguira teniendo ese tratamiento durante todo el periodo
de vigencia de los valores emitidos.

2.Impuesto sobre el Patrimonio

Se computaran segun su valor de negociacién media del cuarto trimestre de cada
afo, cualquiera que sea su denominacion, representacion y la naturaleza de los
rendimientos obtenidos. A estos efectos, por el Ministerio de Economia y
Hacienda se publicarda anualmente la relacion de valores que se negocien en
Bolsa, con su cotizacion media correspondiente al cuarto trimestre de cada afio.

3.Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los causahabientes o donatarios deberan incluir los valores recibidos por el valor
real de los mismos a la fecha de fallecimiento del causante o, en su caso, a la
fecha en la que se produce la correspondiente transmision.

Personas juridicas

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades,
procedentes de activos financieros, cualquiera que sea la naturaleza de los
mismos (tanto por el cupon como por la originada en la transmision), no estaran
sometidas a retencion.

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades
exentas recogidas en el articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades no
estaran sometidos a retencién, para lo cual resultara imprescindible acreditar la
mencionada condicion, de acuerdo a la legislacion vigente.

11.1.7.2 NO RESIDENTES A EFECTOS FISCALES EN ESPANA

No residentes en territorio espafol que operan en él con establecimiento
permanente

Cobro del cupén

Estos rendimientos constituyen una renta mas que debe integrarse en la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes. A efectos de retencion,
seguiran los criterios establecidos para los residentes personas juridicas en
territorio espafiol descrito en el apartado anterior.
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Transmisién o reembolso del activo

Estos rendimientos constituyen una renta mas que debe integrarse en la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes. Los rendimientos
generados por estos bonos estaran sometidos a retencion, de acuerdo con los
criterios establecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol
descrito en el apartado anterior.

No residentes en territorio espafiol que operan en él sin establecimiento
permanente.

Con caracter general, los rendimientos por inversores no residentes a efectos
fiscales sin establecimiento permanente en Espafa, estardn sometidos a una
retencion del 15%.

No obstante, el régimen fiscal puede variar en funcion del pais de residencia del no
residente a efectos fiscales sin establecimiento permanente en Espafia. La
aplicacion de este tratamiento fiscal diferenciado que se describe a continuacién
requerira la acreditacion de la condicion de no residente mediante un certificado
expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor, cuyo plazo
de validez sera de un afio desde la fecha de su expedicion.

Residencia en la Uni6n Europea

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la
Unién Europea, respecto del cobro del cupon, y también en la transmision o
reembolso de los valores, obtendran una renta que tendra la consideracion de
exenta, respecto de la que no se debe aplicar retencién alguna.

Residencia en un pais con Convenio para evitar la Doble Imposicion distinto
de la Unién Europea

a) Cobro del cupén

Obtendran un rendimiento sometido al tipo de retencion previsto en el respectivo
Convenio. La base de retencion estara constituida por la contraprestacion integra
exigible o satisfecha.

b) Transmisién y reembolso del activo

b.1) Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicién y clausula de
intercambio de informacion distintos de la Unién Europea, que acrediten su
residencia fiscal. En la transmision de los valores realizada en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtendran una renta que tendra la
consideracion de exenta y respecto de la que no se debera aplicar retencion
alguna.

No obstante, si la transmisién no fuera realizada en mercados secundarios oficiales
de valores espafoles la renta obtenida estara sometida al tipo de retencién previsto
en el respectivo Convenio.

b.2) Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion y sin clausula de

intercambio de informacion distinto de la Union Europea, que acrediten su
residencia fiscal.
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** Activos financieros con rendimiento implicito

El rendimiento obtenido estara sometido al tipo de retencién previsto en el
respectivo Convenio.

** Activos financieros con rendimiento explicito

Estan exentos de retencion los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de estos activos.

** Activos financieros con rendimiento mixto

Estos activos seguiran el régimen de los explicitos cuando el efectivo anual de esta
naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia vigente en el
momento de la emisiéon, aunque en las condiciones de emisidon, amortizaciéon o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo
de referencia serd, durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo
correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones del Estado de plazo
similar a la emision privada en cuestion. En el caso de que no pudiera determinarse
el tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion el del plazo mas préximo
al de la emisién planeada.

En caso contrario, se aplicaran las reglas establecidas para el régimen de los
implicitos.

Residencia en un pais sin Convenio para evitar la Doble Imposicion
a) Cobro del cupén

Rendimiento sometido al tipo de retencion general del 15%.

b) Transmision o reembolso del activo

Atendiendo al tipo de activo financiero que sea objeto de la transmision o reembolso
se establece el régimen de retenciones siguiente:

** Activos financieros con rendimientos implicitos

El rendimiento generado estara sometido con caracter general a una retencién del
15%. La base de retencion estara constituida por la diferencia entre el valor de
amortizacién, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o suscripcion de
dichos activos (sin minorar gastos).

** Activos financieros con rendimientos explicitos

En este caso, previa acreditacion de la residencia fiscal, no procedera la aplicacion
de retencion en los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de estos
activos.

** Activos financieros con rendimientos mixtos
Estos activos seguiran el régimen de los explicitos cuando el efectivo anual de esta
naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia vigente en el

momento de la emision, aungque en las condiciones de emision, amortizacion o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo
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de referencia serd, durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo
correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones del Estado de plazo
similar a la emision privada en cuestion. En el caso de que no pudiera determinarse
el tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion el del plazo mas préximo
al de la emision planeada.

Si no siguen el régimen de los activos explicitos, en cualquier caso, tanto el
rendimiento del cobro del cupén como el de la transmision o reembolso de los
mismos estara sometido a retencion del 15%.

Justificacion de la adquisicion

Para proceder a la enajenacion o reembolso de los activos financieros con
rendimiento implicito y con rendimiento explicito que deban ser objeto de retencion
en el momento de su transmisioén, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse,
tal como se exige en el articulo 90 del Reglamento del I.LR.P.F y en el 61 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la adquisicion, con la intervencion de
los fedatarios o instituciones financieras obligados a retener, asi como el precio al
gue se realizé la operacion.

La persona o entidad emisora, la institucién financiera que actie por cuenta de
ésta, el fedatario publico o la instituciéon financiera que actie o intervenga por
cuenta del adquirente o depositante, segun proceda debera extender certificacion
acreditativa, en la que se incluya: la fecha de la operacion e identificacion del activo,
la denominacion del adquirente, el numero de identificacion fiscal del citado
adquirente o depositante y el precio de adquisicion.

La entidad emisora no podra proceder al reembolso de los activos financieros
sefialados en este apartado, cuando el tenedor no acredite su adquisicion previa
mediante la certificacién oportuna.

1.1.8 AMORTIZACION DE LOS VALORES

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se
realicen al amparo de este Programa, seran especificados convenientemente en
la Informacién Complementaria de acuerdo con las siguientes reglas generales:

11.1.8.1 PRECIO DE REEMBOLSO

Los valores seran amortizados a la par o por un importe superior, no obstante
siempre estara garantizado el reembolso del nominal de la emision. En cualquier
caso, este precio de reembolso se determinara para cada Emision en su
correspondiente Informacion Complementaria.

El importe de amortizacion que en su caso se establezca se sujetara a los
minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcién del pais de
emision y del mercado de cotizacién de los mismos.

11.1.8.2 FECHAS, LUGAR Y PROCEDIMIENTOS DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo el
presente Programa son los siguientes:

Cédulas Hipotecarias Entre 1y 30 afios, todos los posibles
Bonos de Tesoreria Entre 1y 30 afios, todos los posibles
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Obligaciones Simples Entre 1 y 30 afios, todos los posibles
Obligaciones Subordinadas Hasta 30 afios. Se estara a lo dispuesto
por la normativa vigente.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacion aplicables a las
emisiones de valores se estableceran en la correspondiente Informacion
Complementaria, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que
especificamente se determine en la Informacion Complementaria.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de
amortizacion anticipada de los valores, la misma se realizara de acuerdo con las
siguientes reglas:

1.- Amortizacién Anticipada por el Emisor:

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion anticipada por el Emisor
en la Informacibn Complementaria, éste podra, previa la notificacion
pertinente, amortizar todos los valores de la emisién (a no ser que en la
correspondiente Informacion Complementaria se especifique la posibilidad de
amortizar solo algunos de los valores de la emisién) de que se trate por el
importe que se determine (“Precio de Amortizacion”). En el caso de emisiones
con amortizaciones fijadas a priori, se amortizara el importe pendiente. En
todo caso se determinaran los términos y condiciones de dichas
amortizaciones en la Informacion Complementaria. La amortizacion en ningun
caso podra realizarse por debajo de la par.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de
Pagos, a la Entidad encargada del Registro de los valores y a los titulares de
los mismos, y debera ser firmada por dos apoderados de la Entidad Emisora
con facultades bastantes. Las notificaciones deberan especificar los
siguientes extremos: (i) Identificacion de la Emision sujeta a Amortizacion, (ii)
importe nominal global a amortizar, (iii) la fecha de efectos de la Amortizacion
anticipada, que sera un dia habil a los efectos del mercado de negociacion de
los valores, y deberéa ser posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de
emision de la notificacion, y (iv) el Precio de Amortizacion. La notificacion sera
irrevocable, y obligara al emisor en los términos en ella contenidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Amortizaciéon de valores de Deuda Subordinada
precisara la Autorizacion del Banco de Espafia, y en ningln caso podra tener
lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los
valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la
fecha de emision de dichos valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17
de Marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el
volumen de dichos valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra
superar el 90% de una base de computo formada por la suma de los capitales
no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad
aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse
establecido en el Acuerdo de Emision y de lo que se contenga en la
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correspondiente Informacion Complementaria, la Entidad Emisora podra
proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto
685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se llevara a cabo por medio
de una reduccién del valor nominal de éstas, abonandose el importe
correspondiente a dicha reduccion a los cedulistas. En el supuesto de
producirse dicha reduccion se anunciara a la CNMV y a los cedulistas
mediante publicacion en BORME.

Amortizacion Anticipada Parcial: Si una emisién ha de ser amortizada sélo en
parte, dicha amortizacion se realizara por reduccion de nominal a prorrata a
sus importes. En cualquier caso el importe amortizado en una emision debera
ser al menos el nominal unitario del Bono u Obligacién 6 un mdltiplo de ésta.

2.- Amortizacion Anticipada del Suscriptor:

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion anticipada por el
Suscriptor en la Informacion Complementaria, el emisor deberd, ante el
ejercicio de la opcion del tenedor del valor, amortizar en la fecha especificada
en la correspondiente Informacion Complementaria como la “Fecha de
Amortizacibn  Anticipada por el Suscriptor” el importe amortizado
anticipadamente por el Suscriptor. En el caso de emisiones con
amortizaciones fijadas a priori, se amortizara el importe pendiente. En todo
caso se determinaran los términos y condiciones de dichas amortizaciones en
la Informacién Complementaria.

En caso de existir cupon explicito y que se produjera la amortizacion anticipada,
tanto por parte del Emisor como del Suscriptor, el emisor entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

[1.1.9 SERVICIO FINANCIERO

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este programa
sera atendido por el “Agente de Pagos” que se determinara en la Informacion
Complementaria y que sera una Entidad Adherida a IBERCLEAR.

11.1.10 MONEDA DE LOS EMPRESTITOS PROGRAMADOS

Las emisiones de valores bajo el presente programa se denominaran en Euros.

[1.L1.11 CUADRO ORIENTATIVO DEL SERVICIO FINANCIERO

De acuerdo con las condiciones de cada Emision, el cuadro financiero, en caso
de emisiones a tipo fijo, se presentara en la correspondiente Informacion
Complementaria.

11.L1.12 TASA ANUAL EQUIVALENTE Y TASA INTERNA DE RENTABILIDAD PARA
EL TOMADOR

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en
su correspondiente Informacion Complementaria y sera el que resulte de aplicar
las condiciones particulares de dicha emision. En la Informacion Complementaria
también se especificaran los flujos a recibir por el inversor.
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Emisiones de Bonos, Obligaciones Simples y de Cédulas Hipotecarias

Para todas las emisiones que se realicen con cargo a este Programa, la tasa
interna de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente
férmula:

Pi
d:

er)as

Qo=

P, =

’u‘

siendo:

Po=precio de emision del valor

d= dias transcurridos entre la fecha de inicio de devengo del correspondiente
cupén y su fecha de pago.

N= numero de flujos de la emision

Pi= flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.

r=tasa interna de rentabilidad (tantos por uno)

Base: Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que
resulte de la informacion complementaria.

I1.11.13 INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

A la fecha de verificacion del presente folleto, no se han concretado los tipos de
interés o las rentabilidades ofrecidas para cada emision, ni los costes asociados
a las mismas, por lo que el Tipo de Interés Efectivo para el Emisor
correspondiente a cada emision sera especificado convenientemente en la
Informacion Complementaria que se entregara a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, para cada una de las emisiones bajo este Programa.

Los gastos estimados de la emision comprenden los siguientes conceptos:

Organismo Concepto Importe fijoen €6 Importe s/ méximo
Porcentaje s/ Programaen €
nominal
Registro Folleto 38.267,93 128.267,93
Supervision admision en AIAF 0,003% (90.000,10)
Estudio documentacion, tramitacion, registro y 0,005% 45.000
admisién a negociacion (méaximo 45.000 €)
GASTOS NOTARIALES [[Escritura de Emision 0,0012% (ESTIMADO) 36.000
REGISTRO MERCANTIL [[Anuncios oficiales y Registro de la Emision 0,0008% (ESTIMADO) 24.000
TOTAL GASTOS ESTIMADOS 233.267,93

Los gastos estimados representan aproximadamente el 0,0078% sobre el
nominal del Programa.

11.1.14 EVALUACION DEL RIESGO

El “rating” O “calificacion crediticia’ puede definirse como una opinién que
predice la solvencia financiera de entidades o emisiones de titulos en base a un
sistema de calificacion previamente definido. El rating se centra en andizar la
capacidad de hacer frente a las obligaciones financieras de manera puntual como
el pago de intereses, la devolucion del principa o e pago de dividendos
preferentes.
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Se ha solicitado especificamente para este programa valoracion del riesgo
crediticio a la entidad calificadora Fitch, habiéndose obtenido una calificacion
provisional de A+ para la deuda senior a largo plazo, F1 para la deuda senior a
corto plazo y A para la deuda subordinada a largo plazo. No obstante, los
ratings asignados corresponden al programa general y no puede darse por
supuesto que las diferentes emisiones individuales que se realicen al
amparo del presente programa obtengan el rating aplicable a este. No
obstante, los ratings asignados corresponden al programa general y no puede
darse por supuesto que las diferentes emisiones individuales que se realicen al
amparo del presente programa obtengan el rating aplicable a este.

Sin perjuicio de lo anterior, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja, ha sido evaluada por las sociedades de rating Moody's y Fitch, las
cuales estan reconocidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La
primera de ellas otorgd en Diciembre de 2003 una calificacion de Al a la deuda a
largo plazo de la Entidad; de P1 a la deuda a corto; de B- a su fortaleza financiera
y de estable a su perspectiva. La segunda otorgd en Junio de 2004 una
calificacion de A+ a la deuda a largo; de F1 a la deuda a corto; de A/B la individual;
de 3 la legal y de estable a su perspectiva.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las
categorias utilizadas por las agencias de rating anteriormente indicadas. Los
indicadores 1, 2 y 3y + - que figuran a continuacion de una categoria reflejan la
posicion relativa dentro de la misma. El nUmero 1 representa la posicion mas
fuerte dentro de cada categoria y el numero 3 la mas débil. En este sentido, los
indicadores 1, 2 y 3 son utilizados por Moody’s para la deuda a largo plazo en las
categorias comprendidas entre Aa y B, ambas inclusive. Los indicadores +y - son
utilizados por Moody’s en las categorias B, C y D referidas a la fortaleza financiera,
y por Fitch en las categorias comprendidas entre AA y CCC, ambas inclusive,
referidas a la deuda a largo plazo y en la categoria F1, referida a la deuda a corto
plazo.
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DEUDA A LARGO PLAZO

FITCH MOODY'S | COMENTARIOS

AAA Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.

AA Aa 1/2 /13 | Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver el principal.

A A 1/2/3 Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de protecciéon
se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.

BBB Baa 1/2/3 | La proteccién de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la
capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocios adversas
podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal.

BB Ba 1/2/3 Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La
proteccion del pago de intereses y del principal es muy moderada.

B B 1/2/3 Segun Moody’s, la garantia de los pagos de interés o del principal puede ser
pequefia. Altamente vulnerables a las condiciones adversas de negocio. Altamente
especulativo segun Fitch, se cumplen las obligaciones financieras pero la capacidad
de pago esta condicionada a un entorno econémico y negocio favorable y estable.

CccC Caa Segun Moody’s, vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de pagos
dependiente de que las condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean
favorables. Segun Fitch, la capacidad de cumplir con las obligaciones financieras se
basa exclusivamente en una capacidad de negocio y un desarrollo econémico
favorable sostenido.

CcC Ca Altamente especulativos segin Moody’s, incumplen con frecuencia. Alto riesgo de
impago segun Fitch, el impago parece probable

C Impago actual o inminente.

DDD, DD, D Impago. Son valores muy especulativos, su valor no supera su valor de
recuperacion en caso de liquidacion o suspension de pagos.

DEUDA A CORTO

FITCH | MOODY'S | COMENTARIOS

F1+ Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.

F1 P1 Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido.

F2 P2 Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.

F3 P3 Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.

B Grado Especulativo. Capacidad minima para cumplir con los pagos y muy vulnerable ¢

cambios adversos en condiciones econémicas Y financieras

C Riesgo de impago elevado. La capacidad de pago depende exclusivamente de un entorno

econdmico-financiero favorable y estable.

D Impago actual o inminente

RATING LEGAL
FITCH

RATING | DESCRIPCION

1 Entidades para las que existe una probabilidad realmente alta de recibir apoyo externo. La entidad
gue proporcionaria el apoyo tiene un rating propio muy elevado. Esta probabilidad de apoyo implica
un rating a largo plazo de A- como minimo.

2 Entidades para las que existe alta probabilidad de recibir apoyo externo. La entidad que
proporcionaria el apoyo tiene un rating propio elevado. Esta probabilidad de apoyo implica un rating &
largo plazo de BBB- como minimo.

3 Entidades para las que existe una probabilidad moderada de recibir apoyo externo. Esta probabilidad
de apoyo implica un rating a largo plazo de BB- como minimo.

4 Entidad para la que existe una probabilidad reducida de recibir apoyo. Esta probabilidad de apoyo
implica un rating a largo plazo de B como minimo.

5 Entidad para el cual el apoyo externo es posible, pero no seguro.
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FORTALEZA FINANCIERA

MOODY’'S

RATING

DESCRIPCION

A

Fortaleza financiera intrinseca excepcional. Tipicamente, son grandes instituciones, una franquicia de
negocio de alto valor y defendible, sélidas magnitudes financieras y un entorno operativo muy
atractivo y estable.

Gran fortaleza financiera intrinseca. Tipicamente, son importantes instituciones con franquicias de
negocio con valor y defendibles, buenas magnitudes financieras y un entorno operativo atractivo
estable.

Buena fortaleza financiera intrinseca. Tipicamente, son instituciones con franquicias de negocio con
valor y defendibles que demostraran magnitudes financieras aceptables en un entorno operativo
estable, o superiores a la media en un entorno operativo estable.

Fortaleza financiera adecuada, pero puede estar limitada por uno o mas de los siguientes factores:
una franquicia de negocio vulnerable o en desarrollo; magnitudes financieras débiles o un entorno
operativo estable.

Fortaleza financiera intrinseca muy débil, requiriendo soporte externo periddico o sugiriendo una
necesidad eventual de asistencia externa. Estas instituciones pueden estar limitadas por uno o mas
de los siguientes factores: una franquicia de negocio de dudoso valor; magnitudes financieras

seriamente deficientes en uno 0 mas aspectos; o un entorno operativo altamente inestable.

RATING INDIVIDUAL

FITCH

RATING

DESCRIPCION

A

Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de balance, franquicia,
direccion, entorno operativo y expectativas.

B

Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccién, entorno operativo y expectativas.

Entidades con perfil crediticio adecuado, pero que pueden presentar aspectos problematicos
relacionados con su rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccién, entorno operativo y
expectativas.

Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccién, entorno operativo y expectativas.

Serios problemas que probablemente requieran ayuda externa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titulares de estos valores. La calificacion crediticia puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de
calificacion. La citada calificacion es so6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre los
valores a adquirir o sobre el emisor.

Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo el presente folleto se
solicite una calificacion especifica, la misma se especificara en la Informacion
Complementaria.

1.2 PROCEDIMIENTOS COLOCACION Y ADJUDICACION

11.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

[1.2.1.1. COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES

Las emisiones realizadas bajo el presente programa podran estar dirigidas al
publico en general o inversores institucionales, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.
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Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores, que no estan
concretados al momento de la verificacién del presente folleto, se especificaran
en la correspondiente Informacién Complementaria.

11.2.1.2. EXIGENCIAS LEGALES Y DE INVERSION

Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF (u Organo que le
sustituya) de Renta Fija o en un mercado secundario regulado de cualquier pais
de la Unién Europea, segun el caso para cada emision, los valores de las
emisiones realizadas bajo este programa seran aptos para cubrir las exigencias
legales de inversidén a que estan sometidas determinado tipo de entidades, en
particular las Instituciones de Inversiébn Colectiva, Compafias de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o
Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de
inversion en valores negociados en mercados secundarios organizados.

En particular, en el caso de Instituciones de Inversion Colectiva (excluyendo los
Fondos de Inversion Mobiliaria), la restriccion en cuanto a limites de
concentracion en valores de un mismo emisor de no superar el 10% del activo de
la Institucién aplicable para la generalidad de valores de emisores privados, ha
sido ampliada hasta el 25% del activo en el caso de valores con garantias
especiales, entre los que se encuentran los emitidos al amparo de lo dispuesto
en la Ley 2/81 de Regulacion del Mercado Hipotecario, categoria a la que
pertenecen las emisiones de cédulas hipotecarias.

1.2.1.3. FECHA O PERIODO DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

Las fechas o los periodos de suscripcién de las emisiones a realizar bajo el
presente Programa, serdn especificados convenientemente en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion inicial, se hara constar en la Informacién Complementaria, incluyendo
el procedimiento a seguir.

En caso de emisiones no aseguradas, si una vez finalizado el periodo de
suscripcion establecido no hubieran sido suscritos la totalidad de los valores
objeto de la emision, el importe nominal de ésta se reducira al de los valores
efectivamente suscritos.

1.2.1.4 DONDE Y ANTE QUIEN PUEDE TRAMITARSE LA SUSCRIPCION O
ADQUISICION

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, que no ha sido
determinada para las emisiones a realizar bajo el programa a la fecha de
verificacion del folleto, se especificard convenientemente en la Informacion
Complementaria.

En los supuestos en que la estructura de colocacién y aseguramiento de la
emision contemple la intervencibn de terceras entidades colocadoras y
aseguradoras, las solicitudes de suscripcion se podran tramitar igualmente en las
oficinas de tales entidades, directamente o por aquellos medios que en su caso
se especifiquen para cada emision en la Informacion Complementaria.

29



I1.2.1.5. FECHAS Y FORMAS DE HACER EFECTIVO EL REEMBOLSO

Cuando en una emisién intervengan entidades Aseguradoras, éstas abonaran en
la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al
namero de valores por ella asegurado no mas tarde de las 11:00 horas (hora de
Madrid) del dia sefialado como Fecha de Desembolso, salvo que en la
Informacion Complementaria se establezca otra cosa.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Emisora por los
propios inversores, eéstos ingresaran el importe efectivo de los valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, en
efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no
disponga de una cuenta de valores en la entidad procedera a la apertura de una
nueva cuenta corriente y de valores asociada sin mas costes que los relativos a
la administracién y custodia de los valores efectivamente tomados. No obstante,
en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el emisor podra practicar
una retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion.

11.2.1.6 FORMA Y PLAZO DE ENTREGA A LOS SUSCRIPTORES DE LAS COPIAS
DE LOS BOLETINES DE SUSCRIPCION

La Emisora, 0 en su caso cada Entidad Aseguradora, confeccionara los
resguardos provisionales de la suscripcion de la Emisién en un plazo maximo de
10 dias hébiles a partir de la Fecha de Desembolso de cada Emision. Dichos
resguardos provisionales no seran negociables y reflejaran Unicamente la
suscripcion inicial de los valores.

11.2.2 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

11.2.2.1. ENTIDADES COLOCADORAS

En la Informacién Complementaria de cada emision se determinara el sistema de
colocacioén y adjudicacion aplicable, especificandose las Entidades Colocadoras
y Aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emisién con expresion de sus
cometidos.

Las comisiones acordadas con las Entidades Aseguradoras o Colocadoras, se
comunicaran a la CNMV, de conformidad con lo expuesto en el apartado 11.1.13
anterior.

11.2.2.2. ENTIDAD DIRECTORA O COORDINADORA

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar bajo el programa se
prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se
identificardn  convenientemente en la Informacion = Complementaria,
especificandose el cometido de cada Entidad.

En tales supuestos se acompafiara a la comunicacion que de la emision se haga

a la Comision Nacional del Mercado de Valores la Declaracion a que se refiere el

apartado 3 del articulo 20 del R.D. 291/1992 modificado por el R.D. 2590/1998.
11.2.2.3. ENTIDADES ASEGURADORAS

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificara en la
Informacion Complementaria correspondiente. Asimismo, se indicaran las
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comisiones a recibir por cada una de las entidades, el compromiso de liquidez al
gue en su caso se comprometan, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter
juridico del aseguramiento (solidario o0 mancomunado).

11.2.2.4. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

A la fecha de verificacion del presente folleto no se ha concretado el
procedimiento a seguir para la adjudicacion y colocacion aplicable a las
emisiones de valores a realizar bajo el presente programa, por lo que el
procedimiento aplicable ser4 en cada caso sera reflejado en la Informacion
Complementaria correspondiente, que sera entregada a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

En todo caso las emisiones se sujetaran a las siguientes reglas generales:

Los suscriptores deberan tramitar sus solicitudes de suscripcion segun se
establece en los apartados 11.2.1.4. y 11.2.1.5.

En las Emisiones para las que no esté establecido un mecanismo de prorrateo
entre las 6rdenes de suscripcion, las entidades colocadoras o aseguradoras, en
la adjudicacién de los valores, no podran denegar ninguna peticion de
suscripcion, si bien éstas se aceptaran por orden cronolégico hasta completar el
importe total de la Emision. En caso de completar el importe total de la emision
antes de que finalice el periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

Siempre que se contemple en la Informacion Complementaria relativa a una
Emision la posibilidad de ampliacion de dicha Emision, en cualquier momento
durante el periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podra decidir, a su
discrecion, la ampliacion del importe de la Emisién, en cuyo caso debera
comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservaran en sus archivos las
Ordenes de Suscripcion recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la
Circular 3/93, modificada por la Circular 1/95 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y las tendran a disposicion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores para su examen y comprobacion.

11.2.2.5 MODALIDADES DE PRORRATEO

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que
incluya prorrateo, tal circunstancia se hard constar en la Informacion
Complementaria, especificandose el procedimiento a seguir.

I1.2.3 ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS DEFINITIVOS

En las emisiones realizadas en Espafia las anotaciones en cuenta a favor de los
titulares se practicaran conforme a las normas de funcionamiento establecidas
por la Sociedad de Gestion de los sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A., tal como ha sido indicado con anterioridad. Una vez
cerrada la suscripcion, la Emisora y, en su caso, las Entidades Aseguradoras
entregaran certificado definitivo de adquisicion a los suscriptores.
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I1.2.4 SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)

En el caso de que, por la naturaleza de la emisién fuera necesaria la constitucion
de un Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), se especificara en su
correspondiente “Informacion Complementaria” la constitucion del mismo. En el
caso de constituirse el Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), se hara en los
plazos y en la forma establecida en la legislacion al respecto y sus normas de
funcionamiento se ajustaran a lo previsto en los articulos 295 y ss. de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas.

En el Anexo VI se adjunta un Modelo de Reglamento del Sindicato de
Obligacionistas (Bonistas).

1.3 INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

11.3.1 MENCION SOBRE LOS ACUERDOS DE EMISION

El presente folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emision de
Renta Fija Simple, para la emisioén de Obligaciones Simples, Bonos de Tesoreria,
Obligaciones Subordinadas y Cédulas Hipotecarias.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de un
Programa de Emisién de Renta Fija Simple, que figuran en el Anexo lll de este
Folleto, y cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- La Asamblea General de la Entidad, en su sesién de 30 de Junio de 2004, acordo:

Autorizar la emision por la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja, de Cédulas Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Obligaciones, Deuda
Subordinada y cualesquiera otros activos financieros, hasta un importe maximo
de saldo vivo, es decir, pendiente de amortizacién, para el conjunto de los
mismos equivalente al 100% del Activo Total del Balance Publico de la Entidad.

Tal y como establece el articulo 45 parrafo 17 de los Estatutos, el Consejo de
Administracion esta facultado para "emitir empréstitos de toda clase, incluso
obligaciones subordinadas, dentro de los limites cuantitativos fijados por la
Asamblea General, acordar las condiciones de cada emision y cuantas decisiones
se requieran para ultimarlas”.

- El Consejo de Administracion, en sesion de 29 de Septiembre de 2004, acordé:

Aprobar el registro del presente Programa de Emision de Valores de Renta Fija
Simple en la CNMV.

Autorizar al Director General de la Entidad para que, en nombre y representacion
de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellébn y Alicante, Bancaja, asuma la
responsabilidad del contenido del folleto del Programa de Emisién de Valores de
Renta Fija Simple, facultdndolo expresamente para concretar y, en su caso,
modificar las caracteristicas del mismo, mediante la formalizacion de
cualesquiera actos o contratos que sean necesarios o convenientes a los efectos
de obtener la aprobacion del mismo de aquellos organismos que intervengan en
el proceso de autorizacion.
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Autorizar, asimismo, a los Directores Generales Adjuntos para que, en
sustitucion del Director General, asuman, indistintamente, dicha responsabilidad
otorgandoles a tal efecto idénticas facultades.

Delegar en la Comision Ejecutiva para que, alternativamente, autorice el
lanzamiento de cualquier emision de renta fija simple amparada por el presente
Programa.

El presente programa no contraviene los limites legales establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas para la emision de Obligaciones y Bonos Simples ni los
limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado hipotecario para la Emision de
Cédulas Hipotecarias.

El presente Programa tiene una vigencia de 12 meses a partir del registro del
mismo por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y siempre que esté
vigente un Folleto Continuado o un Folleto Completo.

11.3.2 ACUERDOS DE REALIZACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA

No es aplicable por tratarse el presente folleto de un Programa de Emision y no
de una oferta publica de venta.

11.3.3 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

En las Emisiones a realizar bajo el presente programa, cuando, conforme la
normativa vigente, se precise autorizaciébn para una Emision de valores
programada, la obtencidn de dicha autorizacién se acreditara a la Comision
Nacional del Mercado de Valores en el momento de la comunicacion de la
Emision.

En las emisiones de Obligaciones Subordinadas, que bajo la cobertura del
presente Programa de Renta Fija se realicen, sera necesaria la Comunicacion
Previa al Instituto Valenciano de Finanzas, de conformidad con lo establecido en
el articulo 49 del Real Decreto Legislativo 1/97, de 23 de julio, del Gobierno
Valenciano por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Cajas de
Ahorro.

La autorizacibn administrativa no implica recomendacién de la suscripcion o
compra de los valores a que se refiere la misma, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos u ofertados.

11.3.4 REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOS VALORES

Los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este programa son
valores negociables, tal y como este término se define en el art. 2.1 del Real
Decreto 291/1992 sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por
tanto les sera de aplicable el régimen juridico general de aplicacion a los valores
negociables y de la Ley 44/2002.

11.3.5 GARANTIAS DE LOS EMPRESTITOS

Las Emisiones realizadas bajo el presente programa gozaran de las garantias
gue se especifican para las siguientes clases de valores:
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Obligaciones y Bonos Simples

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Simples no tendran garantias reales ni
de terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos objeto de tales
Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros
de Valencia, Castellon y Alicante.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estaran
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca
sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran
de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias, se encontraran vigentes y
sin condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o
por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del
Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de
cédulas hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981
del Mercado Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias
habran sido tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran sido
asegurados en las condiciones que establece el articulo 30 del R.D. 685/1982 de
17 de Marzo.

A 30 de septiembre de 2004, Bancaja no tiene emisiones vivas de cédulas
hipotecarias, por lo que el volumen de tales emisiones no supera el 90% del
importe de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera
aptos para servir de cobertura.

Obligaciones Subordinadas

Las Emisiones de Obligaciones Subordinadas no tendran garantias reales ni de
terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones Subordinadas objeto de tales
Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros
de Valencia, Castellon y Alicante.

Los Valores de Emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicion de
financiacion subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segun el
articulo 20.1 apartado g) del R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre, aquella que, a
efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de todos los acreedores
comunes.
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En consecuencia, en el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de
créditos establecidas en el Cédigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir la
Emisora en un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores
de estos valores frente a la Emisora se situaran detras de todos los derechos y
créditos de todos los acreedores comunes de la Entidad Emisora.

Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente
programa no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de
Bancaja, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha Deuda. Los
inversores que adquieran los Valores de Deuda Subordinada de las emisiones
realizadas bajo el presente programa renuncian, por el mero hecho de la
suscripcién, y como caracteristica esencial de la relacién juridica incorporada a
los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacion espafiola
pudiera corresponderles respecto a otros titulares de valores de deuda
subordinada de la Emisora.

1.3.6 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS EMPRESTITOS

Los valores de las emisiones a realizar bajo el presente programa en territorio
Espafiol y que se vayan a negociar en mercados secundarios espafioles, estaran
representados por anotaciones en cuenta siendo IBERCLEAR, con domicilio en
Pedro Teixeira, 8. 28020 Madrid, el encargado de su registro contable.

1.3.7 LEGISLACION

Las emisiones que se realicen bajo el presente programa se realizaran de
conformidad con la Legislacion Espafiola, y en particular de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley
37/1998 de 16 de Noviembre, y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/92 del 27 de Marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de Diciembre.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias se sujetaran ademas a lo establecido en
la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y en la normativa que la desarrolla.

Las Emisiones de Instrumentos de Deuda Subordinada se sujetaran ademas a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que
la desarrolla.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unién Europea o los valores se
negocien en mercados de estos paises, estardn sometidos ademas a la
normativa reguladora de los mercados de valores de tales paises.

En caso de litigio, la Entidad Emisora se somete a lo que los Tribunales del lugar
del cumplimiento de la obligacion dictaminen segun el caso.

11.3.8 LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten. No obstante lo
anterior, para las emisiones de Obligaciones Subordinadas, éstas no pueden ser
adquiridas posteriormente para su amortizacion, por la propia Emisora, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de la Emisora o del grupo consolidable, hasta transcurridos cinco afios
desde la fecha de desembolso.
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11.3.9 REQUISITOS Y ACUERDOS PREVIOS PARA LA SOLICITUD DE ADMISION
A NEGOCIACION

La entidad emisora podra solicitar admisién a negociacion de las emisiones
realizadas bajo el presente Programa en mercados secundarios organizados, en
uso de los acuerdos mencionados en el apartado 11.3.1 anterior y que se adjuntan
como Anexo llI.

II.4 MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS

11.4.1 COMPROMISO DE SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Para las cédulas hipotecarias, bonos, obligaciones y deuda subordinada, se
podré solicitar la admision a cotizacién en A.lLA.F.

Ademas, para todos los valores, se podra también solicitar admision a negociacion
en mercados secundarios de paises de la Union Europea una vez admitido a
cotizacion en el mercado secundario espafiol.

El mercado o los mercados a los que se solicitara la admisién a negociaciéon de
los valores se especificaran en la Informacion Complementaria.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones que se vayan a negociar en AIAF (u
Organo que le sustituya) en IBERCLEAR (u Organo que le sustituya), de forma
gue se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en el
mercado AIAF (u Organo que le sustituya) de renta fija tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR (u Organo que le sustituya).

Adicionalmente, podra establecerse en las condiciones de la Emision un
compromiso por parte de la Emisora de facilitar a los suscriptores que lo
solicitaren la liquidacion de los valores de una emision a través de los sistemas
internacionales de CLEARSTREAM LUXEMBURGO y EUROCLEAR.

Para las emisiones de cédulas hipotecarias, deuda subordinada, bonos y
obligaciones simples, la Entidad Emisora podra solicitar la inclusion de cada
emision en el mercado AIAF (u Organo que le sustituya) para que cotice en un
plazo no superior a 1 mes en primera fase y 2 meses en segunda fase, desde la
Fecha de Desembolso. En caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol
el plazo para cotizar desde la fecha de emisién se determinara en la Informacion
Complementaria.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las
causas del incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusion del
anuncio en un periodico de difusion nacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusiéon de dichos valores de los mercados
secundarios organizados, segun la legislacion vigente asi como los
requerimientos de sus 6rganos rectores 'y acepta cumplirlos.

36



1.4.2 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DE RENTA
FIJA PREVIAMENTE EMITIDOS

11421 CUADRO RESUMEN CON INFORMACION DE LOS VALORES EN
CIRCULACION, ADMITIDOS A NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS
ESPANOLES

Se ofrecen seguidamente una serie de cuadros, en los que se recoge, en relacion
con las emisiones en vigor puestas en circulacién por la Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, la informacion relativa al mercado
secundario de negociacion, fechas de emision y amortizacién, nimero de valores y
nominal de cada uno de ellos, volumen nominal negociado mes a mes, frecuencia
de cotizacion en porcentaje, y cambios maximo y minimo correspondientes a los
ltimos seis meses.

TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de Emision: 15/05/1989 N° Valores: 30.000
) ) Mercado Bolsa Valencia
Emisor Bancaja Negociacion:
Fecha de Amortizacion: Pérpetua (Volunt. 16/1/2009) Nominal valor: 100.000 Pta/
601,01 Euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION (Euros) MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 64.909 100,000 100,000 70
dic-03 30/12/03 155.061 100,000 100,000 57
Ene-04 30/01/04 126.814 100,000 100,000 70
feb-04 27/02/04 151.455 100,000 100,000 61
Mar-04 31/03/03 85.344 100,000 100,000 78
abr-04 29/04/04 151.455 100,930 100,000 65
May-04 28/05/04 75.727 100,000 100,000 66
jun-04 30/06/04 179.708 100,050 100,000 73
Jul-04 30/07/04 154.460 100,000 100,000 60
Agos-04 31/08/04 61.303 100,000 100,000 42
Sep-04 30/09/04 156.868 100,000 100,000 73
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Emisor

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO
Fecha de Emision:

Fecha de Amortizacion:

30/06/1989

Caja de Ahorros y
Socorros de Sagunto

Perpétua (Volunt. 30/06/2009)

N° Valores:

Mercado
Negociacion:

Nominal valor:

3.000

Bolsa Valencia

100.000 Pta /
601,01 Euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION (Euros) MAXIMO COTIZACION
Nov-03 05/11/03 1.803 101,000 101,000 4
dic-03 04/12/03 12.020 101,000 101,000 9
Ene-04 12/01/04 12.621 101,000 101,000 17
feb-04 - - -
Mar-04 - -
abr-04 - - -
May-04 20/05/04 1.821 101,000 101,000 9
jun-04 25/06/04 5.463 101,000 101,000 5
Jul-04 - - - -
Agos-04 18/08/04 3.035 100,000 100,000 3
Sep-04 07/09/04 5.463 100,000 100,000 3

Emisor

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO
Fecha de Emision:

Fecha de Amortizacién:

30/06/1992

Caja de Ahorros y
Socorros de
Sagunto

Perpétua (Volunt. 30/06/2012)

N° Valores:

Mercado
Negociacion:

Nominal valor:

2.500
Bolsa Valencia

100.000 Pta/
601,01 Euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION (Euros) MAXIMO COTIZACION
Nov-03 05/11/03 3.005 101,000 101,000 4
dic-03 30/12/03 19.833 101,000 101,000 9
Ene-04 - - -
feb-04 - - -
Mar-04 - - -
abr-04 - -
May-04 - - -
jun-04 09/06/04 3.035 101,000 101,000 3
Jul-04 - - - 0
Agos-04 - - - 0
Sep-04 17/09/04 6.070 101,000 101,000 6,67
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OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de Emision: 04/07/2002 N° Valores: 300.000
i i Mercado
Emisor Bancaja Negociacion: Bolsa Valencia
Fecha de Amortizacion: 04/07/2022 Nominal valor: 1.000 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 3.691.800 101,000 100,000 87
dic-03 30/12/03 6.965.000 100,250 100,000 78
Ene-04 30/01/04 6.629.000 100,000 100,000 83
feb-04 27/02/04 8.038.000 100,250 100,000 87
Mar-04 31/03/03 9.278.000 100,250 100,000 96
abr-04 30/04/04 8.517.000 100,300 100,000 83
May-04 31/05/04 6.164.257 100,700 100,000 95
jun-04 30/06/04 3.586.030 100,250 100,000 100
Jul-04 30/07/04 3.919.016 100,100 100,000 80
Agos-04 31/08/04 3.927.000 100,000 100,000 68
Sep-04 30/09/04 3.627.000 100,000 100,000 73
DECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de Emision: 01/03/1999 N° Valores: 200.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa Valencia
Negociacion:
Fecha de Amortizacion: 30/04/2011 Nominal valor: 600 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 889.800 101,000 100,000 87
dic-03 30/12/03 554.400 101,000 100,000 78
Ene-04 30/01/04 781.200 101,000 100,000 78
feb-04 27/02/04 891.000 101,000 100,000 87
Mar-04 31/03/03 527.400 101,000 100,000 96
abr-04 30/04/04 928.200 101,000 100,000 83
May-04 31/05/04 907.320 101,000 100,000 91
jun-04 30/06/04 559.749 101,000 100,000 91
Jul-04 30/07/04 638.877 101,000 100,000 73
Agos-04 31/08/04 416.007 101,000 100,000 65
Sep-04 30/09/04 503.988 101,000 100,000 73
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UNDECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 24/03/1999 N° Valores: 200.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa Valencia
Negociacién:
Fecha de Amortizacion: 01/06/2011 Nominal valor: 600 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 552.600 101,000 100,000 83
dic-03 30/12/03 1.057.200 101,000 100,000 74
Ene-04 30/01/04 606.000 100,650 100,000 83
feb-04 27/02/04 588.000 100,510 100,000 91
Mar-04 31/03/03 856.200 101,000 100,000 96
abr-04 30/04/04 625.200 101,000 99,650 83
May-04 31/05/04 735.184 101,000 100,000 91
jun-04 30/06/04 968.019 101,000 100,000 100
Jul-04 30/07/04 523.110 101,000 100,000 70
Agos-04 31/08/04 456.021 101,000 100,000 65
Sep-04 30/09/04 858.886 101,000 99,670 73
DECIMOQUINTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de Emision: 16/08/1999 N° Valores: 200.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa Valencia
Negociacion:
Fecha de Amortizacion: 15/10/2011 Nominal valor: 600 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 725.400 100,300 100,000 87
dic-03 30/12/03 694.800 100,200 100,000 74
Ene-04 30/01/04 787.200 100,300 100,000 78
feb-04 27/02/04 780.600 100,179 100,000 87
Mar-04 31/03/03 634.800 101,000 100,000 96
abr-04 30/04/04 563.400 101,000 100,000 83
May-04 31/05/04 805.953 101,000 100,000 91
Jun-04 30/06/04 780.138 102,000 100,000 100
Jul-04 30/07/04 698.610 101,000 100,000 70
Agos-04 31/08/04 708.822 101,000 100,000 64
Sep-04 29/09/04 538.353 101,000 100,000 70
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DECIMOSEXTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 05/11/1999 N° Valores: 300.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa Valencia
Negociacion:

Fecha de Amortizacion: 10/01/2010 Nominal valor: 600 euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION

Nov-03 28/11/03 837.000 101,000 100,000 87

dic-03 30/12/03 699.000 101,000 100,000 78

Ene-04 30/01/04 1.009.200 101,000 100,000 83

feb-04 27/02/04 723.600 101,000 100,000 87

Mar-04 31/03/03 867.600 101,000 100,000 91

abr-04 30/04/04 717.600 101,000 100,000 83

May-04 31/05/04 616.950 101,000 100,000 91

Jun-04 30/06/04 641.232 101,000 100,000 91

Jul-04 30/07/04 914.097 101,000 100,000 73

Agos-04 31/08/04 487.404 101,000 100,000 68

Sep-04 30/09/04 570.221 101,000 100,000 73

DECIMOSEPTIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de Emision: 15/02/2000 N° Valores: 177
Emisor Bancaja Mercado AIAF
Negociacion:

Fecha de Amortizacion: 21/01/2005 Nominal valor: 100.000 euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION

Nov-03 - - - - -

dic-03 - - - - -

Ene-04 - - - - -

feb-04 - - - - -

Mar-04 - - - - -

abr-04 - - - - -

May-04 - - - - -

jun-04 - - - - -

Jul-04 - - - - -

Agos-04 - - - - -

Sep-04 - - - - -
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DECIMOCTAVA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 10/10/2001 N° Valores: 100.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa Valencia
Negociacion:

Fecha de Amortizacion: 10/12/2004 Nominal valor: 600 euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION

Nov-03 24/11/03 82.800 100,500 100,000 30

dic-03 30/12/03 76.200 100,500 100,000 39

Ene-04 30/01/04 267.000 100,500 100,000 43

feb-04 23/02/04 48.000 100,500 100,000 26

Mar-04 31/03/03 89.400 100,510 100,000 39

abr-04 30/04/04 108.600 100,510 100,000 48

May-04 28/05/04 274.331 100,625 100,000 64

jun-04 28/06/04 68.759 100,660 100,000 27

Jul-04 14/07/04 52.360 100,660 100,160 13

Agos-04 31/08/04 324.844 100,660 100,160 19

Sep-04 23/09/04 65.072 100,660 100,160 13

DECIMONOVENA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 15/01/2002 N° Valores: 56.514

Emisor Bancaja Mercado AIAF

Fecha de Amortizacion: 15/03/2006 Nominal valor: 1.000 euros

MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION

Nov-03 28/11/03 102.000 100,000 100,000 55

dic-03 30/12/03 62.000 100,000 100,000 50

Ene-04 30/01/04 262.000 100,000 100,000 70

feb-04 27/02/04 183.000 100,000 100,000 40

Mar-04 31/03/03 211.000 100,000 100,000 70

abr-04 30/04/04 245.000 100,000 100,000 75

May-04 31/05/04 133.000 100,000 100,000 57

Jun-04 30/06/04 82.000 100,000 100,000 41

Jul-04 31/07/04 99.000 100,000 100,000 13

Agos-04 31/08/04 206.000 100,000 100,000 19

Sep-04 30/09/04 63.000 100,000 100,000 13
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VISEGIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 18/06/2003 N° Valores: 210.000
Emisor Bancaja Mercado Bolsa de Valencia
Fecha de Amortizacion: 18/09/2015 Nominal valor: 1.000 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO| % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 1.160.000 101,000 100,000 87
dic-03 30/12/03 2.013.000 101,000 100,000 78
Ene-04 30/01/04 1.346.000 100,650 100,000 83
feb-04 27/02/04 1.380.000 101,000 100,000 87
Mar-04 31/03/03 1.429.000 101,000 100,000 96
abr-04 30/04/04 1.575.000 101,000 99,650 83
May-04 31/05/04 1.114.181 101,000 100,000 95
jun-04 30/06/04 1.980.422 101,000 100,000 95
Jul-04 30/07/04 2.264.384 101,000 100,000 70
Agos-04 31/08/04 797.071 101,000 100,000 68
Sep-04 30/09/04 1.727.998 101,000 100,000 73

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A

Fecha de Emision: 02/02/1999 N° Valores: 500.000
Emisor Bancaja Eurocapital Mercado AIAF
Finance Negociacion:
Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 3/3/2004) Nominal valor: 600 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO| % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 1.171.200 101,000 100,000 100
dic-03 30/12/03 3.984.600 101,000 100,000 94
Ene-04 30/01/04 2.674.800 100,580 100,000 100
feb-04 27/02/04 2.931.000 101,000 100,000 100
Mar-04 31/03/03 13.791.000 100,900 100,000 96
abr-04 30/04/04 8.068.200 101,000 100,000 95
May-04 31/05/04 2.347.800 101,000 100,000 100
Jun-04 30/06/04 15.920.400 101,000 100,000 100
Jul-04 31/07/04 7.123.800 100,500 100,000 100
Agos-04 31/08/04 3.268.200 100,600 100,000 100
Sep-04 30/09/04 5.938.800 100,250 100,000 100
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PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B

Fecha de Emision: 01/03/2000 Ne Valores: 500.000
Emisor Bancaja Eurocapital Mercado AIAF
Finance Negociacion:
Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 1/6/2005) Nominal valor: 600 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Nov-03 28/11/03 4.795.800 101,000 100,000 100
dic-03 30/12/03 7.783.800 100,100 100,000 94
Ene-04 30/01/04 7.765.200 100,500 100,000 95
feb-04 27/02/04 4.363.800 100,700 100,000 100
Mar-04 31/03/03 8.245.800 100,400 100,000 100
abr-04 30/04/04 4.442.400 101,000 99,650 100
May-04 31/05/04 3.198.000 101,000 100,000 50
jun-04 30/06/04 8.945.400 101,000 100,000 55
Jul-04 31/07/04 3.902.400 100,500 100,000 59
Agos-04 31/08/04 3.980.400 100,600 100,000 69
Sep-04 30/09/04 5.148.600 100,500 100,000 52

PRIMERA EMISION OBLIGACIONES SIMPLES

Fecha de Emision: 27/02/2004 N° Valores: 120.000
Emisor Bancaja Mercado AIAF
Negociacion:
Fecha de Amortizacion: 27/02/2009 Nominal valor: 10.000 euros
MES ULTIMA NOMINAL CAMBIO CAMBIO MINIMO | % FRECUENCIA
COTIZACION MAXIMO COTIZACION
Mar-04 31/03/03 8.245.800 100,400 100,000 100
abr-04 30/04/04 4.442.400 101,000 99,650 100
May-04 31/05/04 96.700.000 99,750 99,650 29
Jun-04 30/06/04 - - - -
Jul-04 31/07/04 - - - -
Agos-04 31/08/04 5.220.000 99,740 99,740 10
Sep-04 30/09/04 77.490.000 99,890 99,780 23

11.4.2.2. LIQUIDEZ

En cuanto a la contratacion secundaria, se realizara a través del mercado
A.LLA.F. (u Organo que los sustituya) de renta fija, 0 mercados de paises de la
Unién Europea en los que se negocien este tipo de valores, segun se determine
para cada Emision.

Por lo que se refiere a la liquidez de los valores, en el supuesto que se

establezcan unas condiciones de liquidez especificas, seran detalladas en la
Informacion Complementaria.
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1.4.3.0TRAS EMSIONES ADMITIDAS A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS ORGANIZADOS SITUADOS EN EL EXTRANJERO

En el momento de elaborar el presente folleto estdn admitidos a negociacion en la
Bolsa de Londres catorce emisiones de bonos que forman parte del programa
EMTN en moneda extranjera puestas en circulacion por Bancaja International
Finance y una emision de deuda subordinada puestas en circulacion por Bancaja
International Capital, ambas sociedades integrantes del Grupo Bancaja.

Tiposde Fechasde Valor Nominal
Emisiony Serie Interés Amortiz. 30/09/04
(miles de€)
BONOSEMTN ECUS Trimestral variable en funcién del ECU 2005 130.000
LIBOR 90 dias més 0"05 puntos.
BONOSEMTN Lirasitalianas® Cupdn cero 2004 67.139
DEUDA SUBORDINADA Euros Trimestral variable en funcion del 2007 300.000
EURIBOR 90 dias mas 125 puntos.
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2005 300.000
EURIBOR 90 dias mas 0"125 puntos.
BONOS TESORERIA Dolares USA2 Trimestral variable en funcion del 2006 402.934
LIBOR 90 USD dias mas 015 puntos.
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2004 50.000
EURIBOR 90 dias més 0" 17 puntos.
BONOSEMTN Euros Cup6n cero 2004 25.900
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2007 600.000
EURIBOR 90 dias méas 024 puntos.
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2005 15.000
EURIBOR 90 dias mas 0”13 puntos.
BONOSEMTN Euros 57%. 2022 30.000
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2005 200.000
EURIBOR 90 dias mas 0" 125 puntos.
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2008 600.000
EURIBOR 90 dias méas 020 puntos.
BONOSEMTN Euros Fijo (6,58%) 2018 20.000
BONOSEMTN Euros Trimestral variable en funcion del 2005 200.000
EURIBOR 90 dias méas 0,075 puntos.
TOTALES (Miles de€) 2.940.973

1.5 FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO
DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.

11.5.1.1 FINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMISION

El importe neto de las emisiones realizadas bajo el presente programa se
destinard en su totalidad al refuerzo de la situacion financiera de la Entidad
Emisora.

1.5.1.2 MOTIVO Y FINALIDAD DE QUE LA COLOCACION DE ALGUN

EMPRESTITO SE MATERIALICE EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE
VALORES YA EMITIDOS

No aplicable.

! sehatomado e tipo de cambio oficial del Banco de Espafia, €/1TL=0,000516

2 Sehatomado d ti po de cambio oficial del Banco de Espafia a 30/09/04, €/$=0,8058
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1.5.2 CARGAS Y SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

Sirva como preambulo que la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja, no ha incurrido jamas en incumplimiento de los pagos, tanto en concepto
de intereses como por devolucién del principal. Seguidamente, se facilita el
siguiente cuadro:

El volumen vivo de las emisiones del Grupo Bancaja, asi como el de los
vencimientos de los dos ejercicios anteriores, del ejercicio corriente, y de los dos
proximos ejercicios, expresados en millones de euros es el siguiente:

Emisiones 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 Resto
Saldo Vtos.| Saldo Vtos.| Saldo Vtos. Saldo| Vtos. Saldo| Vtos. Vtos.
Bonos y Obligaciones | 1.650,3 72,0 | 1.500,1| 480,2 | 2.508,1 | 192,0 | 2.4339 | 74,2 2.433,9 0 2.313,9
Participaciones 600,0 0 600,0 0 600,0 0 600,0 0 600,0 0 600,0
Preferentes
Bonos y deuda EMTN | 3.047,1| 570,6 | 3.333,9 | 452,3 | 2.797,9 | 543,0 | 1.952,9 | 845,0 | 1.550,0 | 402,9 650,0
Pagarés AIAF 4.298,9| 3.871 | 3.566,8 | 3.565,9 | 3.295,7 | 3.359,4 0 365,8 0 0 0
TOTAL 9.596,3| 4.513,6| 9.000,8 | 4.498,4| 9.201,7 | 4.094,4| 4.986,8| 1285,0| 4.583,9| 402,9 | 3.563,9

Los datos relativos a pagarés corresponden a volumen emitido y vencido. Los
datos de 2004 corresponden a operaciones suscritas hasta el 20/09/04.

El servicio financiero por el pago de intereses correspondiente a los dos ejercicios
anteriores y al ejercicio corriente, asi como a los dos proximos ejercicios
expresados en millones de euros es el siguiente:

Emisiones 31/12/2002 | 31/12/2003 | 31/12/2004 | 31/12/2005 | 31/12/2006
Bonosy 55,1 77,5 63,6 60,2 58,1
Obligaciones
Participaciones 28,3 23,8 16,1 21,6 14,6
Preferentes
EMTN 118,8 102,6 86,7 83,4 77,7
Pagarés AIAF 12,0 11,6 21,8 0,0 0,0
TOTAL 2142 215,5 188,2 165,2 150,4

Los intereses y cargas, a nivel consolidado, de la financiacién ajena distinta a la
representada por valores negociables, correspondientes a los ejercicios 2002 y
2003, y la proyeccion para 2004, 2005 y 2006 son las siguientes (en millones de
euros redondeados):

Intereses y cargas asimiladas 31/12/2002 | 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 | 31/12/2006

De depositos y otros 443,2 404,8 388,6 478,3 448,8

Los depositos y otros pasivos, a nivel consolidado, correspondientes a los
ejercicios 2002, 2003 y la proyeccion para 2004, 2005 y 2006 son los siguientes
(en miles de euros redondeados):

31/12/2002 | 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 | 31/12/2006
Entidades de crédito 5.568.379 7.272.921 3.310.481 3.343.586 3.377.022
Débitos a clientes 15.733.554 | 19.010.478 23.605.839| 26.060.846 28.771.174
Otros pasivos 594.718 765.002 883.030 1.077.562 1.314.948
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La cifra, a nivel consolidado, correspondiente a cuentas de orden de los dos
ultimos ejercicios y la proyeccion para 2004, 2005 y 2006, es la siguiente (en miles

de euros redondeados):

31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
Pasivos contingentes 2.540.913 3.018.585 3.520.974 4.144.891 4.897.365
Compromisos 5.514.497 6.526.890 8.472.157| 10.512.252 13.043.603
Total cuentas de orden 8.055.410 9.545.475 11.993.131| 14.657.143 17.940.968

Y en prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente

Folleto Informativo, firma en Valencia, el dia 18 de Noviembre de 2004.

Fdo. D. José Fernando Garcia Checa

Director general
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ANEXO |

MODELO DE INFORMACION COMPLEMENTARIA

INFORMACION COMPLEMENTARIA
EMISION...

La presente Informacion Complementaria al Folleto Reducido de Programa de Renta Fija
Simple de Bancaja ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha __ de de 2004 y se completa por el Folleto
Informativo Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 de Mayo de 2004, o por aquel folleto

completo o continuado que en su caso lo sustituya.



I. INTRODUCCION

Esta Informacion Complementaria tiene por objeto la descripcion de las caracteristicas
especificas de los valores que se emiten. Para una adecuada comprension de las
caracteristicas de los valores que se emiten, es necesario conocer la informacién que se
describe en el Folleto de Reducido de Programa de Emisién de Valores de Renta Fija
Simple verificado por la CNMV e inscrito en sus Registros Oficiales en fecha 18 de
Noviembre de 2004 (el "Programa™) donde constan los términos y condiciones generales
sobre los valores que se emiten y otras informaciones relativas al Agente de Célculo y al
Emisor de los valores. El Folleto se puede consultar en la Comision Nacional del Mercado
de Valores y se encuentra disponible en las oficinas del Emisor, en P° de la Castellana
189, 28046 Madrid.

ll. EMISOR Y PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DE LA INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los valores descritos en esta Informacion Complementaria se emiten por Bancaja con
domicilio social en Castellon, calle Caballeros, 2 y C.I.LF. nimero G-46002804 (en
adelante, el "Emisor” o la "Entidad Emisora™).

D mayor de edad, espafiol/a, vecino/a de Valencia, con D.N.l. nUmero en
nombre y representacion del Emisor, en calidad de apoderado, asume la responsabilidad
por el contenido de la presente Informacion Complementaria.

A juicio de D los datos e informaciones contenidos en la presente Informacién
Complementaria son conformes a la realidad y no existen omisiones susceptibles de
alterar su alcance ni la apreciacion publica del Emisor ni de los valores que se emiten y
Su negociacion.

lll. ACUERDOS DE EMISION.

Se incluye como Anexo 1 que forma parte integrante de esta Informacion
Complementaria la certificacion emitida el dia de de por el Secretario del
Consejo de Administracion del Emisor acreditando la adopcion del siguiente acuerdo:

Acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor de fecha por el que se
aprueba la emision y se establecen las caracteristicas especificas de los
valores, haciéndose constar que de conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real
Decreto 291/92 de 27 de marzo, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, no se ha adoptado ningun otro acuerdo o decision que modifique o afecte a los
anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o se
vayan a derivar limitaciones o condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores
gue se emiten.

IV. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

(Se hara mencion a dicha autorizacion si ello resulta necesario).

V. CARACTERISTICAS DEL ACTIVO SUBYACENTE

(Se hara mencion a sus caracteristicas si ello resulta necesario)

VI TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los Valores:



- Fungibilidad
2. Importe nominal de la emisién y nimero de valores:
3. Importe nominal y efectivo de cada valor:
-Precio de emision
4. Comisiones y gastos para el suscriptor:
5. Clausula de interés:
5.1. Agente de célculo
5.2.Tipo de interés fijo:
- Base de célculo para el devengo de intereses
-Fecha de inicio de devengo de intereses
- Fechas de pago de los cupones
5.3. Tipo de interés variable:
- Base de célculo para el devengo de intereses
- Fecha de inicio de devengo de intereses
- Fechas de pago de los cupones
- Tipo de interés de referencia
- Pantalla Relevante
- Diferencial
- Fechas de Determinacion del indice
- Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable
5.4. Tipo de interés referenciado a un Activo Subyacente:
- Fecha de inicio de devengo de intereses
- Fechas de pago de los cupones
- Activo Subyacente de referencia
- Pantalla Relevante
- Diferencial
- Fechas de Valoracion
- Formula para determinar la rentabilidad de los valores
6. Régimen fiscal de los valores:
7. Amortizacion de los valores:
- Fecha de Amortizacion a vencimiento.
- Precio de reembolso
- Amortizacion Anticipada por el Emisor:
- Total
- Parcial
- Valores a amortizar
- Precio
- Amortizaciéon Anticipada por el Tenedor:
- Fechas
- Precio
- Orden de prelacién de pagos
8. Entidades que atenderan el servicio financiero del empréstito
9. Agente de pagos
10. Moneda del empréstito
11. Cuadro del servicio financiero del empréstito
12. TAE, TIR para el tomador de los valores.
13. Interés efectivo previsto para el emisor
14. Rating de la Emisién
15. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores
- Prorrateo
- Calendario de la operacion
16. Solicitudes de suscripcion o adquisicion
- Colectivo de Potenciales Suscriptores
- Periodo de Suscripcion
-Tramitacion de la suscripcion



-Fecha de Desembolso
17. Aseguramiento y colocacion:
-Entidades Aseguradoras, Colocadoras y Directoras
-Caracter del aseguramiento
-Criterios y procedimiento de colocacion
18. Constitucion del Sindicato de Bonistas y Obligacionistas
19. Forma de representacion de los valores
20. Informacion relativa a la admision a bolsas o mercados secundarios de valores
-Mercados secundarios en los que se solicitara admision a negociacion
-Liquidez
21. Autorizaciones
22. Otros términos relevantes
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ANEXO Il
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ANEXO IV

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO,
DISCONTINUIDAD O MODIFICACIONES DE LOS DERECHOS QUE
CONLLEVAN LOS ACTIVOS SUBYACENTES Y OTROS AJUSTES

A REALIZAR EN LOS PRECIOS/VALORES DE LOS MISMOS



Con independencia del contenido de este anexo, las condiciones especificas para cada
emisién se recogeran en el Contrato con el Agente de Caélculo que se adjuntard a la
Informacion Complementaria de cada emision.

1.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

a) respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién o El Mercado
de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante
un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion
Correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, 0o a opciones o contratos de futuro sobre el
indice de que se trate en su Mercado de Cotizacién Relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice
de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se
entenderd que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%

b) respecto de una acciébn o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién o el Mercado
de Cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se
trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al Momento
de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o
restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la accion de que se trate,
0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accion de que se trate, en su
mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en
el momento en que ésta se deba realizar.

c) respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por cualquier otra causa.

d) respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado.
Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del

Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una
de las Fechas de Valoracion previstas en la Informacion Complementaria



correspondiente, el Agente de Calculo seguird las siguientes reglas de valoracion
alternativa:

a) en el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se
tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista
un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del
Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a
la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo
caso, el quinto Dia de Cotizaciébn inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo
determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de
acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo,
si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el
Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion. En el caso de que se trate de
una accion, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha mediante la
media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
gue dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no
haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado. En ambos casos, el Agente
de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados
para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando
aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcién del Mercado.

b) en el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la
interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracién originalmente especificada para los
mismos y se tomara como Fecha de Valoracidbn de los indices afectados por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion
de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha
gue se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los
indices afectados, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputar& como Fecha de Valoracion del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del
indice de que se trate, de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o0 una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos
de cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

c) en el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracién de cada accién que no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado
sera la Fecha de Valoracién originalmente especificada para dichas acciones y se tomara
como Fecha de Valoracién de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente Dia
de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una
de ellas, salvo que el Supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los
cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones
afectadas, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha



fecha se reputara como Fecha de Valoracion de la acciébn de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcién de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto
Dia de Cotizacién de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado,
intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) en el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta
fija, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante
la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades
de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

e) en el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente
de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion
de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de
Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emision de que se trate,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese
de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios,
en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se
produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomard como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias
de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de
que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor
Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de
Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas
se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos
Dias de Cotizacibn como fuere necesario, a fin de obtener el nUmero de Fechas de
Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la
emision, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final requerido, en
cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente especificadas,
independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de
dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de
Interrupcion del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de



Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion en que
no se produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la proximidad de
la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del
Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada
para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguird el procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el
Agente de Célculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia, destacadas por su
actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones
de cinco Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades
de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinard como la media aritmética
de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizaciobn mas alta y la mas baja. Lo
mismo se hara si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de
Referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate sera igual a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se
determinar& por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacién de mercado
vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

[I- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de
los Activos Subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado
por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las Fechas de
Valoraciéon correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea
aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice
una férmula y método de calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para
el célculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice asi
calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el
caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo
del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a
cabo una modificacion material en la formula o método de célculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate de una
modificacion en la formula o método de calculo distinto a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o



activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier
fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice
de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable
para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo
calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el
nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracién designada, segun se determine por el
Agente de Calculo, de conformidad con la dltima formula y el método de célculo vigente
con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente
aquellos valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la
citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran
dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en
si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que
determine un cambio material en la formula o método de céalculo del indice, tal como se
ha indicado en este mismo apartado.

Ill.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

IIl.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor teérico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de
las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar
bajo el Programa de Emision, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -"splits"-

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la
forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisiobn de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)
- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones



Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan
lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado,
si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la
sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no tener
efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las
gue los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el
valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las
gue los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una
prima de emisién fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente
liberadas y con emision de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones
pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas,
ampliandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente
liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emisibn de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisiébn de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El
primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre
las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdémicos de las
mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas Yy las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de dividendos desde el
momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas
desde el momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcién es de un niamero entero o no por cada accion existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de
la ampliacién/acciones después de la ampliacién”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima
de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A
estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es el Ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcion) y a las condiciones de emisiéon (desembolso, proporciéon sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el
valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula siguiente:



g=N*(C-E)
N +V

donde:

d: valor tedrico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje
de la ampliacion)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion
al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en
los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en gue esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder
igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emisidn de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y
por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto
que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la
emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay
emision de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se
estara a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devoluciébn de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accién que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Divisién del nominal ("splits")



Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la divisién/acciones después de la division".

I11.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusiéon
de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion
cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre
acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se
produce una fusién o absorcién, cuando la entidad emisora de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion
que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente
0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas 0
acciones ya en circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacién de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran
los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base
de la relacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en
el Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como
consecuencia de la relacién de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier
causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la
cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta
cualquier "pico" que se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera
a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso contrario se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada
gue en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes



correspondientes en el Precio/Valor Inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relaciéon de canje, y
realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de
indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuenta los
importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en el
correspondiente Precio Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

¢) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo
Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el Programa de Emision, la Entidad
Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo
Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacion
Anticipada que en su caso resulte. En cualquier caso, el valor de la amortizacion
anticipada sera tal que el inversor tenga asegurado el reembolso del nominal.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad
Emisora podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

d) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizaciéon anticipada
gue en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera una fecha
gue estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusiéon definitiva de
cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las
acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre



la fecha del anuncio de la exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o
el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun sea el caso.

I11.3. - En relacién con los supuestos de amortizacion anticipada de aquellas emisiones
indiciadas a un activo subyacente, habra de tenerse en cuenta para las emisiones de
Deuda Subordinada los mismos requerimientos establecidos en el apartado 11.1.8 del
presente Folleto.



ANEXO V

DEFINICIONES



A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Informativo y en
las Informaciones Complementarias correspondientes a cada emision, los términos que a
continuacion se indican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas
para la emision indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un
rendimiento positivo o nulo dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el numero de dias en que se divide el afio a efectos del
calculo de intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la
realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en la Informacion
Complementaria de cada emision.

Dia de Cotizacidn, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcion del Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacion y el Mercado de Cotizacién Relacionado, salvo en
el supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual
prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de
referencia para la determinacion del rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (0
por las entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion
de los valores emitidos al amparo de este Folleto.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio
efectivo de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emisién, significa la fecha asi determinada en la Informaciéon Complementaria
de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de
la cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emisién o a un
Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacién, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de
Célculo, procedera a calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacion de la
formula de liquidaciéon de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha/s de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor
de los titulares de los valores de cada emision.

Fecha/s de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y
el Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que
ocurra dicha circunstancia. lgualmente significa cada fecha en que el Agente de Calculo
0, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y determinacion
de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.



Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la formula de célculo
de rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los
titulares de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso
de que de la aplicacion de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en el apartado 11l.2. del Anexo V. En cualquier caso dicho importe
serda tal que el inversor tenga asegurado el reembolso del nominal.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacion o
de célculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un
de Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo
de Interés de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en
cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacién, significa, (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacién especificado para cada indice o
tipo de interés de que se trate en la Informaciébn Complementaria de Emision
correspondiente a cada emision, y (b) respecto de una accidon o cesta de acciones,
materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de
cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en la Informacion Complementaria
de Emision correspondiente a cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier activo
gue sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por
cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacion especificado como
Mercado de Cotizacion, el Emisor notificar4 a los titulares de los valores otro mercado
organizado o sistema de cotizacién donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de
cotizacion asi especificado en la Informacion Complementaria de Emision
correspondiente a cada emision.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento
asi especificados en la Informacion Complementaria de Emisibn o, si no se ha
especificado hora o momento alguno, significa la hora de cierre del Mercado de
Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia para la fijacion de cada cupon o de los intereses a pagar por cada
emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de
referencia inicial del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la
formula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s
para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le denominara
también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.



Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el
precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
final del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de
liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacién, en la/s fecha/s prevista/s para ello,
a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal
de cada valor, que el Emisor pagard a los titulares de los valores en concepto de
amortizacion o reembolso de los valores.

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de

interés fijado como referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Programa de
Emisién que no se encuentren definidos en este Anexo, se podran definir por el Emisor
en la Informacién Complementaria de Emision correspondiente a la emisién de que se
trate.



ANEXO VI

MODELO DEL REGLAMENTO DEL SINDICATO
OBLIGACIONISTAS (BONISTAYS)



Se constituye el Sindicato de Obligacionistas (Bonistas) de la presente emision,
integrado por todos los tenedores de Obligaciones (Bonos) de la misma.

El objeto del Sindicato es la defensa de los intereses de los tenedores de
Obligaciones (Bonos) de la presente emision y a tal efecto, tiene la plena
representacion judicial y extrajudicial de los mismos para ejercitar por propia
autoridad, todos los derechos y acciones que correspondan a la colectividad y a
cada uno de los tenedores de Obligaciones (Bonos) sindicadas como tales, con las
facultades y derechos que le confiere el capitulo 10° de la Ley sobre Régimen
Juridico de las Sociedades AnoGnimas.

El domicilio social del Sindicato se establece en esta ciudad de Valencia, calle Pintor
Sorolla n° 8, que es el domicilio operativo de la Entidad emisora. El domicilio del
Sindicato podra ser trasladado por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores
de Obligaciones (Bonos).

El sindicato existira hasta que tenga lugar el total reembolso de las Obligaciones
(Bonos) integrantes de la emision.

La posesion de una Obligacion (Bono) llevara consigo la sumision al presente
Reglamento y a los actos y decisiones de los 6rganos directivos de este Sindicato.
Los derechos y acciones inherentes al valor siguen a éste cualquiera que fuere su
poseedor.

El gobierno y administracion del Sindicato corresponde, dentro de su respectiva
competencia, a la Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas) y al Comisario.

El Comisario ser4 el Presidente del Sindicato y en todo caso tendra la
representacion legal del mismo, pudiendo ejercitar las acciones que a éste
correspondan y todas aquéllas que considere pertinentes para la defensa general o
particular de los tenedores de Obligaciones (Bonos), asi como cuantas otras
facultades le atribuya la Ley sobre Régimen Juridico de Sociedades Andnimas.

Los tenedores de Obligaciones (Bonos) constituidos en Asamblea General
debidamente convocada, decidiran por mayoria de votos en los asuntos propios de
la competencia de la Asamblea, que esta facultada para tomar cualquier acuerdo en
todo lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los
obligacionistas y tomar toda clase de resoluciones sobre las obligaciones y ejercicio
de derechos que corresponda en cada supuesto, llegar a toda clase de acuerdos
con la Entidad emisora, modificar este Reglamento, destituir y nombrar Secretario y
Comisario y resolver cuanto proceda sobre el ejercicio de acciones y excepciones de
caracter judicial y aprobar los gastos ocasionados para la defensa de los intereses
comunes.

Todos los tenedores de Obligaciones (Bonos), incluso los disidentes y los que no
hayan participado en las reuniones, quedaran sometidos a los acuerdos de la
Asamblea General, quedando sin embargo siempre a salvo los derechos de
impugnacion establecidos en el articulo 115 y siguientes de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas.

La Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas), podra ser convocada por el
Comisario y también por el Consejo de Administracion de la Entidad emisora.
Necesariamente, debera ser convocada por el Comisario a solicitud de
obligacionistas (Bonistas) que representen, por lo menos, la vigésima parte de las
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Obligaciones (Bonos) emitidas y no amortizadas, y expresen en aquélla los extremos
a tratar en la Asamblea.

En dicho caso, la Asamblea debera convocarse para celebrarse dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha del requerimiento, incluyendo en su Orden del Dia los
temas que hubieran sido objeto de solicitud.

Las convocatorias de la Asamblea General se hardn mediante publicacion de los
correspondientes anuncios con quince dias de anticipacion en el Boletin Oficial del
Estado y en uno de los diarios de mayor circulacion de la ciudad donde el Sindicato
tenga su domicilio.

En los anuncios se expresaran los extremos del orden del dia, local, fecha y hora de
la reunion y establecimientos de crédito donde se hayan de depositar los valores o
resguardos para que sus tenedores tengan derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General todos los propietarios de
Obligaciones (Bonos) que hayan depositado sus valores o los resguardos de los
mismos con tres dias de anticipacion como minimo a la fecha de celebracion de la
reunion, en los mismos establecimientos designados en la convocatoria.

Cada Obligacién (Bono) da derecho a un voto y todo tenedor de obligaciones
(bonos) que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar
en la misma por otro tenedor de obligaciones (bonos), mediante endoso de la tarjeta
de asistencia o por carta dirigida al Comisario representante del Sindicato.

Los administradores de la Entidad emisora tendran derecho de asistencia a la
Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas) y deberan asistir a la misma a
requerimiento del Comisario, concurriendo a aquélla con voz pero sin voto.

Las Asambleas Generales se celebraran en la localidad donde el Sindicato tenga su
domicilio y seran presididas por el Comisario, 0 en su defecto, por el tenedor de
Obligaciones (Bonos) que acuerde la Asamblea.

Las funciones de Secretario las desempefara el propietario que represente el mayor
namero de Obligaciones (Bonos) o, en caso de excusa, el que le suceda en la lista
por orden de mayor niumero de valores.

La Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas) quedara validamente constituida
en primera convocatoria cuando concurran a ella tenedores de obligaciones (Bonos)
que representen, por lo menos, las dos terceras partes de las obligaciones (bonos)
en circulacion. Caso de no concurrir el quorum suficiente debera convocarse
nuevamente la Asamblea para convocarla un mes después de la fecha sefalada
para la primera reunion, siendo vélida su constitucion cualquiera que sea el nimero
de obligacionistas (bonistas) concurrentes.

Con referencia a cada Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas) se levantara
acta por el Secretario, expresiva de la constitucién de la Junta, valores presentes y
representados, con expresion del nombre de los concurrentes y de los votos que a
cada uno corresponda, asi como votaciones efectuadas y acuerdos que se adopten.

El acta asi redactada podra ser aprobada por la propia Asamblea a continuacién de
haberse celebrado ésta o, en su defecto y dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente, el Secretario y dos interventores nombrados a tal efecto, representantes
uno de ellos de la mayoria y otro de la minoria.
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Para todo caso de contienda judicial, quedan sometidos la Entidad emisora y el
Sindicato de Obligacionistas (Bonistas) a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes en cada caso.

Como fuente supletoria de este Reglamento y con caracter general se sefialan los
Estatutos de la Entidad emisora en lo que puedan ser aplicables y los preceptos de
la ley sobre Régimen Juridico de Sociedades Anénimas.



