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San Sebastian, 4 de Junio de 2008

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana n° 15, 2° |ZDA.
28046 - MADRID

Asunto: Soporte Informatico de Folleto “7° Programa de Pagarés 2008 de
Banco Guipuzcoano”

El documento contenido en el soporte informatico que se adjunta para
su depdsito en la Comisibn Nacional del Mercado de Valores, se
corresponde en todos sus términos con el Folleto “7° Programa de
Pagarés 2008 de Banco Guipuzcoano”, en soporte papel, que ha sido
verificado e inscrito por la Comision Nacional del Mercado de Valores, el
dia 3 de Junio de 2008.

Se autoriza la difusion del contenido del presente documento a través de
la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Sin otro particular,

Fdo.: D. Inaki Azaola Onaindia
Director General Adjunto
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BANCO GUIPUZCOANO, SA.

7° Programa de Pagar és 2008
de Banco Guipuzcoano

SALDO VIVO MAXIMO: 2.500 MILLONESDE EUROS,
AMPLIABLE A 3.000 MILLONESDE EUROS.

Este Folleto de Base (Anexo V del Reglamento 809/2004 de la Comisién Europea de 29 de abril
de 2004) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 3 de junio de 2008. Existe un Documento de Registro de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. elaborado conforme a Anexo | del Reglamento (CE) 809/2004 de 24
de abril de 2004 y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de
abril 2008, el cua se incorpora por referencia.

Junio 2008
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| RESUMEN |

A) Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto de Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Basey el Documento de Registro en su conjunto.

C) No podré exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen
ano ser gue e mismo sea engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto de Base.

INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO DE BASE

1. Valores ofertados

Pagarés emitidos al descuento y representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores,
SA.U. (“"IBERCLEAR"), junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro
contable.

2. Denominacion de la emision
7° Programa de Pagarés 2008 Banco Guipuzcoano.

3. Emisor
BANCO GUIPUZCOANO, SA.

4. Garantia

Los pagarés emitidos a amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias reales ni de
terceros. El nominal de estos valores estard garantizado por el total patrimonio de Banco
Guipuzcoano, S.A.

5. Calificacién crediticia

El Programa de pagarés no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que predice la
solvencia de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o similar, o de un emisor de
dichos valores, en base a un sistema de calificacién previamente definido) por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio:

Agenciade Calificacion:; Fitch Ratings
Fecha tltimarevision: Junio 2007
Largo plazo: A

Corto Plazo: F1
Perspectiva: Estable
Agenciade Calificacion:; Moody’'s
Fecha tltimarevision: Agosto 2007
Largo plazo: A2

Corto Plazo: P1
Perspectiva: Estable

6. Importe del Programa

El importe nominal del Programa sera de dos mil quinientos millones (2.500.000.000) de Euros
de saldo vivo méximo en cada momento, ampliable a tres mil millones (3.000.000.000) de
Euros.
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7. Importe Nominal Unitario

1.000 euros, sin perjuicio de que e importe minimo admitido ser& de 300.000 euros nominales
(300 Pagarés) para Inversores Cualificados; y de 100.000 euros nominales (100 Pagarés) para €l
resto de Inversores.

8. Precio de emision

El importe efectivo de cada pagaré se determinara en el momento de la contratacion de cada uno
de los pagarés, en funcion del importe del descuento que le corresponda en cada caso,
dependiendo del tipo de interés nominal y del plazo de vencimiento que se pacte.

9. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal, libre de
gastos para su titular, con repercusion, en su caso, de la retencion fisca a cuenta que
corresponda.

10. Fecha de amortizacién
Los pagarés gue se emitan a amparo de Programa tendran un vencimiento comprendido entre
tres (3) dias habiles y quinientos cuarenta (540) dias naturales, ambos inclusive.

11. Amortizacién anticipada
No se podra realizar amortizacién anticipada de |os pagarés emitidos al amparo del Programa de

Pagarés.

12. Tipo deinterés
Para los inversores cualificados, € tipo de interés nominal sera el concertado por el Emisor y €l
tomador de cada pagaré, estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de

pagarés.

Para el resto de inversores, € tipo de interés nomina sera el comunicado a toda la Red de
Sucursales que se actualiza diariamente en funcion del plazo y de los tipos de interés ofrecidos a
los inversores cualificados.

13. Cupdn
L os pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos.

14. Rentabilidad

La rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcién o de
adquisicion y e de amortizacion o engenacion, no dando derecho al cobro de cupones
periddicos.

15. Duracion del Programa

Lavigencia del Programa es de un (1) afio a partir de lafecha de su publicacion en laweb de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Durante este periodo de vigencia se podrén ir
emitiendo pagarés hasta el saldo vivo maximo establecido.

16. Proceso de colocacién
La presente emision esta dirigida a todo tipo de inversores.

Los inversores cudificados podran solicitar los pagarés por via telefonica directamente a la
entidad Emisora, solicitando cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos
establecidos en este Programa. Las solicitudes se concretardn directamente através de la Salade
Tesoreria de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. y se atenderan por orden cronolégico, fijandose
en este momento todos los aspectos de las mismas, especialmente, las fechas de emision (que
coincidira con el desembolso) y e vencimiento, e importe nominal, precio ofrecido e importe
efectivo. En caso de ser aceptada la peticion, se considerara ese dia como fecha de la
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contratacion, confirmandose todos los extremos de la peticion por BANCO GUIPUZCOANO,
S.A.y €l inversor por escrito, valiendo a estos efectos el fax. Se hace constar a estos efectos que
las 6rdenes de suscripcion mediante negociacion telefénica, una vez € suscriptor y la entidad
Emisora hayan llegado a un acuerdo verbal sobre los términos esenciales de la operacion de
suscripcién de los valores, se consideraran érdenes de suscripcion firmes, vélidas y vinculantes
para las partes, surtiendo todos sus efectos desde que se acuerden por via telefdnica,
independi entemente de su confirmacion posterior en laforma prevista en este apartado.

El resto de inversores podran solicitar os pagarés a través de la Red de Sucursales de la entidad
Emisora. El Banco actuaizara diariamente € tipo de interés y los plazos de emision que se
ofrecen al tomador, y o comunicara diariamente a toda la Red de Sucursales. El mismo dia de
la emisién, el Banco pondrd a disposicion del inversor e justificante de la adquisicion, de los
pagarés suscritos por €. Este justificante no seré negociable. El Banco, una vez adjudicados los
Pagarés procederd a redlizar |as actuaciones necesarias para que se anoten en cuenta a favor de
los inversores adquirentes de los mismos en e minimo plazo posible. El inversor dispondra de
una cuenta corriente o libreta de ahorro y cuenta de valores en Banco Guipuzcoano, libres de
gastos de aperturay cierre (no asi de gastos de mantenimiento, administracién y depésito).

L os pagarés serén emitidos por €l Banco sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni
repercutido gasto alguno en la contratacion ni en la amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan ser repercutidos a sus clientes
por otros intermediarios financieros que intervengan en la suscripcion o amortizacion de los
Pagarés en nombre de sus clientes y con independencia de los margenes en precio o tipos de
interés que las mismas puedan repercutir a sus clientes.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en e Registro Central de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), seran por cuentay cargo del Banco.

Lainscripcion y el mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los titulares
posteriores, en los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores (IBERCLEAR) y de la Entidades
Participantes en e mismo, segln proceda, estard sujeto a las comisiones y gastos repercutibles
gue, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos y que en sumomento hayan sido
comunicadas al Banco de Esparfia y/o ala CNMV como organismo supervisor, y correran por
cuentay acargo de lostitulares de los valores.

17. Cotizacion
Se solicitara para cada emision la admision a cotizacion en el Mercado A.l1.A.F. de Renta Fija.

18. Liquidez

El Emisor tiene formalizados con CALYON y BBVA sendos contratos de compromiso de
liquidez exclusivamente para los pagarés amparados por el presente Programa hasta un importe
maximo conjunto del 10% del saldo vivo.

19. Régimen fiscal

De acuerdo con lalegislacion en vigor, los pagarés estan conceptuados como activos financieros
con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptian como
rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre
la Renta de no Residentes) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demés normas que les sirven de desarrollo.
Las rentas obtenidas por |10s sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas por estos
activos financieros no estan sujetas a retencion, siempre que estén representados en anotaciones
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en cuenta y sean negociados en mercado secundario oficial de valores espafiol. Si no se
cumplieran cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmision
o reembolso de los activos, estardn sometidos a una retencion del 18%. La base de retencion
estara congtituida en la transmisién o reembolso por la diferencia entre € valor de reembolso o
transmision y el valor de adquisicion o suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos).

20. Balances consolidados y auditados de los g er cicios 2007, 2006 y 2005 del Grupo Banco

Guipuzcoano (En miles de euros)

ACTIVO

Cajay depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Otrosactivos financierosa valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Activosfinancier os disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida
Crédito alaclientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Pro memoria: Prestados o en garantia
Carteradeinversion a vencimiento
Ajustes a activos financier os por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientesen venta
Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material
Activointangible
Activosfiscales

Periodificaciones
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Pasivos financierosa valor razonable con cambios en patrimonio neto
Pasivos tinancier os a coste amor tizado
Dep6sitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida
Depésitos delaclientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financier os por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Pasivos fiscales
Periodificaciones
Otros pasivos
Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

% VAR % VAR

2007 2006 2005 07/06 06/05
247474 171.410 129.618 44,4% 32,2%
26.906 153.450 46.416 (82,5%) 230,6%
102.430 533.895 610.949 (80,8%) (12,6%)
9.238.161 7.851.886 6.139.069 17,7% 27,9%
1.397.975 1.218.637 1.082.644 14,7% 12,6%
7.784.257 6.529.290 5.025.846 19,2% 29,9%
55.929 103.959 30.579 (46,2%) 240,0%
896.518 996.629 839.229 (10,0%) 18,8%
66.654 75.730 88.312 (12,0%) (14,2%)
6.479 3.659 7.475 771% (51,1%)
7.520 1.618 2127 364,8% (23,9%)
44.886 34.174 19.399 31,3% 76,2%
123.426 121.606 118.066 1,5% 3,0%
34.288 32.639 28.641 51% 14,0%
4.826 3.938 4.250 22,5% (7,3%)
12.653 30.620 13.796 (58,7%) 121,9%
9.915.703 9.014.625 7.208.118 10,0% 25,1%
% VAR % VAR

2007 2006 2005 07/06 06/05
38.988 22.459 18.701 73,6% 20,1%
9.056.604 8.229.026 6.419.337 10,1% 27,4%
- 441.784 65.808 (100,0%) 571,3%
171.690 974.818 1.046.377 (82,4%) (6,8%)
5.268.432 4.142.461 3.823.968 27,2% 8,3%
3.190.302 2.136.419 1.166.796 49,3% 83,1%
310.270 384.440 213.037 (19,3%) 80,5%
115.910 149.104 103.351 (22,3%) 44,3%
3.712 77.528 112.480 (95,2%) (31,1%)
106.045 100.251 88.545 5,8% 13,2%
35.647 54.375 44.889 (34,4%) 21,1%
44.199 44.688 34.721 (1,1%) 28,7%
41 2.070 1.080 (98,0%) 91,7%
R - 50.168 - (1,3%)
9.285.326 8.530.397 6.769.921 8,8% 26,0%
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PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracion
Fondos propios

Capital o fondo de dotacion

Primade emision

Reservas

Menos: Valores propios

Resultado del gercicio
Menos: Dividendosy retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

% VAR % VAR
2007 2006 2005 07/06 06/05

1.004 807 1.278 24,4% (36,9%)
18.887 34.436 22.002 (45,2%) 56,5%
610.576 448.985 414.917 36,0% 8,2%
37.440 34.320 34.320 9,1% 0,0%
219.896 98.216 98.216 123,9% 0,0%
304.975 274.901 247.500 10,9% 11,1%
(4.254) (4.541) (4.725) (6,3%) (3,9%)
61.506 54.313 46.429 13,2% 17,0%
(8.987) (8.224) (6.823) 9,3% 20,5%
9.915.703 9.014.625 7.208.118 10,0% 25,1%
1.005.899 867.486 688.775 16,0% 25,9%
1./07.596 1.568.17/6 1.146.042 7,5% 38,6%

21. Cuentas de resultados consolidadas y auditadas de los €jercicios 2007, 2006 y 2005 del

Grupo Banco Guipuzcoano (En miles de euros)

Interesesy rendimientos asimilados
Interesesy cargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital
MARGEN DE INTERMEDIACION

Resultados en entidades valoradas por el método de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Actividad de seguros
Resultados por operaciones financier as (neto)
Diferencias de cambio (neto)
MARGEN ORDINARIO

Ventas eingresos por prestacion de servicios no financieros
Coste de ventas
Otros productos de explotacion
Gastos de per sonal
Otros gastos gener ales de administracion
Amortizacion
Otras car gas de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)
Ingresos financier os de actividades no financieras
Gastos financieros de actividades no financieras
Otras ganancias
Otras pérdidas
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria aobrasy tondos sociales

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

Resultado de oper aciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido ala minoria
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

% VAR % VAR

2007 2006 2005 07/06 06/05
446.280 305.120 224.148 46,3% 36,1%
(289.184) (172.813) (107.558) 67,3% 60,7%
6.400 4.319 3372 48,2% 28,1%
163.496 136.626 119.962 19,7% 13,9%
5.528 4.888 2471 13,1% 97,8%
70.675 63.458 57.103 11,4% 11,1%
(4.286) (3.801) (3.238) 12,8% 17,4%
23.377 15.670 5.556 49,2% 182,0%
331 37/ 636 (12,2%) (40,7%)
259.121 217.218 182.490 19,3% 19,0%
6.147 8.720 14.896 (29,5%) (41,5%)
(3.581) (5.538) (8.086) (35,3%) (31,5%)
7.145 6.905 6.071 3,5% 13,7%
(81.416) (73.659) (66.700) 10,5% 10,4%
(37.907) (37.048) (35.766) 2,3% 3,6%
(12.861) (12.257) (11.722) 4,9% 4,6%
(1.987) (2.105) (1.781) (5,6%) 18,2%
134.661 102.236 79.402 3L7% 28,8%
(65.147) (28.587) (21.799) 127,9% 31,1%
(7.967) (19.164) (13.759) (58,4%) 39,3%
- 9 18 (100,0%) (50,0%)
- 37 (68) (100,0%) (45,6%)
5.017 10.567 19.908 (52,5%) (46,9%)
(678) (350) (1.873) 93,7% (81,3%)
65.886 64.674 61.829 1,9% 4,6%
(3.578) (9.840) (13.728) (63,6%) (28,3%)
62.308 54.834 48.101 13,6% 14,0%
62.308 54.834 48.101 13,6% 14,0%
(8U2) (521) (1.672) 53,9% (68,8%)
©b1.506 o4.313 40.429 13,2% 17,0%
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22. Balance y Cuenta de Resultados Consolidados relativos al 31 de marzo de 2008 y a 31
demarzo de 2007 (En miles de euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE MARZO DE 2008

(Importesen Miles de Euros)

ACTIVO
Marzo Marzo
31.03.08 31.03.07  Variacion %
Cajay Depositos en Bancos Centrales 202.207 64.398 214,0%
Cartera de Negociacion 65.531 142.292 (53,9%)
Activos Financieros Disponibles parala Venta 320.047 511.315 (37,4%)
Inversiones Crediticias 9.222.454 8.003.159 15,2%
Carterade Inversion a Vencimiento 66.799 70.706 (5,5%)
Derivados de Cobertura 14.461 3.996 261,9%
Activos No Corrientes paralaVenta 16.804 1.766 851,5%
Participaciones 42.226 33.179 27,3%
Activo Materia 119.684 121.039 (1,1%)
Activos Fiscales 43.742 32612 34,1%
Periodificaciones 8.385 3.843 118,2%
Otros Activos 61.244 19.076 221,1%
TOTAL ACTIVO 10.183.583 9.007.381 13,1%
PASIVOY PATRIMONIO NETO
Marzo Marzo
31.03.08 31.03.07  Variacion %

Carterade Negociacion 78.649 139.249 (43,5%)
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 9.278.551 8.131.520 14,1%
Derivados de Cobertura 2.252 68.255 (96,7%)
Provisiones 108.498 94.575 14,7%
Pasivos Fiscales 43.933 55.765 (21,2%)
Periodificaciones 44.932 38.069 18,0%
Otros Pasivos 115 2.108 (94,5%)
Capital con Naturaleza de Pasivo Financiero 62
TOTAL PASIVO 9.556.992 8.529.541 12,0%
INTERESESMINORITARIOS 3.895 915 325,7%
AJUSTES POR VALORACION 18.453 28.994 (36,4%)
FONDOS PROPIOS 604.313 447.931 34,9%
Capital o Fondo de Dotacion 37.378 34.320 8,9%
Prima de Emision 219.896 98.216 123,9%
Reservas 337.632 304.404 10,9%
Menos: Vaores Propios (5.463) (2.952) 85,1%
Resultado Atribuido a Grupo 14.870 13.943 6,6%
Menos: Dividendos y Retribuciones -—-- -——
TOTAL PATRIMONIO NETO 626.661 477.840 31,1%
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO 10.183.653 9.007.381 13,1%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A MARZO 2008

(Importesen Miles de Euros)

Marzo Marzo
31.03.08 31.03.07 Variacién %

Intereses y Otros Rendimientos 129.125 97.928 31,9%
Intereses y Cargas Asimiladas (88.024) (59.478) 48,0%
MARGEN DE INTERMEDIACION 41.101 38.450 6,9%
Comisiones Percibidas y Pagadas 15.438 16.543 (6,7%)
MARGEN BASICO 56.539 54.993 2,8%
Resultados de Operaciones Financierasy dif. Cambios 2.043 6.053 (66,2%)
Resultados de Entidades V aloradas por el Método de Participacion 350 (361) (197,0%)
MARGEN ORDINARIO 58.932 60.685 (2,9%)
Prestacion Servicios No Financieros 9 ---- -
Gastos de Explotacién (32.640) (29.910) 9,1%

Gastos de Personal (22.249) (20.193) 10,2%

Otros Gastos Generales de Administracion (10.391) (9.717) 6,9%
Amortizacion (2.922) (3.070) (4,8%)
Otros Conceptos 630 865 (27,2%)
MARGEN DE EXPLOTACION 24.009 28.570 (16,0%)
Pérdidas por Deterioro de Activos (6.625) (15.058) (56,0%)
Dotaciones a Provisiones (2.347) 5.055 (146,4%)
Ingresos / Gastos Fin. de Actividades no Financieras 1
Otras Ganancias/ Pérdidas 5.008 375 1235,5%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.045 18.943 5,8%
Resultado de Operaciones Interrumpidas (neto) - ---- -
Impuesto sobre Beneficios (5.043) (4.892) 3,1%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.002 14.051 6,8%
Reultado atribuido ala minoria (132) (208) 22,2%
RESULTADO NETO ATRIBUIDO AL GRUPO 14.870 13.943 6,6%

23. Factoresderiesgo relativos a los valores

Riesgo de mercado

Es e riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente alas de la
inversion. Los valores estdn sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcién, principalmente, de la evolucion de lostipos de interésy de laduracion de lainversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en € mercado

Es e riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores
cuando la Entidad Liquidez no esté obligada a cotizar precios de compray venta de acuerdo con
los compromisos adquiridos en el contrato firmado con el Emisor. Aungque se procedera a
solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el
Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activaen el mercado.

Con € fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan a amparo del amparo del presente
Folleto de Base, el Emisor ha firmado sendos Contratos de Liquidez con CALYON y BBVA.

Riesgo de calidad crediticia
Los valores incluidos en e presente Programa de Pagarés no han sido calificados por las
agencias de calificacion.

FOLLETO BASE DE PROGRAMA DE PAGARES 2008 Pagina9



BANCO

| Guipuzcoano

24. Factoresderiesgo del emisor.

Los principales riesgos inherentes en los negocios del Emisor son los de crédito, mercado,
operaciona y reputacional.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el més usual de las entidades financieras y surge de la eventualidad que
se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de |los acreditados
asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variacién en € precio de los diferentes productos y
mercados en |os que opera Banco Guipuzcoano, siendo |os factores fundamentales. el riesgo de
tipo de interés, el riesgo de liquidez y €l riesgo de tipo de cambio.
e Riesgodeinterés
El riesgo de interés estructural hace referencia a efecto que tiene sobre & margen
financiero y el valor patrimonial del grupo, una variacion en la pendiente de la curva de
tipos de interés. Este efecto econdmico se analiza midiendo el impacto que tienen las
variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en las repreciaciones de
activos, pasivos y operaciones fuera de balance sensibles a dichas variaciones, en las
fechas de vencimiento o repreciacion.
¢ Riesgodeliquidez
Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecuacién entre € grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en las pérdidas en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.
e Riesgo detipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio viene generado por laincertidumbre sobre €l valor efectivo de
un ingreso futuro o € coste de pago en una divisa extranjera que se debe realizar en €
futuro, motivado por las volatilidades de |os tipos de cambio.

Riesgo operacional

El riesgo operacional, que se define como el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de procesos internos, sistemas 0 personal inadecuados o sistemas
defectuosos, es motivo de seguimiento dentro del Banco con € fin de evitar resultados no
deseados.

Riesgo reputacional
El riesgo reputacional se deriva de practicas internas que pudieran causar una percepcion

negativa de nuestros grupos de interés (clientes, proveedores, administraciones publicas, o
entorno local).
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| FACTORES DE RIESGO |

| Factores de riesgo que afectan a los valores |

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales
del mercado frente alas de lainversion. Los valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de
sus precios en €l mercado en funcidn, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y
de laduracion de lainversion (un aumento del tipo de interés, implicaria una disminucién de los
precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en € mercado

Es €l riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores
cuando la Entidad Liquidez no esté obligada a cotizar precios de compray venta de acuerdo con
los compromisos adquiridos en e contrato firmado con el Emisor. Aunque se procederd a
solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos a amparo del Folleto de Base en el
Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activaen el mercado.

Con € fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de
Base, el Emisor hafirmado dos Contratos de Liquidez con CALYON y BBVA.

Riesgo de calidad crediticia
Los valores incluidos en e presente Programa de Pagarés no han sido calificados por las
agencias de calificacion.
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|FOLLETO BASE |

‘ 1. PERSONAS RESPONSABLES ‘

Asume la responsabilidad del contenido de este folleto D. Ifiaki Azaola Onaindia, Director
General Adjunto de Banco Guipuzcoano, S.A., con DNI numero 16.035.991T, en
representacion de Banco Guipuzcoano, S.A., con domicilio en San Sebastian, Avda. de la
Libertad n° 21, y con C.I.F. A-20.000.733.

D. Ifiaki Azaola Onaindia declara que, tras comportarse con una diligencia razonable, garantiza
gue la informacién contenida en e presente Folleto de Base es, segin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

[2. FACTORES DE RIESGO |

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emisién se encuentra recogido en el apartado
anterior denominado Factores de Riesgo del presente Folleto de Base.

| 3. INFORMACION FUNDAMENTAL |

| 3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién |

No existe ninguna vinculacién o interés econdmico de las personas participantes en la oferta.

[3.2. Motivo de la Emisién y destino de los ingresos |

Los fondos originados por la colocacion de los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se
destinarén a financiar las actividades propias del negocio de Banca que constituye el objeto
social del emisor.

Considerando que los tipos de interés de los Pagarés que se emitan serdn muy diversos y
vendran determinados en cada caso por diferentes variables, no resulta posible establecer €l
coste efectivo que por esta Emisién debera soportar la Entidad Emisora.

El interés efectivo para € Emisor estara en funcién de los tipos de interés fijados
individualmente para cada caso y de los gastos de emision previstos que se estiman en este
apartado.

El coste efectivo parael Emisor se calculara en funcién de lasiguiente férmula:
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donde:

N : Importe nominal del pagaré

E : Importe efectivo del pagaré

G : Gastos de laemision del pagaré

n : NUmero de dias entre lafechade emisién y €l vencimiento del pagaré

Los gastos estimados de la emision, supuesto que el nomina emitido, anotado y admitido a
cotizacion iguale e saldo vivo maximo (2.500.000.000 euros) del Programa, serén los

siguientes:

Euros %o sobre

emision
CNMYV (Registro) 40.609,93 | 0,016%o
CNMV (Admision) 9.363,60 | 0,004%o
AlAF (Documentacion y Registro) 45.000,00 | 0,018%o
IBERCLEAR (inscripcion del Programa) 100,00 -
TOTAL 95.073,53 | 0,038%o

Considerada la anterior prevision de gastos, y bajo la suposicién de que se suscriban pagarés por
e saldo vivo maximo de la emisién de 2.500.000.000 euros, los ingresos netos que obtendra el
emisor ascenderan a 2.499.904.926,47 euros. Los gastos estimados imputables a la emision
suponen el 0,038%o del saldo vivo maximo (2.500.000.000 euros).
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

| 4.1. Descripcion del tipo y la clase de valores |

Al amparo del presente Programa, la Entidad Emisoratiene laintencion de realizar emisiones de
pagarés de empresa con la denominacién de “ 7% Programa de Pagarés 2008 de Banco
Guipuzcoano” . Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para
su emisor, ho devengan intereses explicitos y son reembolsables a su vencimiento por su valor
nominal.

L os pagarés que tengan un mismo vencimiento tendrén asignado el mismo cédigo ISIN.

| 4.2. Legislacion delos valores |

A los valores emitidos al amparo del presente Programa les sera de aplicacion o dispuesto en el
presente Folleto, asi como las disposiciones legales vigentes aplicables ala emision de pagarés
de empresa por sociedades anénimas y entidades de crédito.

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor y alos mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio y con su normativa de desarrollo, concretada la més reciente, en cuanto afecta a esta
emision, en e Real Decreto 1310/2005, de 4 de Noviembre, regulador de la admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; y en la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
Noviembre.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en €
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo ala aplicacion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos.

| 4.3. Representacion delos valores |

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estardn representados mediante
anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro contable sera la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), con
domicilio en Madrid (28014), Plazade la Ledtad, n° 1.

| 4.4. Divisa dela emision |

Todos los valores que se emitan al amparo del presente Programa estaran denominados en
EUROS.

| 4.5. Orden de prelacién |

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa no tendran garantias reales ni de
terceros. El reintegro del nomina de los valores estardn garantizados por la responsabilidad
patrimonial universal del emisor, Banco Guipuzcoano, S.A.
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Los inversores se sitlan a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del
Emisor por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha de declaracion del concurso
tenga e Emisor, de conformidad con lo que a efectos de calificacion y prelacion de créditos
dispone laLey 22/2003, y su normativa de desarrollo.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gjercicio
de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores emitidos a amparo del presente Folleto de Base
carecerdn, para €l inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre Banco Guipuzcoano, S.A.

L os derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados ala adquisicion y tenencia de
los valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan, y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes.

| 4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagader os |

Los pagarés a emitir al amparo del presente Programa son valores con rendimiento implicito, de
forma que su rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcién o de
adquisicion y el de amortizacion o enajenacion, no dando derecho a cobro de cupones
periédicos.

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual postpagable que aplicado al precio de emision
del pagaré por un plazo de tiempo definido determinara € importe nominal de dicho pagaré,
calculado de acuerdo con las siguientes férmul as:

a) Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

( N—E) (368)
=N

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:

F _l"__ll.u-ry:i
(X7

LA s

Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré

N= Importe nominal del Pagaré

| = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno
n = Numero de dias de vida del Pagaré

Paralos inversores cualificados, €l tipo de interés nominal sera el concertado por el Emisor y el
tomador de cada pagaré, estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de

pagarés.

Para €l resto de inversores, € tipo de interés nomina sera e comunicado a toda la Red de
Sucursales que se actualiza diariamente en funcion del plazo y de los tipos de interés ofrecidos a
los inversores cualificados.
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Los Pagarés seran cedidos por el Banco a un tipo de interés en base de 365 dias, salvo que se
pactase con el inversor una base de 360 dias.

L os Pagarés se reembol saran por el Banco, en lafecha de vencimiento, por su valor nominal.

4.7.1 Plazo valido en el que se puede reclamar e nominal

El plazo en e que se puede vaidamente reclamar el nominal es el de quince afios contados
desde el vencimiento, segiin el articulo 1964 del Caodigo Civil.

4.7.2 Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo

No aplicable.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente
No aplicable.

4.7.4 Normas de ajuste del subyacente

No aplicable.

4.7.5 Agente de calculo

No aplicable.

4.7.6 Descripcién componentes derivados en €l pago de intereses

No aplicable.

| 4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas a los inter eses pagader os

4.8.1. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran en la fecha de vencimiento por
su valor nominal, libre de gastos para €l titular del pagaré, con repercusion, en su caso, de la
retencion fiscal a cuenta que corresponda de acuerdo con |o descrito en el apartado 4.14.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo comprendido entre 3 dias habiles y 18 meses (540 dias).
No es posible la amortizacion anticipada. En este sentido, si alguna fecha de pago recayera en
un dia que no fuera dia habil, el pago se redlizara el dia hébil inmediatamente posterior, sin que
ello tenga repercusion de ninglin tipo en el importe a satisfacer. A estos efectos, por dia hdbil se
entenderan los que sean considerados como tales por € sistema "TARGET" ("Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer").

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar 1a negociacién de los Pagarés en AIAF el Banco
se compromete a concentrar los vencimientos de los Pagarés en la medida de lo posible en €l
menor nimero de fechas. A estos efectos se procurara que en un mismo mes no haya mas de
cuatro vencimientos (uno por semana).
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Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacion de estos
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en lafecha de amortizacion, en la cuenta propia o de
terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con
repercusion en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segin lo descrito en €
apartado 4.14.

Con la misma fecha valor se abonardn dichas cantidades en la correspondiente cuenta de
efectivo designada por el suscriptor.

1 4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo |

El interés nominal y €l tipo efectivo variaran en funciéon del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular € tipo de interés nominal, se aplicaralaférmuladel apartado 4.7.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de TIR o rentabilidad anual efectiva, se
halla calculando €l tipo de interés de actualizacion que permite igualar el importe efectivo de
suscripcion (o de compra del Pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (o valor de
engjenacion, en caso de venta) del Pagaré (Ver Tabladel punto 5.3.1).

La férmula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea € plazo de la vida del
Pagaré esla siguiente:

donde:

r= Rentabilidad anual efectivao TIR, expresada en tanto por uno.

E= Valor efectivo de suscripcion o adquisicién del Pagaré

N= Importe nominal del Pagaré o valor de enajenacion en caso de venta
n= Plazo de vida del Pagaré expresado en dias.

| 4.10. Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.11. Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

La presente emision se efectla en base a acuerdo segundo tomado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 7 de Marzo de 2008, en San Sebastian, en el cua se autorizaa Consgo
de Administracién para que, en €l plazo de 5 afios, pueda emitir pagarés.

El Consgjo de Administracion haciendo uso de las facultades concedidas segin el punto
anterior, adopt6 en su reunion del 9 de mayo de 2008 el acuerdo de proceder ala emision de un
nuevo programa de pagarés denominado “7° Programa de Pagarés 2008 de Banco
Guipuzcoano”.
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| 4.12. Fecha de emisién |

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los val ores podran emitirse y suscribirse
en cualquier momento durante la vigencia del programa. El presente Programa estara vigente
por el plazo de un afio a partir de la fecha de su publicacion en la web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores. En esa fecha dejara de estar vigente el 6° Programa de Pagarés 2007 de
Banco Guipuzcoano. Durante este periodo de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta €l
saldo vivo méximo establecido (2.500 millones de euros ampliable a 3.000 millones de euros)
siempre que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos. En particular, el Emisor
elaborard un suplemento con motivo de la publicacion de las cuentas anual es.

| 4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores |

De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, alalibre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

| 4.14. Fiscalidad de los valores |

Durante toda la vida del Pagaré, el régimen fiscal que se aplicara serd € que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

A continuacién se expone €l tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los vaores,
derivado de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los Pagarés a emitir al amparo
del Programa de Pagarés. El andlisis que sigue es una mencion general a régimen aplicable de
acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no
explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es recomendable consultar con
asesores fiscales quienes podran prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las
circunstancias particulares de cada sujeto.

Asimismo, €l andlisis que sigue corresponde exclusivamente a la legislacion aplicable en €
Territorio Comun en e momento de emision del Programa de Pagarés, puesto que las
Diputaciones Forales (Vizcaya, Alava, Guiplzcoa y Navarra) no poseen diferencias
substancial es respecto ala normativa aplicable alos demés territorios.

Con independencia de tratamientos especificos derivados de las facultades normativas de las
Comunidades Auténomas, las normativas bésicas aplicables (con las modificaciones posteriores
gue puedan haber experimentado) son: con respecto a rendimiento de los pagarés, Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcia de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, (en lo sucesivo IRPF), Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. El
Reglamento del IRPF, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por € que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta, el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio,
del Reglamento sobre la Renta de no Residentes y €l Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades (en 1o
sucesivo 1S) y su reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; con
respecto a su propiedad por personas fisicas, la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
el Patrimonio, y con respecto a su adquisicion a titulo gratuito, la Ley 29/1987 de 18 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su reglamento, aprobado por el Redl
Decreto 1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan
producirse en la normativa aplicable alo largo del periodo de duracién de la emision.
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Clasificacion de los valores a emitir al amparo del Programa de emision.

Los valores a emitir a amparo del Programa de Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de
conformidad con lalegislacion vigente, como activos financieros con rendimiento implicito.

Se exponen a continuacion los diferentes tratamientos segin residencia del inversor y su
condicion de personafisica o juridica.

Per sonas fisicas Residentes en territorio Espafiol.
a) Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a emitir a
amparo del Programa de emision tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte del ahorro de la base imponible del gjercicio en que se
devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a retencién sobre el importe
integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion, primera colocacién o
adquisicion y € importe obtenido en la amortizacion, reembolso o transmision de dichos
valores, a tipo vigente del 18%.

Dicha retencion serd practicada por €l emisor 0 en su caso por el fedatario publico o institucion
financiera que intervenga en la operacion.

Laretencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF y, en caso
deinsuficienciade cuota, daralugar alas devoluciones previstas en lalegislacion vigente.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

L as personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés, que
estén obligadas a presentar declaracion por e impuesto sobre el Patrimonio, deberan declarar
los pagarés de este programa que posean a 31 de diciembre de cada afio por su vaor de
cotizacion medio del dltimo trimestre del afio.

Esta declaracion serd, en € caso de valores representativos de la cesion a terceros de capitales
propios, por su valor de negociacion media del cuarto trimestre del afio en el caso de que coticen
en mercados organizados, a cuyo efecto el Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente la relacién de valores que se negocien en mercados organizados; y por su valor
nominal en el caso de valores que no coticen en mercado organizado.

¢) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Latransmision de los valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés, por causa de muerte
0 donacion afavor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y a las del IRPF en lo referido a
donante persona fisica. En €l caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, la
renta que se integre en su base imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho
impuesto.

Personasjuridicasresidentesen territorio espafiol.
L os sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir o sujetos pasivos por obligacion

real de contribuir que actlen a través de un establecimiento permanente en territorio espafiol,
integrarén en su base imponible el importe integro de los intereses y cualquier otra forma de
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retribucién devengada por los valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de la
transmision, reembol so, amortizacion o canje de val ores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del referido impuesto sobre el
importe integro de las rentas mencionadas en € punto anterior, a tipo de retencion vigente, que
en e momento de elaboracion de este Folleto Informativo es del 18%. No obstante, de acuerdo
con lo previsto en e articulo 59. q del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dicha
retencion no debera practicarse, ya que los mencionados activos estan representados mediante
anotaciones en cuentay se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Laretencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuotadel 1Sy, en caso de
insuficiencia de cuota, daralugar alas devoluciones previstas en lalegislacion vigente.

Personasfisicas o juridicas no residentes en territorio espafiol.

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas que no
tengan su residencia fiscal en Espafia y no actlien, respecto de la inversién en los valores a
emitir a amparo del Programa de Pagarés, a través de un establecimiento permanente en
Espafia. El régimen fiscal que se describe a continuacion es de carécter genera por 1o que en
cada caso concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar del los Convenios para evitar la Doble |mposicion suscritos entre terceros paises
y Espafia.

a) Impuesto sobrela Renta de No Residentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito objeto de este programa, emitidos
por entidades privadas residentes en Espafiay obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas
a gravamen del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y estardn sujetas a retencién al tipo
del 18%, salvo que sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Union Europeay
gue no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran obtenido a
través de un pais considerado como “Paraiso Fiscal” con arreglo a la legislacién vigente, ni se
hubieran obtenido en un pais que hubiese concertado un Convenio para evitar la Doble
Imposicion Internacional con Espafia con Cléausula de Intercambio de Informacion que no
operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de
tributacién y retencién en Espania.

Para acreditar la procedencia de la exencion, e titular no residente deberd presentar un
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de residencia. Si la
causa invocada fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicion, debera
constar expresamente en el certificado que € residente lo es en el sentido del Convenio. Los
certificados tendrédn una validez de un afio desde el momento de su emision.

Por su parte, cuando las rentas sean obtenidas por personas fisicas residentes de algun pais
miembro de la Uni6n Europea, Suiza o algun otro de los territorios a los que resulte de
aplicacion la Directiva 2003/48/ CE del Consgjo de 3 junio de 2003 en materia de fiscalidad de
los rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses, serén objeto del suministro de
informacion a las autoridades fiscales del pais de residencia del beneficiario efectivo, via la
autoridad fiscal del pais de residencia correspondiente al agente pagador.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

Siempre que no sea de aplicacion la exencion previstaen el articulo 4.7 delaLey 19/1991, de 6
de junio, reguladora del Impuesto sobre e Patrimonio de las Personas Fisicas, las personas
fisicas no residentes deben tributar por el citado impuesto en Espafia de acuerdo con una escala
comprendida entre 0,2% y € 2,5% (articulo 30 de la citada Ley), en relacion con los bienes o
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derechos que estén situados, puedan gjercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de
diciembre de cada afio. Los valores objeto del presente programa se valoraran de igual forma
que paralos residentes.

¢) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de personas
fisicas, situados que puedan gjercitarse o cumplirse en Espafia, tributan en Espafia por este
impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia dd trasmitente y del
beneficiario, de acuerdo con la escalavariable entre el 7,65%y el 34,0%.

L as sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente
deben tributar, de acuerdo con las normas del 1S, como incremento de patrimonio.

La transmisién gratuita por actos inter vivos puede quedar sujetos a Impuesto de la Renta de
No residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio que sea de aplicacion.
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| 5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA |

| 5.1. Descripcion de las Ofertas Publicas |

El presente Programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés
gue constituiran un conjunto de valores homogéneos en e marco de un Programa de Pagarés
por un sado vivo nomina maximo, en cada momento, de DOS MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (2.500.000.000.-EUR), ampliable a TRES MIL MILLONES DE
EUROS (3.000.000.000. —EUR), denominado “7° Programa de Pagarés 2008 Banco
Guipuzcoano”.

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la oferta

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicién.

5.1.2. Importe de la oferta

El importe de la oferta sera de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(2.500.000.000.-EUR), ampliable a TRES MIL MILLONES DE EUROS (3.000.000.000. —
EUR), previacomunicacién alaCNMV.

5.1.3. Plazo de la oferta publica y descripcién del proceso de solicitud

El presente Programa estara vigente por €l plazo de un afio a partir de la publicacion del
presente Folleto en la pagina Web de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Durante €l
periodo de vigencia del Programa se podrén ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo
vivo nominal igual al limite maximo sefialado en €l apartado anterior.

La condicidn de suscriptores de estos pagarés la tendra cualquier persona fisica o juridicay en
general cualquier tipo de inversor que negocie directamente con el emisor la contratacion de los

mismos, siguiendo cada colectivo |os sistemas de contratacion descritos a continuacion:

e |nversorescualificados.

Los pagarés se podran solicitar por via telefonica directamente a la entidad Emisora, solicitando
cotizacion para cualquier plazo, dentro de |os vencimientos establ ecidos en este Programa.

Las solicitudes se concretaran directamente a través de la Sala de Tesoreria de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. y se atenderan por orden cronol égico, fijandose en este momento todos
los aspectos de las mismas, especialmente, las fechas de emision (que coincidira con €
desembolso) y el vencimiento, el importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso
de ser aceptada la peticion, se considerara ese dia como fecha de la suscripcion, confirmandose
todos los extremos de la peticion por BANCO GUIPUZCOANO, S.A.y € inversor por escrito,
valiendo a estos efectos €l fax.

Se hace constar a estos efectos que las 6rdenes de suscripcion mediante negociacion telefénica,
unavez el suscriptor y la entidad Emisora hayan |legado a un acuerdo verbal sobre los términos
esenciales de la operacion de suscripcion de los valores, se consideraradn 6rdenes de suscripcion
firmes, vélidas y vinculantes para las partes, surtiendo todos sus efectos desde que se acuerden
por viatelefénica, independientemente de su confirmacion posterior en laforma prevista en este
apartado.

A los efectos previstos en el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion
en los mercados de valores y registros obligatorios, la Entidad Emisora advierte que las
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conversaciones telefénicas que se mantengan entre ésta y los suscriptores, en relacion con la
suscripcién de los valores a emitir, seran grabadas, y se podran utilizar por la Entidad Emisora
como medio de prueba para la resolucién de cualquier incidencia o litigio que entre dichas
partes se pudiera plantear en relacidn con la suscripcién de los valores.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. sereserva €l derecho a realizar nuevas emisiones de pagarés
en funcidn de sus propias necesidades de tesoreria.

e |nversoresno cualificados:

Los pagarés se podran solicitar através de la Red de Sucursales de la entidad Emisora. EI Banco
actualizara diariamente €l tipo de interés y los plazos de emisiéon que se ofrecen a tomador (en
base 365), y lo comunicard diariamente a toda la Red de Sucursales. EI mismo dia de la
emision, el Banco pondra a disposicion del inversor € justificante de la adquisicion, de los
pagarés suscritos por €, tal como se describe en el punto 5.1.6. Este justificante no sera
negociable.

El Banco, una vez adjudicados |os Pagarés procederd a realizar las actuaciones necesarias para
gue se anoten en cuenta a favor de los inversores adquirentes de los mismos en el minimo plazo
posible. El inversor no cualificado dispondra de una cuenta corriente o libreta de ahorro y
cuenta de valores en Banco Guipuzcoano, libres de gastos de aperturay cierre (no asi de gastos
de mantenimiento, administracion y deposito). Si el inversor no cualificado no dispone de esas
cuentas, tendra que abrirlas para suscribir |os pagarés

5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emisién de los pagarés no puede dar lugar a prorrateos en la
colocacion.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe minimo admitido sera de 300.000 euros nominales (300 Pagarés) para Inversores
Cualificados; y de 100.000 euros nominales (100 Pagarés) para el resto de Inversores.

5.1.6. Método y plazos para €l pago delosvaloresy para la entrega de los mismos

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. Los pagarés se desembolsardn en la fecha de
emision, la cual sera salvo pacto en contrario dos dias hébiles posterior a la fecha de
suscripciéon, mediante cargo en cuenta para los inversores no cualificados o cuando los
inversores cualificados suscriptores tengan cuenta abierta con el Emisor, 0 mediante
transferencia o ingreso en efectivo a través de Banco de Espafia para € resto de inversores
cualificados.

En el momento de la suscripcion el Banco entregara a cliente copia de la orden de suscripcion
debidamente cumplimentada. EI mismo dia de la emision el Banco pondra a disposicion del
inversor €l justificante de adquisicion de los Pagarés suscritos por é. Ninguno de los
mencionados justificantes sera negociable.

Los Pagarés estardn representados por anotaciones en cuenta. Por tanto se seguiran los
mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de AIAF en cuanto a su inscripcion
en el Registro de Anotaciones en Cuenta.

La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcion a favor de los titulares de los
valores se regira en cada momento por las normas establecidas al respecto por la Sociedad de
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Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR),
entidad encargada del registro contable de |os Pagarés.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Banco Guipuzcoano, S.A. actualizara diariamente €l tipo de interés y los plazos de emisién que
se ofrecen a tomador.

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptard las peticiones de suscripcién por estricto
orden cronol 6gico de recepcion hasta completar el importe total de la Emisién concreta.

Trimestralmente se informara ala Comision Nacional del Mercado de Valores del resultado de
laoferta.

5.1.8. Procedimiento para el gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

| 5.2. Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1. Categoria deinversores a los que se ofertan los valores

La presente emision esta dirigida todo tipo de inversores.

Los Pagarés ofrecidos, una vez comiencen a cotizar en AIAF (u 6rgano que le sustituya), serén
aptos para cubrir las exigencias legales de inversién a las que estan sometidas determinados
tipos de entidades como las Instituciones de Inversion Colectiva, Compafiias de Seguros y
Fondos de Pensiones.

5.2.2. Natificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

No aplicable.

| 5.3. Precios |

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el méodo para determinarlo. Gastos para €l
suscriptor.

El importe nominal de los pagarés sera de mil (1.000) euros. Los Pagarés seran emitidos a
plazos desde 3 dias hébiles hasta un maximo de 18 meses (540 dias). El importe efectivo se
determinara en funcion de los tipos de descuento y 1os importes resultantes de cada suscripcion.
El precio efectivo de cada Pagaré serd el valor efectivo entregado por e suscriptor, libre de
gastos para € mismo y dependera del tipo de interés y del plazo emitido. La formula para
calcular el importe efectivo, conocidos el valor nominal y e tipo de interés es la siguiente:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:
L+ .[*_-'_]
305
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Para plazos de emision superiores a 365 dias:

N

=T

(1+ ."Jf‘-"
Donde:
E = Importe efectivo del Pagaré
N= Importe nominal del Pagaré
| = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno
n = NUmero de dias de vida del Pagaré

El tipo de interés nominal de cada Pagaré sera el pactado entre el Banco y el suscriptor.

Los Pagarés seran cedidos por el Banco a un tipo de interés en base de 365 dias, salvo que se
pactase con €l inversor una base de 360 dias.

L os Pagarés se reembol saran por el Banco, en lafecha de vencimiento, por su valor nominal.

Se presenta la siguiente tabla de referencia de tipos, desde el 3% a 7%, y plazos habituales de
emisién de los pagarés:
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Tipo

nominal

3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%
6,25%
6,50%
6,75%
7,00%

V.efectivo
KIGES

999,75
999,73
999,71
999,69
999,67
999,65
999,63
999,61
999,59
999,57
999,55
999,53
999,51
999,49
999,47
999,45
999,42

3,09%
3,34%
3,59%
3,84%
4,10%
4,35%
4,61%
4,86%
5,12%
5,37%
5,63%
5,89%
6,14%
6,40%
6,66%
6,92%
7,31%

V.efectivo
7 dias

999,42
999,38
999,33
999,28
999,23
999,19
999,14
999,09
999,04
998,99
998,95
998,90
998,85
998,80
998,75
998,71
998,66

3,07%
3,29%
3,56%
3,83%
4,10%
4,32%
4,59%
4,86%
5,14%
5,41%
5,63%
5,91%
6,18%
6,46%
6,74%
6,96%
7,24%

V.efectivo
30 dias

997,54
997,34
997,13
996,93
996,72
996,52
996,31
996,11
995,91
995,70
995,50
995,30
995,09
994,89
994,69
994,48
994,28

3,04%
3,29%
3,56%
3,81%
4,08%
4,33%
4,60%
4,86%
5,11%
5,38%
5,64%
5,90%
6,17%
6,43%
6,69%
6,97%
7,23%

V.efectivo
90 dias

992,66
992,05
991,44
990,84
990,23
989,63
989,03
988,42
987,82
987,22
986,62
986,02
985,42
984,82
984,23
983,63
983,03

3,03%
3,29%
3,55%
3,80%
4,06%
4,32%
4,58%
4,84%
5,10%
5,35%
5,61%
5,88%
6,14%
6,40%
6,66%
6,92%
7,19%

V.efectivo
180 dias

985,42
984,23
983,03
981,84
980,66
979,47
978,29
977,11
975,94
974,76
973,59
972,43
971,26
970,10
968,94
967,78
966,63

3,02%
3,28%
3,53%
3,79%
4,04%
4,30%
4,55%
4,81%
5,06%
5,32%
5,58%
5,83%
6,09%
6,35%
6,61%
6,87%
7,12%

V.efectivo
364 dias

970,95
968,61
966,27
963,95
961,64
959,34
957,05
954,77
952,51
950,25
948,00
945,77
943,54
941,33
939,12
936,93
934,75

3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%
6,25%
6,50%
6,75%
7,00%

V.efectivo
540 dias

957,21
953,78
950,38
946,99
943,63
940,28
936,95
933,65
930,36
927,09
923,84
920,62
917,41
914,21
911,04
907,89
904,75

3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%
6,25%
6,50%
6,75%
7,00%
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Gastos para €l suscriptor:

Los pagarés seran emitidos por €l Banco sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni
repercutido gasto alguno en la contratacion ni en la amortizacion de [os mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan ser repercutidos a sus clientes
por los intermediarios financieros que intervengan en la suscripcion o amortizacion de los
Pagarés en nombre de sus clientes y con independencia de los méargenes en precio o tipos de
interés que las mismas puedan repercutir a sus clientes.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripciéon en e Registro Central de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR)serén por cuentay cargo del Banco.

Lainscripcion y el mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los titulares
posteriores, en los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores (IBERCLEAR) y de la Entidades
Participantes en el mismo, segln proceda, estard sujeto a las comisiones y gastos repercutibles
gue, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos y que en sumomento hayan sido
comunicadas a Banco de Espafia y/o ala CNMV como organismo supervisor, y correran por
cuentay acargo delos titulares de los valores.

| 5.4. Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadorasy participantes en la colocacién
Los Pagarés seran colocados através del Banco, através de su red de sucursales.

En e caso de que e Banco designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara
oportunamente alaCNMV.

5.4.2. Agente de pagos y entidades depositarias

El servicio financiero del presente programa de emisiéon sera atendido, exclusivamente, por la
propia Entidad emisora, a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores (IBERCLEAR).

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estardn representados mediante
anotaciones en cuenta. La Entidad encargada de la llevanza del registro contable serd la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), junto con sus Entidades Participantes. En caso de Inversores cuaificados, sera
el suscriptor quien designe la entidad depositaria de |os valores que suscriba. Para los Inversores
no cualificados, la entidad depositaria ser& Banco Guipuzcoano.

5.4.3. Entidades aseguradorasy procedimiento

No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones realizadas al amparo
del presente Programa.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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| 6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION |

| 6.1. Solicitudes de admision a cotizacion |

El Emisor solicitara la admision a cotizacion de los valores emitidos con cargo al presente
Programa de Pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar
todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
méximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de emisiéon de los valores y, entodo caso, antes
de su vencimiento. En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran publicos los motivos del
retraso a través de un diario de difusién nacional y se comunicara a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir €
Emisor.

Banco Guipuzcoano conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la
admision a cotizacion, permanenciay exclusion de la cotizacion de los valores en € Mercado
AlIAF de Renta Fija, segln la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores.

| 6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores dela misma clase. |

El dia 5 de junio de 2007 se inscribio en los Registros Oficiales de laC.N.M.V. € “6° Programa
de Pagarés 2007 Banco Guipuzcoano, S.A.”, por saldo vivo maximo de 1.300.000.000 de euros,
anpliable a 1.700.000.000 de euros. El dia 2 de octubre de 2007 se inscribié en los Registros
Oficidlesdela C.N.M.V. e Suplemento al “6° Programa de Pagarés 2007 Banco Guipuzcoano,
S.A.", por saldo vivo méximo de dicho programa quedaba ampliado a 2.500.000.000 de euros.
Dicho Progama se ha venido negociando en el Mercado AIAF de Renta Fija desde el pasado
gjercicio 2007 y hasta la fecha de publicacion del presente Programa, momento en € que
guedara sin vigencia.

A continuacion se adjunta una relacion de las operaciones contratadas en €l Mercado AIAF de
RentaFija, entre el 1 de octubre de 2007 y € 31 de marzo de 2008, correspondiente a pagarés y
otros valores emitidos por Banco Guipuzcoano:
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A I A F Operaciones contratadas sobre emisiones
_— Entre las fechas: 01/10/2007 y 31/03/2008
MERCADO DE RE

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Cod.Isin Cod.Aiaf Fechaemisiéon Fechavto. Activo Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz.  Ultima Fecha Prec.Maximo Prec.Minimo  TIR Maxima TIR Minima

ES0213580030 00217567 21/03/2006  21/03/2016 OS 10 2007 100,00 8,70  25/10/2007 99,74 99,74 0,000 0,000
ES05135803Y5 00234044 10/07/2006 ~ 26/12/2007 PE 10 2007 1.662,00 8,70  23/10/2007 0 0,00 4,500 4,450
ES0513580609 00280342 02/04/2008  08/10/2008 PE 10 2007 108,00 4,35  10/10/2007 0 0,00 4,822 4,800
ES05135807G3 00296390 14/01/2008  16/07/2008 PE 10 2007 1.200,00 4,35  03/10/2007 0 0,00 4,806 4,806
ES05135807E8 00299539 12/12/2007  17/12/2008 PE 10 2007 200,00 4,35  01/10/2007 0 0,00 4,770 4,770
ES05135805I3 00300440 14/12/2006  31/01/2008 PE 10 2007 4.000,00 4,35  26/10/2007 0 0,00 4,643 4,643
ES05135807A6 00308338 13/06/2007  18/06/2008 PE 10 2007 242,00 4,35  02/10/2007 0 0,00 4,813 4,813
ES05135805S2 00308880 08/01/2007  05/03/2008 PE 10 2007 480,00 13,04  23/10/2007 0 0,00 4,793 4,717
ES05135804U1 00310501 24/01/2007  24/10/2007 PE 10 2007 6.000,00 4,35  02/10/2007 0 0,00 4,378 4,373
ES05135804Q9 00310791 10/10/2006 ~ 26/03/2008 PE 10 2007 1.500,00 4,35  01/10/2007 0 0,00 4,820 4,820
ES05135807P4 00311141 02/10/2007  02/04/2008 PE 10 2007 31.000,00 4,35  02/10/2007 0 0,00 4,835 4,835
ES0513580707 00311152 26/09/2007  28/12/2007 PE 10 2007 803,00 4,35  02/10/2007 0 0,00 4,800 4,800
ES05135807M1 00311154 13/09/2007  17/09/2008 PE 10 2007 8.000,00 4,35  02/10/2007 0 0,00 4,811 4,811
ES05135807N9 00311155 20/09/2007  24/09/2008 PE 10 2007 11.400,00 4,35 19/10/2007 0 0,00 4,838 4,838
ES05135807P4 00311439 01/10/2007  02/04/2008 PE 10 2007 900,00 4,35  03/10/2007 0 0,00 4,790 4,790
ES05135805Q6 00311731 05/01/2007  02/01/2008 PE 10 2007 700,00 4,35  04/10/2007 0 0,00 4,750 4,750
ES05135807P4 00311732 01/10/2007  02/04/2008 PE 10 2007 2.600,00 4,35  04/10/2007 0 0,00 4,820 4,820
ES05135805Q6 00312033 05/01/2007  02/01/2008 PE 10 2007 300,00 4,35 16/10/2007 0 0,00 4,650 4,650
ES05135807P4 00312618 01/10/2007  02/04/2008 PE 10 2007 3.400,00 4,35 09/10/2007 0 0,00 4,800 4,800
ES05135807Q2 00312619 04/10/2007  09/04/2008 PE 10 2007 2.600,00 4,35 09/10/2007 0 0,00 4,807 4,807
ES05135807Q2 00313167 04/10/2007  09/04/2008 PE 10 2007 6.200,00 8,70  16/10/2007 0 0,00 4,808 4,789
ES05135806M3 00313439 13/04/2007  16/04/2008 PE 10 2007 70.000,00 4,35 12/10/2007 0 0,00 4,792 4,792
ES05135803S7 00314300 14/03/2007  19/12/2007 PE 10 2007 5.037,00 4,35 18/10/2007 0 0,00 4,400 4,400
ES05135805A0 00314538 16/05/2007  21/11/2007 PE 10 2007 900,00 4,35 19/10/2007 0 0,00 4,150 4,150
ES05135806N1 00314802 18/04/2007 ~ 23/04/2008 PE 10 2007 2.300,00 4,35 22/10/2007 0 0,00 4,680 4,680
ES05135807C2 00315099 21/06/2007  27/12/2007 PE 10 2007 1.010,00 4,35 23/10/2007 0 0,00 4,350 4,350
ES05135805W4 00315100 18/04/2007  23/01/2008 PE 10 2007 300,00 4,35 23/10/2007 0 0,00 4,620 4,620
ES05135805Y0 00315102 23/07/2007  23/07/2008 PE 10 2007 6.000,00 4,35 23/10/2007 0 0,00 4,725 4,725
ES05135805W4 00315731 24/01/2007  23/01/2008 PE 10 2007 8.352,00 4,35  25/10/2007 0 0,00 4,670 4,600
ES05135805W4 00315826 24/01/2007  23/01/2008 PE 10 2007 13.730,00 4,35 26/10/2007 0 0,00 4,680 4,630
ES05135805W4 00316058 24/01/2007  23/01/2008 PE 10 2007 500,00 4,35  29/10/2007 0 0,00 4,600 4,600
ES05135806H3 00316059 21/03/2007  12/03/2008 PE 10 2007 1.000,00 4,35 29/10/2007 0 0,00 4,670 4,670
ES05135805X2 00316426 24/01/2007  30/01/2008 PE 10 2007 11.457,00 4,35 30/10/2007 0 0,00 4,630 4,610
ES05135807R0 00316427 29/10/2007  28/04/2008 PE 10 2007 2.700,00 4,35 30/10/2007 0 0,00 4,650 4,650
ES05135806S0 00316428 04/05/2007  22/10/2008 PE 10 2007 2.860,00 4,35 30/10/2007 0 0,00 4,550 4,550
ES05135807S8 00316429 31/10/2007  29/10/2008 PE 10 2007 1.250,00 4,35 30/10/2007 0 0,00 4,580 4,580
ES05135805X2 00316607 24/01/2007  30/01/2008 PE 10 2007 400,00 4,35  31/10/2007 0 0,00 4,620 4,620
ES0213580030 00217567 21/03/2006  21/03/2016 OS 11 2007 200,00 4,55 23/11/2007 99,67 99,67 0,000 0,000
ES05135805X2 00265438 02/11/2007  30/01/2008 PE 11 2007 650,00 4,55 01/11/2007 0 0,00 4,620 4,620
ES05135805Z7 00268272 10/01/2008  13/02/2008 PE 11 2007 67,00 4,55 07/11/2007 0 0,00 4,600 4,600
ES05135806S0 00283142 04/05/2007  22/10/2008 PE 11 2007 3.800,00 4,55 07/11/2007 0 0,00 4,717 4,717
ES05135806U6 00285342 02/11/2007  05/11/2008 PE 11 2007 10.000,00 4,55 07/11/2007 0 0,00 4,674 4,674
ES05135805J1 00288981 14/12/2006  04/06/2008 PE 11 2007 3.750,00 9,09 27/11/2007 0 0,00 4,731 4,662
ES05135807A6 00290434 17/09/2007  18/06/2008 PE 11 2007 3.320,00 4,55 19/11/2007 0 0,00 4,642 4,641
ES05135806D2 00303140 17/08/2007  13/08/2008 PE 11 2007 100,00 4,55  08/11/2007 0 0,00 4,678 4,678
ES05135807K5 00303812 22/08/2007  06/02/2008 PE 11 2007 4.700,00 9,09 27/11/2007 0 0,00 4,755 4,670
ES05135805Z7 00307703 08/02/2007  13/02/2008 PE 11 2007 46,00 4,55 07/11/2007 0 0,00 4,550 4,550
ES05135807P4 00312618 01/10/2007  02/04/2008 PE 11 2007 7.000,00 4,55 30/11/2007 0 0,00 4,778 4,778
ES05135806K7 00313166 22/03/2007  17/03/2008 PE 11 2007 150,00 4,55 27/11/2007 0 0,00 4,793 4,783
ES05135807Q2 00313167 04/10/2007  09/04/2008 PE 11 2007 200,00 4,55 30/11/2007 0 0,00 4,815 4,815
ES05135803S7 00314300 14/03/2007  19/12/2007 PE 11 2007 277,00 4,55 08/11/2007 0 0,00 4,280 4,280
ES05135806M3 00315101 13/04/2007  16/04/2008 PE 11 2007 2.800,00 4,55 30/11/2007 0 0,00 4,786 4,786
ES05135806N1 00315827 18/04/2007  23/04/2008 PE 11 2007 1.900,00 9,09 30/11/2007 0 0,00 4,757 4,680
ES05135806X0 00315830 24/05/2007  12/11/2008 PE 11 2007 1.800,00 4,55 12/11/2007 0 0,00 4,761 4,651
ES05135805W4 00316058 24/01/2007  23/01/2008 PE 11 2007 9.000,00 4,55 19/11/2007 0 0,00 4,652 4,641
ES05135806S0 00316428 04/05/2007  22/10/2008 PE 11 2007 6.100,00 9,09 12/11/2007 0 0,00 4,760 4,630
ES05135807S8 00316429 31/10/2007  29/10/2008 PE 11 2007 2.000,00 4,55  01/11/2007 0 0,00 4,644 4,644
ES05135807T6 00316608 30/10/2007  30/10/2008 PE 11 2007 8.610,00 4,55 26/11/2007 0 0,00 4,666 4,666
ES05135805X2 00317238 24/01/2007  30/01/2008 PE 11 2007 5.000,00 4,55  05/11/2007 0 0,00 4,665 4,665
ES05135807K5 00317239 22/08/2007  06/02/2008 PE 11 2007 8.540,00 4,55  05/11/2007 0 0,00 4,670 4,660
ES05135805S2 00317240 08/01/2007  05/03/2008 PE 11 2007 6.052,00 9,09 29/11/2007 0 0,00 4,770 4,662
ES05135806P6 00317241 25/04/2007  30/04/2008 PE 11 2007 800,00 4,55  05/11/2007 0 0,00 4,630 4,630
ES05135806U6 00317242 16/05/2007  05/11/2008 PE 11 2007 1.000,00 4,55  05/11/2007 0 0,00 4,671 4,671
ES05135805R4 00317622 05/01/2007  09/01/2008 PE 11 2007 504,00 4,55  06/11/2007 0 0,00 4,500 4,500
ES05135806R2 00317927 04/05/2007  07/05/2008 PE 11 2007 22.200,00 9,09 21/11/2007 0 0,00 4,675 4,661
ES05135806U6 00317928 16/05/2007  05/11/2008 PE 11 2007 700,00 4,55  08/11/2007 0 0,00 4,674 4,674
ES05135807K5 00318161 22/08/2007  06/02/2008 PE 11 2007 1.000,00 13,64 28/11/2007 0 0,00 4,735 4,550
ES05135805Z7 00318162 08/02/2007  13/02/2008 PE 11 2007 4.884,00 4,55 09/11/2007 0 0,00 4,640 4,600
ES05135805Z7 00318439 08/02/2007  13/02/2008 PE 11 2007 2.000,00 4,55 12/11/2007 0 0,00 4,550 4,550
ES05135805Z7 00319100 08/02/2007  13/02/2008 PE 11 2007 340,00 9,09 20/11/2007 0 0,00 4,550 4,550
ES05135806V4 00319311 18/05/2007  21/05/2008 PE 11 2007 400,00 4,55 16/11/2007 0 0,00 4,644 4,644
ES05135806X0 00319312 24/05/2007  12/11/2008 PE 11 2007 8.000,00 9,09 26/11/2007 0 0,00 4,622 4,612
ES05135805W4 00320185 24/01/2007  23/01/2008 PE 11 2007 6.430,00 4,55 22/11/2007 0 0,00 4,680 4,680
ES0513580306 00320404 09/05/2007  12/12/2007 PE 11 2007 2.648,00 4,55  23/11/2007 0 0,00 4,180 4,180
ES05135805W4 00320406 24/01/2007  23/01/2008 PE 11 2007 2.519,00 4,55  23/11/2007 0 0,00 4,620 4,620
ES05135805W4 00320595 24/01/2007  23/01/2008 PE 11 2007 420,00 9,09 30/11/2007 0 0,00 4,765 4,620
ES05135806A8 00320596 21/02/2007  20/02/2008 PE 11 2007 300,00 4,55  26/11/2007 0 0,00 4,610 4,610
ES0313580120 00217568 21/03/2006  21/03/2011 BS 12 2007 4.000,00 11,76  20/12/2007 98,65 98,65 0,000 0,000
ES05135806D2 00303140 17/08/2007  13/08/2008 PE 12 2007 2.000,00 5,88 14/12/2007 0 0,00 4,943 4,943
ES05135807A6 00308338 13/06/2007  18/06/2008 PE 12 2007 558,00 5,88 11/12/2007 0 0,00 4,862 4,861
ES05135806X0 00319312 24/05/2007  12/11/2008 PE 12 2007 550,00 5,88 21/12/2007 0 0,00 4,896 4,896
ES05135806A8 00320596 21/02/2007  20/02/2008 PE 12 2007 65,00 5,88 12/12/2007 0 0,00 4,917 4,917
ES05135807K5 00321706 22/08/2007  06/02/2008 PE 12 2007 10.520,00 5,88 03/12/2007 0 0,00 4,830 4,810
ES05135806W2 00321709 23/05/2007  28/05/2008 PE 12 2007 1.900,00 5,88 03/12/2007 0 0,00 4,780 4,780
ES05135807K5 00322019 22/08/2007  06/02/2008 PE 12 2007 4.840,00 5,88 04/12/2007 0 0,00 4,860 4,860
ES05135806W2 00322021 23/05/2007  28/05/2008 PE 12 2007 3.100,00 5,88 04/12/2007 0 0,00 4,800 4,800
ES05135805R4 00322553 05/01/2007  09/01/2008 PE 12 2007 1.000,00 5,88 06/12/2007 0 0,00 4,830 4,830
ES05135805S2 00322555 08/01/2007  05/03/2008 PE 12 2007 176,00 5,88 27/12/2007 0 0,00 4,819 4,819
ES05135807B4 00323053 13/06/2007  03/12/2008 PE 12 2007 650,00 5,88 10/12/2007 0 0,00 4,700 4,700
ES05135807K5 00323085 22/08/2007  06/02/2008 PE 12 2007 100,00 5,88 20/12/2007 0 0,00 5,009 5,009
ES05135806H3 00323488 07/03/2007  12/03/2008 PE 12 2007 550,00 5,88 13/12/2007 0 0,00 4,920 4,920
ES0513580611 00323489 14/03/2007  19/03/2008 PE 12 2007 2.000,00 5,88 18/12/2007 0 0,00 4,941 4,941
ES05135805Z7 00323995 08/02/2007  13/02/2008 PE 12 2007 50,00 5,88 21/12/2007 0 0,00 5,019 5,019
ES05135806A8 00324815 14/02/2007  20/02/2008 PE 12 2007 5.080,00 5,88 20/12/2007 0 0,00 4,910 4,910
ES05135806K7 00324816 22/03/2007  17/03/2008 PE 12 2007 22.500,00 5,88 20/12/2007 0 0,00 5,010 5,008
ES0513580611 00324817 14/03/2007  19/03/2008 PE 12 2007 2.024,00 5,88 20/12/2007 0 0,00 4,970 4,970
ES05135807A6 00324820 13/06/2007  18/06/2008 PE 12 2007 64.300,00 5,88 20/12/2007 0 0,00 4,985 4,985
ES0513580501 00325369 05/01/2007  25/06/2008 PE 12 2007 2.207,00 5,88 27/12/2007 0 0,00 4,870 4,850
ES05135805Q6 00262053 05/01/2007  02/01/2008 PE 1 2008 15,00 4,55 02/01/2008 0 0,00 4,363 4,363
ES05135806D2 00303140 17/08/2007  13/08/2008 PE 1 2008 1.500,00 13,64 23/01/2008 0 0,00 4,564 4,526
ES05135806R2 00317927 04/05/2007  07/05/2008 PE 1 2008 900,00 4,55 31/01/2008 0 0,00 4,471 4,339
ES05135805S2 00322555 08/01/2007  05/03/2008 PE 1 2008 1.027,00 18,18 28/01/2008 0 0,00 4,357 4,208
ES05135805J1 00323052 14/12/2006  04/06/2008 PE 1 2008 2.500,00 4,55 15/01/2008 0 0,00 4,725 4,705
ES05135807A6 00324820 13/06/2007  18/06/2008 PE 1 2008 318,00 4,55 30/01/2008 0 0,00 4,453 4,453
ES05135807F5 00325370 04/07/2007  24/12/2008 PE 1 2008 4.167,00 4,55 14/01/2008 0 0,00 4,898 4,898
ES05135807K5 00326199 22/08/2007  06/02/2008 PE 1 2008 2.710,00 18,18 29/01/2008 0 0,00 4,258 4,150
ES0513580501 00326517 04/01/2007  25/06/2008 PE 1 2008 800,00 4,55 07/01/2008 0 0,00 4,820 4,820
ES05135807P4 00326938 01/10/2007  02/04/2008 PE 1 2008 517,00 22,73  25/01/2008 0 0,00 4,650 4,301
ES05135805V6 00327945 04/07/2007  09/07/2008 PE 1 2008 86.000,00 4,55 10/01/2008 0 0,00 4,715 4,715
ES05135807Q2 00328173 04/10/2007  09/04/2008 PE 1 2008 7.000,00 4,55 22/01/2008 0 0,00 4,570 4,559
ES05135805V6 00328476 19/01/2007  09/07/2008 PE 1 2008 180.000,00 13,64 28/01/2008 0 0,00 4,700 4,438
ES05135806K7 00329014 22/03/2007  17/03/2008 PE 1 2008 3.157,00 18,18 29/01/2008 0 0,00 4,457 4,200
ES05135806M3 00329015 13/04/2007  16/04/2008 PE 1 2008 202,00 4,55 16/01/2008 0 0,00 4,500 4,500

FOLLETO BASE DE PROGRAMA DE PAGARES 2008 Péagina 29



BANCO

(| Guipuzcoano

*
A I A F Operaciones contratadas sobre emisiones

Entre las fechas: 01/10/2007 y 31/03/2008

MERCADO DE RENTA FIJA

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Céd.Isin Cod.Aiaf Fechaemision Fechavto. Activo Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz.  Ultima Feche Prec.Maximo Prec.Minimo TIR Maxima TIR Minima

ES05135806P6 00329016 25/04/2007  30/04/2008 PE 1 2008 300,00 4,55 16/01/2008 0 0,00 4,560 4,560
ES05135805T0 00329017 28/06/2007  02/07/2008 PE 1 2008 700,00 4,55 16/01/2008 0 0,00 4,590 4,590
ES05135806M3 00329271 13/04/2007  16/04/2008 PE 1 2008 80,00 4,55 17/01/2008 0 0,00 4,550 4,550
ES05135806M3 00329524 13/04/2007  16/04/2008 PE 1 2008 1.216,00 9,09 22/01/2008 0 0,00 4,550 4,350
ES05135807G3 00329525 11/07/2007  16/07/2008 PE 1 2008 3.211,00 4,55 18/01/2008 0 0,00 4,590 4,540
ES05135807X8 00329526 17/01/2008  14/01/2009 PE 1 2008 1.550,00 4,55 18/01/2008 0 0,00 4,650 4,650
ES05135807R0 00329752 29/10/2007  28/04/2008 PE 1 2008 15.000,00 4,55  22/01/2008 0 0,00 4,570 4,570
ES05135806N1 00330504 18/04/2007  23/04/2008 PE 1 2008 500,00 4,55  24/01/2008 0 0,00 4,420 4,420
ES05135806W2 00330505 23/05/2007  28/05/2008 PE 1 2008 1.489,00 4,55  24/01/2008 0 0,00 4,446 4,446
ES05135806N1 00330726 18/04/2007  23/04/2008 PE 1 2008 680,00 4,55  25/01/2008 0 0,00 4,290 4,290
ES05135807X8 00330727 17/01/2008  14/01/2009 PE 1 2008 1.000,00 4,55  25/01/2008 0 0,00 4,370 4,370
ES05135804Q9 00330917 10/10/2006  26/03/2008 PE 1 2008 2.845,00 4,55 28/01/2008 0 0,00 4,230 4,230
ES05135806N1 00330918 18/04/2007  23/04/2008 PE 1 2008 15.480,00 4,55 28/01/2008 0 0,00 4,340 4,260
ES05135807Z3 00331193 28/01/2008  30/07/2008 PE 1 2008 2.200,00 4,55  29/01/2008 0 0,00 4,367 4,367
ES05135806P6 00331200 25/04/2007  30/04/2008 PE 1 2008 8.140,00 4,55  29/01/2008 0 0,00 4,330 4,330
ES05135805S2 00331642 08/01/2007  05/03/2008 PE 1 2008 1.785,00 4,55 31/01/2008 0 0,00 4,267 4,200
ES05135807P4 00331643 01/10/2007  02/04/2008 PE 1 2008 1.000,00 4,55 31/01/2008 0 0,00 4,340 4,340
ES0213580030 00217567 21/03/2006  21/03/2016 OS 2 2008 1.000,00 5,00 21/02/2008 99,3 99,30 0,000 0,000
ES05135804Q9 00248592 23/01/2008  26/03/2008 PE 2 2008 120,00 10,00 29/02/2008 0 0,00 4,320 4,200
ES05135805S2 00262343 30/01/2008  05/03/2008 PE 2 2008 3.000,00 5,00 26/02/2008 0 0,00 4,150 4,150
ES0513580611 00274288 21/03/2007  19/03/2008 PE 2 2008 6.400,00 10,00  29/02/2008 0 0,00 4,180 4,100
ES05135806K7 00275739 22/03/2007  17/03/2008 PE 2 2008 48,00 5,00 28/02/2008 0 0,00 4,220 4,211
ES05135806N1 00280091 25/04/2007  23/04/2008 PE 2 2008 20,00 5,00 21/02/2008 0 0,00 4,250 4,250
ES05135806V4 00285805 12/12/2007  21/05/2008 PE 2 2008 229,00 5,00 25/02/2008 0 0,00 4,370 4,370
ES05135806W2 00286616 30/11/2007  28/05/2008 PE 2 2008 5.000,00 10,00  29/02/2008 0 0,00 4,435 4,420
ES05135806Y8 00287879 30/05/2007  27/08/2008 PE 2 2008 9.408,00 10,00 29/02/2008 0 0,00 4,430 4,340
ES05135807P4 00311141 02/10/2007  02/04/2008 PE 2 2008 2.136,00 5,00 29/02/2008 0 0,00 4,220 4,220
ES05135806R2 00317927 04/05/2007  07/05/2008 PE 2 2008 2.000,00 5,00 01/02/2008 0 0,00 4,456 4,456
ES05135806U6 00317928 16/05/2007  05/11/2008 PE 2 2008 4.000,00 5,00 01/02/2008 0 0,00 4,422 4,422
ES05135806Z5 00321493 30/05/2007  19/11/2008 PE 2 2008 4.000,00 5,00 01/02/2008 0 0,00 4,442 4,442
ES05135806A8 00324815 14/02/2007  20/02/2008 PE 2 2008 150,00 5,00 04/02/2008 0 0,00 4,208 4,208
ES05135807A6 00324820 13/06/2007  18/06/2008 PE 2 2008 5.662,00 5,00 14/02/2008 0 0,00 4,417 4,414
ES05135807K5 00326199 22/08/2007  06/02/2008 PE 2 2008 1.500,00 5,00 05/02/2008 0 0,00 4,220 4,220
ES05135807H1 00326518 12/07/2007  31/12/2008 PE 2 2008 4.000,00 5,00 05/02/2008 0 0,00 4,462 4,460
ES05135805Z7 00328172 08/02/2007  13/02/2008 PE 2 2008 26,00 5,00 04/02/2008 0 0,00 4,361 4,361
ES05135806K7 00329014 22/03/2007  17/03/2008 PE 2 2008 111,00 10,00  12/02/2008 0 0,00 4,200 4,101
ES05135807G3 00329525 11/07/2007  16/07/2008 PE 2 2008 3.080,00 5,00 14/02/2008 0 0,00 4,412 4,412
ES05135807Y6 00330507 18/01/2008  21/01/2009 PE 2 2008 2.500,00 5,00 11/02/2008 0 0,00 4,593 4,593
ES05135806N1 00330918 18/04/2007  23/04/2008 PE 2 2008 2.352,00 15,00 11/02/2008 0 0,00 4,350 4,300
ES05135806D2 00331201 21/02/2007  13/08/2008 PE 2 2008 25.750,00 10,00  04/02/2008 0 0,00 4,507 4,476
ES05135807P4 00331643 01/10/2007  02/04/2008 PE 2 2008 7.020,00 10,00  22/02/2008 0 0,00 4,200 4,200
ES05135805S2 00331869 08/01/2007  05/03/2008 PE 2 2008 318,00 5,00 01/02/2008 0 0,00 4,263 4,150
ES05135807Z3 00331871 28/01/2008  30/07/2008 PE 2 2008 2.200,00 5,00 01/02/2008 0 0,00 4,460 4,460
ES05135805S2 00332137 08/01/2007  05/03/2008 PE 2 2008 463,00 5,00 04/02/2008 0 0,00 4,259 4,100
ES05135806P6 00332138 25/04/2007  30/04/2008 PE 2 2008 1.600,00 5,00 04/02/2008 0 0,00 4,430 4,430
ES05135807Z3 00332139 28/01/2008  30/07/2008 PE 2 2008 2.072,00 5,00 04/02/2008 0 0,00 4,470 4,410
ES05135805S2 00332387 08/01/2007  05/03/2008 PE 2 2008 1.729,00 25,00 21/02/2008 0 0,00 4,200 4,100
ES05135806M3 00332615 13/04/2007  16/04/2008 PE 2 2008 300,00 5,00 06/02/2008 0 0,00 4,270 4,270
ES05135808C0 00332853 06/02/2008  04/02/2009 PE 2 2008 9.570,00 5,00 07/02/2008 0 0,00 4,404 4,404
ES05135808C0 00333095 06/02/2008  04/02/2009 PE 2 2008 1.500,00 5,00 08/02/2008 0 0,00 4,405 4,405
ES05135806R2 00333332 04/05/2007  07/05/2008 PE 2 2008 15.800,00 5,00 11/02/2008 0 0,00 4,400 4,400
ES05135806M3 00333611 13/04/2007  16/04/2008 PE 2 2008 5.944,00 5,00 13/02/2008 0 0,00 4,200 4,200
ES05135808B2 00334040 06/02/2008  06/08/2008 PE 2 2008 2.000,00 5,00 14/02/2008 0 0,00 4,330 4,330
ES05135806D2 00334041 21/02/2007  13/08/2008 PE 2 2008 38.000,00 5,00 14/02/2008 0 0,00 4,376 4,376
ES0513580611 00334433 14/03/2007  19/03/2008 PE 2 2008 455,00 10,00 26/02/2008 0 0,00 4,200 4,100
ES05135807U4 00334690 14/11/2007  14/05/2008 PE 2 2008 4.372,00 5,00 19/02/2008 0 0,00 4,398 4,300
ES05135806F7 00335111 17/08/2007  20/08/2008 PE 2 2008 11.885,00 15,00 28/02/2008 0 0,00 4,410 4,200
ES05135804Q9 00335470 10/10/2006  26/03/2008 PE 2 2008 45,00 5,00 28/02/2008 0 0,00 4,100 4,000
ES05135808F3 00335472 20/02/2008  18/02/2009 PE 2 2008 1.000,00 5,00 22/02/2008 0 0,00 4,420 4,420
ES05135806V4 00335555 18/05/2007  21/05/2008 PE 2 2008 14.170,00 5,00 25/02/2008 [¢] 0,00 4,400 4,300
ES05135806W2 00335811 23/05/2007  28/05/2008 PE 2 2008 758,00 10,00 27/02/2008 0 0,00 4,300 4,200
ES05135808F3 00335814 20/02/2008  18/02/2009 PE 2 2008 2.200,00 5,00 26/02/2008 0 0,00 4,449 4,449
ES05135807P4 00336217 01/10/2007  02/04/2008 PE 2 2008 1.650,00 5,00 28/02/2008 0 0,00 4,190 4,190
ES05135806W2 00336220 23/05/2007  28/05/2008 PE 2 2008 169,00 5,00 28/02/2008 0 0,00 4,200 4,200
ES05135806W2 00336415 23/05/2007  28/05/2008 PE 2 2008 62,00 5,00 29/02/2008 0 0,00 4,250 4,200
ES0313580120 00217568 21/03/2006  21/03/2011 BS 3 2008 1.600,00 5,26  25/03/2008 97,36 97,36 0,000 0,000
ES05135805J1 00258715 06/03/2008  04/06/2008 PE 3 2008 16.462,00 15,79  07/03/2008 0 0,00 4,490 4,350
ES0513580611 00274288 21/03/2007  19/03/2008 PE 3 2008 185,00 10,53  10/03/2008 0 0,00 4,130 4,102
ES05135806J9 00275510 21/03/2007  10/09/2008 PE 3 2008 1.700,00 5,26 18/03/2008 0 0,00 4,660 4,660
ES05135806M3 00279247 10/10/2007  16/04/2008 PE 3 2008 2.620,00 10,53 17/03/2008 0 0,00 4,430 4,350
ES05135806N1 00280091 25/04/2007  23/04/2008 PE 3 2008 2.033,00 5,26  20/03/2008 0 0,00 4,340 4,340
ES05135806P6 00281480 25/04/2007  30/04/2008 PE 3 2008 2.000,00 5,26  20/03/2008 0 0,00 4,320 4,320
ES05135806R2 00283140 31/10/2007  07/05/2008 PE 3 2008 6.193,00 21,05 28/03/2008 0 0,00 4,471 4,300
ES05135806U6 00285342 02/11/2007  05/11/2008 PE 3 2008 10.000,00 5,26  03/03/2008 0 0,00 4,453 4,453
ES05135806W2 00286616 30/11/2007  28/05/2008 PE 3 2008 7.000,00 10,53  31/03/2008 0 0,00 4,638 4,414
ES05135806Y8 00287879 30/05/2007  27/08/2008 PE 3 2008 941,00 5,26  03/03/2008 0 0,00 4,400 4,400
ES05135807A6 00290434 17/09/2007  18/06/2008 PE 3 2008 798,00 10,53 20/03/2008 0 0,00 4,716 4,442
ES05135807G3 00296294 14/01/2008  16/07/2008 PE 3 2008 206,00 5,26  04/03/2008 0 0,00 4,443 4,443
ES0513580719 00298126 16/01/2008  07/01/2009 PE 3 2008 3.900,00 5,26 19/03/2008 0 0,00 4,675 4,675
ES05135807L3 00304710 28/08/2007  03/09/2008 PE 3 2008 33.044,00 15,79  13/03/2008 0 0,00 4,617 4,390
ES05135807M1 00307798 14/09/2007  17/09/2008 PE 3 2008 13.289,00 5,26  20/03/2008 0 0,00 4,690 4,600
ES05135807N9 00309125 20/09/2007  24/09/2008 PE 3 2008 6.762,00 10,53  31/03/2008 0 0,00 4,780 4,670
ES05135807Q2 00312035 04/10/2007  09/04/2008 PE 3 2008 704,00 10,53 10/03/2008 0 0,00 4,210 4,200
ES05135807A6 00324820 13/06/2007  18/06/2008 PE 3 2008 48.692,00 5,26  07/03/2008 0 0,00 4,453 4,453
ES05135807Y6 00329753 18/01/2008  21/01/2009 PE 3 2008 2.250,00 5,26  10/03/2008 0 0,00 4,480 4,480
ES05135808C0 00332853 06/02/2008  04/02/2009 PE 3 2008 1.500,00 5,26 10/03/2008 0 0,00 4,400 4,400
ES0513580611 00334433 14/03/2007  19/03/2008 PE 3 2008 460,00 15,79  11/03/2008 0 0,00 4,050 4,000
ES05135808F3 00335105 20/02/2008  18/02/2009 PE 3 2008 1.750,00 5,26  10/03/2008 0 0,00 4,425 4,425
ES05135804Q9 00335470 10/10/2006  26/03/2008 PE 3 2008 132,00 10,53 18/03/2008 0 0,00 4,360 4,000
ES05135808D8 00336034 08/02/2008  10/02/2009 PE 3 2008 458,00 10,53  18/03/2008 0 0,00 4,500 4,200
ES05135807P4 00336639 01/10/2007  02/04/2008 PE 3 2008 449,00 15,79  31/03/2008 0 0,00 4,565 4,050
ES05135805J1 00336641 14/12/2006  04/06/2008 PE 3 2008 4.042,00 5,26  03/03/2008 0 0,00 4,450 4,350
ES05135806R2 00337089 04/05/2007  07/05/2008 PE 3 2008 316,00 5,26  05/03/2008 0 0,00 4,220 4,220
ES05135805J1 00337090 14/12/2006  04/06/2008 PE 3 2008 1.339,00 5,26  05/03/2008 0 0,00 4,410 4,410
ES05135807Q2 00337291 04/10/2007  09/04/2008 PE 3 2008 920,00 5,26  06/03/2008 0 0,00 4,150 4,150
ES05135806R2 00337292 04/05/2007  07/05/2008 PE 3 2008 325,00 10,53  19/03/2008 0 0,00 4,300 4,250
ES05135806W2 00337293 23/05/2007  28/05/2008 PE 3 2008 169,00 10,53 10/03/2008 0 0,00 4,250 4,200
ES05135807L3 00337295 28/08/2007  03/09/2008 PE 3 2008 340,00 5,26  06/03/2008 0 0,00 4,250 4,250
ES05135807Q2 00337521 04/10/2007  09/04/2008 PE 3 2008 124,00 5,26  07/03/2008 0 0,00 4,150 4,150
ES05135805J1 00337522 14/12/2006  04/06/2008 PE 3 2008 101,00 5,26  07/03/2008 0 0,00 4,260 4,260
ES05135807L3 00337523 28/08/2007  03/09/2008 PE 3 2008 17.033,00 5,26 07/03/2008 0 0,00 4,460 4,460
ES05135807Q2 00337723 04/10/2007  09/04/2008 PE 3 2008 2.009,00 21,05 14/03/2008 0 0,00 4,200 4,050
ES05135808H9 00337951 10/03/2008  04/03/2009 PE 3 2008 625,00 5,26  11/03/2008 0 0,00 4,510 4,510
ES05135806M3 00338810 13/04/2007  16/04/2008 PE 3 2008 1.070,00 10,53 20/03/2008 0 0,00 4,240 4,210
ES05135807A6 00339334 13/06/2007  18/06/2008 PE 3 2008 1.011,00 5,26 19/03/2008 0 0,00 4,560 4,560
ES05135806N1 00339548 18/04/2007  23/04/2008 PE 3 2008 2.222,00 5,26  20/03/2008 0 0,00 4,220 4,220
ES05135806R2 00339550 04/05/2007  07/05/2008 PE 3 2008 782,00 15,79  27/03/2008 0 0,00 4,380 4,150
ES05135807A6 00339551 13/06/2007  18/06/2008 PE 3 2008 20,00 5,26  27/03/2008 0 0,00 4,500 4,500
ES05135806R2 00340643 04/05/2007  07/05/2008 PE 3 2008 9,00 5,26  31/03/2008 0 0,00 4,201 4,201
ES05135808J5 00340645 26/03/2008  18/03/2009 PE 3 2008 417,00 5,26  31/03/2008 0 0,00 4,620 4,620
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| 6.3. Entidades de liquidez.. |

El Banco ha formalizado con fecha 28 de mayo de 2008 sendos contratos de liquidez con
CALYON y BBVA (la “Entidad de Liquidez’). En virtud de este contrato de liquidez, la
Entidad de Contrapartida asume compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion
continua'y permanente a los Pagarés comprendidos al amparo del presente Folleto. Se incluyen
a continuacién las estipulaciones fundamental es por las que se rige cada uno de |os contratos:

1. OBJETO

La Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de los Pagarés en los términos
contemplados en este Contrato, mediante laintroduccion de érdenes de compray de ventaen AIAF.

2. OBLIGACIONES

La Entidad de Liquidez se compromete a cotizar precios de compray venta de los Pagarés en AIAF alo
largo de cada sesion de negociacion de acuerdo con las siguientes reglas:

- Laliquidez que ofrecerala Entidad de Liquidez alos titulares de los referidos Pagarés solo se hara
extensiva hasta el 10% del saldo vivo en cada momento de la vigencia del Programa, con un limite
méaximo de Eur 150 millones, para cada uno de los dos contratos

- LaEntidad de Liquidez como creador de mercado cotizara precios de compray venta de los Pagarés
gue seran validos para importes nominales por operacion de hasta trescientos mil (300.000) Euros.

- Lacotizacién de precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en cada momento la situacion
de liquidez existente en el mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en el mercado o a que €l
Emisor facilite dicho papel de acuerdo con las peticiones recibidas, segln establece €l Folleto de Base,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los
Pagarés con los que corresponder a las posibles demandas de clientes y/o del mercado, si bien no
garantiza que puedalocalizarlos.

Los precios de compra y de venta representaran las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere
prudente establecer en funcion de su percepcion de la situacion y de los mercados de Renta Fija en
genera asi como de otros mercados financieros.

Los precios de compray de venta cotizados por la Entidad de Liquidez seran decididos en funcion de las
condiciones del mercado si bien la Entidad de Liquidez podréa decidir los precios de compra o venta que
cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. No obstante lo anterior, la diferencia entre €l
precio de compray €l precio de venta cotizados por la entidad de liquidez no sera superior a 10% en
términos de TIR, calculado dicho porcentaje sobre el precio de compra que cotice en ese mismo
momento, con un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sera superior a 1 % en
términos de precios.

No obstante, la diferencia entre el precio de ofertay el de demanda podra apartarse de lo establecido en
e parrafo anterior siempre y cuando se produzcan circunstancias de mercado tales como problemas de
liquidez, cambios en la situacién crediticia del emisor o variaciones significativas en la cotizacion de
activos emitidos por €l emisor o emisores similares.

La Entidad de Liquidez debera comunicar a emisor € inicio de cualquiera de las circunstancias
mencionadas en €l parrafo anterior, cuando pretenda ampararse en €ellas con los efectos comentados en €
citado péarrafo. De igua modo, la Entidad de Liquidez queda obligada a comunicar al emisor la
finalizacion de tales circunstancias. En €l caso de que se produzcan tales situaciones de mercado €l
Emisor comunicara el acaecimiento de las mismas mediante un Hecho Relevante a la CN.M.V o
mediante lainclusién de un anuncio en €l boletin de AIAF.

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar a la Emisora los precios de compra o venta que tenga
difundidos en el mercado en cada momento. Los precios de compra-venta estaran expresados en términos
deTIR.
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La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra, ni asume responsabilidad
alguna en este documento respecto del buen fin de los Pagarés. Asimismo no asume ni realiza ningln
juicio sobre la solvenciadel Emisor.

La Entidad de Liquidez se reserva €l derecho de comprobar la autenticidad y legitimidad de los Pagarés
objeto de las transacciones.

La Entidad de Liquidez queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante cambios en las
circunstancias legales actuales que afecten a la emisién de Pagarés, a la compraventa de los citados
Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o bien, a la habitual operativa de las Entidades de Crédito.
Asimismo la Entidad de Liquidez estar4 exonerada cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias,
legales, econdmicas o contables del Emisor, se aprecie de forma determinante una ateracion en la
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo o ante un supuesto de fuerza mayor o de
ateracion de las circunstancias de los mercados de renta fija o créditos en genera que hiciera
manifiestamente gravoso el cumplimiento del presente Contrato de Liquidez parala Entidad de Liquidez.
Ante estos hechos, € Emisor dejara de emitir Pagarés y la Entidad de Liquidez seguira prestando liquidez
alos Pagarés emitidos hasta esa fecha, hasta el vencimiento de los mismos, salvo que sean asumidos por
una nueva Entidad de Liquidez, si bien en estos supuestos los precios de compra o0 venta se determinard
por la Entidad discrecionalmente valorando |as circunstancias excepcional es concurrentes.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, |a Entidad de Liquidez estara
obligada areanudar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en este Contrato.

3. INFORMACION

3.1. La Entidad de Liquidez se obliga a hacer difusion diaria de precios bien a través del sistema SECA
(Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), mediante su pantalla REUTER, siempre y cuando la
Emisora obtenga para los valores la admision a negociacion en € Mercado de Renta Fija AIAF, o bien
utilizando los servicios REUTER( las paginas que sean creadas por la Entidad para la cotizacion de
diferentes pagarés de empresa), a eleccion de la Entidad de Liquidez. Adicionamente, las Entidades de
Liquidez podréan difundir los precios telef énicamente en los siguientes nimeros de teléfono 91 432 78 14
0 913745109, a quepodradirigirse cuaquier inversor.

3.2. La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir en todo momento con los Estatutos y demés
normas aplicablesy vigentes en cada momento en AIAF.

Asimismo, la Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los vol imenes contratados requieran,
y como minimo mensual mente, los indicados volmenes, sus precios medios y vencimientos a través de
AlAF.

3.3. La Entidad de Liquidez debera informar inmediatamente al Emisor de las incidencias o noticias que
Ileguen a su conocimiento que afecten ala negociacion de los Pagarés.

3.4. La Entidad de Liquidez no tendrd que comunicar ni justificar al Emisor los precios que éste tenga
fijados en cada momento.

4. DURACION

4.1. El presente contrato tendra vigencia de un afio a partir de la admision a cotizacion en € Mercado
AIAF de los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés. Esta vigencia se mantendra para los
pagarés emitidos hasta la fecha de su vencimiento, sin perjuicio de lo previsto en el apartado siguiente y
en laclausula octava.

4.2. En caso de resolucién anticipada o vencimiento del Contrato de Liquidez, € compromiso de
Liquidez, en las condiciones recogidas en el presente Contrato, se mantendra vigente paralos Pagarés que
se hubieran emitido con anterioridad a la fecha en que cese la obligacién de liquidez y hasta €l
vencimiento de los mismos.
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5. RESOLUCION

5.1. El Emisor y la Entidad de Contrapartida podran resolver anticipadamente el presente Contrato en
caso de incumplimiento por la Entidad de Liquidez de las obligaciones asumidas en virtud del presente
Contrato con un preaviso de (30) dias. Dicha resolucion se entiende sin perjuicio de la responsabilidad en
que pudiera haber incurrido la parte incumplidora por los dafios y perjuicios que se hubieren derivado del
incumplimiento contractual.

5.2. Laresolucion del Contrato sera comunicada ala CNMV y natificada por € Emisor a los titulares de
los Pagarés emitidos mediante la publicacién del correspondiente anuncio en un periddico de difusién
nacional y en el Boletin de Cotizacion AIAF con una antelacion de al menos 15 dias.

5.3. En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, que podra tener lugar en cualquier momento siempre
y cuando sea comunicada a emisor con una antelacion de a menos treinta (30) dias, la Entidad de
Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a los Pagarés en tanto no se haya encontrado otra
Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus
obligaciones. En cualquier caso y una vez transcurridos dos meses desde la renuncia de la Entidad de
Liguidez y no habiendo el Emisor encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez,
la Entidad de Liquidez podra proponer otra Entidad de Liquidez en las mismas condiciones, que debera
ser aceptada por el Emisor ano ser que medie causa justificada.

5.4. En cualquier caso, tanto para € supuesto de resolucién anticipada del Contrato por cualquier causa,
como para € de renuncia de la entidad de liquidez, el Emisor asume el compromiso de buscar
inmediatamente otra Entidad que de liquidez al Programa y la Entidad de Liquidez vendra obligada a
continuar dando liquidez a los Pagarés en tanto no se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus obligaciones.
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| 7.INFORMACION ADICIONAL |

| 7.1. Personasy entidades asesoras en la emision. |

No aplicable.

| 7.2. Informacién del Folleto de Base revisada por los auditores.

No aplicable.

| 7.3. Otrasinformaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

| 7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

| 7.5. Ratings. |

L os Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no han sido calificados por ninguna
Agencia de calificacion de riesgo crediticio.

Banco Guipuzcoano, S.A. tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion gque
predice la solvencia de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o similar, o de un
emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) por las
agencias de calificacién de riesgo crediticio:

Agenciade Calificacion:; Fitch Ratings
Fecha dltimarevision: Junio 2007
Largo plazo: A

Corto Plazo: F1
Perspectiva: Estable
Agenciade Cdlificacion: Moody’s
Fecha Ultimarevision: Agosto 2007
Largo plazo: A2

Corto Plazo: P1
Perspectiva: Estable

Lacalificacién de corto plazo se refiere ala capacidad para hacer frente en € tiempo debido ala
deuda a corto plazo y la calificacién de largo plazo se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de interesesy principal en
riesgos a plazos de mas de un afio.

Como referencia para € suscriptor, en e cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por las mencionadas agencias de ratimg. Los indicadores “+" y “-“ que utiliza FITCH a
continuacion de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El signo “+”

FOLLETO BASE DE PROGRAMA DE PAGARES 2008 Péagina 34



BANCO

| Guipuzcoano

representa la mejor posicion dentro de una categoria mientras que el signo “-* indicalaposicion
maés débil.

Moody’ s aplica modificadores 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria
de rating genérica; el modificador 2 indica una banda mediay e modificador 3 indica la banda
inferior a cada categoria genérica.

A continuacién se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las
calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO

FITCH | MOODY'S SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad éptima
Aal AA+
Aa2 AA Altacalidad
GRADO DE AAaf AAA+'
INVERSION A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB Calidad satisfactoria que disminuira con un cambio de circunstancia
Baa3 BBB-
Bal BB+
Ba2 BB Moderada seguridad, mayor exposicion frente a factores adversos
Ba3 BB-
B1 B+
B2 B Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B3 B-
GRADO Caal CCC+
ESPECULATIVO Caa2 Ccc Vulnerabilidad identificada
Caa3 CCC-
Ca CcC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
DDD Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 90% y 100%
DD Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 50% y 90%
D Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente inferior al 50%

CORTOPLAZO

FITCH | MOODY'S SIGNIFICADO
F1/F1+ P-1 Alta calidad

F2 p-2 Buena calidad

F3 P-3 Adecuada calidad

B - Especulativo; elevada vulnerabilidad

C - Alto riesgo

D Inminente falta de pago

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta de
valores en el mercado. Tampoco intentan reflejar 1as condiciones general es del mercado.

Las cdlificaciones pueden ser modificadas, condicionadas, retiradas, suspendidas o puestas en
“RatingWatch” como consecuencia de cambios en lainformacion.

En cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de "rating” no sustituye el
andlisis que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento
aeste andlisis.
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| 8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO |

La Sociedad ha procedido a publicar los resultados trimestrales correspondientes al trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2008, que se encuentran disponibles en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y que se presentan a continuacion.

BALANCE DE SITUACION CONSOL IDADO AL 31 DE MARZO DE 2008
(Importesen Milesde Euros)

ACTIVO
Marzo Marzo
31.03.08 31.03.07  Variacion %

Cajay Depdsitos en Bancos Centrales 202.207 64.398 214,0%
Cartera de Negociacion 65.531 142.292 (53,9%)
Activos Financieros Disponibles parala Venta 320.047 511.315 (37,4%)
Inversiones Crediticias 9.222.454 8.003.159 15,2%
Carterade Inversion a Vencimiento 66.799 70.706 (5,5%)
Derivados de Cobertura 14.461 3.996 261,9%
Activos No Corrientes parala Venta 16.804 1.766 851,5%
Participaciones 42.226 33.179 27,3%
Activo Materia 119.684 121.039 (1,1%)
Activos Fiscales 43.742 32.612 34,1%
Periodificaciones 8.385 3.843 118,2%
Otros Activos 61.244 19.076 221,1%
TOTAL ACTIVO 10.183.583 9.007.381 13,1%

PASIVOY PATRIMONIO NETO
Marzo Marzo
31.03.08 31.03.07 Variacién %

Cartera de Negociacion 78.649 139.249 (43,5%)
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 9.278.551 8.131.520 14,1%
Derivados de Cobertura 2.252 68.255 (96,7%)
Provisiones 108.498 94.575 14,7%
Pasivos Fiscales 43.933 55.765 (21,2%)
Periodificaciones 44.932 38.069 18,0%
Otros Pasivos 115 2.108 (94,5%)
Capital con Naturaleza de Pasivo Financiero 62
TOTAL PASIVO 9.556.992 8.529.541 12,0%
INTERESESMINORITARIOS 3.895 915 325,7%
AJUSTES POR VALORACION 18.453 28.994 (36,4%)
FONDOS PROPIOS 604.313 447.931 34,9%
Capital o Fondo de Dotacion 37.378 34.320 8,9%
Primade Emision 219.896 98.216 123,9%
Reservas 337.632 304.404 10,9%
Menos: Vaores Propios (5.463) (2.952) 85,1%
Resultado Atribuido a Grupo 14.870 13.943 6,6%

Menos: Dividendosy Retribuciones — J—

TOTAL PATRIMONIO NETO 626.661 477.840 31,1%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.183.653 9.007.381 13,1%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A MARZO 2008

(Importesen Miles de Euros)

Intereses y Otros Rendimientos
Intereses y Cargas Asimiladas
MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones Percibidas y Pagadas
MARGEN BASICO

Resultados de Operaciones Financieras y dif. Cambios
Resultados de Entidades V aloradas por el Método de Participacion
MARGEN ORDINARIO

Prestacién Servicios No Financieros
Gastos de Explotacién
Gastos de Personal
Otros Gastos Generales de Administracion
Amortizacién
Otros Conceptos
MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por Deterioro de Activos

Dotaciones a Provisiones

Ingresos / Gastos Fin. de Actividades no Financieras
Otras Ganancias/ Pérdidas

RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS

Resultado de Operaciones Interrumpidas (neto)
Impuesto sobre Beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Reultado atribuido alaminoria
RESULTADO NETO ATRIBUIDO AL GRUPO

Marzo
31.03.08

129.125
(88.024)
41.101

15.438
56.539

2.043
350
58.932

9
(32.640)
(22.249)
(10.391)
(2.922)
630
24.009

(6.625)
(2.347)

5.008
20.045

(5.043)
15.002

132)
14.870

Marzo
31.03.07

97.928
(59.478)
38.450

16.543
54.993

6.053
(361)
60.685

(29.910)
(20.193)
(9.717)
(3.070)
865
28570

(15.058)
5.055

1

375
18.943

(4.892)
14.051

(108)
13.943

Variacién %

31,9%
48,0%
6,9%

(6,7%)
2,8%

(66,2%)
(197,0%)
(2,9%)

9,1%
10,2%
6,9%
(4,8%)
(27,2%)
(16,0%)

(56,0%)
(146,4%)
1235,5%

5,8%

3,1%
6,8%

22,2%
6,6%

Desde € 17 de abril de 2008, fecha de registro del Cocumento de Registro de Banco
Guipuzcoano, S.A., hastalafecha de registro del presente Folleto de Base “ 7° Programa
de Pagarés 2008 de Banco Guipuzcoano”, no ha habido otros hechos que afecten de
manera significativa a los Estados Financieros Individuales o Consolidados de Banco

Guipuzcoano, S.A.

FOLLETO BASE DE PROGRAMA DE PAGARES 2008

Péagina 37



BANCO

| Guipuzcoano

Firma de la persona responsable de la informacion del Folleto de Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto de Base, firma
en Donostia-San Sebastian, a 3 de junio de 2008.

Fdo.: Ifiaki Azaola Onaindia
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO.
BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
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