Nueva Y ork, a3 de diciembre de 2010

Estimado(a) Cliente(a):

Le escribimos para informarle de los proximos cambios en el Subfondo Morgan Stanley
Investment Funds FX Alpha Plus Risk Controlled (RC) 400.

Este Subfondo cambiara de nombre, con efectos a partir del 3 de enero de 2011, pasando
a denominarse Morgan Stanley Investment Funds Absolute Return Currency Fund.

El objetivo de inversion del Absolute Return Currency Fund esta actualizandose para que
sea tratar de generar una rentabilidad con gestién de riesgos, medida en euros, que
presente un bajo nivel de correlacion con otras clases de activos invirtiendo en divisas. El
proceso de seleccion de inversiones del Asesor de Inversiones consiste en una estrategia
discrecional que combina las opiniones generadas por un andisis fundamental
macroecondmico y de mercados y las sintetiza con recomendaciones generadas por
model os cuantitativos de respaldo de | as decisiones.

La nueva estrategia intenta rentabilizar el potencia de multiples fuentes de rentabilidad
combinando una variedad de sefiales y estrategias de mercado en € marco de un proceso
discrecional. La estrategia anterior del Subfondo estaba, en cambio, basada
exclusivamente en un proceso cuantitativo de “carry” (apalancamiento financiero sobre
diferenciales de rendimiento) de tipos de interés, que acusod volatilidad en periodos de
tensién en los mercados. Habida cuenta de la reciente volatilidad en los mercados,
consideramos mas Optimo un enfoque diversificado de inversion en divisas.

El nuevo equipo de inversion del Subfondo, compuesto por Sophia Drossos, Arunabh
Murkerjee y Frances Lim, forma parte del equipo de Asignacion de Activos y Globa
Macro (GMAA) de Morgan Stanley Investment Management. GMAA gestiona un
volumen de activos de casi 7.000 millones de $ e invierte en todas las principales clases
de activos, incluyendo renta variable, renta fija, materias primas y divisas. El equipo
GMAA posee una trayectoria de generacion de alfa a partir de la gestion activa de divisas.
Concretamente, durante el Ultimo afio una parte significativa de la superior rentabilidad
relativa de la cartera de GMAA fue atribuible a las divisas. El equipo de inversion del
Absolute Return Currency Fund trabaja desde Londres y Nueva York, ofreciendo una
amplia cobertura mundial.

En e aviso alos accionistas adjunto se ofrecen més pormenores de su interés.

No dude en ponerse en contacto con su representante en Morgan Stanley si tuviese alguna
otraduda.

Atentamente.
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