
 

 
 
 
Comisión Nacional del Mercado de Valores 
Sr. Presidente 
Paseo de la Castellana, 19 
28046 – Madrid 
 
 
 

Madrid, 21 de noviembre de 2008 
 
 

Ref.- Hecho relevante / Avánzit S.A. 
 
 

Muy Sr. Mío, 
 
 En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 82 de la Ley 24/88 del Mercado de 
Valores, y para su puesta a disposición del público como hecho relevante, Avánzit, S.A. 
comunica que el Consejo de Administración de la Sociedad celebrado el día de hoy,  dando 
continuidad a los acuerdos que pusieron en marcha un proceso de búsqueda de socio 
financiero/estratégico, para conformar un núcleo estable y potente de accionistas, ha 
adoptado los siguientes acuerdos: 
 
 1.- Entrada de Inversor Institucional. 
 

La incorporación del inversor institucional TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l al 
accionariado de Avánzit, otorgando solidez y estabilidad accionarial a la vez que 
recursos a la Compañía, reconociendo el valor que ésta tiene en el mercado. Está 
previsto que TSS suscriba un contrato de accionistas con Rustraductus, S.A. y otros 
accionistas. La participación de los accionistas sindicados en ningún caso alcanzará 
el 30% de los derechos de voto de la Sociedad.  
 
2.- Ampliación de capital dinerario con exclusión del derecho de suscripción 
preferente.  

 
Ejecutar un aumento de capital mediante aportación dineraria con exclusión del 
derecho de suscripción preferente de los accionistas, por importe de OCHO 
MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS 
TREINTA Y TRES EUROS CON SESENTA CÉNTIMOS (8.563.933.60 €), en 
desarrollo y ejecución del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de la 
Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda convocatoria. 
 
Las características del referido acuerdo son las siguientes: 
 



 

- Cuantía: Se ampliará el capital social en la cantidad de CINCO MILLONES 
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS 
CINCUENTA Y OCHO EUROS Y CINCUENTA CÉNTIMOS 
(5.352.458,50 €), mediante la emisión de DIEZ MILLONES SETECIENTAS 
CUATRO MIL NOVECIENTAS DIECISIETE (10.704.917) acciones 
nuevas, de la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en 
circulación, con un valor nominal de cincuenta céntimos (0,50) de euro cada 
una de ellas y que estarán representadas por medio de anotaciones en cuenta y 
una prima de emisión de 0,30 € por acción. El importe total de la prima de 
emisión es de TRES MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL 
CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO EUROS Y CINCUENTA Y 
DIEZ CÉNTIMOS (3.211.475,10 €). 

 
- Tipo de emisión: El tipo de emisión será de 0,80 euros por acción, de los que 

0,5 euros corresponde al valor nominal y 0,30 € a la prima de emisión.  
 

- Forma de representación: Anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR el 
encargado de su registro contable.  
 

- Período de suscripción: El aumento de capital se realizará con exclusión del 
derecho de suscripción preferente.  Se ha acordado que la suscripción y 
desembolso del aumento de capital sea realizada por TSS LUXEMBOURG I, 
S.a.r.l.  
 

- Derechos de las nuevas acciones: Las nuevas acciones tendrán los mismos 
derechos económicos que las actualmente en circulación, y los mismos 
derechos políticos desde la fecha de suscripción, participando de todos los 
dividendos que se puedan repartir a partir de esa fecha. 

 

- Admisión a cotización: Se solicitará la admisión a cotización de las nuevas 
acciones en el Sistema de Interconexión Bursátil Español en las Bolsas de 
Valores de Madrid y Bilbao. 

 
- La ampliación de capital está sujeta, entre otros, a un Informe de Experto 

Independiente.  
 
 

3.- Ampliación de capital dinerario con derecho de suscripción preferente 
asegurada. 

 
Ejecutar un aumento de capital mediante aportación dineraria con derecho de 
suscripción preferente de los accionistas, por importe de TRECE MILLONES 
TRESCIENTOS OCHENTA Y UN MIL CIENTO CUARENTA Y SEIS 
EUROS (13.381.146 €), en desarrollo y ejecución del acuerdo adoptado por la Junta 
General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda 
convocatoria. 



 

 
Las características del referido acuerdo son las siguientes: 

 
 

- Cuantía: Se ampliará el capital social en la cantidad de OCHO MILLONES 
NOVECIENTAS VEINTE MIL SETECIENTOS SESENTA Y CUATRO 
EUROS (8.920.764 €) mediante la emisión de DIECISIETE MILLONES 
OCHOCIENTAS CUARENTA Y UNA MIL QUINIENTAS 
VEINTIOCHO ACCIONES (17.841.528) acciones nuevas, de la misma serie 
y con los mismos derechos de las actualmente en circulación, con un valor 
nominal de cincuenta céntimos (0,50) cada una de ellas y que estarán 
representadas por medio de anotaciones en cuenta. El importe total de la prima 
de emisión es de CUATRO MILLONES CUATROCIENTAS SESENTA 
MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y DOS EUROS (4.460.382 €). 
 

- Tipo de emisión: El tipo de emisión será de 0,75 euros por acción, de los que 
0,5 euros corresponde al valor nominal y 0,25 € a la prima de emisión.  
 

- Forma de representación: Anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR el 
encargado de su registro contable.  
 

- Período de suscripción: En un período de quince (15) días naturales a contar 
desde la publicación de la oferta de suscripción en el Boletín Oficial del 
Registro Mercantil, los actuales accionistas, así como los adquirentes de 
derechos de suscripción, podrán ejercer su derecho de preferente y 
proporcional suscripción con respecto a la totalidad de las acciones emitidas, 
en la proporción de una (1) acción nueva por cada doce (12) acciones antiguas.  

 
- Aseguramiento de la emisión: Transcurrido el Período de suscripción, en el 

caso de no cubrirse enteramente la ampliación de capital, el remanente será 
suscrito por TSS Luxembourg I, S.a.r.l. 
 

- Derechos de las nuevas acciones: Las nuevas acciones tendrán los mismos 
derechos económicos que las actualmente en circulación, y los mismos 
derechos políticos desde la fecha de suscripción, participando de todos los 
dividendos que se puedan repartir a partir de esa fecha. 
 

- Admisión a cotización: Se solicitará la admisión a cotización de las nuevas 
acciones en el Sistema de Interconexión Bursátil Español en las Bolsas de 
Valores de Madrid y Bilbao. 

 
El aumento de capital queda sujeto a previo cumplimiento de las obligaciones 
impuestas por la normativa del Mercado de Valores y de Ley de Sociedades 
Anónimas. 
 
4. Emisión de obligaciones convertibles con exclusión del derecho de 
suscripción preferente. 



 

 
Ejecutar la emisión de la emisión de obligaciones convertibles, con exclusión del 
derecho de suscripción preferente de hasta el 5% del capital social, esto es, por 
valor de hasta OCHO MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y TRES MIL 
NOVECIENTOS TREINTA Y TRES EUROS CON SESENTA CÉNTIMOS 
(8.563.933.60 €), en desarrollo y ejecución del acuerdo adoptado por la Junta 
General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda 
convocatoria. 
 
Las características del referido acuerdo son las siguientes: 
 
- Cuantía:  se emitirá hasta DIEZ MILLONES SETECIENTAS CUATRO 

MIL NOVECIENTAS DIECISIETE (10.704.917) obligaciones convertibles 
en acciones, de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, con un nominal 
por obligación de  OCHENTA CÉNTIMOS DE EURO (€ 0,80), que 
asciende a un importe total agregado de OCHO MILLONES QUINIENTAS 
SESENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS TREINTA Y TRES EUROS Y 
SESENTA CÉNTIMOS DE EURO (€ 8.563.933,60), integradas en una única 
serie, numeradas del 1 al 10.704.917, ambos inclusive, y bajo la denominación 
“AVANZIT, S.A. Emisión 2008 de Obligaciones convertibles en acciones” (en 
adelante, las “Obligaciones”).  
 

- Tipo de emisión: El tipo de emisión será de 0,80 euros por obligación, 
correspondiendo en su integridad a su valor nominal.  

 

- Forma de representación: Anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR el 
encargado de su registro contable.  
 

- Período de suscripción: La emisión de obligaciones se realizará con exclusión 
del derecho de suscripción preferente. Se ha acordado que la suscripción y 
desembolso de las obligaciones convertibles sea realizada por TSS 
LUXEMBOURG I, S.a.r.l.  

 
- La emisión de obligaciones está sujeta, entre otros, a un Informe de Experto 

Independiente y además a que la inversión realizada por TSS en virtud de las 
ampliaciones de capital no alcance un mínimo del 9% del capital social de 
Avánzit.  

 
 

5.- Otros compromisos.  
 
Asimismo, se informa que TSS Luxembourg ha asegurado una ampliación de 
capital en la compañía Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. por importe de 
OCHO MILLONES SETECIENTOS ONCE MIL CUARENTA Y SEIS EUROS 
CON CINCO CÉNTIMOS DE EURO (8.711.046,5 euros). Para el caso de que ésta 



 

fuese suscrita por el mercado, Avánzit daría entrada a TSS Luxembourg mediante la 
venta de acciones de Vértice hasta un máximo del 10% del capital social de Vértice.  

 
  

6.- Nombramiento de Consejero por cooptación.  
 

Nombrar como miembro del Consejo de Administración, por el sistema de 
cooptación, a propuesta de la Comisión de Nombramiento y Retribuciones, a D. 
José Luis Macho Conde, quien cubrirá la vacante provocada por la dimisión de D. 
Jorge Mata Jiménez, a quién expresamente se le agradece los servicios prestados a la 
Sociedad. 
 
 

Adjuntamos Comunicado de prensa y Presentación de la Compañía.   
 
Quedamos a su disposición para cuantas aclaraciones consideren oportunas.  
 
Atentamente, 

 
 
 
 
 

____________________ 
D. Julio López Castaño 
Vicepresidente Ejecutivo 
AVANZIT, S.A. 



 

 
COMUNICADO DE PRENSA 

 
AVANZIT APRUEBA LA ENTRADA DE UN NUEVO ACCIONISTA 

INSTITUCIONAL QUE REFUERZA SU CAPACIDAD 
FINANCIERA 

 

• AVANZIT consolida un grupo estable de accionistas que le permitirá completar su plan 
estratégico. 

• Mediante una ampliación para el inversor y otra en mejores condiciones económicas para 
los accionistas asegurada por el inversor, el Grupo se asegura los fondos necesarios para 
financiar su fuerte crecimiento de negocio. 

• Los fondos que lidera Nomura, el primer banco de Japón, asesorados por Thesan Capital, 
tienen el objetivo de alcanzar entre un 9 y un 13% de Avanzit y un 10% de Vertice360º. 

 
 
Madrid, 21 de noviembre de 2007.- El Grupo Avanzit ha anunciado hoy que ha llegado a un acuerdo 
por el que fondos asesorados por Thesan Capital acabarán teniendo una participación significativa de 
Avanzit y otra de Vertice 360º, tal y como han aprobado esta misma mañana sus respectivos Consejos de 
Administración. 
 
Thesan Capital es una entidad con base en Madrid dedicada al asesoramiento de fondos cuyo principal 
inversor es el primer banco de inversión de Japón, Nomura. Estos fondos se centran en inversiones 
mediante aportación de capital para fortalecer la estructura financiera de las compañías en que participa y 
colaborando activamente en el reforzamiento de las operaciones y en el desarrollo de los planes 
estratégicos, para lo que cuenta con un horizonte de inversión de largo plazo. 
 
En función de este acuerdo,Thesan Capital suscribirá una ampliación de capital del 5% a €0,80 por acción 
y, en caso de ser necesario, un convertible a €0,80 de hasta un 5% del capital social que completaría la 
operación de ser necesario. Adicionalmente, y en mejores condiciones económicas para sus accionistas 
actuales, Avanzit llevará a cabo una ampliación de capital de 1 acción por cada 12 acciones existentes a 
€0,75 por acción con derecho de suscripción preferente y asegurada por Thesan Capital.  
 
El objetivo de Thesan Capital es completar una participación en Avanzit de entre el 9% y el 13%. 
 
Avanzit contará con un grupo accionarial de referencia mediante un acuerdo de sindicación de sus 
principales accionistas, Rustraductus (D. Javier Tallada), D. Victor Frías y Thesan Capital, quien lo 
liderará como accionista institucional de referencia. De esta forma Avanzit consigue crear un nucleo 
estable de accionistas para cumplir su fuerte plan estratégico de crecimiento. 
 
Al mismo tiempo, Thesan Capital se ha comprometido a asegurar una ampliación de capital en Vertice 
360º de 1 acción nueva por cada 9 existentes a €0,65 por acción con derecho de suscripción preferente 
para sus accionistas. El objetivo de Thesan Capital es alcanzar hasta un 10% del capital de Vertice360º. 
 
Declaración de D. Javier Tallada: “Considero extraordinariamente importante para Avanzit contar con un 
accionista institucional de referencia en el entorno actual que dé soporte a un proyecto tan ilusionante 
como el que venimos desarrollando desde el año 2.006”. 
 
Declaración de D. José Luis Macho: “Creemos que Avanzit es una gran oportunidad de inversión a medio 
y largo plazo, por los sectores en los que desarrolla su actividad y su posicionamiento estratégico. Su gran 
equipo humano junto al potencial de crecimiento en todas sus áreas de negocio dentro y fuera de España, 



 

nos hace pensar que, sin duda alguna, alcanzará una importante generación de valor para todos sus 
accionistas”. 
 
Thesan Capital tendrá una representación en el Consejo de Administración de Avanzit de 2 miembros, 
habiéndose nombrado en el Consejo de hoy a TSS, representada por D. José Luis Macho. 
Sobre Avánzit 
Avánzit es uno de los principales grupos españoles de telecomunicaciones, tecnología, servicios para la 
industria audiovisual y servicios de geolocalización y comunicación para comunidades de internet, con 
presencia en 25 países de todo el mundo. La compañía desarrolla su actividad en cinco áreas de negocio: 
Avánzit Infraestructuras, Avánzit Tecnología, Avánzit Internacional, Vértice360º y Naverggi/Navento. 
 
Sobre Thesan Capital 
Thesan Capital es una entidad asesora de fondos institucionales que invierten en situaciones especiales, y 
cuyo inversor de referencia es Nomura, uno de los principales bancos de inversión a nivel mundial. 
Planea realizar inversiones en España y Portugal por importe superior a los €200 millones. 
 
 
Para más información:  
 
Francisco López 
Sonsoles González 
Olga Casco 
Burson-Marsteller  
91 384 67 00 
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Resumen de la Operación

Avanzit crea un sólido núcleo accionarial con un nuevo inversor 
institucional a la vez que fortalece su posición financiera

Entrada de un 
nuevo inversor 
institucional: 

Thesan Capital

Nucleo estable: 
Pacto sindicación 

Thesan Capital ha acordado con Avánzit la suscripción de una ampliación de capital (con 
exclusión del derecho de suscripción preferente) del 5% de Avánzit, a €0,80 por acción y 
un convertible a €0,80 de hasta, en su caso, el 5% del capital social
El objetivo de Thesan Capital es alcanzar una participación  final de entre el 9% y el 13% 
en Avánzit

Pacto de sindicación entre Thesan Capital, Javier Tallada y Victor Frías para conformar un 
núcleo estable de accionistas, liderado por Thesan como accionista institucional de 
referencia, 

– Orientado a un espíritu de máxima colaboración  entre los mimbros del núcleo estable 
de accionistas

– Implica un fuerte compromiso de permanencia a largo plazo

Fortalecimiento 
de la Posición 
Financiera de 
todo el Grupo 

Vértice 360º:  aumento de capital con derecho de suscripción preferente de 1 acción 
nueva por cada 9 acciones existentes, a €0,65 por acción
Esta ampliación de capital estará asegurada por Thesan Capital, nuevo inversor 
institucional en ambas compañías

¿Quién es Thesan 
Capital?

Entidad con base en Madrid asesora de fondos de inversión, cuyo principal inversor es el 
primer banco de inversión japonés, Nomura
Enfocada en inversiones con aportación de capital para fortalecer la estructura financiera 
de las compañías, y ayudar en el desarrollo de los planes estratégicos a medio y largo 
plazo

Ampliación para 
los accionistas

En mejores condiciones económicas para sus accionistas, Avánzit llevará a cabo una 
ampliación de capital con derecho de suscripción preferente para sus accionistas de 1 
acción nueva por cada 12 acciones existentes a €0,75.
Esta ampliación estará asegurada por Thesan Capital.



Lógica de la Operación

1. Refuerzo de la Estructura de Capital

2. Soporte al Crecimiento del Grupo

3. Entrada de un Nuevo Inversor Institucional

4. Culminación del Proceso de Transformación de Avánzit

5. Generación de Valor en cada División



1. Refuerzo de la Estructura de Capital

La operación permite a Avánzit S.A afrontar el futuro desde una posición financiera 
sólida, en un momento de fuerte crecimiento del negocio (cartera contratada de €1 bill

Óptima estructura de capital Cálculo de la Deuda Neta

Inyección de fondos de aprox. €35 millones
Endeudamiento bancario mínimo
Tesorería disponible para el crecimiento
Estructura de capital óptima para la actual situación 
de mercado
Posibilidad de operaciones corporativas estratégicas

1.    Asumiendo la inyección completa de capital



2. Soporte al Crecimiento del Grupo 

La aportación de capital de Thesan garantiza la financiación del fuerte crecimiento 
de Avanzit 

Desde Enero de 2006, Avánzit se 
encuentra inmerso en un ambicioso 
proceso de transformación, 
materializado en un fuerte 
crecimiento del negocio

Lo ha podido llevar a cabo sin 
apenas financiación externa

A futuro, las perspectivas de 
crecimiento se mantienen: 

– Importante desarrollo del 
negocio de Infraestructuras

– Fuerte crecimiento de la cartera 
contratada en Tecnología

– Fuerte impulso en el desarrollo 
comercial de Naverggi

– Despegue de la cartera 
contratada de Vértice 360o

Un aumento de los Recursos Propios 
de Avanzit se hace necesario para 
financiar este crecimiento en un 
entorno de restricciones al crédito 

Ventas 2005 – 9M 2008

EBITDA 2005 – 9M 2008
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3. Entrada de un Nuevo Inversor Institucional 

Thesan aporta al accionariado de Avánzit: (1) músculo financiero, (2) experiencia de 
gestión, y (3) visión estratégica internacional y (4)compromiso de permanencia

Estructura Accionarial InicialDescripción de Thesan

Estructura Accionarial Post-Transacción (indicativa)

Thesan Capital es una compañía de inversión 
orientada a proveer capital para ayudar a las 
compañías a: 

1. Fortalecer su estructura financiera
2. Cubrir necesidades inmediatas de liquidez
3. Desarrollar sus planes a medio plazo
4. Mejorar sus operaciones de negocio

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestión de 
las compañías en las que participa:

– Equipo liderado por profesionales con una larga 
experiencia en gestión empresarial

– Apoyo a Avanzit en los niveles directivo, 
estratégico y operacional 

Thesan Capital cuenta con el respaldo del banco 
asiático Nomura, líder internacional en su sector, como 
principal sponsor (inversor en el fondo)

Thesan se convierte en el accionista institucional de 
referencia en Avánzit

Freefloat
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4. Culminación del Proceso de Transformación de 
Avanzit

La entrada de Thesan en la gestión culmina la transformación de Avánzit e 
inaugura una nueva etapa para la compañía 

Transformación de Avánzit Rol de Thesan en la Gestión

La incorporación de Thesan a la gestión representa una continuidad con la estrategia de 
Avánzit y se orienta a capitalizar el plan de restructuración comenzado en 2006

maximizando la creación de valor para todos los accionistas

Thesan adoptará un papel relevante en la gestión de 
Avanzit

– Pacto de sindicación con Javier Tallada y Víctor 
Frías

– Sindicato liderado por Thesan como principal 
inversor institucional

– Voluntad de desarrollo a medio y largo plazo
– 3 años de período mínimo de permanencia.
– Opcionalidad de desinversión a precio superior 

a 3,6 €/acción.
– Representación en el Consejo de Administración
– Espíritu de máxima colaboración entre los 

accionistas

La entrada de Thesan se orienta a capitalizar los 
resultados del plan de restructuración de Avanzit

– Optimización de la estructura de capital de la 
compañía

– Impulso de la estrategia corporativa a través de 
alianzas en negocios / geografías selectas

– Generación de caja
– Proceso de build-up

En Enero de 2006, Avánzit comenzó un proceso de 
transformación: 

– Nueva estrategia clara y diferenciada, y gestión 
individualizada por cada línea de negocio

– Racionalización de costes (ej: ERE, convenios)
– Adquisiciones complementarias para diversificar 

la base de clientes, sectores y geografías
– Crecimiento inorgánico y salida a bolsa de 

Vértice 360º

Como consecuencia, Avánzit se encuentra ahora en 
una posición privilegiada de cara al futuro: 

– Cartera de pedidos en máximos históricos 
(€1.04bn)

– Exposición a nuevos negocios de atractivo 
crecimiento (i.e. renovables, audiovisual)

– Fuerte potencial adicional de Naverggi para 
liderar los servicios de localización LBS y de 
descarga de contenidos para comunidades a 
nivel mundial (fuerte presencia en China)



5. Generación de valor en cada división

Generación de Valor en Avanzit

Avánzit Infraestructuras:
– Finalización del proceso de restructuración para alcanzar los niveles óptimos de rentabilidad.
– Impulso de las áreas de energías renovables y ferroviaria, de fuerte crecimiento dentro y fuera de España.
– Desarrollo y consolidación del área internacional, para extraer todas las sinergias comerciales posibles.

Avánzit Tecnología:
– Impulso en el área de redes y sistemas, de acuerdo al nuevo Plan de fuerte crecimiento.
– Expansión internacional, apalancados en el éxito en la industria hotelera y los contratos firmados 

recientemente.

Naverggi:
– Materialización de los importantes contratos en China (Sina.com, Ku6) y USA (Atrinsic, 123Greetings, etc)
– Break even operativo en 2009.
– Despegue definitivo de la comercialización de productos y servicios de Navento.

Vértice 360º:
– Fortalecimiento del balance.
– Potenciación de los servicios audiovisuales y de televisión: nueva compañía para los servicios de outsourcing 

de canales,
– Completar la reestructuración de la división de cine para hacerla rentable y generadora de caja.

La entrada de Thesan en la gestión potenciará la generación de valor en las distintas 
divisiones



Conclusiones

En resumen…

Atractivo Modelo de Negocio Estructura de Capital Sólida
Rentabilidad de todas las líneas de negocio (Navento 
en 2009)
Perspectivas favorables para los sectores de las 
distintas líneas de negocio
Combinación de contratos a largo, medio y corto plazo
Relación sólida y continuada con los grandes clientes 
corporativos
Liderazgo mundial en servicios basados en la 
localización por GPS.
Posibles operaciones corporativas en todas sus áreas 
de negocio

Bajos ratios de endeudamiento en un contexto de 
fuertes tasas de crecimiento
Fuentes de liquidez disponibles:

– Cartera de deudores solvente: Telefónica, 
instituciones públicas, compañías eléctricas, etc.

– Diversidad de entidades financieras acreedoras
– Bajo endeudamiento

Requisitos de CAPEX muy limitados
€170 millones de crédito fiscal no utilizado todavía
Vértice 360º, compañía cotizada que presenta  
oportunidades atractivas de desarrollo corporativo
Incorporación de Thesan como accionista institucional 
de referencia

Avánzit se enfrenta al nuevo contexto de mercado con un atractivo modelo de negocio 
y una estructura de capital solvente 

Actualización del nuevo plan estratégico en el Q1 2009
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