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CAPITULOO

CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

El instrumento financiero objeto de esta emision consiste en un contrato financiero
atipico que se firmaria entre The Chase Manhattan Bank, C.M.B., SA. (en lo
sucesivo, “CHASE”) y cada uno de los Inversores, cuyo objeto principal es la venta
por parte del Inversor a CHASE de una opcidon de compra (opcion “call”) sobre
acciones del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en lo sucesivo, “BBV”).

En virtud de este contrato, el Inversor, hasta las 12.00 horas del dia 22 de julio,
ingresara en una cuenta corriente en CHASE una cantidad de dinero que desee
invertir en el producto, o depositara en CHASE una cantidad de acciones que desee
aplicar a producto.

Si ingresa una cantidad de dinero, €l Inversor dard a CHASE una orden de compra de
acciones del BBV, por € importe ingresado, que CHASE gjecutara a traves de su
filial Chase Manhattan Valores, SVB, S.A. en la Fecha de Inicio de la operacién, que
en principio sera e dia 23 de julio (esta fecha podra ser retrasada conforme a lo
previsto en € apartado 10 del Capitulo I1). CHASE comprara las acciones a nombre
del Inversor.

Las acciones del Inversor, ya hayan sido compradas por CHASE en la Fecha de
Inicio, ya hayan sido depositadas por € Inversor en CHASE con carécter previo a
inicio de la operacion, quedaran depositadas en CHASE durante un plazo de un afio y
un dia, y pignoradas también afavor de CHASE durante ese periodo.

Asimismo, en €l contrato se acordara que € Inversor vende a CHASE una opcion de
compra (“call”) sobre las acciones del BBV que queden depositadas en CHASE. Esta
opcion de compra podra ser gercitada por CHASE en la Fecha de Vencimiento, es
decir, e dia en que finalice e plazo de un afio y un dia mencionado en el parrafo
anterior, con un precio de gjercicio igual a 110 por 100 del valor de las acciones de
BBV en el Mercado Continuo S.I.B.E: en la Fecha de Inicio. La opcién podra ser
gjecutada por CHASE s en la Fecha de Vencimiento €l valor de las acciones de BBV
en el Mercado Continuo S.I.B.E. esigual o superior a 110 por 100 del valor de esas
aciones en la Fecha de Inicio.

La pignoracion de las acciones depositadas en CHASE a favor de esta entidad se
constituye como un mecanismo de garantia para asegurar que €l Inversor, ss CHASE
gjercitalaopcion, vaavender las acciones a CHASE.

Como contraprestacion a la venta de la opcion a CHASE, éste pagaré al Inversor, a
vencimiento, una cantidad que oscilaraentre el 7,5 por 100y el 8 por 100 del valor de
las acciones del BBV depositadas en CHA SE en la Fechade Inicio. El tipo porcentual
definitivo se calculara valorando el valor de la prima en e mercado, segun laformula
de Black-Scholes, y minorando € tipo resultante en 1,6 por 100.
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0.2.- ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR POR EL INVERSOR. RIESGO DE LA EMISION

Lainversién en € contrato financiero atipico recogido en este Folleto Completo, cuyo
objeto es el depdsito en CHASE y la pignoracion afavor de ésta entidad de acciones
del BBV propiedad del Inversor y la venta por parte del Inversor a CHASE de una
opcion de compra sobre dichas acciones, conlleva un riesgo financiero implicito al
tratarse de un instrumento financiero atipico que podria conllevar la pérdida del
capital inicial invertido en las acciones del BBV, en la medida en que la rentabilidad
de la inversién esta ligada a la cotizacion de la accion de BBV en e mercado
continuo en los términos establecidos en el contrato.

Este producto no es una compra de acciones en e Mercado Continuo S.I.B.E. tal y
como se realiza habituamente, por cuanto conlleva la renuncia a obtener
revalorizaciones en la inversion en acciones superiores a 10 por 100, a cambio de
recibir una prima, a tiempo que impide a inversor deshacer su posicion durante el
plazo de vigencia del producto.

Este contrato no tendra liquidez en ningiin mercado organizado, y €l Inversor debera
esperar al vencimiento para liquidar su posiciéon. En caso de caida en €l precio de la
accion del BBV, € Inversor no podra desligarse a no existir opcion de amortizacion
anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

La contratacion de este producto equivale a depdsito de unas acciones del BBV en
CHASE, durante un plazo de un afio y un dia (ya sea de acciones de las que fuera
propietario el Inversor o de acciones que adquiera a estos efectos CHASE por orden y
anombre del Inversor) y alaventaa CHASE de una opcion call (opcion de compra)
de las citadas acciones con fecha de gjercicio en la Fecha de Vencimiento. Operar en
OpCiones requiere conoci mientos técni cos adecuados.

El Importe Fijo recibido por € Inversor, que oscilara entre un 7,5y un 8 por 100, es
la prima que CHASE paga a Inversor como contraprestacion a la venta de la opcion
call citada anteriormente que este Ultimo harealizado.
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CarPiTULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y

1.1.1.

1.1.2

1.2.1.

1.2.2.

ORGANISMOS SUPERVISORES

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO

Responsables.- D. Javier de la Rica Aranguren, mayor de edad, espafiol, vecino de
Madrid, con N.I.F. n°® 5.350.040-X, en nombre y representacion de THE CHASE
MANHATTAN BANK C.M.B., SA. (en adelante, indistintamente, “CHASE” o la
“Sociedad Emisora’), y actuando en calidad de miembro del Consgo de
Administracién de CHASE y como apoderado del mismo en virtud de las facultades
conferidas por e citado Consgjo de Administracion en su reunion de 9 de julio de
1999, asume la responsabilidad del presente folleto de emisiéon de caracter completo
(enlo sucesivo, € “Folleto”).

Declaracién _de veracidad.- El responsable del Folleto, Don Javier de la Rica
Aranguren confirma la veracidad de los datos e informaciones comprendidas en €l
mismo Yy que no se omite ningun dato relevante ni ningun hecho susceptible de alterar
el alcance del Folleto ni se recoge ninguno que induzca a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

Inscripcion en los Registros de la CNMV.- Este Folleto ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (en o sucesivo,
la“CNMV"), tiene naturaleza de folleto de emision completo y ha sido redactado de
conformidad con lo establecido en el Rea Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores y la Circular
2/1999, de 22 de abril, delaCNMV.

Se hace constar que €l registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere e mismo ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
Sociedad Emisora o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Autorizacion previa.- No se necesita autorizacion ni pronunciamiento administrativo
previo distinto de la verificacién y registro de este Folleto en laCNMV.

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE HAN VERIFICADO
LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD EMISORA DURANTE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS.

Las cuentas anuaes individuales de CHASE correspondientes a los eercicios
cerrados a 31 de Diciembre de 1996, 1997 y 1998 y las cuentas anuales consolidadas
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de CHASE y de las sociedades dependientes de ésta, correspondientes alos gjercicios
cerrados a 31 de diciembre de 1997 y 1998, han sido auditadas por la firma de
auditoria externa Price Waterhouse Auditores S.A., con domicilio en Madrid, Paseo
de la Castellana n° 43 e inscrita en € R.O.A.C. con & nimero S0.242. No existen
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 1996 por cuanto en esa fecha no
habia ninguna sociedad que dependierade CHASE.

Se hace constar gque, tal y como se describe posteriormente con detalle en el apartado
111.3.6., CHASE y sus sociedades filiales constituyen un subgrupo integrado dentro
del Grupo cuya sociedad dominante es Corporacion Financiera Chase Manhattan,
SA.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales de los gercicios
1996, 1997 y 1998 contienen una opinién con una salvedad cuantificada. Esta
salvedad se refiere en todos los casos a un incremento, mediante la dotacion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada €ercicio, del importe de la
provision para otros riesgos especificos constituida por CHASE en 1996, que a cierre
del gercicio 1998 se situaba en la cifra de 1.807 millones de pesetas, y que no
representa, en principio, una cobertura especifica para hacer frente a ningun pasivo o
contingencia existente a dicha fecha.

La sadvedad mencionada en e informe correspondiente a las cuentas anuales
individuales del gercicio 1996, que se contiene en los puntos 3 y 4 del citado
informe, se transcribe literalmente a continuacion:

“3.- De acuerdo con lo mencionado en la Nota 5, la Sociedad ha dotado durante el
gjercicio una provision para riesgos especificos por un importe de 750 millones de
pesetas, la cual no ha sido, en principio, registrada con e objeto de hacer frente a
ningun pasivo o contingencia de cuaquier tipo existente a 31 de diciembre de 1996.
En consecuencia, €l beneficio del gercicio anual terminado € 31 de diciembre de
1996 deberiaincrementarse en el importe mencionado.

4.- En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3,
anterior, las cuentas anuales del gercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspecto significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
The Chase Manhattan Bank C.M.B., SA., d 31 de diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gercicio anua terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generamente aceptadas que guardan uniformidad con
los aplicados en €l gjercicio anterior.”

Por otro lado, la salvedad mencionada en e informe correspondiente a las cuentas
anuales individuales del gercicio 1997, que se contiene en los puntos 2, 3, 4y 5 del
citado informe, se transcribe literalmente a continuacion:
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“2.- De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gercicio 1997, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 1997. Con fecha 28 de febrero de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1996, en € que
expresamos una opinion con una salvedad por la dotacion con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de una provision para otros riesgos especificos por un importe
de 750 millones de pesetas, la cual, no habia sido dotada en principio con el objeto de
hacer frente a ningn pasivo o contingencia existente a cierre de dicho gercicio.

3.- Las cuentas anuales adjuntas corresponden Unicamente a las cuentas individuales
de la Sociedad, por ello tal y como se muestra en las Notas 4.d) y 6 de lamemoria, las
participaciones en empresas del grupo figuran registradas a su coste de adquisicion
correspondiente a valor neto patrimonial corregido en e importe de las minusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion.

Con fecha 27 de febrero de 1998, emitimos nuestra opinion de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas de The Chase Manhattan Bank CMB, SA. y sus
sociedades filiales, correspondientes a ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1997, con una salvedad similar ala descritaen el parrafo 4 siguiente, en las cuales
figura un beneficio y unos fondos propios, sin incluir el resultado del gercicio por
importe de 282 y 14.103 millones de pesetas, respectivamente.

4.- Para € gercicio 1997, segun se indica en la Nota 5 de la memoria adjunta, la
Entidad ha incrementado € importe de la provision para otros riesgos especificos
constituida en 1996, mediante la dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de un importe de 1.750 millones de pesetas, la cual a cierre del gercicio
no representa, en principio, una cobertura especifica para hacer frente a ningn pasivo
0 contingencia de cuaquier tipo existente a dicha fecha. En consecuencia, €l
beneficio del gercicio anual terminado € 31 de diciembre de 1997 y las reservas
acumuladas a dicha fecha deberian incrementarse en 1.750 millones de pesetas y 750
millones de pesetas, respectivamente.

5.- En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 4,
anterior, las cuentas anuales del gercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspecto significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
The Chase Manhattan Bank C.M.B., SA., d 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante €l
gercicio anua terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptadas que guardan uniformidad con
los aplicados en €l gjercicio anterior.”

Por Ultimo, la salvedad mencionada en € informe correspondiente a las cuentas
anuales individuales del gercicio 1998, que se contiene en los puntos 2, 3, 4y 5 del
citado informe, se transcribe literalmente a continuacion:
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“2.- De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras ddl gjercicio 1998, las
correspondientes al gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gercicio 1998. Con fecha 27 de febrero de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gercicio 1997, en € que
expresamos una opinidn con una salvedad por € incremento mediante la dotacién con
cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio de 1.750 millones de pesetas,
del importe de la provisién para otros riesgos especificos constituida en 1996, la cual,
en principio, no representaba al cierre del gercicio 1997 una cobertura especifica para
hacer frente a ningun pasivo o contingencia de cualquier tipo existente a dicha fecha.
En consecuencia el beneficio del gercicio 1997 y las reservas acumuladas a dicha
fecha se presentaban minoradas en 1.750 millones de pesetas y 750 millones de
pesetas, respectivamente.

3.- Las cuentas anuales adjuntas corresponden Unicamente a las cuentas individuales
dela Sociedad, por ello tal y como se muestra en las Notas 4.d) y 6 de lamemoria, las
participaciones en empresas del grupo figuran registradas a su coste de adquisicion
correspondiente a valor neto patrimonial corregido en € importe de las minusvalias
tacitas existentes en e momento de la adquisicion.

Con fecha 26 de febrero de 1999, emitimos nuestra opinion de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas de The Chase Manhattan Bank CMB, SA. y sus
sociedades filiales, correspondientes a gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1998, con una salvedad similar ala descritaen el parrafo 4 siguiente, en las cuales
figura un beneficio consolidado y unos fondos propios consolidados, por importe de
6.306 y 28.691 millones de pesetas, respectivamente.

4.- Con fecha 31 de diciembre de 1997 figuraba registrada en €l pasivo del balance de
situacion una provision para riesgos especificos por importe de 2.500 millones de
pesetas, la cua no representaba, en principio, una cobertura especifica para hacer
frente a ningun pasivo o contingencia existente a dicha fecha. Durante el gercicio
1998 una parte del incremento de la provision para insolvencias por importe de 693
millones de pesetas se ha efectuado a través de la minoracion de la provision para
riesgos especificos, quedando el importe de ésta tltima a 31 de diciembre de 1998 en
un importe de 1.807 millones de pesetas.

5.- En nuestra opiniodn, excepto por los efectos de la salvedad descrita en €l parrafo 4,
anterior, las cuentas anuales del gercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspecto significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
The Chase Manhattan Bank C.M.B., SA., d 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gercicio anua terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generamente aceptadas que guardan uniformidad con
los aplicados en €l gjercicio anterior.”
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Respecto a las salvedades recogidas en los informes de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de CHASE y sus sociedades dependientes correspondientes a
los gjercicios cerrados e 31 de diciembre de 1997 y el 31 de diciembre de 1998, en
ambos casos se limitan a recoger las salvedades sefialadas en los informes de las
cuentas individuales de CHASE que se han transcrito anteriormente. Por ello, no se
considera necesario transcribir su redaccion.

Para una mayor informacion, y tal y como se cita en el Capitulo V posterior, los
informes de auditoria y las cuentas individuales de CHASE correspondientes a los
gjercicios cerrados a 31 de Diciembre de 1996, 1997 y 1998 asi como los informes de
auditoriay las cuentas consolidadas correspondientes a los gjercicios cerrados a 31 de
diciembre de 1997 y 1998, se incluyen como Anexo | a este Folleto.
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LA OFERTA Y LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO FINANCIERO ATIPICO

1.1

.11

11.1.2

11.1.3

1.2

1.3

El valor objeto de esta emision es un contrato financiero atipico (en lo sucesivo, €
“Contrato”), denominado “CHASE CONTRATO FINANCIERO ATIPICO (CFA), 22
Emision”.

En adelante, a Contrato se le denomina, indistintamente, “Contrato” o “Contrato
CHASE CFA”.

ACUERDOS SOCIALES

Acuerdo.- ElI Contrato CHASE CFA objeto del Folleto se crea a amparo de la
resolucion tomada por e Consgjo de Administracion de CHASE, de fecha 9 de julio
de 1999. Se adjunta a Folleto, como Anexo |l, copia de la citada resolucion. El
original fue entregado ala CNMV junto con el resto de la documentacion acreditativa
de la emision. La propia actividad de CHASE como entidad financiera 'y descrita en
el articulo 3° de sus Estatutos Sociales habilita ala misma paralanzar este producto.

No aplicable.

Negociacion en mercado secundario.- No se solicitara la admision a negociacion en
ningun Mercado Organizado.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

En la operacion objeto de este Folleto no es necesaria la autorizacion administrativa
previa de la emision, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 dejulio, y
en la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley del Mercado de
Valores.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE AL CONTRATO CHASE CFA 0 A SU EMISOR

El riego inherente al Contrato CHASE CFA no ha sido objeto de evaluacion por
ninguna entidad calificadora.

La Entidad Emisora, CHASE, tampoco ha sido evaluada por entidad calificadora
aguna.
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11.4 NATURALEZA Y DENOMINACION

DENOMINACION:

OBJETO DEL CONTRATO:

IMPORTE DE LA INVERSION:

IMPORTE EFECTIVAMENTE
INVERTIDO:

CHASE CONTRATO FINANCIERO ATIPICO (CFA), 22
Emision.

El Inversor, o bien es propietario de un nimero de acciones de
BBV, o bien tiene intencion de invertir el Importe de lalnversion
en acciones de BBV, asegurdndose una cantidad fija a recibir en
la Fecha de Liquidacion (en lo sucesivo, € “Importe Fijo”),
adicional a los dividendos y otras retribuciones que e BBV
pudiera repartir a los propietarios de acciones del BBV desde la
Fechade Inicio hasta la Fecha de Vencimiento.

El Inversor, como contrapartida a Importe Fijo que se asegura, y
en funcién de la evolucion del precio de las acciones del BBV en
el Mercado Continuo S.I.B.E., podria verse obligado en la Fecha
de Vencimiento, a vender las Acciones del Inversor a Banco, a
Precio de Venta. El Inversor se vera obligado a dichaventa s se
produjera el Supuesto de Venta Obligada.

Es decir, e Inversor concede a CHASE una opcion de compra
sobre un numero de acciones del BBV y como contraprestacion
recibe un precio, que es el Importe Fijo.

Para conseguir todo lo anterior, s € Inversor tuviera ya
adquiridas las acciones del BBV o0 hubiera dado la orden de
adquisicion con anterioridad a la fecha de firma del Contrato
CHASE CFA, debera transferirlas y depositarlas en una cuenta
de valores abierta a su nombre en CHASE, con anterioridad al
momento que se indica mas adelante en este documento, y
dejarlas depositadas alli durante €l Plazo de Deposito de las
Acciones. S no las hubiera adquirido con anterioridad, €l
Inversor entregara a CHASE antes del momento también
indicado mas adelante, € Importe de la Inversién, para que se
adquieran a su nombre e NUmero de Acciones de acciones del
BBV. Estas acciones se adquiriran en la Fecha de Inicio y seran
depositadas en CHASE durante el Plazo de Depdsito de las
Acciones.

El importe que el Inversor desea invertir en acciones del BBV,
gue serd como minimo de tres millones (3.000.000.-) de pesetas.
No existe un méximo ainvertir por cada Inversor.

El importe resultante de multiplicar el NUumero de Acciones por
el Precio Inicia delas Acciones.
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NUMERO DE ACCIONES:

PRECIO INICIAL DE LAS
ACCIONES:

FECHA DE DESEMBOLSO:

FECHA DE INICIO:

PLAZO DE DEPOSITO DE LAS
ACCIONES:
FECHA DE VENCIMIENTO:

FECHA DE LIQUIDACION:

IMPORTE F1JO :

Pag. 11

El nimero de acciones de BBV sobre las que € Inversor ha decidido
realizar la operacion o un nimero igua al cociente del Importe de la
Inversién dividido por € Precio Inicial de las Acciones (el nimero
resultante seria redondeado, si fuera necesario, a un nimero entero de
acciones por defecto). El resto quedara a disposicion del Inversor en la
cuenta corriente que hubiera abierto en CHASE. De esta manera, se
denominard Acciones del inversor alas acciones del BBV propiedad del
Inversor que deberan ser depositadas en CHASE o, en su caso, €
NUmero de Acciones de acciones del BBV adquiridas a hombre del
Inversor en virtud del Contrato, en la Fecha de Inicio, y que también
guedaran depositadas en CHASE.

Es e precio oficial de apertura de la sesion en e Mercado
Continuo S.I.B.E. de las acciones del BBV, en la Fecha de
Inicio.

22 dejulio de 1999.

La Fecha de Desembolso puede ser retrasada conforme a lo
establecido en el apartado 10 del capitulo 11 del Folleto.

El Importe de la Inversién o e depdsito de las Acciones del
Inversor debera ser efectuado por € inversor hasta las 12.00
horas de la Fecha de Desembol so.

El dia siguiente habil en lael Mercado Continuo S.I.B.E. a dela
Fecha de Desembolso. Inicialmente, serd €l dia 23 de julio de
1999, s bhien esta fecha podra ser retrasada conforme a lo
establecido en el apartado 10 de este Capitulo |1 del Folleto.

Desde la Fecha de Inicio hasta la Fecha de Liquidacién. Durante
este plazo, las acciones quedaran pignoradas a favor de CHASE,
mediante la firma de un contrato de prenda que se incluye como
anexo del Contrato.

El dia que se cumpla un plazo de un afio y un dia a contar desde la
Fechade Inicio.

Tres dias habiles en e Mercado Continuo S.I.B.E., a contar
desde |a Fecha de Vencimiento.

Como contraprestacion a la opcion de compra concedida por €l
Inversor a CHASE sobre las Acciones del Inversor, CHASE
abonard a Inversor en la Fecha de Liquidacion la cantidad
resultante de aplicar a Importe Efectivamente Invertido el tipo
porcentual definitivo resultante de la aplicacion de las reglas que
se recogen en el apartado 10 del capitulo Il del Folleto, siempre
teniendo en cuenta que no podra ser superior a 8 por 100.
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SUPUESTO DE VENTA

OBLIGADA: En caso de que e Precio Fina de las Acciones, que se define
como el precio oficial de apertura en el Mercado Continuo
S.1.B.E. delas acciones de BBV en la Fecha de Vencimiento, sea
un 10 por 100 superior a Precio Inicia de las Acciones o
superior a dicho 10 por 100. En este caso, € Inversor vendra
obligado a vender las Acciones del Inversor a CHASE, y
CHASE pagaria a Inversor por cada accion € 110 por 100 del
Precio Inicial de las Acciones. Es decir, s CHASE egecuta la
opcidn, e Inversor recibira la cantidad resultante de multiplicar
el Importe Efectivamente Invertido por € 110 por 100.

L as acciones se pignoraran a favor de CHASE en documento privado, que podra ser elevado a
publico a instancias de CHASE. En cualquier caso, y salvo que se gecute la prenda, €
Inversor sera € titular de los derechos politicos y economicos de las Acciones del Inversor. En
el caso de que entre la Fecha de Inicio y la Fecha de Vencimiento, las acciones del BBV
fueran sudtituidas o intercambiadas por otros titulos diferentes como consecuencia de un
proceso de fusion, la prenda se extenderia a los nuevos titulos recibidos por e Inversor, que
también quedarian depositados en CHA SE durante el plazo convenido.

Toda la operativa se desarrollara conforme a lo que mas adelante se detalla en |los apartados
[1.10 y 11.11 del Folleto, y a lo estipulado en los Contratos CHASE CFA que firmaran los
Inversoresy el Banco. El modelo del citado contrato se incluye como Anexo |11 aeste Folleto.

11.4.1 Regimen juridico aplicable a los Contratos.- El régimen juridico aplicable a los
Contratos CHASE CFA es € establecido por la hormativa del mercado de valores, la
Ley de Sociedades Andnimas, y con caracter supletorio por el Codigo de Comercioy
el Derecho Comun.

1.5 FORMA DE PRESENTACION

Los Contratos CHASE CFA estan representados por medio de documento privado,
sin perjuicio de su posible e evacién a documento publico, ainstancias de CHASE.

Este documento privado es un contrato financiero de opcion cuyo subyacente son
acciones del BBV, y a que se afladen otras estipulaciones relativas a la custodia de
las acciones, a su pignoracion afavor de CHASE y, en su caso, referentes ala compra
de alas acciones por CHASE.

El citado contrato se adjunta como Anexo |11 del presente Folleto.

En el momento de la firma del Contrato CHASE CFA, € Inversor recibira una copia
del propio contrato firmado.

11.6 IMPORTE GLOBAL DEL CONTRATO CHASE CFA
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En e mes dejunio de 1999 se realizd la primera emision de este producto financiero,
y en laactualidad se realizala segunda emision del mismo.

CHASE formalizara Contratos CHASE CFA por un valor total de dos mil quinientos
millones (2.500.000.000.-) de pesetas. Si una vez finalizado el periodo de colocacion
no se hubiera alcanzado esta cifra, CHASE se reserva €l derecho de no llevar a cabo
la emision objeto de este Folleto.

A efectos de valoracién del importe colocado en cada momento, en los casos en los
gue €l Inversor hubiera optado por entregar dinero a CHASE, e importe del Contrato
CHASE CFA se valorara por € importe en metalico entregado por € Inversor, y en
los casos en que e Inversor hubiera optado por depositar acciones del BBV, €
Contrato CHASE CFA se valorara multiplicando € numero de acciones de BBV
indicado en e Contrato por €l precio de cierre de las acciones de BBV en e Mercado
Continuo S.I.B.E. en la fecha de firma del citado Contrato. La anterior forma de
valoracion del importe colocado implica que este importe colocado puede no
coincidir con la suma del Importe Efectivamente Invertido de cada uno de los
Inversores, por que mientras que e Importe Efectivamente Invertido se calcula en
funcién del valor de las acciones del BBV en la Fecha de Inicio, que es un momento
posterior a periodo de colocacion, €l importe de la emision se valora en funcion del
precio de las acciones del BBV en la fecha en que se formaliza cada Contrato
CHASE CFA y de importe en dinero efectivamente entregado. Esta circunstancia
esta prevista en los documentos acreditativos del acuerdo de emision.

Por politica interna, CHASE se reserva € derecho de no formalizar el Contrato
CHASE CFA con todo aquel Inversor que ajuicio de CHASE no tenga conocimiento
financiero suficiente para entender |os riesgos que conllevan este tipo de operaciones,
0 que carezca de capacidad crediticia o legal parallevarla a cabo.

IMPORTE NOMINAL DE CADA CONTRATO CHASE CFA

El importe de cada Contrato CHASE CFA, habré de alcanzar a minimo tres millones
(3.000.000.-) de pesetas.

A efectos de valorar € importe de cada Contrato CHASE CFA se procedera de la

misma manera que la sefialada en el apartado anterior de este capitulo pararedizar la
valoracién del importe colocado de laemision.

COMISIONES Y GASTOS CONEXOS DE TODO TIPO QUE DEBA SOPORTAR EL INVERSOR

La contratacion de este producto estara libre de todo gasto para el Inversor.
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CHASE no cobrara a Inversor firmante del Contrato CHASE CFA, durante €l plazo
gue transcurra entre la Fecha de Desembolso y la Fecha de Vencimiento, ni comision
de custodia ni ningun tipo de comision por los trabajos de administracion derivados
del servicio de custodia (por gemplo, la sustitucién de unos titulos por otros en €l
caso de una fusiéon propia, o cualquier otra operativa con los titulos debida a un
proceso de fusién del BBV), ni por la gestién del cobro de los dividendos u otras
retribuciones que e BBV pudiera repartir a los propietarios de acciones del BBV.
Tampoco le cargara comisiones por la adquisiciéon de las Acciones del Inversor en €l
caso de que e Inversor hubiera optado por esta opcion, ni los canones de EI Mercado
Continuo S.I1.B.E. ni demés gastos asociados a la compra. Tampoco le cobrard gastos
por la elevacion a publico de los contratos de prenda de las acciones a favor de
CHASE, ss CHASE optara por gercitar esta facultad.

En el caso de que llegada la Fecha de Vencimiento, CHASE no gercitara la opcion
de compra concedida sobre las Acciones del Inversor, CHASE empezara a aplicar las
tarifas de comisiones, condiciones y gastos que la Sociedad Emisora tiene publicadas
y comunicadas a Banco de Espafia 'y en los folletos de tarifas a disposicion de los
clientes. Las citadas comisiones empezaran a devengarse a dia hébil siguiente a la
Fecha de Vencimiento.

11.9 COMISIONES DERIVADAS DE LAS ANOTACIONES EN CUENTA

Las comisiones por anotaciones en cuenta no son de aplicacion ya que estos contratos
no estéan representados por anotaciones en cuenta s no mediante documentos
privados.

11.10 CLAUSULA RELATIVA AL IMPORTE FI1JO

11.10.1 Importe Fijo.- Como contraprestacion a la opcion de compra concedida por €l
Inversor a CHASE sobre las Acciones del Inversor, CHASE abonara a Inversor en la
Fecha de Liquidacion la cantidad resultante de aplicar a Importe Efectivamente
Invertido el tipo porcentual definitivo resultante de la aplicacién de la siguiente
formula y de las reglas que se recogen a continuacion, siempre teniendo en cuenta
gue no podra ser superior a 8 por 100:

TP = Minimo de |os siguientes porcentajes:
a  El 8por 100

Folleto Completo CHASE Contrato Financiero Atipico (CFA), 22 Emision



() CHASE ,
- Pag. 15

b)  El vaor delaprima pagadera a vencimiento de una opcion call (calculada
aplicando la formula Black-Scholes) sobre BBV idéntica a la que esta4
adquiriendo CHASE a Inversor, menos un margen del 1,6 por 100.

Para la aplicacion de la férmula Black-Sholes se tendrén en cuenta los
siguientes parametros:

- Contado: 100

- Precio glercicio: 110

- Tipo de interés afio: 2.70 %

- Dividendos esperados: 1.50%

- Plazo: 366 dias

- Volatililidad: lade mercado en el momento de su aplicacion

La determinacion exacta del tipo porcentual definitivo se llevara a cabo por CHASE
en la Fecha de Desembolso y en e supuesto de que sea igual a 7,5 por 100 o
superior, serd publicado en € tablon de anuncios de CHASE y en € diario
“Expansion”, por una sola vez, dentro de los dos dias habiles siguientes a la Fecha de
Desembol so.

Si € tipo porcentual resultante de la aplicacion de la férmula anterior fuerainferior al
7,5 por 100, la Fecha de Desembolso se retrasaria a siguiente dia habil, y en ella se
volveriaacacular € tipo porcentual conforme alaférmula antes citada. Si volvieraa
ser inferior a 7,5 por 100, se volveria a retrasar la Fecha de Desembolso, y asi
sucesivamente, hasta conseguir un tipo porcentual superior a 7,5 por 100, que seria
entonces considerado como el definitivo y publicado conforme a lo explicado
anteriormente. No obstante o anterior, no se podra retrasar la Fecha de Desembolso
mas de cinco dias habiles.

S € tipo porcentua resultante de la aplicacion de la férmula anterior continuara
resultando ser inferior a 7,5 por 100 después de haber retrasado la Fecha de
Desembolso durante cinco dias habiles, el Contrato entre CHASE y el Inversor
guedara automaticamente sin efecto, quedando a disposicion del Inversor la cantidad
invertida en e producto o, en su caso, las aciones que deposito en CHASE para esta
operacion.

El pago del Importe Fijo se realizara de una sola vez, en la Fecha de Liquidacion,
mediante su abono en una cuenta abierta a nombre del Inversor en CHASE (s tiene
varias en agquella que haya indicado en e Contrato CHASE CFA y s no ha indicado
ninguna en cualquiera de ellas) o en la cuenta de cualquier otra entidad que hubiera
podido indicar e Inversor en e Contrato CHASE CFA. Si e Inversor abriera una
cuenta en CHASE con ocasion de la suscripcion de este producto, a esta cuenta no se
le exige ninguna consideracion especial, y se cobrardn las comisiones publicadas
segun € folleto oficial detarifas.

11.10.2 No aplicable.
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11.10.3 No aplicable.

11.11  ALTERNATIVAS POSIBLES EN LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CONTRATOS
CHASE CFA

11.11.1 Alternativas.- En & caso de que se produjera el Supuesto de Venta Obligada, €l
Inversor vendra obligado a vender las Acciones del Inversor a CHASE a Precio de
Venta

Como ya se ha explicado anteriormente, el Supuesto de Venta Obligada consiste en
que el valor oficial de apertura de las acciones de BBV en e Mercado Continuo en la
Fecha de Vencimiento sea un 10 por 100 superior a valor oficial de apertura de las
acciones de BBV en el Mercado Continuo en la Fecha de Inicio, o bien més de un 10
por 100 superior.

Si asi fuera, sin necesidad de previa comunicacion a los Inversores, CHASE queda
facultado en virtud del Contrato CHASE CFA, ain tratandose de un caso de
autocontratacion, para comparecer en su propio nombre y en el de los Inversores y
proceder ala compra de las Acciones del Inversor. Para ello, bastara como medio de
prueba del acaecimiento del Supuesto de Venta Obligada |los precios de aperturaen la
Fecha de Inicio y en la Fecha de Vencimiento de las acciones de BBV publicados en
el Boletin Oficial de cualquiera de las Bolsas Nacionales.

En cuaquier caso, debe tenerse en cuenta que CHASE tiene una opcién de compra,
es decir el derecho a comprar las Acciones del Inversor si se produce € Supuesto de
Venta Obligada, pero no la obligacion de hacerlo.

S no se produjera el Supuesto de Venta Obligada, o produciéndose, CHASE no
gjercitarala opcion de compra, €l Inversor podra disponer libremente de las Acciones
del Inversor.

En & caso de que se diera e Supuesto de Venta Obligada y CHASE gercitara la
opcion de compra, CHASE podria llegar a adquirir un nimero de acciones cercano a
1.100.000, en funcién de la valoracion actual de la acion de BBV. Esta cifra supone
aproximadamente un 0,05 por 100 del total de acciones del BBV en circulacion.

11.11.2 Resolucion anticipada de los Contratos CHASE CFA.- En ningun caso podran
resolverse de forma anticipada ninguno de los Contratos CHASE CFA, ni por parte
del emisor, ni por parte del Inversor.

11.11.3 Acontecimientos extraordinarios.- En €l caso de que durante la vigencia del
Contrato CHASE CFA suceda alguno de los supuestos recogidos a continuacion, se
procedera conforme alo indicado para cada uno de ellos en el documento contractual
en € que se formaliza entre € Inversor y CHASE €& Contrato CHASE CFA. Este
documento se incluye como Anexo |11 del Folleto. Cualquiera de las modificaciones
gue hubiera que introducir como consecuencia de la aplicacion de estas reglas se
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haria siempre con el objetivo de lograr € reequilibrio financiero de los contratos,
serian redlizadas por CHASE como Agente de Calculo, siempre sin que €ello pueda
provocar ningun perjuicio ni trato discriminatorio a ningun Inversor, y bajo estricto
sometimiento a los principios de prudencia e importancia significativa en e conjunto
de la operacion.

Cuaquier modificacion o gjuste seria comunicado a la CNMV por la Sociedad
Emisora, como informacion complementaria.

L os acontecimientos extraordinarios regulados son |os siguientes:

a)

b)

d)

Existencia en la Fecha de Vencimiento de un Supuesto de Interrupcion de
Mercado con relacion a las acciones del BBV. A estos efectos, Supuestos de
Interrupcién del Mercado se definen, basicamente, como cualquier suspension o
limitacion de contratacion de las acciones del BBV.

Acaecimiento, a lo largo de la vigencia del Contrato CHASE CFA, de un
Acontecimiento que justifique un auste (Acontecimiento Justificador de
Ajuste) con € fin de reequilibrar financieramente el Contrato CHASE CFA. A
estos efectos, un Acontecimiento Justificador de Ajuste seria, por giemplo, una
subdivisiéon de las acciones del BBV, 0 una compra de acciones del BBV por
parte del propio BBV que pudiera suponer una reduccion del nimero de
acciones en circulacion de esta entidad.

Acaecimiento, a lo largo de la vigencia del Contrato CHASE CFA, de un
Acontecimiento Extraordinario que justifique un guste (Acontecimiento
Extraordinario Justificador de Ajuste) con €l fin de reequilibrar financieramente
el citado contrato. A estos efectos, un Acontecimiento Extraordinario
Justificador de Ajuste seria cualquier tipo de fusion por la que las acciones del
BBV seintercambiaran por otros titulos valores o por efectivo.

A lo largo de la vida de la operacion existe un Supuesto de Insolvencia o
Nacionalizaciéon del BBV.

No aplicable.

No aplicable.

No aplicable.

No aplicable.
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No aplicable.

Cuadro del Servicio Financiero de la emisidn.- Dadas las especiales caracteristicas
del instrumento financiero objeto de esta emision, no es Util ofrecer lainformacion de
los flujos financieros en forma de cuadro. En su lugar, se explica a continuacion los
diferentes flujos derivados de este producto.

En € inicio de la operacion (en la Fecha de Inicio), no hay ningun flujo monetario
para CHASE. La Sociedad Emisora recibe unas acciones del Inversor, o una cantidad
de dinero para comprar en nombre del Inversor acciones.

A vencimiento, alos tres dias habiles tras |la Fecha de Vencimiento, CHASE pagara a
los Inversores el Importe Fijo. Adicionalmente, ss CHASE gjercitara la opciéon de
compra, pagaria a los Inversores por sus acciones un precio equivalente al 110 por
100 del valor de esas acciones en la Fecha de Inicio, y a cambio recibiria las acciones
delos Inversores.

INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL INVERSOR DE UN CONTRATO CHASE CFA

Resultados de la inversion para el Inversor

Suponemos una inversién minima de tres millones de pesetas, y un valor de la accion
de BBV en laFechade Inicio de 14 euros, 1o que nos daria que el Inversor adquiriria
un total de 1.287 acciones, quedando a su disposicion en esa fecha un importe de
2057 pesetas.

Hemos supuesto, como hemos indicado, un precio de las acciones del BBV en la
Fecha de Inicio de EUR 14.00, asi como un tipo porcentual a aplicar para determinar
el Importe Fijo de un 8 por 100. Con estos datos, 10s resultados serian los siguientes
(las cifras en términos absol utos se presentan en euros):
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Vaordela | Vadordela | Variacion del
accion de accion de valor dela Importe | Ejercicio| Resultado Resultado
BBV enla | BBV enla | accion respecto Fijoa dela final final en
Fechade Fechade aFechade Tipo recibir por |opcion de|inversion en valor
Inicio Vencimiento Inicio Porcentual | el Inversor| compra | porcentaje | T.I.R. absoluto
14,00 0.00 -100.00% 8% 112 -92,00%| -91.89% 112
14,00 1.00 -92.86% 8% 112 -84.86%| -84.70% 212
14,00 2,00 -85,71% 8% 112 -77.71%| -77.53% 3.12
14,00 3.00 -78.57% 8% 112 -70,57%| -70.37% 4,12
14,00 4,00 -71.43% 8% 112 -63.43%| -63.23% 512
14,00 5.00 -64.29% 8% 112 -56.29%| -56.09% 6.12
14,00 6.00 -57.14% 8% 112 -49,14%)| -48.95% 712
14,00 7.00 -50.00% 8% 112 -42,00%| -41.83% 812
14,00 8.00 -42.86% 8% 112 -34.86%| -34.71% 9.12
14,00 9,00 -35,71% 8% 1,12 -27,71%| -27,58% 10,12
14,00 10,00 -28,57% 8% 1,12 -20,57%| -20,47% 11,12
14,00 11,00 -21,43% 8% 1,12 -13,43%| -13,36% 12,12
14,00 12,00 -14,29% 8% 1,12 -6,29%| -6,26% 13,12
14,00 12,88 -8,00% 8% 1,12 0,00%| 0,00% 14,00
14,00 13,00 -7,14% 8% 1,12 0,86%| 0,86% 14,12
14,00 14,00 0,00% 8% 1,12 8,00%| 7,95% 15,12
14,00 15,00 7,14% 8% 1,12 15,14%| 15,05% 16,12
14,00 15,40 10,00% 8% 1,12 Sl 18,00%| 17,89% 16,52
14,00 16,00 14,29% 8% 1,12 Sl 18,00%| 17,89% 16,52
14,00 17,00 21,43% 8% 1,12 Sl 18,00%| 17,89% 16,52
14,00 18,00 28,57% 8% 1,12 Sl 18,00%| 17,89% 16,52
1400 19.00 35.71% 8% 112 Sl 18.00%]| 17.89% 1652

El resultado final de la operacién, en términos absolutos, resultaria de multiplicar los
datos de la ultima columna de la derecha por e nimero de acciones que hubiera
adquirido, en el gjemplo que estamos utilizando, 1.287 acciones.

El resultado final de lainversion presenta la rentabilidad obtenida en los 367 dias que
dura el plazo de lamisma, teniendo en cuenta que el afio 2000 es bisiesto.

Adicionamente, €l Inversor recibira los dividendos integros que paguen las acciones

del BBV entre laFechade Inicio y la Fecha de Vencimiento.

A continuacién se presentala mismatabla, pero incluyendo un tipo porcentual del 7,5

por

100.
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Valordela | Vaordela | Variacion del
accion de accion de vaor dela Importe | Ejercicio| Resultado Resultado
BBV enla | BBV enla | accion respecto Fijoa dela fina final en
Fechade Fechade aFechade Tipo recibir por | opcién de|inversién en valor
Inicio Vencimiento Inicio Porcentual | el Inversor] compra | porcentaje | T.I.R. absoluto
14.00 0.00 -100.00% 7.5% 1.05] -92.50%| -92.39% 1.05]
14.00 1.00 -92.86%) 7.5% 1.05] -85.36%)| -85.21% 2.05
14.00 2.00 -85.71% 7.5%) 1.05 -78.21%| -78.03% 3.05
14.00 3.00 -78.57% 7.5%) 1.05 -71.07%| -70.87% 4,05
14.00 4,00 -71.43% 7.5%) 1.05 -63.93%| -63.73% 5.05
14.00 5.00 -64.29% 7.5%) 1.05 -56.79%| -56.59% 6.05
14.00 6.00 -57.14% 7.5%) 1.05 -49.64%| -49.45% 7.05
14,00 7.00 -50.00%) 7.5% 1,05 -42.50%)| -42.33% 8.05
14,00 8.00 -42.,86%) 7.5% 1,05 -35.36%)| -35.21% 9,05
14,00 9,00 -35,71% 7,5% 1,05 -28,21%| -28,08% 10,05
14,00 10,00 -28,57% 7,5% 1,05 -21,07%| -20,97% 11,05
14,00 11,00 -21,43% 7,5% 1,05 -13,93%| -13,86% 12,05
14,00 12,00 -14,29% 7,5% 1,05 -6,79%| -6,75% 13,05
14,00 12,88 -8,00% 7,5% 1,05 -0,50%| -0,50% 13,93
14,00 13,00 -7,14% 7,5% 1,05 0,36% 0,36% 14,05
14,00 14,00 0,00% 7,5% 1,05 7,50% 7,46% 15,05
14,00 15,00 7,14% 7,5% 1,05 14,64%| 14,55% 16,05
14,00 15,40 10,00% 7,5% 1,05 Sl 17,50%| 17,40% 16,45
14,00 16,00 14,29% 7,5% 1,05 Sl 18,00%| 17,40% 16,45
14,00 17,00 21,43% 7,5% 1,05 Sl 18,00%| 17,40% 16,45
14,00 18,00 28,57% 7,5% 1,05 Sl 18,00%| 17,40% 16,45
14.00 19.00 35.71% 7.5% 105 Sl 18.00%| 17.40% 16.45

11.18.2. Aspectos relevantes a considerar por el Inversor en relacién con el subyacente de

la_opcion _incorporada _en el Contrato CHASE CFA.- Para obtener cualquier

informacion relativa al BBV, a sus acciones, 0 a su grupo de sociedades, los
Inversores pueden consultar u obtener copia de los Folletos que BBV tiene inscritos
en los Registros Oficidles dela CNMV.

A efectos informativos, BBV:

a)

b)

c)

Tiene su domicilio en San Nicoléas, 4, 48005-Bilbao, tiene C.I.F. A-48265169 y
consta inscrita en e Registro Mercantil de Vizcaya a tomo 2083, Libro 1545,
Seccion 32 de sociedades, Folio 1, Hoja 14741, Inscripcion 12,
Tiene verificado y registrado en la CNMV con fecha 21 de abril de 1999 y n° de
Registro Oficial 2890.0 un “Folleto Incompleto”.
BBV tiene obligacion de remitir informacion puablica periddica a la CNMV, asi
como las auditorias anuales conforme ala normativa del Mercado de Valores.

Se adjunta como Anexo 1V, un gréfico con la evolucién de las acciones del BBV en
el Mercado Continuo S.1.B.E. alo largo del dltimo afio.
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11.18.3. Otros aspectos relevantes a considerar por el Inversor.- La inversion en d

11.19

11.20

contrato financiero atipico consiste en la pignoracién a favor de CHASE de acciones
del BBV propiedad del Inversor y la venta por parte del Inversor a CHASE de una
opcion de compra sobre dichas acciones depositadas, conlleva un riesgo financiero
implicito al tratarse de un instrumento financiero atipico que podria conllevar la
pérdida del capital inicia invertido en las acciones del BBV, en la medida en que la
rentabilidad de la inversion esta ligada a la cotizacion de la accion de BBV en €
mercado continuo en los términos establecidos en el Contrato.

Este Contrato no tendra liquidez en ningiin mercado organizado, y €l Inversor debera
esperar al vencimiento para liquidar su posicion. En caso de caida en el precio de la
acciéon del BBV, € Inversor no podra desligarse a no existir opcién de amortizacion
anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

La contratacion de este producto equivale a depdsito de unas acciones del BBV en
CHASE, durante un plazo de un afio y un dia (ya sea de acciones de las que fuera
propietario el Inversor o de acciones que adquiera a estos efectos CHASE por orden y
anombre del Inversor) y alaventaa CHASE de una opcion call (opcién de compra)
de las citadas acciones con fecha de gercicio en la Fecha de Vencimiento y precio de
gercicio 110 por 100 del Precio Inicial de las Acciones, es decir, e vaor oficial de
las acciones en la apertura del Mercado Continuo S.I.B.E. en la Fecha de Inicio.
Operar en opciones requiere conoci mientos técnicos adecuados.

El Importe Fijo recibido por €l Inversor, que oscilard entre un 7,5y un 8 por 100, es
la prima que CHASE paga a Inversor como contraprestacion a la venta de la opcion
call citada anteriormente que este Ultimo harealizado.

INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA CHASE

Depende de la evolucion seguida por las acciones del BBV y de los gastos en que
finamente se incurra.

En cualquier caso, CHASE obtendra una rentabilidad minima de 160 puntos basicos
recibidos al inicio del periodo (en la Fecha de Desembolso). Con la situacion actual
de mercado, la rentabilidad estimada seria de aproximadamente 200 puntos béasicos.
Esta rentabilidad no incluye los gastos estimados para el lanzamiento del producto.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision (en pesetas):

PUBLICIDAD: 150.000
REGISTRO EN LA CNMV: 150.000
CORREDOR DE COMERCIO: 300.000
GASTOS VARIOS: 2.500.000
GARANTIAS
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El presente producto cuenta con la garantia general de la sociedad emisora, CHASE y
no se garantiza especialmente mediante ninguna de las formas previstas en e
apartado 1 del articulo 284 de laLey de Sociedades Anonimeas.

No existen garantias personales de terceros afavor de los Inversores.

Circulacién _de los valores.- Desde la Fecha de Inicio y hasta la Fecha de

Vencimiento, las acciones del BBV ligadas a este producto quedaran pignoradas a favor de
CHASE. La pignoracion se realizard en documento privado, que podra ser elevado a publico a
instancias de CHASE. Para € caso de que las acciones propiedad de los Inversores fueran
sustituidas por otros titulos valores, la prenda se extenderia a los nuevos titulos, en los
términos indicados en el contrato que se anexa a este Folleto como Anexo I11.

11.22

11.23

11.23.1

11.23.2

11.23.3

ADMISION O NEGOCIACION DE LOS VALORES

No se solicitard la admisién a cotizacién de esta emisién en ningin mercado
secundario.

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

Potenciales Inversores de los Contratos CHASE CFA.- Los Contratos CHASE
CFA estan dirigidos a los clientes de CHASE, y de las empresas de servicios de
inversion con capacidad para actuar como intermediarios financieros que actlen
como coloradotes de los Contratos CHASE CFA, conforme a lo que se indica méas
adelante, asi como a potenciales clientes no vinculados en la actualidad con CHASE
0 con dichas empresas.

Como ya se ha indicado anteriormente, CHASE se reserva el derecho de no
formalizar el Contrato CHASE CFA con todo aquél Inversor que a juicio de CHASE
no tenga conocimiento financiero suficiente para entender los riesgos que conllevan
este tipo de operaciones, 0 que carezca de capacidad crediticia o legal parallevarla a
cabo.

No aplicable.
Periodo de colocacion de los Contratos CHASE CFA.- Se podran formalizar desde

el momento en que se hubiera producido la verificacion y registro por laCNMYV de la
presente emision y hastalas 12.00 horas de la Fecha de Desembol so.

Como ya se haindicado anteriormente, la Fecha de Desembolso es el dia 22 de julio,
s bien esta fecha podra ser retrasada conforme a procedimiento fijado para la
determinacién del Tipo Porcentual.
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No obstante, CHASE se reserva el derecho de acortar este periodo en caso de que se
hubiera suscrito con anterioridad |a totalidad de la emision, debiendo ser comunicada
estacircunstanciaalaCNMYV.

Procedimiento vy lugar de suscripcién.- La suscripcion se podra realizar en

cualquier Sucursal de CHASE, o de las entidades financieras del Grupo CHASE aptas
para la comercializacion de este tipo de productos, y en las oficinas de las restantes
entidades colocadoras que se relacionan en € apartado 24 de este capitulo.

Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.- El desembolso del dinero

destinado a adquirir las acciones del BBV 0 el depodsito de las propias acciones del
BBV, deber4 efectuarse hastalas 12.00 horas de |a Fecha de Desembol so.

Documentos acreditativos de la formalizacion del Contrato CHASE CFA.- Se

entregara a cada Inversor, en el momento de su formalizacion, una copia del Contrato
CHASE CFA firmado por €l representante de CHASE.

Procedimiento de compra de las acciones.- Las acciones que CHA SE deba comprar

como consecuencia de la suscripcion de este producto por Inversores que opten por
entregar a CHA SE una cantidad de dinero destinada a la compra de acciones de BBV,
serén adquiridas a nombre de los Inversores en la Fecha de Inicio, y por la Sociedad
de Vaores Chase Manhattan Valores, SVB, S.A.. Esta compra sera realizada en €l
Mercado de forma ordenada y paulatina, tratando de no influir en la cotizacion de las
acciones de BBV.

COLOCACION

Entidades que intervienen en la colocacién.- La formalizacion de los Contratos
CHASE CFA se redlizara a través de la red de distribucién de CHASE y de las
restantes entidades del Grupo CHASE en Espaia con facultad para actuar como
intermediarios.

Inicialmente no van a intervenir mas entidades colocadoras, y s se alcanzaran
acuerdos de distribucion o colocacion con otras empresas de servicios de inversion, se
comunicarian previamente alaCNMV.

Entidad Directora.- No interviene en la emision ninguna entidad que haya actuado
como director.

Entidad Aseguradora.- No interviene ninguna entidad que actlle como asegurador
delaemision.

Sistema_de colocacion.- El sistema de colocacion de los Contratos CHASE CFA
seguird un orden cronol égico, hasta laformalizacion del importe total emitido o fecha
de cierre del periodo de colocacion, no siendo necesario, en consecuencia, prever
ningln sistema de prorrateo. Se entendera que los contratos que se hayan podido
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firmar una vez haya sido alcanzada la cifra total de emisién no produciran efectos ni,
en consecuencia, CHASE exigiraa Inversor el desembolso de cantidad alguna.

CHASE podra exigir, en algunos casos, provision de fondos.

PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS DEFINITIVOS

Esta previsto que se entregue a cada Inversor, en e momento de su formalizacion,
una copiadel Contrato CHASE CFA.

No aplicable.

LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES

El presente Folleto se emite a tenor de lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
Reforma de la Ley del Mercado de Vaores, y conforme a lo dispuesto en €l Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Valores, modificado por € Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre
modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, asi como por la
Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
CNMV. También en cumplimiento de la Circular 8/1990, de 7 de septiembre, de
Banco de Espafia y la Ley 7/1998, de 13 de abril, sobre Condiciones Generales de
Contratacion.

En caso de litigio, las partes interesadas se someten para la resolucion de tales
cuestiones a Convenio Arbitral recogido en la estipulacién novena del contrato cuyo
modelo se adjunta como Anexo Ill a Folleto y a los efectos de la formalizacion
judicial del arbitraje o @ recurso contra el Laudo Arbitral,se someten alajurisdiccion
de los Juzgados y Tribunales del domicilio del Inversor. También se someten a esta
jurisdiccion con carécter subsidiario al arbitraje.

REGIMEN FISCAL

A continuacion se expone € tratamiento fiscal en Espafia para los Inversores de los
Contratos CHASE CFA. El andlisis que sigue es una mencion general a régimen
aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta
gue dicho analisis no explicita todas las posible consecuencias fiscales derivadas de las
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circunstancias particulares de cada sujeto. Han entrado en vigor, la Ley 40/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo sucesivo
“I.LRP.F.”) y laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, asi como e Real Decreto 2.717/1998, de 18 de diciembre por €l que se
regulan los pagos a cuenta de |os impuestos mencionados y se modifica el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta, que
cambian de forma sustancial la normativa vigente sobre el régimen de tributacion y
retenciones a cuenta de rendimientos de activos financieros a partir del 1 de enero de
1999.

11.28.1 Tratamiento fiscal del Inversor persona fisica

A)

B)

C)

Dividendos

Los dividendos derivados de la acciones tienen la consideracion de rendimientos de
capital mobiliario sujetos a una retencidn a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF) del 25%.

Con carécter general, su integracion en la base imponible se realiza multiplicando €l
dividendo integro por 140%. Asimismo, de la cuota liquida del impuesto se deduce en
concepto de deduccion por doble imposicion interna la cantidad resultante de multi-
plicar por 40% el importe integro correspondiente a dividendo obtenido.

Prima por la venta de la opcion (el Importe Fijo)

El Inversor recibira el Importe Fijo. Este importe puede considerarse como la prima
gue se recibe en contraprestacion por la concesion a Banco de la opcion de compra
sobre las acciones, con independencia de que esta se g ercite finalmente o no.

Dicha prima no tiene la consideracion de rendimiento del capital mobiliario a no
proceder de la cesion a terceros de capitales propios, ni poderse enmarcar dentro de
los rendimientos derivados de la constitucion de derechos o facultades de uso o
disfrute sobre acciones.

En consecuencia, de acuerdo con la Ley del IRPF, la percepcion del Importe Fijo
(prima de la opcion) genera una ganancia patrimonial por un importe equivalente ala
cantidad recibida.

Esta ganancia patrimonial se incluird en la parte general de la base imponible
guedando sujeta al IRPF del afio en que se reciba al tipo que corresponda de la escala
genera del Impuesto.

Ganancias y pérdidas patrimoniales al ejercicio de la opcidn

En este caso, s se produce €l Supuesto de Venta, CHASE gercitara la opcion de
compra pagandole al participe el Precio de Venta.
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De acuerdo con la Ley del IRPF, esta operacion generara para e Inversor las
siguientes alteraciones patrimoniales:

a) Al tratarse de acciones que cotizan en El Mercado Continuo S.I.B.E., & Inversor
debera computar una ganancia patrimonial por la diferencia entre e valor de
transmision de las acciones, que la Ley ordena que sea € valor de cotizacion ala
fecha en que se produzca aquella o € precio pactado cuando sea superior a la
cotizacion, y el coste de adquisicion.

b) Como consecuencia del gercicio de la opcién de compra por parte de CHASE, €l
Inversor computard una pérdida patrimonial por la diferencia entre € valor de
cotizacion y € precio de gercicio de la opcion, que es la cantidad reamente
percibida por el Inversor.

Las citadas ganancias y pérdida patrimonial se compensaran entre si sin limitacion
alguna, resultando un saldo positivo que se integrara en la parte genera de la base
imponible, y tributard al tipo que corresponda de la escala genera del Impuesto.

Una vez efectuadas las anteriores compensaciones, resultara una base imponible
fiscal coincidente con €l resultado econdmico derivado de la operacion.

Tratamiento fiscal del Inversor persona juridica

Dividendos

Los dividendos percibidos por personas juridicas tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario sujetos con carécter general a una retencion a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades (1S) del 25%.

Asimismo, las entidades residentes perceptoras de los dividendos tienen derecho a
una deduccion en la cuota equivalente al 50% de |a cuota integra correspondiente ala
base imponible derivada de tales dividendos. Dicha deduccion es del 100% en el
supuesto de que la participacion en la entidad pagadora de los dividendos fuese
superior a 5% y se hubiese mantenido ininterrumpidamente durante el afio anterior al
momento de la exigibilidad del dividendo.

Prima por la venta de la opcién (el Importe Fijo)
Laentidad percibird el Importe Fijo, como prima por la opcion vendida.

Al tratarse de una opcién que no cotiza en un mercado organizado, y aungue s un
tema discutible, la préctica contable recomienda, por un criterio de prudencia, que el
ingreso derivado de la percepcion del precio o prima pagada por la opcion de compra
se lleve a resultados en la fecha fijada para su gjercicio. Dado que de acuerdo con la
Ley del IS e tratamiento contable coincide con el tratamiento fiscal, dicho ingreso se
integrard en la base imponible del periodo impositivo en que se fije la fecha de
gjercicio de laopcion.
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Ganancia patrimonial al ejercitarse la opcion

Tal y como hemos sefialado anteriormente, la entidad habra obtenido un ingreso
derivado de la prima percibida por la opcién que se integra en la base imponible del
periodo en que se establezca lafecha de g ercicio.

Como consecuencia del gercicio de la opcion por parte de CHASE, la entidad
Inversora obtiene un resultado positivo determinado por la diferencia entre el precio
de gercicio de laopcidon y € coste de adquisicion de las acciones. De acuerdo con la
Ley del IS, no existiendo reglas especiales por la venta de acciones cotizadas ni
operaciones con derivados, se seguira el tratamiento contable. Dado que a partir del 1
de Enero de 1999 no resultan de aplicacion los coeficientes de actualizacion en €
caso de venta de acciones, € resultado contable de la operacion resulta coincidente
con labase imponible fiscal.

FINALIDAD DE LA OPERACION

CHASE pretende con los Contratos CHASE CFA ampliar su gama de productos
financieros.

CARGAS Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

CHASE no estainmersa en situacion de insolvencia.

A)

B)

11.31

Volumen total de financiacion ajena

CHASE no ha emitido ningun tipo de empreéstito, siendo su fuente de financiacion
principal el mercado interbancario y sus recursos propios.

Para més informacién, ver las Cuentas Anuales incorporadas como Anexo | a este
Folleto.

Volumen total de avales, fianzas y otros compromisos

El volumen total no es significativo dentro de los estados financieros de CHASE. En
cualquier caso, en € capitulo IV de este Folleto se detallan més estas partidas.

Emisiones de renta fija de la Sociedad Emisora.- CHASE no ha levado a cabo

nunca ninguna emision de rentafija.
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CAPiTULO 111
LA SOCIEDAD EMISORA Y SU CAPITAL

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

Denominacion_y _domicilio_social.- La denominacion completa de la Sociedad
Emisora es THE CHASE MANHATTAN BANK CM.B., SA., denominada
abreviadamente “CHASE”, con Cddigo de ldentificacion Fiscal n° A-48726350 y
domicilio socia en Bilbao, en Gran Via, 17.

Objeto social.- Se describe en € articulo 2 de sus Estatutos, que establece que:

“La sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de actividades financieras y
la prestacion de servicios, asimismo, financieros, sin mas limitaciones que las
legalmente establecidas para | os bancos privados operantes en Espafia’.

La actividad principal de CHASE se encuadra dentro del sector Banca Comercia y
Mixta (65.12) de la Calificacion Nacional de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.).

INFORMACIONES LEGALES

Datos de constitucidn e inscripcién.- CHASE se constituyo por tiempo indefinido €l
29 de diciembre de 1994 bgjo la denominacién de Chemical Bank, C.B., SA., de
acuerdo con la autorizacion para €l establecimiento como banco privado concedida €l
9 de junio de 1994, por e Ministerio de Economia y Hacienda. Su actual
denominacion fue adoptada con fecha 1 de julio de 1996 como consecuencia del
proceso de fusion celebrado a nivel mundia entre Chemical Banking Group y The
Chase Manhattan Bank Group.

La sociedad esta inscrita en € Registro Mercantil de Vizcaya, en € tomo Bl 869,
seccion genera de sociedades, folio 163, hoja niUmero Bl 13139, inscripcién 12,

Se encuentra inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros en Banco de
Esparfia con el nimero 0222.

CHASE dio comienzo a sus actividades en el momento de su constitucion y, segun
sus Estatutos Sociales, su duracion sera por tiempo indefinido. Los Estatutos Sociales
pueden ser consultados en el domicilio social de CHASE indicado anteriormente.

Forma juridica vy legislacion especial.- CHASE tiene la forma juridica de Sociedad
Anonimay su actividad esta sujeta a la legislacion especial para entidades de crédito
en general y, en particular, a la supervision, control y normativa de CHASE de
Esparia.
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1.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

111.3.1. Importe nominal.- A lafecha de verificacion de este Folleto, e importe nominal del
capital socia de CHASE era de veintitin mil ochocientos cincuenta millones treinta
mil (21.850.030.000.-) pesetas.

El capital social se halla integramente suscrito y desembol sado.

Laevolucion del capital social de CHASE en los Ultimos tres afios y la descripcion de
cada una las operaciones de modificacion del mismo se recoge en el siguiente cuadro
esguemati co:

FECHA | CIFRADE DESCRIPCION OPERACION
CAPITAL
31/12/1995 [6.429.930.000 |EIl capital de CHASE estaba representado por
seiscientas cuarenta y tres mil (642.993.-)
acciones nominativas de diez mil (10.000.-)
pesetas de valor nominal cada una totalmente
suscritas y desembol sadas.

22/12/1996 |12.942.430.000 |La Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas aprobd una ampliacién de capital
social por importe de seis mil quinientos doce
(6.512.-) millones de pesetas, mediante la
emision de seiscientas cincuenta y una mil
doscientas cincuenta (651.250.-) acciones de
diez mil (10.000.-) pesetas de valor nominal
cadaunadeédllas.

07/05/1997 |13.450.430.000 |La Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas aprobd una ampliacién de capital
social por importe de quinientos ocho (508.-)
millones de pesetas, mediante la emisién de
cincuenta mil ochocientas (50.800.-) nuevas
acciones de diez mil (10.000.-) pesetas de valor
nominal cada unade €llas.

18/12/1997 | 13.849.590.000 |La Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas aprobd una ampliacion de capital
social por importe de trescientos noventa y
nueve  millones ciento  sesenta  mil
(399.160.000.-) pesetas, mediante la emisiéon de
treinta y nueve mil novecientas dieciséis
(39.916.-) nuevas acciones de diez mil (10.000.-
) pesetas de valor nominal cada una de €ellas.
23/12/1998 | 21.850.030.000 |La Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas aprobd una ampliacién de capital
social por importe de ocho mil millones
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cuatrocientas cuarenta mil (8.000.440.000.-)
pesetas, mediante la emisién de ochocientas mil
cuarenta y cuatro (800.044.-) nuevas acciones
de diez mil (10.000.-) pesetas de valor nominal
cadaunade dllas.

No aplicable

Clases vy series de acciones.- A lafecha de redaccion del presente Folleto, € nimero
de acciones que representa el capital social es de dos millones ciento ochentay cinco
mil tres (2.185.003.-) acciones nominativas de diez mil (10.000.-) pesetas de valor
nominal cada una de ellas, todas de las misma clase y Unica serie, integramente
desembol sadas.

De acuerdo con € articulo 5 de |os estatutos sociales, las acciones estén representadas
por medio de titulos nominativos individuales o multiples.

Todas las acciones incorporan |os mismos derechos politicos y econémicos.
Ver punto 111.3.1

Obligaciones convertibles, canjeables o "warrants''.- CHASE no ha realizado ni
acordado hasta la fecha emisiones de este tipo de valores.

No aplicable

Capital _autorizado.- EI Consgjo de Administracion de CHASE no cuenta con
autorizacion para la emision de acciones ni otros valores que puedan dar lugar a la
suscripcion de acciones.

Modificaciones de estatutos.- Los estatutos de la Sociedad Emisora recogen la
normativa vigente en lo relativo a modificaciones estatutarias.

AUTOCARTERA

A la fecha de verificacion del Folleto, CHASE no tenia acciones en autocartera, ni la Junta
General de la Sociedad Emisora habia autorizado a Organo de Administracion de la Sociedad
Emisora ni alos Organos de Administracion de las sociedades filiaes participadas en més del
50 por 100 para la adquisicion derivativa de acciones propias.
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I11.5  BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS DE LA
SOCIEDAD EMISORA, EN SU CASO, AJUSTADOS
A continuacion se incluye un cuadro en e que se recogen los beneficios y dividendos
por accién de la Sociedad Emisora, tanto gjustados como sin gjustar. No se detallan
pardmetros como e PER o la rentabilidad por dividendos, ya que las acciones de
CHA SE no cotizan en ningiin mercado. L as cifras se presentan en pesetas.
1998 1997 1996

Capital acierre de gercicio 21.850.030.000 | 13.849.590.000| 12.942.430.000

N° de acciones a cierre de 2.185.003 1.384.959 1.294.243

gjercicio

Beneficio después de impuestos 2796,33 39,71 21,63

por accion

Dividendo por accion 0 0 0

Capital gustado 14.046.860.000| 13.289.280.000| 6.608.350.000

NC de acciones ajustado 1.404.686 1.328.928 660.835

Beneficio después de impuestos 4.349,72 41,38 42,37

por accion gjustado

Dividendo por accion ajustado 0 0 0
A continuacion, se recoge e mismo cuadro referido a la Sociedad Emisora y a sus
participadas que consolidan en el grupo consolidado. No se incluyen datos del
gjercicio 1996, puesto que a esa fecha no existia el grupo consolidado.

1998 1997

Capital acierre de gercicio 21.850.030.000| 13.849.590.000

N° de acciones a cierre de 2.185.003 1.384.959

gjercicio

Beneficio después de impuestos 2.886,03 203,61

por accion

Dividendo por accion 0 0

Capital gustado 14.046.860.000| 13.289.280.000

N©° de acciones agjustado 1.404.686 1.328.928

Beneficio después de impuestos 4.489,26 212,20

por accion gjustado

Dividendo por accion ajustado 0 0

I11.6 GRUPO DE SOCIEDADES

CHASE forma parte de un grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Corporacion

Financiera Chase Manhattan, S.A..
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La situacion de CHASE dentro del grupo esla siguiente:

Corporacion Financiera
Chase Manhattan, S.A.

99,99%
v
The Chase Manhattan Bank,
C.M.B,, S.A.
100% 100%
\
Chase Manhattan Chase Manhattan
Valores, S.V.B., S.A. Ahorro, S.G.1.1.C.,
SA
99,99% 16,2%
Chase Manhattan Chase International
Prevision, E.G.F.P., S.A. Investment, Ltd.
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Como se observa en e gréfico anterior, €l 99,99 por 100 de las acciones de CHASE estédn en
manos de Corporacion Financiera Chase Manhattan, S.A.. Una accién es propiedad de una

personafisica

1.7, RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS

En la fecha de verificacion del Folleto, las sociedades participadas por CHASE eran las
mismas que a 31 de diciembre de 1998. La relacion de sociedades participadas a 31 de
diciembre de 1998 se recoge en el punto sexto (pagina 13) de la Memoria de las cuentas
anuales consolidadas de CHA SE referido al gjercicio 1998 que se adjunta a este Folleto dentro

desu Anexo | lascifras se presentan en pesetas.

Sociedad Actividad Domicilio Valor Participacién
contable
Chase Manhattan Sociedad de  Madrid 508 100 %
Valores, S.V.B., SA. vaores
Chase Manhattan Gestorade  Madrid 287 100 %
Ahorro, Sociedad fondos de
Gestorade inversion
Instituciones de
Inversion Colectiva,
SA.
Chase Manhattan Gestionde  Madrid 113 99,99 %
Prevision, Entidad fondos de
Gestorade Fondosde  pensiones
Pensiones, SA.
Chase Internationa Sociedad Londres 7986 16,2 %
Investment tenedora de
titulos de
rentafija
denominado
sen Euros
TOTALES 8894

Capital

750

330

100

49199

50379

Reservas

(105)

47

14

(44)

Resultados netos
del gercicio

98

94

49199

50531

A CHASE, conjuntamente con sus sociedades participadas, se le denomina en

adelante en € Folleto el “Grupo CHASE”.
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CAPIiTULO IV
ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD EMISORA

Todas las cifras que se incluyen en este capitulo del Folleto lo son en millones de pesetas,
salvo que expresamente se indique lo contrario.

Los datos presentados para los gercicios finalizados €l 31 de diciembre de 1997 y del998
corresponden a las cuentas consolidadas del Grupo CHASE. La razdn se encuentra en que la
aportacion de la sociedad matriz, CHASE, al Grupo CHASE representa aproximadamente un
99,66 por 100 del activo y un 97 por 100 de los resultados después de impuestos.

Sin embargo, los datos correspondientes al gercicio finalizado el 31 de diciembre de 1996
corresponden a las cuentas individuales de CHASE. Esto es debido a que en esa fecha alin no
existia el Grupo CHASE, ya que la Sociedad Emisora no tenia entonces sociedades
participadas. Dada la significatividad de la dominante dentro del Grupo CHASE, las cifras
consolidadas del Grupo y las individuales de la Sociedad Emisora son muy homogéneas.

IV.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD EMISORA.

IV.1.1. Principales actividades y negocios de la Sociedad Emisora.

CHASE es un banco nacional, con capital extranjero. Esta ha sido, desde €l inicio, su
vocacion.

Como ya se ha sefialado en €l capitulo anterior del Folleto, CHASE esta participada
en un 99,99 por 100 por la sociedad andnima de nacionalidad espafiola denominada
“Corporaciéon Financiera Chase Manhattan, S.A.”. Esta sociedad, pertenece a una
entidad domiciliada en el Reino Unido y denominada “ Chase Manhattan I nternational
Finance Holdings, Ltd.”, quien, a su vez, esta controlada e banco norteamericano,
con sede en Nueva Y ork, denominado “ The Chase Manhattan Bank”.

La rama espafiola del Grupo Internacional CMBC esta integrada por CHASE y sus
sociedades filiales, por una sucursal en Espaiia del banco The Chase Manhattan Bank
y por una oficina de representacion de este mismo banco. Dentro del Grupo
Internacional CMBC, estarama espafiola ha tenido siempre una especial importancia.

En un principio, toda la actividad de la division espafiola del Grupo Internacional
CMBC se canalizaba a través de la sucursal en Espafia de “The Chase Manhattan
Bank”.

Sin embargo, como consecuencia del peso que empezaba a tener esta sucursal en el
Grupo Internacional CMBC, y como muestra inequivoca de la intencion de mantener
la presencia activa en Espaia del citado Grupo Internacional, hace varios afos se
adopt6 la decision de constituir en Espafia un banco, sometido a la legislacion

Folleto Completo CHASE Contrato Financiero Atipico (CFA), 22 Emision



() CHASE ,
- Pag. 35

bancaria espafiolay plenamente integrado en €l sistema bancario nacional. Esta banco
nacional es CHASE.

Desde su congtitucion, se inicié un proceso de traspaso de actividades desde la
Sucursal en Espafna hacia este banco nacional (cuentas corrientes, comercializacion
de productos como Fondos de Inversion, custodia de valores, etc.). Todo ello ha
tenido un momento culminante en este afio 1999, cuando CHA SE ha ocupado a lugar
de la sucursal espariola como miembro del Sistema de Compensacién y Liquidacion
de Valores.

A.- AREAS DE NEGOCIO

Procedemos a exponer las actividades que redliza CHASE a través de sus éreas de
Negocio:

A) Banca Corporativa.

CHASE estd especidizado en e desarrollo de proyectos empresariales bien
asesorando la viabilidad financiera de los Planes de Negocio, bien facilitando,
individualmente o de forma sindicada con otras entidades de crédito nacionales o
internacionales, los fondos necesarios para la realizacion de los mismos o bien
proponiendo adquisiciones o0 integraciones empresariales.

A este respecto, podemos destacar la intervencion de CHASE en e proceso de
financiacion de los principales proyectos de telecomunicaciones gue se han realizado
en los Ultimos afios a nivel nacional, asesorando en la fijacion de los Planes de
Negocio para la implantacion de las telecomunicaciones por cable, financiando las
actividades de companias adjudicatarias de licencias de telefonia movil por importes
superiores alos 60.000 millones de pesetas y asesorando la adquisicion de operadores
de telecomunicaciones en otros paises por compafias espafiolas por importes
superiores alos 500 millones de dodlares.

B) Banca Privada

Dentro de esta area, CHASE se dirige tanto a personas fisicas como juridicas que
disponen de un patrimonio elevado o capacidad de acanzarlo en el medio plazo, alos
gue presta servicios bancarios y de gestion de patrimonios.

A través de su sociedad filial, Chase Manhattan Ahorro Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, se gestionan 27 fondos de inversién y varias
sociedades de inversion, con un patrimonio superior a los 146.000 millones de
pesetas.

La politica de inversion de cada fondo y sociedad gestionados ha mantenido €l
criterio de aunar la maxima seguridad y liquidez de las inversiones, buscando la
mayor rentabilidad para los participes en e medio y largo plazo. No obstante se estan
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gestionando fondos, que adecuan sus inversiones a la normativa de los F.[.LA.M.M.,
gue basicamente consiste en invertir en titulos que ademas de tener una duracion
inferior a dieciocho meses cumplen otros requisitos de elevada liquidez establecidos
por la normativa que les es aplicable.

Por otro lado, la filial Chase Manhattan Prevision, S.G.F.P, SA., permite a Grupo
CHASE ofrecer planes de pensiones a sus clientes. Esta actividad no es hoy en dia
especialmente significativa, s bien se pretende desarrollarla con més fuerza en el
futuro.

C) Global Markets

Las actividades de CHASE también se desarrollan en el ambito de los mercados de
capitales, interviniendo en algunas de las emisiones de vaores que se realizan en
territorio nacional, bien asegurando las citadas emisiones, bien participando en la
colocacion.

En esta &rea, |os servicios de gecucion de las 6rdenes de compra y venta de valores
se articulan a través de la Sociedad de Valores y EI Mercado Continuo S.I.B.E.
integrada en el Grupo CHASE, que es miembro de la El Mercado Continuo S.I.B.E.
de Bilbao.

D) Otros servicios.

CHASE también esta presente en la actualidad en e mercado como depositario de
valores, en especial respecto de inversiones exteriores.

Es la entidad depositaria de los fondos de inversion gestionados por la sociedad

gestora del Grupo CHASE, y ademés gerce funciones de subcostodia de otras
entidades depositarias de Fondos de Inversion.

B.- PRODUCTOS Y SERVICIOS

Durante 1998 y 1999 CHASE ha puesto a disposicion de sus clientes diversos
productos y servicios:

Tradicionalmente se vienen ofreciendo Fondos de Inversion, Sociedades de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable o Fijo, asi como Fondos de Pensiones.

Adicionamente, el Grupo CHASE ofrece cuentas vivienda, y los denominados
“Credi-Fondos’, préstamos garantizados con participaciones de Fondos de Inversion.

Entre los productos mas recientes elaborados por la Sociedad Emisora destaca el
denominado Chase Contrato Financiero Atipico cuya segunda emision es objeto de
este Folleto.
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CHASE tiene la intencion de incidir en e lanzamiento de este tipo de productos

estructurados, abriendo una nueva linea de productos que permita a la Sociedad
Emisora estar saliendo al mercado periodicamente y captando nuevos clientes.

C.-_CANALES DE DISTRIBUCION

Las actividades del Grupo se desarrollan basicamente a través de dos canales de
distribucion; uno asentado y con una importante proyeccion de crecimiento, lared de
oficinas y otro de creacion mas reciente y con amplias perspectivas de desarrollo, a
través de sistemas electronicos y teleméticos.

La Red de Oficinas.

CHASE cuenta actualmente con 6 oficinas distribuidas por todo €l territorio
espariol localizadas en:

Madrid: P° de la Castellana, 51 - 28046

Barcelona: Carrer de Josep Irlai Bosch, 5-7 - 08034
Bilbao: Gran Via, 17 - 48001

Valencia: Pascua y Genis, 1 - 46002

Sevilla: Zaragoza, 60 -41001

Pamplona: Yanguasy Miranda, 1

En los proximos afos y siguiendo la via de la expansion interna incrementando
la presenciafisica, esta prevista la apertura de hasta 20 nuevas oficinas, siempre
siguiendo criterios de rentabilidad.

Sistemas electronicos y telematicos.

Se ha implantado un sistema telefonico denominado “Servicio de Atencion
Permanente Chase” que facilita informacion sobre las posiciones de nuestros
clientes y permite & asesoramiento en la gestion de sus inversiones. Este
Servicio de Atencién Permanente constituye un centro de servicio clave dentro
de la estrategia de marketing de CHASE, teniendo en cuenta e escaso numero
de oficinas con e que cuenta. Aungue todavia no esta muy extendido entre los
clientes, se espera un fuerte crecimiento de esta via de comunicacion entre
CHASE y sus clientes.

Asimismo, se estan desarrollando proyectos para la instalacién de nuevos
canales de distribucién de los productos de acuerdo con los maés recientes
avances tecnoldgicos. Estos proyectos son, basicamente, tres. El primero
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consiste en permitir la utilizacion del fax como medio para recibir 6rdenes de
los clientes, mediante un sistema de claves que garantizaria la veracidad de las
instrucciones recibidas. El segundo trata de desarrollar una pagina web para
CHASE, a través de la cua € cliente podria realizar consultas y recibir
informacion de la entidad, a tiempo que transmitir sus ordenes a CHASE a
través de la red. Por ultimo, CHASE esté ofreciendo en la actualidad a sus
clientes un programa informatico que, instalado en los ordenadores del cliente,
permite enviar informacion (6rdenes, consultas, etc..) a los equipos
informaticos de CHASE a través de las lineas telefonicas. Este sistema
introduce unos rigidos mecanismos de seguridad que garantizan lafiabilidad del
sistema.

Red de Distribuidores y Comercializadores de Fondos de Inversién

CHASE no cuenta en la actualidad con ningln agente ni distribuidor de ningun
tipo. Sin embargo, una de sus filiales, Chase Manhattan Ahorro, S.G.I.I.C,,
S.A., si cuenta con una pegueiia red de distribuidores.

Esta red esta formada por Empresas de Servicios de Inversion con capacidad
para mediar en la colocacion de participaciones de Fondos de Inversion, y a
través de los cuales la sociedad gestora puede ofrecer sus productos a un
abanico mas amplio de potenciales clientes.

D.- INFORMACION LABORAL

El nUmero medio de personas que se han mantenido en la sociedades que integran €l
Grupo CHASE durante los gjercicios 1997 y 1998, distribuido por categorias, es €l

siguiente:
1998 1997 1996
Jefes administrativos 56 47 13
Auxiliares administrativos 28 39 19
TOTAL 84 86 32

IV.1.2.

Posicionamiento relativo de la Sociedad Emisora dentro del Sector Bancario.

Desde su constitucion y hasta la fecha, CHASE ha ido creciendo en términos de
activosy de beneficios, y ello apesar de su reducida dimension.

Ello es debido fundamentalmente a su fuerte crecimiento en determinadas éreas de
negocio, unido a la politica de control de gastos y de optimizacion de la estructura
actual.
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A continuacion se presenta en forma de cuadro una comparacion de las principales
magnitudes contables de CHASE con las de sus competidores. Las cifras se refieren
siempre alos Bancos matrices en el mercado nacional.

BANCO BANCO BANCO BANCO
CHASE ATLANTICO PASTOR GUIPUZCOANO URQUIJO
Total activo 303.227|  1.357.024] 588.806 1.234.185  609.845
Creditos sobre Clientes (1) 258.595 587.8 281.175 688.676]  293.526
Recursos ajenos (2) 27.570 858.463| 420.40 824.930|  389.149
Patrimonio Neto Contable (3) 28.268 69.293|  33.428 72.229 36.890
Beneficios gercicio 6.110“ 7.400 3.703 10.756“ 2.992
Red bancaria de oficinas 6 255 192 439 57
|Plantilla 46 2.955 1.356 3.322 1154

(1) Netos del fondo de provision para insolvencias

(2) Recursos Ajenos=Débitos a clientes+Débitos representados por valores negociables+
Pasivos Subordinados

(3) Netos de acciones propias y después de la aplicacion del resultado del ejercicio.
No incluye intereses de minoritarios.

Las cifras son a 31 de diciembre de 1998 y han sido obtenidas de la informacion depositada en el Banco de Espafia

IV.1.3. Informacion financiera de las principales entidades del Grupo.- A continuacion
se recogen los estados contables (balance y cuenta de pérdidas y ganancias)
correspondientes a 31 de diciembre de 1998, de las tres empresas filiales de CHASE
gue forman parte del Grupo CHASE. Las cifras se presentan en millones de pesetas.

A) CHASE MANHATTAN AHORRO, S.G.I.I.C,, SA.

Balance de situacion

Inmovilizado material 8
Inmovilizado financiero 28
Activo circulante 1101
TOTAL ACTIVO 1.137
Fondos Propios 471
Provisiones para riesgos y gastos 240
Acreedores a corto plazo 426
TOTAL PASIVO 1.137

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado de explotacion - beneficios 251
Resultados financieros -7
Resultado de las actividades ordinarias 244
Resultados extaordinarios negativos -61
Beneficio del gercicio antes de impuestos 183
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Impuesto sobre Sociedades 89
Resultado del ejercicio después de impuestos 94
Rentabilidad y numero de empleados

ROA 9,59%
RoE 21,87%
NUmero de empleados 19
B) CHASE MANHATTAN PREVIS ON, E.G.F.P, SA.

Balance de situacion

Inmovilizado material 0
Inmovilizado financiero 0
Activo circulante 120
TOTAL ACTIVO 120
Fondos Propios 118
Provisiones para riesgos y gastos 0
Acreedores a corto plazo 2
TOTAL PASIVO 120
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado de explotacion - beneficios 2
Resultados financieros 4
Resultado de | as actividades ordinarias 6
Beneficio del gjercicio antes de impuestos 6
Impuesto sobre Sociedades 2
Resultado del ejercicio después de impuestos 4
Rentabilidad y numero de empleados

ROA 3,41%
RoE 3,44%
NUmero de empleados 0
C) CHASE MANHATTAN VALORES, S.V.B., SA.

Balance de situacién

Inmovilizado material 2
Inmovilizado financiero 156

Folleto Completo CHASE Contrato Financiero Atipico (CFA), 22 Emision




9 CHASE

V.2

IvV.2.1.

Péag. 41
Cuentas diversas 158
Crédito a particulares 77
Cartera de negociacion 449
Intermediarios Financieros 27
TOTAL ACTIVO 869
Fondos Propios 742
Cuentas diversas 127
TOTAL PASIVO 869
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado de explotacion - beneficios 98
Resultado de las actividades ordinarias 98
Beneficio del gercicio antes de impuestos 98
Impuesto sobre Sociedades* 0
Resultado del ejercicio después de impuestos 98

* La Sociedad de Valores no devengd gasto por e impuesto de sociedades, ya que
compensd bases imponibles negativas acumuladas. A 31 de diciembre de 1998,
guedaban pendientes de compensar bases imponibles negativas por importe de 16
millones de pesetas.

Rentabilidad y nimero de empleados

ROA 12,68%
RoE 14,14%
NuUmero de empleados 19

GESTION DE RESULTADOS

Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado de la Sociedad Emisora.- El

beneficio antes de impuestos del Grupo CHASE se situd a finales del gjercicio 1998
en 6.397 millones de pesetas, frente a los 297 millones alcanzados en el gercicio
1997. El resultado después de impuestos en 1998 fue de 6.306 millonesy en 1997 de
282 millones. La rentabilidad sobre activos (ROA) se situé en e 2,26 por 100 y la
rentabilidad sobre |os recursos propios (RoE) en el 29,28 por 100.

Los resultados del Grupo CHA SE fueron los siguientes:
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1998 1997 1996*

Importe % s/IATM Importe % s/ATM|| [[iImporte % s/IATM|
Intereses y rendimientos
asimilados y rendimientos carterg
renta variable 11134 3,99% 9086 4,65% 5301 6,01%
Intereses v caraas asimiladas -8366 -3.00% -7024 -3.59% -4487 -5,09%
Maroen de Intermediacion 2768 0.99% 2062 1.05% 814 0.92%
Comisiones percibidas 3346 1.20% 1531 0.78% 203 0.23%
Comisiones pagadas -545 -0.20% -22 -0.01%, -7 -0.01%,
Resultados de operaciones
financieras - neto 2267 0,81% 491 0,25% 528 0,60%
Maraen ordinario 7836 2.81% 4062 2.08% 1538 1.74%
Otros productos de explotacion 15 0.02%
Gastos generales de
administracion -1263 -0,45% -739 -0,38% -271 -0,31%
Amortizacién v saneamiento de: -32 -0.01%, -27 -0.01%, -31 -0.04%
Otras caraas de explotacion -19 -0.01% -2 0.00% -2 0.00%
Maraen de explotacion 6522 2.34% 3294 1.68% 1249 1.42%
Amortizaciony provision para
insolvencias -71 -0,03%, -1248 -0,64% -345 -0,39%
Beneficios extraordinarios 8 0.00% 4 0.00% 0 0.00%
Quebrantos extraordinarios -62 -0.02% -1753 -0.90% -876 -0,99%
Resultado antes de Impuestos 6397 2.29% 297 0.15% 28 0.03%
I mpuesto sobre Sociedades
(Notas3v 14) -91 -0,03% -15 -0,01%, 0 0,00%
Resultado del ejercicio -
Beneficios consolidados del
Grupo 282 0,14%|| 28 0.03%
ACTIVOS TOTALES | | | | |
MEDIOS (ATM) 278801  100,00% 195573 100.00% 88138  100,00%

* Estos datos corresponden alas cuentas individuales de CHASE.
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1V.2.2. Rendimiento medio de los empleos.-

Los Activos Totales Medios (ATM) se situaron en 278.801 millones de pesetas, un 42,5 por
100 por encima del nivel alcanzado en 1997. Desde 1996 hasta el gercicio 1998, esta
magnitud se ha multiplicado por algo mas de tres. Este crecimiento se ha debido,
fundamentalmente a las ampliaciones de capital que ha ido realizando CHASE, y que ya se
han detallado en el capitulo 111 del Folleto.

A continuacion se presentan los rendimientos medios de cada uno de los empleos
correspondientes al Grupo CHASE, asi como la variacion producida de un gercicio a otro.
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[ 1908 T, | 1995

Saldos | % Tipos | Interesesy Saldos | % Tipos | Interesesy Saldos | % Tipos | Interesesy

Medios | medios Rend. Medios | medios Rend. Medios | medios Rend.
Entidades de crédito 11897 3,61% 429 14174 4,44% 629 10776 1,14% 123
Créditos sobre clientes y
comisiones recibidas 231908 6,23% 14448 156403 6,47% 10117 64398 8,36% 5381
Cartera de valores de rent
fija 2553 5,44% 139 101| 31,68% 32 0 0,00% 0
Cartera de valores de rent
variable 1249 5,84% 73 303 0,00% 0 0,00% 0
Participaciones en
empresas del Grupo 3993 0,00% 0 0,00% 755 0,00% 0
ACT. MED.
REMUNERADOS 251600 6,00% 15089 170981 6,30% 10778 75929 7,25% 5504
Cajay Bancos Centrales 12 0,00% 12,5] 0,00% 13 0,00% 0
Activo Material e
Inmaterial 81 . 1471 . 46| .
Otros Activos 27008 24432 12050
ATM 278789 5,41% 15089 195560 5,51% 10778 88125 6,25% 5504
En Pesetas 266072 * * 133888 * * 74693 * *
En Moneda Extranjera 12717 * * 61672 * * 13432 * *

* CHASE no disponde de informacion

desglosada de lamoneda e

En Moneda Extranjera

Por Por

Volumen| Por Tipos] TOTAL Volumen|Por Tipos|] TOTAL
Entidades de crédito -101 -99 -200] 39 467 506
Créditos sobre clientesy
comisiones recibidas 4884 -553 4331 7688 -2952 4736
Cartera de valores de rent
fija 777 -670 107] 0 32 32
Cartera de valores de rent
\variable 0 73 73 0 0
Participaciones en
empresas del Grupo 0 0 0 0
ACT. MED.
REMUNERADOS 5560 -1249 4311 7727 -2453 527
Cajay Bancos Centrales 0 0 0 0
Activo Material e
Inmaterial
Otros Activos
ATM 5560 -1249 4311 5921 -647 527
En Pesetas

n gue se obtienen los intereses y rendimientos

Como se puede observar en los cuadros anteriores, €l tipo medio de los activos medios
remunerados ha ido descendiendo desde €l 7,25 por 100 del afio 1996 a 6 por 100 del afio
1998. En general, todos los tipos medios han ido descendiendo, en consonancia con €l
panorama de bajadas de tipos que se ha vivido en los ultimos afios. No obstante, dos
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incrementos Ilaman la atencion. Por un lado, €l sufrido por e tipo medio de los activos
prestados a entidades de crédito, del afio 1996 a afio 1997. Esta variaciéon no es rea, ya que
los activos medios de este tipo son excesivamente altos debido a una serie de operaciones
relevantes que se hicieron a finales del gercicio, y que si bien sirven para incrementar el
activo medio, no tuvieron tiempo practicamente de generar rendimientos que hubieran hecho
subir el tipo medio de estos activos. Por otro lado, se produce un rendimiento muy elevado, en
términos porcentuales de la cartera de renta fija en el gercicio 1997, debido a operaciones
puntual es que realizaron con la cartera aprovechando las bajadas de tipos de interés.

1V.2.3 Coste medio de los Recursos

1998 1997 1996

Saldos % Tipos |Interesesy] Saldos | % Tipos | Interesesy Saldos | %Tipos | Interesesy

Medios medios cargas Medios medios cargas Medios | medios cargas
Entidades de crédito y
Comisiones pagadas 223998 5,05% 11306 166493 5,53% 9210 75268 5,90% 4438
Débitos a clientes 23296 4,63% 1079, 10741 2,75% 295 1831 3,06% 56
Débitos representados por
\Valores Negociables 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0
Pasivos Subordinados 0 0,00% E))I 0 0,00% E))I 0 0,00% 0
RECURSOS MEDIOS
CON COSTE 247294 5,01% 12385 177234 5,36% 9505 77099 5,83% 4494
Otros Pasivos 9969 4547 1114
Recursos Propios 21538 13792 9925
RTM 278801 4,44% 12385 195573 4,86% 9505 88138 5,10% 4494
En Pesetas 221731 * * 154013 * * 74619 * *
En Moneda Extranjera 57070 * * 41560  * * 13519 * *

* CHASE no dispone de informacién desglosada por moneda sobi

elosinteresesy cargas

Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996
Por Por
Volumen | Por Tipos | TOTAL Volumen | Por Tipos| TOTAL
Entidades de crédito y
comisiones pagadas 3181 -1085 2096 5379 -607 4772
Débitos a clientes 345 439 78 273 -34 239
Débitos representados por
VN 0 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0
REC. MED.
REMUNERADOS 3526 -646 2880 5651 -640 5011
Otros pasivos
Rcursos Propios
RTM 3526 -646 2880 5651 -640 5011
En Pesetas
En Moneda Extranjera

El tipo medio de los recursos medios con coste también se reduce en el Ultimo gercicio
cerrado, del 5,36 por 100 a 5,01 por 100. En cuanto a los demés tipos medios, llama la
atencion el incremento (del 2,75 por 100 a 4,63 por 100) del tipo medio de coste de los
débitos a clientes. la razdn es que €l tipo medio del gercicio 1997 es excesivamente bgjo al
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haberse producido a finales del gercicio una operacion de depdsito por importe muy elevado,
gue s bien incrementa el importe medio de este recurso, no supuso un incremento del coste en
el gercicio, ya que no hubo tiempo a que devengase en el citado gercicio 1997 un coste
significativo.

1IV.2.4 Margen de Intermediacion

Laevolucion de las distintas componentes del margen de intermediacién ha sido la siguiente:

% de % de Variacion
Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Ingresos por Intereses y Rendimientos Asimil. 11.061) 9.086 5.301 21,74% 71,40%
Rendimientos Cartera Renta Variable 73
Gastos por Interesesy Cargas asimiladas -8.366] -7.024| -4.487| 19,11% 56,54%
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.768| 2.062 814 34,24% 153,31%
% Margen de Intermediacién / A.M.R. 1,10%| 1,21%| 1,07%
% Margen de Intermediacion / A.T.M. 0,99%j 1,05%]| 0,92%

Como se puede observar, se produce un salto muy importante del afio 1996 al ano 1997 en €l
margen de intermediacion, motivado por un fuerte incremento de |os ingresos por intereses, a
tiempo que los costes por la obtencién de recursos crecia en una menor proporcion. Lo mismo
ocurre en el afo 1998, manteniéndose la tendencia de incremento de los gastos por intereses
en menos proporcion que los ingresos por intereses, 1o que redunda en un incremento del
margen de intermediacion

Gran parte de esa evolucion fue debida, como ya se ha adelantado, a hecho de que CHASE, a
partir de ese afio 1996, empieza a centralizar gran parte de las operaciones que hasta ese
momento g ecutaba la sucursal en Espaia de The Chase Manhattan Bank, con sede en Nueva
Y ork.

Sin embargo, también en el gercicio 1998 se produce un incremento relevante, de cerca de un
35 por 100. Esto fue debido fundamentalmente a incremento de la actividad crediticia de
CHASE, especiamente en lo relativo a operaciones de sindicacion, en donde empieza a
ocupar un lugar importante en el sector.
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IV.2.5 Margen Ordinario
A continuacién se presenta el cuadro comparativo del margen ordinario.
% de % de
Variacion Variacion
1998( 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Comisiones percibidas y Pagadas 2.801 1.509 196 85,62% 669, 89%
Resultados de operaciones financieras 2.267 491 528 361,71% -7,1%
Otros productos de explotacion 15
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 5.068| 2.000 739 153,40% 170,64%
% Comisionesy Otrosingresos/ A.T.M. 1,82%j 1,02%| 0,82%
Margen de intermediacion 2768 2062 81 34,24% 153,31%
MARGEN ORDINARIO 7836] 4062 1538 92,91% 164,109%

El margen ordinario ascendio un 92,91% en el gercicio 1998, debido a incremento de las
comisiones percibidas por CHASE y también a unos especiamente positivos resultados
derivados de operaciones financieras.

Es especialmente relevante la evolucion de las comisiones percibidas, que incrementaron mas
de un 650 por 100 en €l gercicio 1997, y aproximadamente un 85 por 100 en el de 1998. La
razon fundamental es que CHASE empieza a partir del afio 1997 a comercializar los Fondos

de Inversion y de Pensiones de la Sociedad Gestora del Grupo CHASE.

1IV.2.6 Margen de Explotacion

El siguiente cuadro muestra la evolucion del Margen de Explotacion.

% de % de
Variacion  Variacién
1998 1997| 1996 1998/1997  1997/1996
Gastos de personal 739 394 116 87,56% 239,65%
Amortizaciones del inmovilizado 32 27 31 18,52% -12,1%
Otros Gastos de Explotacion 543 347 157 56,48% 121%
GASTOS DE EXPLOTACION 1.314) 768 304 71,09% 152,63%
% Gastos de Explotacion / A.T.M. 0,47%j 0,39%] 0,34%
Ratio de Eficiencia (%) * 16,36% 18,24%| 17,75%
N° Medio de Empleados 8 86 32 -2,33% 168,75%
Coste Medio por Persona (Miles Ptas.) 15643 8930 9500 75,17% -6%
% Gastos de Personal / Gastos Explotacion 56,24%| 51,30% 73,88%
N° de Oficinas 6 5 3 20,00% 66,66%
Empleados por Oficina 14| 17,2 10,6 -18,60% 62,26%
Margen ordinario 7836] 4062 1538 92,91%  164,109%
Margen de explotacion 6522 3294 1249‘ 98,00% 163,73%

*

importe resultante entre el margen ordinario.

El ratio de eficiencia se calcula sumando los gastos de persona y otros gastos de explotacion y dividiendo el
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El margen de explotacién sigue la evolucion ascendente del resto de las magnitudes. La razon
fundamental es que @ incremento del margen ordinario en mas de un 90 por 100 ha ido
acompaiado de una contencion en los costes que Unicamente han incrementado en
aproximadamente un 70 por 100.

Y ello a pesar de la politica retributiva de CHASE, que tiende a reflgjar en los salarios de la
plantilla la marcha del Grupo CHASE, y que ha llevado a casi duplicar €l coste de personal a
pesar de la continuidad en el nimero de personas integradas en la plantilla del Grupo CHASE

IVV.2.7 Saneamientos, provisiones y otros resultados

Se presentan otros resultados incluidos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, distintos de los
comentados anteriormente.

% de % de
Variacién  Variacién

1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Amortizacién Fondo de Comercio
Beneficios Extraordinarios 8 4 0 100,00%
Pérdidas Extraordinarias -62| -1.753|| -876) -96,46% 100,11%
Saneamiento Inmovilizado Financiero
Amortizacion y Prov. Insolvencia -7l -1248] -345 -94,31% 261,73%
TOTAL SANEAM., PROV.Y OTROS RESUL. -125 -2.997| -1221 -95,83% 145,45%
% Total Saneam., Prov.y O.R./ A.T.M. -0,04% -1,53%)| -1,38%

Como se puede observar, en € gercicio 1998, € total de saneamientos, provisiones y otros
resultados, si bien contintia siendo negativo, se reduce en un 95,83 por 100 respecto a la cifra
del gercicio anterior.

Las pérdidas extraordinarias del gercicio 1997 son fruto de la dotacion de este importe a un
fondo de provisiones que no correspondia en ese momento a ningun riesgo concreto. Esta
dotacién es una de las razones de la salvedad que se incluye en el informe de auditoriay que
ya se ha comentado en el Capitulo | del Folleto.

Esta partida, a pesar de su evolucién positiva, siempre ha ido aportando pérdidas al resultado
del Grupo CHASE. Esto es consecuencia de una politica muy conservadora en lo relativo ala
dotacion de provisiones para contingencias, que llevaa CHASE aredlizar dotaciones elevadas
a estas provisiones a pesar de la casi inexistencia de la morosidad. Esta politica ha motivado
las salvedades que la firma de auditores del Grupo CHASE ha introducido en los informes de
auditoria de los tres Ultimos gjercicios cerrados.
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1V.2.8 Resultados vy recursos generados

De la comparacion de |os resultados de |os tres Ultimos gjercicios resulta lo siguiente:

% de % de
Variacion Variacion

1998 1997|| 1996/ | 1998/1997 1997/1996
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 6.397 297, 28| | 2053,87%  960,71%
Impuesto sobre Sociedades -91 -15 of | 506,67%
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.306 282 28| | 2136,17%  907,14%
Resultado atribuido alaminoria 0 0 0
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 6.306 282 28| | 2136,17%  907,14%
RECURSOS GENERADQOS OPERACIONES* 6.409 1.557 404 | 322,16% 17,1%
A.T.M. 278.801| 195.573| 88.138
R.P.M. 21.538] 13.790] 9.925
% Resultado Ejercicio/ A.T.M. (ROA) 2,26%| 0,14%| 0,03%
% Resultado Ejercicio / R.P.M. (ROE) 29,28%|| 2,04%| 0,28%
% Recursos generados/ A.T.M. 2,29% 0,79% 0,45%
Resultados Grupo por Accién (Ptas.) 2.886 204 8| | 1317,39% 2450%
Valor Neto Contable por Accion (Ptas.) 13.131 10.387|| 10.195| | 26,42% 1,88%

* Beneficio neto del gjercicio més amortizacionesy provisiones.

CHASE ha obtenido la autorizacién provisional del Consgjo de Gobierno de la Diputacion
Fora de Vizcaya a régimen de exencion para empresas de nueva creacion previsto en la
Norma Foral 5/93, de 24 de junio, de Medidas Urgentes de Apoyo ala Inversién e Impulso de
la Actividad Econémica.

Por consiguiente, de conformidad con lo establecido en la citada Norma Foral, la entidad esta
exenta de tributar por el Impuesto sobre Sociedades a partir de 1994 inclusive, y en los nueve
gercicios fiscales siguientes. Para € resto de las sociedades que integran e Grupo
consolidado, la determinacién del gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el
gjercicio ha considerado el posible efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y € resultado contable, asi como las bonificaciones y
deducciones de la cuota alas que tiene derecho, de formaindividual para cada una de €ellas.

En el gercicio 1996, al incluirse las cifras individuales de la Sociedad Emisora por no existir
en esa fecha grupo consolidado, el impuesto sobre sociedades resultante es cero. En € resto de
gjercicios, el impuesto de sociedades refleja el devengado en las filiales de CHASE integradas
en el Grupo CHASE.

Si analizamos detenidamente el cuadro anterior, podremos observar como € afio 1996 fue un
ano detransicion, a partir del cual todas las partidas han ido incrementando.

Llama especiamente la atencion el RoE obtenido en el gercicio 1998, cercano a un 30 por
100, asi como € valor neto contable de las acciones, que partiendo de un valor nominal de
10.000 pesetas, se encontraba a finales del pasado gjercicio en 13.131, a pesar de que solo han
transcurrido cuatro afios desde la constitucion de CHASE.
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1IV.3. GESTION DEL BALANCE

1VV.3.1. Balance del Grupo Consolidado

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de las principales partidas del Balance de
Situacion.

% de % de Variacion
Variacion
1998 1997  1996* 1998/1997 1997/1996
Cajay Depositos en Bancos Centrales 20 4 21 400,00% -80,95%
Deuda del Estado 4.905 201 0 2340,30%
Entidades de Crédito 16.212 7.581 20.767 113,85% -63,49%
Créditos sobre Clientes 243.9341 219.883 92.923 10,94% 136,62%
Carterade Valores 1.893 605 0 212,89%
Activos materiales e inmateriales 210 152 142 38,16% 7,04%
Participaciones 7.986 0 0
Otros Activos 20.105| 24.910] 23953 16,84% 3,99%
TOTAL ACTIVO 304.265 253.336| 137806| [ 20,10% 83,83%
Entidades de Crédito 235.076] 212.919| 120.068 10,41% 77,33%
Débitos a Clientes 27.710f 18.881 2.600 46,76% 623,11%
Débitos representados por V. Negociables
Otros Pasivos 10.192 4.305 1.170] 136,70% 267,94%
Provisiones para riesgos y gastos 2.596 2.846 773 -8,78% 268,17%
Beneficios consolidados del gercicio 6.306 282 28 2136,17% 907,14%
Capital y reservas 22.385| 14.103] 13.167 58,73% 7,10%
Pasivos Subordinados
Intereses minoritarios
TOTAL PASIVO 304.265| 253.336| 137.806 20,10% 83,83%
[CUENTAS DE ORDEN | 962.434] 930.380] 204.666| | 344% | 35458% |

* Serecuerda que las cifras del gjercicio 1996 corresponden alas cuentas individuales de CHASE

En el Ultimo gercicio cerrado se ha producido un incremento de cerca de un 20 por 100 en €
balance de CHASE, alcanzando esta partida la cifra de 304.265 millones de pesetas.
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1VV.3.2. Tesoreriay entidades de crédito

Las partidas correspondientes a caja y depositos en Bancos Centrales se recogen a
continuacion.

% de Variacién (% de Variacion
1998| 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Caa 5 1 400,00%
Banco de Espafia 15 3 21 400,00% -85,71%
Otros Bancos Centrales
TOTAL CAJA Y DEPOSITO EN B.C. 20 4 21 400,00% -80,95%
% sobre Activos Totales 0,007%)] 0,002%| 0,01%

Como se puede comprobar, las cifras de esta partida no son especialmente relevantes.

La posicion que ha mantenido el Grupo CHASE en los tres altimos gercicios frente a otras
entidades de crédito ha sido la siguiente:

% de % de
Variacion || Variacion
1998 1997  1996| | 1998/1997 | 1997/1996
Posicion Neta en Pesetas -191.248] -148.910] -86.107| | 28.42% | 72,93%

Entidades de Crédito Posicion Activa 14.856 5015 20.590 196,23% -75,64%

Entidades de Crédito Posicion Pasiva 206.104] 153.925| 106.697| 33,90% 44,26%

Posicion Neta en Moneda Extranjera -27.616 -56.428| -13.194| -51,10% 327,67%
Entidades de Crédito Posicion Activa 1356 2566 177 -47,16% 1349,71%
Entidades de Crédito Posicion Pasiva 28972 5899 13.371] -50,89% 341,20%

Se produce, como se puede comprobar, un incremento en la posicion neta negativa en moneda
espanola, a tiempo que se reduce la posicion neta negativa en moneda extranjera. Esto es
debido al incremento de la actividad crediticia de CHASE en € dltimo gjercicio, que ha ido
obtenido los fondos, principal mente, del mercado interbancario.

Esta politica de obtencion de fondos se viene manteniendo por CHASE desde su nacimiento.
La practica totalidad de los fondos que CHASE necesita para poder desarrollar su actividad
crediticialos obtiene del mercado interbancario nacional, por lo que la cifra posicion pasiva en
moneda nacional con entidades de crédito que antes se ha sefialado coincide préacticamente con
la cifra de volumen tomado del interbancario. Por 1o que se refiere a la posicion pasiva en
moneda extranjera, se mantiene la misma politica, si bien parte de los volimenes necesarios se
toman del banco The Chase Manhattan Bank, con sede en Nueva Y ork.

A 31 de diciembre de 1998, el 82 por 100 de los pasivos tomados en el interbancario se toman
aun mes 0 menos, y Unicamente un 5,8 por 100 a mas de un afio.
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1VV.3.3. Inversion crediticia

Los saldos de este apartado se clasifican a continuacion de acuerdo con las caracteristicas de
las operaciones y los clientes a quienes estan dirigidos.

Seguidamente se recoge un cuadro en € que lainversion crediticia total se distribuye por tipos
declientes.

% de % de
Variacion  Variacion
1998 1997 1996( || 1998/1997 1997/1996

Crédito al Sector Publico 3.285| 11.279| 13.930 -70,88% -19,03%
Crédito a Empresas del Grupo y Asociadas
Crédito a Otros Sectores Residentes 228.296| 188.969| 72.824 20,81% 159,48%
Crédito al Sector No Residente 14.453| 21.470 6.91 -32,68% 210,52%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 246.034 221.718]| 93.668 10,97% 136,70%
Fondo de Provision Insolvencias -2.100| -1.835 -74 14,44% 146,30%
INVERSION CREDITICIA NETA 243.934( 219.883| 92.923 10,94% 136,62%
En Pesetas 234.673| 162.612| 80.236 44,31% 102,66%
En Moneda Extranjera 11.361| 59.106] 13.432 -80,78% 340.03%

El crédito a otros sectores residentes representa la mayor parte del total de la inversion
crediticia de CHASE. Dentro de esta partida, la practica totalidad del importe se debe a
préstamos realizados a grandes empresas, habitualmente sindicados. CHASE se dirige,
fundamentalmente:

A) a empresas nacionales pertenecientes a los grandes sectores de la economia, como el
eléctrico, € constructor, o e de telecomunicaciones, y con una calidad crediticia
equivalente a un “investment grade’, es decir, equivalente a una calificacion de “BB” o
superior, 0

B) afiliales en Espafia de grandes multinacionales.

En total, CHASE tiene otorgadas facilidades crediticias a un nimero aproximado de
doscientas empresas. De |os préstamos concedidos, aproximadamente un 65 por 100 tienen un
vencimiento inferior al mesy unicamente alrededor de un 6 por 100 lo tienen superior a afio.

En los ultimos gjercicios se ha ido incrementando la inversion crediticia neta, especialmente
en pesetas y aresidentes.
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Respecto la clasificacion de la inversion crediticia en residentes por sectores, € siguiente

cuadro muestra su composicion:

Inversion Crediticia por
Sectores
Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion

1.998 1.997 1.996 98/97 97/96
Aricultura, ganaderiay pesca 164 37 343,24%
Energiay agua 25.857 33.476 17.572 -22,76% 90,51%
Otros sectores Industriales 81.339 61.802 31.252 31,61% 97,753%
Construccion y Promocion inmobiliaria 34.976 11.770 4.553 197,16% 158,51%
Comercio Transportesy otros servicios 71.748 80.752 19.251 -11,150% 319, 46%
Segurosy otras Instituciones Financieras 12.369 38 58 32450% -34,48%
Administraciones Piblicas 3.285 11.278 13.930 70,87% -19,03%
Créditos a personas Fisicas 1.810 1.088 131 66,36% 730,53%
Arrendamiento Financiero
Otros 33 7 7 371,43% 0%
TOTAL INVERSION CREDITICIA RESIDENTES 231.581 200.248 86.754 15,64% 130,82%

Por lo que se refiere a la inversion crediticia en no residentes, su distribucion por areas

geogréficas es lasiguiente:

| Inversion Crediti cia Areas Geogréficas

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1.998 1.997 1.996 98/97 | 97/9
CEE. 14.453 21.470 6.914| [-32,68%210,53%
U.SA.
Japon
Otros paises de la OCDE
Iberoamérica
Resto del Mundo
TOTAL INVERSION CREDITICIA NO RESIDENTES 14.453 21.470 6.914| |-32,68%210,53%
Respecto ala evolucién de los compromisos de firma, hasido la siguiente:
% de % de
Variacion Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Avalesy Otras Cauciones Prestadas 61.367] 13.349 1.118 359,71% 118,34%
Créditos Documentarios 1903 2029 141 -6,21% 133,90%
TOTAL COMPROMISOS DE FIRMA 63.270 15.378|| 1.259 311,43% 112,14%
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L as cuentas de orden tienen el siguiente desglose:

% de % de
Variacion Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Total compromisos de firma 63.270] 15.378 1.259 311,43% 112,14%
Disponible en cuentas de crédito 117.217| 100.564] 25.342 16,55% 296,82%
Operaciones con divisas 114.129| 75.153| 24.691 51,86% 204,37%
Operaciones con futuros y opciones 129.979| 172.140 376 -24,49% 45.681,91%
Otras operaciones sobre tipos de interés 379.474] 350.300[ 30.322 8,32% 1.055,26%
Otras cuentas de orden 158.365| 216.845| 122.676 -26,96%% 76,76%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 962.434f 930.280 204.666 3,45% 354,53%

El dltimo epigrafe, “Otras cuentas de orden”, recoge como partida principal el importe de las
garantias recibidas a favor de CHASE por parte de otras entidades o del sector publico. Las
restantes partidas incluidas se refieren a datos meramente informativos, y sin ninguna
incidencia econdémica.

1VV.3.4. Cartera de valores

La evolucion de la cartera de valores del Grupo CHASE en los dos ultimos afios ha sido la
siguiente:

% de Variacion
1998 1997 1998/1997
Certificados del Banco de Espafia 15 3 400,00%
Carterade RentaFija
De Inversién 0 0
De Negociacion
Fondo Fluctuacion de Valores
1. DEUDA DEL ESTADO 15 3 400,00%
Fondos Publicos 4905 201 2340,30%
Bonos, Obligacionesy Pagarés de Empresa
Otros Valores de Renta Fija
Fondo Fluctuacion de Valores
2. OBLIGACY OTROSVALORESR. FIJA 4905 201 2340,30%
*Cotizados 4705
*No Cotizados 200 201 -0,50%
Part. Empresas del Grupo no consolidadas 7986 0
Part. Empresas Asociadas
Otras Participaciones 1893 605
Fondo de Fluctuacion de Valores
3. ACCIONESY OTROSTIT. R. VARIABLE 9879 605 1532,89%
*Cotizados 1.737 449 286,86%
*No Cotizados 8.142 156 5119,23%
4. TOTAL CARTERA DE VALORES 14.799 809 1729,30%
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No se presentan datos sobre €l gjercicio 1996 puesto que a 31 de diciembre de 1996, no habia
ningan valor en cartera. Como ya se ha comentado en otras ocasiones en este Folleto, la

creacion del Grupo CHA SE se produce en €l afio 1997.

1VV.3.5. Recursos ajenos

La evolucion de los recursos genos del Grupo CHASE en los dos ultimos afios ha sido la

siguiente:

% de % de
Variacion | Variaciéon
1998 1997 1996| [(1998/1997 || 1997/1996
Recursos de las Administraciones Plblicas 617 370 241 66,76% 53,52%
Recursos de Otros Sectores Residentes 12.881 9.529 2.359 46,99% 681,30%
Cuentas Corrientes 10.136] 7.058 1.777 43,61% 297,18
Cuentas de Ahorro
Depositos a Plazo 2.679 1.869 582 || 43,34% 221,13
Cesién Temporal de Activos
Otras Cuentas 66| 602 -89,04%
Recursos del Sector No Residente 14.212, 8.982 0 58,23%
1. TOTAL DEBITOSA CLIENTES 27.710) 18.881 2.600|| 46,76% 626,19%
Débitos representados por Val. Negociables 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0
2. TOTAL RECURSOS AJENOS 27.710] 18.881 2.600( || 46,76% 626,19%
*En Pesetas 12.139 8.275 2.452| || 46,69% | 237,479%
*En Moneda Extranjera 15,571 10.606 148[ | 46,81% | 7.066,21%
Otros recursos gestionados por e Grupo 158.202] 91.631] 65.223) | 72,65% | 40,48%
3. TOTAL REC. CLIENTES| 185.912| 110.512| 67.823| || 68,22% 62,94%
GESTIONADOS

Los recursos totales gestionados, como se puede observar en e cuadro, han ido creciendo
paulatinamente, desde el afo 1996, hasta alcanzar la cifra de 185.912 millones de pesetas a
finales del gercicio 1998.

Respecto a los depdsitos de ahorro y otros débitos a plazo, la evoluciéon se observa en el
siguiente cuadro:

| Depasitos de Ahorro y Otros Débitos a Plazo

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1.998 1.997 1.996 98/97 | 97/96
Hasta 3 meses 2.642 1.992 575 32,63% |246,43%
Entre 3 mesesy 1 afio 37 40 7 -7,50% | 471,42%

40
13.857

40
8.138

Entre 1 afio y 5 afios

Més de 5 afios 70,28% | 100,00%

TOTAL 16.576 10.210 582 62,35% | 654,29%
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Ni la Sociedad Emisora ni ninguna de sus filiales ha emitido nunca obligaciones, por lo que no
tiene débitos representados por valores negociables. Tampoco tienen pasivos subordinados.

Respecto a otros recursos diferentes a los anteriores gestionados por e Grupo CHASE, los

datos son |os siguientes:

% de Variacion 9% de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Fondos de Inversion 146.273 91.631| 65.223 59,63% 40,48%
Gestién de Patrimonios 11.929
Planes de Pensiones
Otros Recursos Gestionados
TOTAL 158.202 91.631| 65.223 72,65% 40,48%

A pesar de que € Grupo CHASE tiene una entidad gestora de fondos de pensiones, la
actividad de comercializacion de los fondos de pensiones de CHASE aln no ha comenzado,
razon por la que no seincluyen cifras en e apartado correspondiente a planes de pensiones.

1VV.3.6. Recursos Propios

Laevolucion del patrimonio neto contable en los tres Ultimos g ercicios ha sido la siguiente:

% de % de
Variacion Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Capital suscrito 21.850| 13.850] 12.942 57,76% 7,01%
Reservas
Prima de emision 79 79 79 0,00% 0,00%
Reservas (Legal, Acciones Propias, Etc.) 229 174 146 31,61% 19,17%
Reservas de revalorizacion
Reservas en Sociedades Consolidadas 227
Pérdidas en Sociedades Consolidadas
Més:
Beneficio del Ejercicio atribuido a Grupo 6306 282 28 2136,17% 907,14%
Menos:
Dividendo Activo a Cuenta
Acciones Propias
PATRIMONIO NETO CONTABLE 28.691| 14.385] 13.195 99,45% 9,01%
Menos. Dividendo complementario
PATRIM. NETO DESPUES APLIC. DERTDO. || 28691| 14385 13.195 99,45% 9,01%

En e Ultimo gercicio se ha incrementado en més de un 99 por 100, debido tanto a fuerte
incremento de |os resultados como a una ampliacion de capital.
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El siguiente cuadro muestra la evolucién del Coeficiente de Solvenciade CHASE.

[ Coeficiente de Solvencia Normativa Banco de Espafia_|

Ejercicio
1.998

Ejercicio
1.997

Ejercicio
1.996

1. Riesgos totales ponderados
2. Coeficiente de Solvencia exigido (en %)

257.716
8%

156.449
8%

74.370
8%

3. REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS

22.100

14.048

5.968

4. Recursos propios Béasicos
+ Capital Socia y recursos asimilados
+ Reservas efectivas y expresas y en sociedades consolidadas
+ Intereses minoritarios
+ Fondos afectos a conjunto de riesgos de la entidad
- Activos Inmateriales, Acciones Propiasy Otras Deducciones

5. Recursos Propios de Segunda Categoria
+ Reservas de revalorizacion de activos
+ Fondos de la obra social
+ Capital social correspondiente a acciones sin voto
+ Financiaciones subordinadas y de duracion ilimitada
- Deducciones

6. Limitaciones a los recursos Propios de segunda categoria
7. Otras deducciones de recursos Propios

28.679
21.850
6.842

13

14.409
13.850
535

24

13.162
12.942
253

33

8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
Coeficiente de solvencia de la Entidad (8/1 en %)

28.679
11%

14.409
9%

13.162
18%

9. SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS (8-3)

6.579

361
2,5%

7.194
121%

% de Superavit (défict) sobre Recursos Propios Minimos (9/3 en %) 30%

El coeficiente de solvencia ha incrementado del 9 al 11 por 100 en €l ultimo gjercicio, debido,
entre otros factores, ala ampliacion de capital |levada a cabo en 1998. Es superior a 8 por 100
exigido por € Banco de Espafia.

Para una mayor informacion, a continuacion, se recoge un cuadro con la evolucion del BIS

ratio en los Ultimos tres gjercicios.

[ BISRATIO
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1.998 1.997 1.996

1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 257.716 156.449 74.370
Capital Tier | 28.679 14.409 13.162
Capital Tier I

2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier I1) 28.679 14.409 13.162
Coeficiente de Recursos Propios (2/1 en %) 11% 9% 18%
3. SUPERAVIT O (DEFICIT) DE RECURSOS PROPIOS 6.579 361 7.194

BIS Ratio = Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS)

Capital Tier | = Comprende €l capital social, las reservas (menos las de revalorizacion ), la parte de los beneficios
aaplicar areservas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propiasy
los activos intangibl es.

Capital Tier Il = Comprende las reservas de reval orizacién, las provisiones genéricas y los pasivos subordinados.
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1VV.3.7. Otras partidas.

El activo material neto (después de amortizaciones) del Grupo CHASE afinaes del gercicio
1998 alcanzaba la cifra de 197 millones de pesetas, frente a los 129 que figuraban en esta
partidaafinales del gercicio 1997.

Dentro de la misma se incluye un inmueble propiedad de la Sociedad Emisora, por un importe
aproximado de 100 millones de pesetas, mobiliario, vehiculosy equipos informaticos.

V.4, GESTION DEL RIESGO

1IV.4.1. Riesgo de interés.

El siguiente cuadro muestra la influencia de una bajada o subida de tipos en la cuenta de
intermediacion de CHASE, a 31 de diciembre de 1998.

Hasta 1 mes De 1 a3 meses De 3 a6 meses De 6 a 12 meses Maés de 1 afio TOTAL
Activos sensibles al
riesgo de interés
Mercado monetario 19.264 992 1.053 126 0 21.435
Mercado crediticio 176.658 64.666 15.860 5.909 18.038 281.131
TOTAL ACTIVOS 195.922 65.658 16.913 6.035 18.038 302.566
SENSIBLES
% sobre total activos 64,7% 21,7% 5,6% 2% 6% 100%
sensibles
% sobre total activos 64,3% 21,5% 5,5% 1,9% 5,9% 99,43%
Pasivos sensibles al
riesgo de interés
Mercado monetario 134.821 10.377 12 9.918 9.727 164.856
Mercado de depdsitos 29.451 21 39 0 112 29.624
TOTAL PASIVOS 164.272 10.398 51 9.918 9.839 194.478
SENSIBLES
% sobre total pasivos 84,4% 5,3% 0,03% 5,1% 5,1% 100%
sensibles
% sobre  pasivos 53,9% 3,4% 0,01% 3,2% 3,2% 63,9%
totales
Medidas de
sensibilidad
Diferencia activo- 31.650 55.260 16.862 -3.883 8.199 108.088
pasivo en cada plazo
% sobre activos totales 10,4% 18,1% 5,5% -1,1% 2,7% 35,5%
Diferencia activo 31.650 86.910 103.772 99.889 108.088
pasivo acumulada
% sobre activos totales 10,4% 28,5% 34,1% 32,8% 35,5%
Indice de cobertura* 119,26% 631,44% 33.162,74% 60,84% 183,33%

* Indice de cobertura = % de activos sensibles dividido por pasivos sensibles en cada plazo

CHASE controla diariamente el riesgo de crédito mediante un sistema informatico
denominado “Hedge Pro”, que ofrece informacion sobre los Gaps existentes diariamente en
los diferentes plazos. Estos Gaps permiten conocer la exposicion al riesgo que CHASE tiene
para cada plazo, y compararlos con los limites de riesgo que periddicamente se van fijando. La
fijacion de estos limites se realiza desde la central europea del Grupo Internacional CMBC, en
Londres.
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1V.4.2. Riesqo crediticio

El indice de morosidad de CHASE es de un 0 por 100. Ha sido asi desde su constitucion. Esto
se debe a que CHASE esta centrada en el sector de empresas e instituciones, no en € de

particulares, al tiempo que a un estricto y exigente programa de gestion de riesgo crediticio.

Seguidamente se recoge en un cuadro la situacion de este riesgo en |os Ultimos tres afios.

Riesgo Crediticio (*)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1.998 1.997 1.996 98/97 | 97/96

1. Total Riesgo Computable 255.864 190.897 66.009 34,03% | 189,19%
2. Deudores Morosos 85 85 101 0% -15,84%
3. Cobertura Necesaria Total 2.621 1.988 757 31,84% | 162,61%
4. Cobertura Congtituida a Final del periodo 2.621 1.988 757 31,84% | 162,61%
- % Indice de morosidad (2/1) 0% 0% 0%

- % Cobertura Deudores Morosos (4/2) 3084% 2339% 750%

- % Cobertura Constituida/ Cobertura Necesaria 100% 100% 100%

(*) Sinincluir la cobertura del riesgo Pais ni |os correspondientes saldos

1) Incluye, ademéas de los deudores Morosos (2), los riesgos Computables para la Cobertura Genéricaa 1%y a 0,5%

2) Incluye los Deudores en Moracon y sin Cobertura Obligatoria asi como los Riesgos de Firma de dudosa recuperacion
3) Seglin normativa del Banco de Espafia

4) Provisiones parainsolvenciasy riesgos de Firma constituidos a final del periodo

Tal y como se comunica periddicamente a Banco de Espafia, € Grupo CHASE no tiene
exposicion al Riesgo Pais.

1V.4.3. Riesqo derivado del uso de productos derivados

Las operaciones realizadas por CHASE en los Ultimos gercicios en instrumentos derivados
sobre tipos de interés y tipos de cambio, se recogen a continuacion.

| Futuros, opcionesy Otras Operaciones |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1.998 1.997 1.996 98/97 | 97/96

Futuros Financieros sobre tipo de interés 5.223

Otras operaciones sobre tipo de interés 436.963 401.000 1.624 8,96% | 24592%
1. OPERACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES 442.186 401.000 1.624 8,96% | 24592%
Compra venta de divisas no vencidas 100.272 67.014 576 49,62% | 11.534%
Opciones Compradas sobre divisas 4.889 35.370 -86,17%

Otras operaciones sobre tipo de cambio 13.857 8.139 70,25%

2. OPERACIONES SOBRE TIPOS DE CAMBIO 119.018 110.523 576 7,68% | 19088%

Como se puede observar, se produjo un fuerte incremento a partir del gercicio 1997, y a partir
de entonces € saldo global de operaciones ha incrementado, pero no de forma significativa.
En cualquier caso, la mayor parte de estas operaciones tienen finalidad de cobertura puesto
gque CHA SE tiene como politica no adoptar posiciones especulativas.
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1VV.4.4. Riesqo de tipo de cambio

La cifra del riesgo de tipo de cambio esta sujeta a los limites establecidos por € Banco de
Espafia.

El siguiente cuadro muestra la evolucion del porcentgje de los recursos y empleos en moneda
extranjera. Como se puede observar, CHASE se ha ido centrando en el gercicio 1998 en €l
mercado nacional.

[ Recursosy empleos en Monede. Extranjera

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion

1.998 1.997 1.996 98/97 | 97/96
Entidades de Crédito 1.356 2.566 177 -47,16% | 1350%
Créditos sobre clientes 11.248 58.517 13.299 -80,78% | 340,01%
Carterade valores 7.986
Otros empleos en Moneda Extranjera 111 727 88 -84,73% | 726,14%
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 20.701 61.810 13.564 -66,51% | 355,69%
% sobre Activos Totales 7% 24% 10% -72,11% | 147,88%
Entidades de Crédito 28.915 58.994 13.371 -50,99% | 341,21%
Débitos a Clientes 15571 10.606 148 46,81% | 7066,22%
débitos Representados por Vaores Negociables
Pasivos Subordinados
Otros recursos en Moneda Extranjera 354 817 83 -56,67% | 884,34%
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 44.840 70.417 13.602 -36,32% | 417,70%
% sobre Pasivos Totales 15% 28% 10%

IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1. Grado de estacionalidad del negocio de la sociedad.- El negocio bancario no esta
especia mente sometido a variaciones estacionales.

IV.5.2. Dependencia de la Sociedad Emisora de Patentes y Marcas.- Las actividades de
CHASE, dada su naturaleza, no dependen ni estan influidas significativamente por la
existencia de patentes, marcas, asistencia técnica, contratos de exclusién ni de
regulacion de precios.

Se respeta en cualquier caso e 2 % de coeficiente de cgja exigido por el Banco de
Esparia como minimo de liquidez obligatoria.

Por dltimo, la politica de concesion de riesgos y, en general, la de inversion en
activos de toda clase de la Banca, estan influidos directamente por la existencia de
una normativa reguladora sobre |0s recursos propios de | as entidades de crédito.

IVV.5.3. Politica de investigacion y desarrollo de nuevos productos y procesos.- CHASE
tiene una preocupacion constante por ofrecer a sus clientes productos cada vez mas
innovadores. En esta linea, fue uno de los primeras entidades en ofrecer fondos de
inversion garantizados, y en la actualidad esta lanzando a mercado una nueva linea
de productos estructurados.
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En este sentido, CHASE tiene designado un responsable de Desarrollo de Nuevos
Productos, que coordina a las areas de Private Banking, de Operaciones y de Global
Market, con el objetivo de disefiar y lanzar a mercado productos financieros
innovadores.

En lo que se refiere a los aspectos tecnol 6gicos, CHA SE tiene uno de los equipos de
desarrollo de sistemas informaticos que forman parte del Grupo Internacional Chase
Manhattan Banking Corporation. El objetivo fundamental de este equipo es mantener
a CHASE a la cabeza de las innovaciones tecnolégicas, y completamente integrado
en el mercado espariol, a tiempo gque se aprovechan las ventgjas de la infraestructura
mundial del Grupo Internacional.

IV.5.4 Litigios vy arbitrajes gue pudieran tener una incidencia_importante en la
situacion financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de los negocios.-
Ni la Sociedad Emisora, ni ninguna de sus filiales, estdn incursos en litigios o
arbitrgjes que, a su juicio, pudieran tener una incidencia importante sobre la situacion
financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de sus negocios.

IV.5.4 Interrupciones en la actividad de la Sociedad Emisora que puedan tener o hayan
tenido _en un pasado reciente una incidencia importante sobre su situacion
financiera.- No se han producido interrupciones en la actividad de la Sociedad
Emisora que puedan tener o hayan tenido en un pasado reciente una incidencia
importante sobre su situacion financiera.

IV.6. INFORMACIONES LABORALES

Como ya se ha indicado anteriormente en este Folleto, € nimero medio de personas gque se
han mantenido en la sociedades que integran el Grupo CHASE durante los gercicios 1997 y
1998, distribuido por categorias es € siguiente.

1997 1998
Jefes administrativos 47 56
Auxiliares administrativos 39 28
86 84

El nimero de empleados incluidos en e gercicio 1998 en cada una de las empresas que
forman el Grupo CHASE es €l siguiente:

CHASE 46
Chase Manhattan Ahorro, S.G.1.1.C., SA. 19
Chase Manhattan Prevision, E.G.F.P., SA. 0
Chase Manhattan Valores, SV.B., SA. 19
Total 84
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CHASE da unaimportancia fundamental alos recursos humanos, especia mente valiosos en el
caso de CHASE dado €l escaso numero de personas que conforman su plantilla. Por €llo, esta
plantilla de CHA SE se caracteriza por su elevada cualificacion y polivalencia.

L a preocupacién de CHA SE se centra en dos aspectos béasi cos:

a) Un importante plan de incentivos econdmicos a sus empleados siempre que se consiguen
los objetivos previstos.

b) Un plan de becarios que permite a CHASE locaizar a los mejores licenciados de las
principales Universidades espafiolas y contratarles en las diferentes empresas del Grupo
CHASE, haciéndolos rotar por diferentes puestos para darles la mejor formacion posible.

Asimismo, para mantener un elevado nivel de motivacion en la plantilla, CHASE ofrece a
todos sus empleados un seguro de vida y otro de servicios médicos, cuyo coste es soportado
por la entidad. También ofrece bonificaciones en €l tipo de interés de los préstamos personales
e hipotecarios que tengan concedidos sus empleados.

El Convenio Colectivo que se viene aplicando en CHASE es el Convenio de Banca, cuya
vigenciafinalizaba iniciamente el 31 de diciembre de 1998, y que ha sido prorrogado hasta el
31 de diciembre del afo 2000.El que se aplica a las otras tres entidades del Grupo CHASE es
el Convenio del Mercado de Valores, firmado en noviembre de 1998 y con vigencia hasta el
31 de diciembre de 1999.

IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

Durante 1998 se realizaron importantes inversiones para afrontar laintroduccion del Euro y la
adaptacion de los sistemas al efecto 2000.

La adaptacion a esos dos hechos historicos, ha requerido de una organizacion y coordinacion
especia entre distintas areas, apoyada y dirigida por los maximos responsables de la Entidad a
nivel local y, de los distintos equipos de trabajo asignados a la organizacion Chase Manhattan
Banking Group ala que pertenece anivel internacional.

Se ha mantenido un riguroso proceso de vigilancia, por parte de la direccion, para garantizar la
adaptacion de las distintas etapas y requerimientos de los proyectos disefiados, identificando
los riesgos clavesy laresolucion en el tiempo adecuado de la incidencias detectadas.

L os proyectos de adaptacion, iniciados en 1996, estan sujetos a supervision a nivel de Comité
Ejecutivo, integrado por un equipo que incluye a vicepresidente, gerentes de tecnologia,
control de riesgo, calidad de procesos, €tc., que a su vez, estd coordinado a nivel mundial
siguiendo las directrices del equipo de New York Clearing House a quien periodicamente se
informade los avances y grado de cumplimiento de los las etapas de adaptacion.
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Adicionalmente se estan utilizando los servicios de reconocidas empresas especializadas en
este tipo de desarrollos informéticos a objeto de garantizar €l adecuado nivel de seguridad y
cumplimiento de los proyectos, en especial en aquellos procesos del negocio en los que los
efectos pueden ser més relevantes.

Los costes asociados con estos aspectos, se han ido reconociendo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, desde la puesta en marcha de los mismos, ascendiendo a la fecha del
importe acumulado incurrido, a 100 millones de pesetas aproximadamente, los cuales figuran
précticamente por su totalidad en la cuenta “Otros gastos administrativos’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 1998.
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CAPITULOV
EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR

Se incorpora a Folleto como Anexo | € informe de auditoria, acompafiado de las
cuentas anuales (Balance, Cuenta de Peérdidas y Ganancias y Memoria) y € informe
de gestion correspondiente alos gjercicios cerrados el 31 de diciembre de 1996, 1997
y 1998, respectivamente, tanto individual como consolidado, excepto en el caso del
gjercicio 1996, en e que Unicamente se presenta e individual.

V.1. INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

V.2.1 Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los tres
ultimos ejercicios cerrados.- A continuacién se recoge en un cuadro comparativo, la
evolucion de las diferentes partidas de los estados financieros de CHASE en los tres
ultimos gjercicios. Las cifras se recogen en millones de pesetas.

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

1998" 1997 1996
1. Caja y Depésitos en Bancos Centrales 20| 4 21
2. Deuda del Estado
3. Entidades de Crédito 14.773 6.571 20.767
4. Créditos sobre Clientes 243.822 219.763 92.923
5. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 4.905 201
6. Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 1.737 449
7. Participaciones
8. Participaciones en Empresas del Grupo 8.893 908
9. Activos Inmateriales 13 23 33
10. Activos Materiales 187 113 109
11. Capital Suscrito No Desembolsado
12. Acciones Propias
13. Otros Activos 17.314 8.478 3.851
14. Cuentas de Periodificacion 11.563 16.207 20.102
15. Pérdidas del Ejercicio
TOTAL ACTIVO 303.227 252.717 137.806
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PASIVO

1998" 1997 1996
1. Entidades de Crédito 235.076 212.919 120.068
2. Débitos a Clientes 27.570 18.843 2.600]
3. Débitos representados por V. Negociables
4. Otros Pasivos 8.283 1.587 74
5. Cuentas de Periodificacion 1.674 2.533 1.096
6. Provisiones para riesgos y gastos 2.356 2.677 773
6.bis. Fondo para riesgos generales
7. Beneficios del Ejercicio 6.110 55 28|
8. Pasivos subordinados
9. Capital suscrito 21.850 13.850 12.942
10. Primas de Emision 79 79 79
11. Reservas 229 174 146
12. Reservas de revalorizacion
13. Resultados de Ejercicios Anteriores
TOTAL PASIVO 303.227 252.717 137.806
CUENTAS DE ORDEN

1998" 1997 1996
1. Pasivos contingentes
2. Compromisos
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 949.399 847.925 204.666|
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEBE

1998" 1997 1996
1. Intereses y Cargas Asimiladas 8.363 7.024 4.487
2. Comisiones Pagadas 24 22 7
3. Pérdidas por Operaciones Financieras
4. Gastos Generales de Administracion 598 477 271
5. Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales 27 26 31
6. Otras cargas de Explotacion 22 2 2
7. Amortizacion y Provisiones para Insolvencias 1.209 345
8. Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras
9. Quebrantos Extraordinarios 1] 1753 876
10. Beneficios antes de Impuestos 6.110 55 28|
11. Impuesto sobre Sociedades
12. Beneficio del Ejercicio 6.110 55 28|
TOTAL DEBE 15.145 10568 6047,
HABER

1998 1997 1996
1. Intereses y Rendimientos Asimilados 11.065| 9.064 5.301
2. Rendimiento de la Cartera de Renta Variable
3. Comisiones Percibidas 1.768 1.009 203
4. Beneficios por Operaciones Financieras 2.304 491 528
4.bis. Fondos de Insolvencia Disponibles
4.ter. Fondo Saneamiento de Inmovilizac. Financieras Disponible
5. Otros Productos de Explotacion 15|
6. Beneficios Extraordinarios 8 4
7. Pérdidas antes de Impuesto
8. Pérdidas del Ejercicio
TOTAL HABER 15.145 10568 6047,

A continuacion se incluyen las mismas partidas y estados financieros que se han recogido
anteriormente, con las cifras en miles de euros:
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BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

1998" 1997 1996
1. Caja y Depésitos en Bancos Centrales 120 24 126
2. Deuda del Estado
3. Entidades de Crédito 88.788| 39.493 124.812
4. Créditos sobre Clientes 1465.400 1.320.802 558.478
5. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 29.480 1.208
6. Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 10.440 2.699
7. Participaciones
8. Participaciones en Empresas del Grupo 53.448 5.457
9. Activos Inmateriales 78 138 198
10. Activos Materiales 1.124 679 655]
11. Capital Suscrito No Desembolsado
12. Acciones Propias
13. Otros Activos 104.059 50.954 23.145
14. Cuentas de Periodificacién 69.495 97.406 120.815
15. Pérdidas del Ejercicio
TOTAL ACTIVO 1.822.431 1.518.860 828.231
PASIVO

1998" 1997 1996
1. Entidades de Crédito 1.412.835 1.279.669 721.623
2. Débitos a Clientes 165.699 113.249 15.626
3. Débitos representados por V. Negociables
4. Otros Pasivos 49.782 9.538 445
5. Cuentas de Periodificacion 10.061 15.224 6.587
6. Provisiones para riesgos y gastos 14.160| 16.089 4.646)
6.bis. Fondo para riesgos generales
7. Beneficios del Ejercicio 36.722 331 168
8. Pasivos subordinados
9. Capital suscrito 131.321 83.240 77.783
10. Primas de Emision 475 475 475
11. Reservas 1.376 1.046 877
12. Reservas de revalorizacion
13. Resultados de Ejercicios Anteriores
TOTAL PASIVO 1.822.431 1.518.860 828.231]
CUENTAS DE ORDEN

1998" 1997 1996
1. Pasivos contingentes
2. Compromisos
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.706.003, 5.096.132 1.230.067
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEBE

1998" 1997 1996
1. Intereses y Cargas Asimiladas 50.263 42.215 26.967
2. Comisiones Pagadas 144 132 42
3. Pérdidas por Operaciones Financieras
4. Gastos Generales de Administracion 3.594 2.867 1.629
5. Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales 162 156 186
6. Otras cargas de Explotacion 132] 12 12
7. Amortizacion y Provisiones para Insolvencias 7.266 2.073
8. Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras
9. Quebrantos Extraordinarios 6 10.536 5.265|
10. Beneficios antes de Impuestos 36.722 331 168
11. Impuesto sobre Sociedades
12. Beneficio del Ejercicio 36.722 331 168
TOTAL DEBE 91.023 63.515 36.343"
HABER

1998 1997, 1996
1. Intereses y Rendimientos Asimilados 66.502 54.476 31.860
2. Rendimiento de la Cartera de Renta Variable
3. Comisiones Percibidas 10.626 6.064 1.220
4. Beneficios por Operaciones Financieras 13.847 2.951 3.173
4.bis. Fondos de Insolvencia Disponibles
4.ter. Fondo Saneamiento de Inmovilizac. Financieras Disponible
5. Otros Productos de Explotacion 90|
6. Beneficios Extraordinarios 48 24
7. Pérdidas antes de Impuesto
8. Pérdidas del Ejercicio
TOTAL HABER 91.023 63.515 36.343

V.2.2 Cuadro_de financiacién de los ultimos ejercicios cerrados.- Se recoge a
continuacion el cuadro de financiacion comparativo de CHASE, correspondiente alos
tres dltimos gjercicios cerrados basado en los datos contemplados en las cuentas
individuales de CHASE.
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ORIGENES DE FONDOS

1998" 1997 1996

1. Recursos Generados de las Operaciones 6.142 3.045 1.281

Resultado del Ejercicio 6.110 55 28

Mas :

Amortizaciones 27 26 31

Dotaciones Netas Fondos Depreciacion Activos y F. Genéricos 4 2.962 1.096

Saneamiento Directos de Activos

Pérdidas Ventas de Acciones Propias, Participaciones e Inmov. 1] 2 126
Menos:

Beneficios Ventas Acciones Propias, Participaciones e Inmov.

2. Aportaciones Externas al Capital 8.000 6.512
Emisién de Acciones 8.000 6.512
Conversion en Acciones de Titulos de Renta Fija
Venta de Acciones Propias

3. Titulos Subordinados Emitidos

4. Financiac. menos Inver. en B. de Espafia y Ent.de Créd. (v.neta) 13.939 107.064 69.604

5. Titulos de Renta Fija

6. Titulos de Renta Variable No Permanente 1.433

7. Acreedores 8.727 16.243 1.538

8. Empréstitos (variacion neta)

9. Venta de Inversiones Permanentes: 10|
Venta de Part. Emp. Grupo y Asociadas 10|
Venta de elementos del Inmov. Material e Inmaterial

10. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (variacion neta) 1.645] 2.228

TOTAL ORIGENES DE FONDOS 38.463 128.580 80368

EMPLEOS DE FONDOS

1998 1997 1996

1. Dividendos Pagados

2. Reembolso de Participaciones en Capital
Por Adquisicion de Acciones Propias

3. Inversion menos Financi.en B. Espafia y Ent. Ahorro (v.neta)

4. Inversion Crediticia 24.384 127.908 57.383

5. Titulos de Renta Fija 4.704 201

6. Titulos de Renta Variable No Permanente 1.288, 449

7. Empréstitos (variacion neta)

8. Adquisicion de Inversiones Permanentes

Compra de Participaciones en Emp. Del Grupo y Asociadas 7.985

Compra Elementos Inmov. Material e Inmaterial 102] 22 74
9. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (variacion neta) 22.911
TOTAL EMPLEOS DE FONDOS 38.463 128.580 80.368
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A continuacion se incluyen los mismos datos con las cifras en miles de euros:

1998 1997, 11.996

1. Recursos Generados de las Operaciones 36.914 18.301] 7.699

Resultado del Ejercicio 36.722 331 168|

Mas :

Amortizaciones 162 156 186

Dotaciones Netas Fondos Depreciacion Activos y F. Genéricos 24 17.808 6.587

Saneamiento Directos de Activos

Pérdidas Ventas de Acciones Propias, Participaciones e Inmov. 6 12| 757
Menos:

Beneficios Ventas Acciones Propias, Participaciones e Inmov.

2. Aportaciones Externas al Capital 48.081 39.138
Emisién de Acciones 48.081 39.138
Conversioén en Acciones de Titulos de Renta Fija
Venta de Acciones Propias

3. Titulos Subordinados Emitidos

4. Financ. menos Inver.. en B. de Espafia y Ent.de Crédito (v.neta) 83.775 643.468 418.328|

5. Titulos de Renta Fija

6. Titulos de Renta Variable No Permanente 8.613]

7. Acreedores 52.450 97.622 9.244

8. Empréstitos (variacion neta)

9. Venta de Inversiones Permanentes: 60|
Venta de Part. Emp. Grupo y Asociadas 60|
Venta de elementos del Inmov. Material e Inmaterial

10. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (variacion neta) 9.887 13.391

TOTAL ORIGENES DE FONDOS 231.167 772.781 483.021

EMPLEOS DE FONDOS

1998 1997 1996

1. Dividendos Pagados

2. Reembolso de Participaciones en Capital
Por Adquisicion de Acciones Propias

3. Inversion menos Financi.en B. Espafia y Ent. Ahorro (v.neta)

4. Inversion Crediticia 146.551 768.743 344.879

5. Titulos de Renta Fija 28.272 1.208

6. Titulos de Renta Variable No Permanente 7.741 2.699

7. Empréstitos (variacion neta)

8. Adquisicion de Inversiones Permanentes

Compra de Participaciones en Emp. Del Grupo y Asociadas 47.991

Compra Elementos Inmov. Material e Inmaterial 613 132 445
9. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (variacion neta) 137.698
TOTAL EMPLEOS DE FONDOS 231.167 772.781 483.021
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V.2. INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS
V.2.1 Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los dos
ultimos ejercicios cerrados.

V.2.1.1 Cuadro comparativo del Balance de los dos Ultimos gjercicios cerrados. Las cifras se
recogen en millones de pesetas.
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

1998" 1997
1. Caja y Depésitos en Bancos Centrales 20 4
2. Deuda del Estado
3. Entidades de Crédito 16.212 7.581
4. Créditos sobre Clientes 243.934 219.883
5. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 4.905 201
6. Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 1.893, 605
7. Participaciones
8. Participaciones en Empresas del Grupo 7.986
9. Activos Inmateriales 13| 23
10. Fondo de Comercio de Consolidacion
11. Activos Materiales 197 129
12. Capital Suscrito no Desembolsado
13. Acciones Propias
14. Otros Activos 17.318 8.489
15. Cuentas de Periodificacion 11.787 16.421]
16. Pérdidas en Sociedades Consolidadas
TOTAL ACTIVO 304.265 253.336
PASIVO

1998" 1997
1. Entidades de Crédito 235.076 212.919
2. Débitos a Clientes 27.710 18.881
3. Débitos representados por V. Negociables
4. Otros Pasivos 8.284 1.614
5. Cuentas de Periodificacion 1.908| 2.691
6. Provisiones para riesgos y gastos 2.596 2.846
6.bis. Fondo para riesgos generales
7. Diferencia negativa de Consolidacion
8. Beneficios del Ejercicio 6.306 282

* Del Grupo
* De Minoritarios

9. Pasivos subordinados
10. Intereses Minoritarios
11. Capital suscrito 21.850 13.850
12. Primas de Emision 79 79
13. Reservas 229 174
14. Reservas de consolidacion 227
13. Resultados de Ejercicios Anteriores
TOTAL PASIVO 304.265 253.336
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CUENTAS DE ORDEN

1998 1997
1. Pasivos contingentes
2. Compromisos
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 962.434 930.280

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEBE

1998 1997
1. Intereses y Cargas Asimiladas 8.366 7.024
2. Comisiones Pagadas 545 22
3. Pérdidas por Operaciones Financieras
4. Gastos Generales de Administracién 1.263, 739
5. Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales 32 27|
6. Otras cargas de Explotacion 19 2
7. Amortizacion y Provisiones para Insolvencias 71 1.248
8. Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras
9. Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacién
10. Quebrantos Extraordinarios 62| 1753
11. Quebrantos por Operaciones del Grupo
12. Beneficios antes de Impuestos 6.397 297
13. Impuesto sobre Sociedades 91 15
14. Beneficio Consolidado del Ejercicio 6.306 282
15. Resultado Atribuido a la Minoria
16. Resultado Atribuido al Grupo
TOTAL DEBE 16.755 11.112
HABER

1998" 1997
1. Intereses y Rendimientos Asimilados 11.061 9.086
2. Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 73
3. Comisiones Percibidas 3.346 1.531
4. Beneficios por Operaciones Financieras 2.267 491
4.bis. Fondos de Insolvencia Disponibles
4.ter. Fondo Saneamiento de Inmovilizac. Financieras Disponible
5. Otros Productos de Explotacion
6. Beneficios Extraordinarios 8 4
7. Beneficios por Operaciones del Grupo
8. Pérdidas antes de Impuesto
9. Pérdidas del Ejercicio
10. Pérdidas Atribuidas a la Minoria
11. Pérdidas Atribuidas al Grupo
TOTAL HABER 16.755 11.112

Folleto Completo CHASE Contrato Financiero Atipico (CFA), 22 Emision



o CHASE

Pag. 73
A continuacion se recogen las mismas cuentas, en miles de euros:
BALANCE DE SITUACION

1998" 1997
1. Caja y Depésitos en Bancos Centrales 120 24
2. Deuda del Estado
3. Entidades de Crédito 97.436 45.563
4. Créditos sobre Clientes 1.466.073 1.321.523
5. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 29.480 1.208
6. Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 11.377 3.636
7. Participaciones
8. Participaciones en Empresas del Grupo 47.997
9. Activos Inmateriales 78| 138
10. Fondo de Comercio de Consolidacion
11. Activos Materiales 1.184 775
12. Capital Suscrito no Desembolsado
13. Acciones Propias
14. Otros Activos 104.083 51.020
15. Cuentas de Periodificacion 70.841] 98.692
16. Pérdidas en Sociedades Consolidadas
TOTAL ACTIVO 1.828.669 1.522.580
PASIVO

1998" 1997
1. Entidades de Crédito 1.412.835| 1.279.669
2. Débitos a Clientes 166.540 113.477
3. Débitos representados por V. Negociables
4. Otros Pasivos 49.788 9.700
5. Cuentas de Periodificacion 11.467 16.173
6. Provisiones para riesgos y gastos 15.602 17.105
6.bis. Fondo para riesgos generales
7. Diferencia negativa de Consolidacion
8. Beneficios del Ejercicio 37.900 1.695

* Del Grupo
* De Minoritarios

9. Pasivos subordinados
10. Intereses Minoritarios
11. Capital suscrito 131.321 83.240
12. Primas de Emision 475 475
13. Reservas 1.376 1.046
14. Reservas de consolidacion 1.364
13. Resultados de Ejercicios Anteriores
TOTAL PASIVO 1.828.669 1.522.580
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CUENTAS DE ORDEN

1998 1997,
1. Pasivos contingentes
2. Compromisos
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.784.345| 5.591.095

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

DEBE

1998 1997
1. Intereses y Cargas Asimiladas 50.281 42.215
2. Comisiones Pagadas 3.276 132
3. Pérdidas por Operaciones Financieras
4. Gastos Generales de Administracién 7.591 4.441
5. Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales 192 162
6. Otras cargas de Explotacion 114 12
7. Amortizacion y Provisiones para Insolvencias 427, 7.501
8. Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras
9. Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacién
10. Quebrantos Extraordinarios 373 10.536
11. Quebrantos por Operaciones del Grupo
12. Beneficios antes de Impuestos 38.447 1.785
13. Impuesto sobre Sociedades 547 90
14. Beneficio Consolidado del Ejercicio 37.900 1.695
15. Resultado Atribuido a la Minoria
16. Resultado Atribuido al Grupo
TOTAL DEBE 100.700 66.784
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HABER

1998" 1997
1. Intereses y Rendimientos Asimilados 66.478 54.608
2. Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 439
3. Comisiones Percibidas 20.110, 9.201
4. Beneficios por Operaciones Financieras 13.625 2.951
4.bis. Fondos de Insolvencia Disponibles
4.ter. Fondo Saneamiento de Inmovilizac. Financieras Disponible
5. Otros Productos de Explotacion
6. Beneficios Extraordinarios 48 24
7. Beneficios por Operaciones del Grupo
8. Pérdidas antes de Impuesto
9. Pérdidas del Ejercicio
10. Pérdidas Atribuidas a la Minoria
11. Pérdidas Atribuidas al Grupo
TOTAL HABER 100.700 66.784

V.2.3 Explicacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y de las partidas y margenes

de resultados mas significativos.

CHASE tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto ala

normativay regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
contables de la entidad The Chase Manhattan Bank, C.M.B., SA. y sus filiales,
habiendo efectuado para ellas las adaptaciones que cumplen con las exigencias y
criterios establecidos por la Circular 4/1991 y posteriores modificaciones de Banco de
Espafia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades Anénimas, Cédigo de Comercio
y Plan General de Contabilidad en lo que es de aplicacion de caracter general.
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Las cuentas anuales consolidadas reflgjan toda la actividad financiera del Grupo
consolidable, habiéndose preparado de acuerdo con los criterios de consolidacion
establecidos en € Real decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por € gque seregulala
consolidacion de los estados contables de las entidades de depésito y, por la Circular
5/1992, de 26 de marzo, de Banco de Espafia que ha desarrollado esta norma. Dichas
cuentas se han consolidado de acuerdo con € método de integracién global, que
contempla la incorporacion de todos los elementos de balances de situacion y la
cuenta de pérdidas y ganancias eliminando los valores de inversion, transacciones y
saldos con susfiliales que integran el Grupo consolidable.

Normas de valoracion
L os criterios contables méas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacién. El resto, pueden ser

consultados en las cuentas anual es que se incorporan como Anexo | a Folleto.

a) Provision parainsolvencias

La provision para insolvencias se ha establecido siguiendo las directrices contenidas
en la normativa de Banco de Espafia sobre las pérdidas potenciales existentes en la
cartera de créditos y otros activos y compromisos con riesgo crediticio, de acuerdo
con laexperiencia pasaday las circunstancias actuales.

El célculo de la provisién se ha efectuado de forma especifica para los deudores
morosos 0 considerados de cobro dudoso, en funcion de su antigiiedad. Sobre el resto
de los saldos de inversion crediticia, titulos de renta fija y riesgos de firma se ha
aplicado un porcentaje de provision del 1%, salvo en los riesgos hipotecarios sobre
viviendas, oficinasy locales polivalentes alos que se les aplica un 0,5%.

b) Carterade valores

Corresponde a

Cartera de inversiéon ordinaria de valores de Renta Fija cotizados, que figuran en €l
epigrafe de Obligaciones y otros valores de renta fija de emision publica, que son
contabilizados de acuerdo con lo siguiente:

* Los valores negociables adquiridos a descuento se contabilizan por su precio de
adquisicion mas e importe de los intereses devengados no vencidos,
independientemente de que su plazo original seainferior a 12 meses.

* Los valores restantes se contabilizan por e precio de adquisicion, previa
deduccion, en su caso, del cupbn corrido, que se contabiliza transitoriamente en
cuentas diversas.

* La diferencia positiva 0 negativa, entre e precio de adquisicion y e valor de
reembolso se periodifica mensualmente en base al método financiero en funcién del
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tipo interno de rentabilidad si €l plazo de liquidacion es superior a 12 meses, durante
lavidaresidual del valor, corrigiendo €l precio inicial del titulo con abono o adeudo a
resultados, obteniéndose el precio de adquisicion corregido.

* Las correcciones vaorativas se calculan trimestralmente, por las diferencias
resultantes entre el precio de adquisicion corregido, y la cotizacién, deducido, en su
caso, €l cupon corrido, que se contabilizara por la suma de las diferencias negativas
en una cuenta activa a clasificar entre las de periodificacién, disminuidas por las
diferencias positivas, hasta por e importe de las diferencias negativas, utilizando
como contrapartida el Fondo de Fluctuacion de Valores.

Cartera de negociacién de valores de renta variable, que figuran en el balance por su
precio de mercado del dia del balance o, en su defecto, del Ultimo dia habil de
mercado anterior a dichafecha

Cartera de acciones permanente de la sociedad Chase Manhattan Valores, Sociedad
de Vaores y El Mercado Continuo S.I.B.E., SA., que figuran en & baance de
situaciéon consolidado adjunto a su coste de adquisicion o a su valor de mercado al
cierre de cada gjercicio, si éste ultimo fuese menor. Dado que se trata de acciones sin
cotizacion oficial en El Mercado Continuo S.1.B.E., por valor de mercado se entiende
el valor patrimonial asignable obtenido de las Ultimas cuentas anuales disponibles
auditadas, de cada entidad participada a cierre del gercicio. Dichos valores figuran
en el epigrafe de “Acciones y otros titulos de renta variable” del balance de situacion
consolidado adjunto.

¢) Operaciones de futuro

Estos instrumentos comprenden, entre otros las compraventas de divisas y valores no
vencidos, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones
compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros y las permutas
financieras. Se contabilizan en cuentas de orden por su importe nominal.

L os resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de
las operaciones cubiertas. Los criterios correspondientes a las operaciones a plazo con
moneda extranjera se muestran en el apartado b). Para el resto de operaciones que no
son de cobertura, cuando estan realizadas en mercados organizados, |os resultados se
reflgjan integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias, segun la evolucion de las
cotizaciones, para las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan los
resultados en & momento de su liquidacion. No obstante, a final de cada periodo se
efectlan cierres tedricos de las posiciones distintas de las de cobertura y se
provisionan con cargo a resultados, las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten
de estos cierres tedricos.

No obstante, en los convenios de tipos de interés y en las permutas financieras de
interés u otros contratos cuyo flujo financiero, con independencia de la fecha de su
liquidacion, se conozca al comienzo del periodo de interés, se llevan integramente a
resultados en ese momento.
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Impuesto de Sociedades

Se encuentran abiertos a la inspeccion por parte de las entidades tributarias, la
totalidad de los impuestos que le son aplicables a la Sociedad correspondientes a los

cuatro ultimos gjercicios.
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CAPiTULO VI
LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

V1.1 ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS
VI.1.1 Organo de administracion.

El régimen de administracion de la Sociedad Emisora esté previsto en los articul os 22
y siguientes de |os estatutos sociales.

De acuerdo con los estatutos sociales, la direccion, administracion y representacion
de la Sociedad Emisora se atribuye a un Consejo de Administracion que puede estar
compuesto por cinco miembros como minimo y diez como maximo.

Los miembros del Consegjo de Administracion gjercen sus cargos por plazos de cinco
anos.

Para ser nombrado Consegjero no es necesario ser titular de acciones representativas
del capital social de CHASE

Lacomposicién actual del Consgjo de Administracion eslasiguiente:
- Presidente: Don José Garay |bargaray. Fecha de su primer nombramiento como
Consgero: 28 de diciembre de 1994.

- Vocal: Don Javier de la Rica Aranguren. Fecha de su primer nombramiento
como Consgjero: 28 de diciembre de 1994.

- Vocal: Don Manuel de Prado Eulate. Fecha de su primer nombramiento como
Consgero: 28 de diciembre de 1994.

- Vocal: Don Adolfo Careaga Bergé. Fecha de su primer nombramiento como
Consgjero: 27 de octubre de 1998.

- Vocal: Don Javier Aranguren Gutierrez. Fecha de su primer nombramiento
como Consgjero: 27 de octubre de 1998.

El cargo de Secretario del Consejo de Administracién es desempefiado por D. Alberto
Manzanares Secades que no tiene el caracter de miembro del Consgjo.

No existe lafigura de Consgjero-Delegado.

S bien estatutariamente esta prevista la posibilidad de crear comités asumiendo
funciones delegadas del Consgjo de Administracion, no existen en la actualidad
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comités internos que complementen directa y permanentemente las funciones del
Consgjo de Administracion.

CHASE se rige por e Reglamento Interno de Conducta aplicable a todas las
entidades del Grupo CHASE.

Directores generales y demas personas asimiladas que asumen la gestion de la
Sociedad Emisora al nivel mas elevado.

A)

B)

Los maximos responsables de cada una de las éreas directivas en las que se
estructura CHA SE son las indicadas a continuacion:

Global Markets Don Javier delaRica
Corporate Don José Nieto

Private Banking Don Manuel de Prado
Operaciones Don Javier Aranguren

Direccién de |las sociedades participadas.

Las personas que asumen la administracion en las sociedades participadas por
CHASE, son las siguientes:

Chase Manhattan Ahorro Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, SA.

Administrada por un Consejo de Administracion compuesto por:
Presidente:  Don Alberto Manzanares Secades
Vocales: Don Luis Jiménez Lomillos

Don Lorenzo Madridejos Soler

Don Santiago Aguirre Gil de Biedma

Don Alfonso Martinez Parras (Secretario)

Chase M anhattan Prevision Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Administrada por un Administrador Unico: Don Emerico Salas Collantes

Chase Manhattan Vaores Sociedad de Vaores vy El Mercado Continuo
S.I1.B.E., SA.

Administrada por un Consejo de Administracion compuesto por:

Presidente:  Don José Garay |bargaray
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Vocaes. Don Manuel de Prado Eulate
Don Miguel E. Hernan
Don Celso Alvarez Alvarez
Don Juan Ignacio Trillo Garrigues (Secretario)

CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LAS PERSONAS
CITADAS EN EL APARTADO VI.1.

Titularidad de acciones y otros valores que den derecho a su adquisicién o
concedan derechos de voto.

Los miembros del Consgjo de Administracion y las personas mencionadas en €l
apartado VI.1 anterior, no son titulares de acciones o participaciones del emisor,
representativas del capital social o que den derecho de voto, ni de valores que den
derecho a su adquisicion, a excepcion de Don Alberto Manzanares Secades, que
detenta una accion del capital social del emisor.

Participacion de las personas antes mencionadas en transacciones inhabituales y
relevantes.

Ninguna de las personas mencionadas ha participado directa o indirectamente en
transacciones inhabituales o relevantes del Grupo en e gercicio en curso 0 en
gjercicios precedentes.

Sueldos dietas y remuneraciones.

Corresponde a la Junta General de acuerdo con los estatutos sociales la fijacion de la
retribucion del Consgo de Administracién, que consistira en un porcentaje de los
beneficios o dividendos y que se abonara con cargo a los gastos generales, unavez de
deducidas las atenciones establecidas en el articulo 130 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas.

Los miembros de los 6rganos de administracion de CHASE no han percibido ni en €l
gercicio 1998, ni en los anteriores, en concepto de retribuciones a Consgjo de
Administracién, ninguna cantidad.

Los Consgjeros que ocupan cargos directivos en el Grupo CHASE, han recibido en
concepto de sueldos en 1998 la cantidad de 101.623.414 pesetas. Esta cantidad se
encuentra contabilizada como gastos de personal y generales en las cuentas anuaes
del gercicio. No han recibido ningun tipo de incentivos ni dietas por asistir a los
Consgos.

Ni los miembros del Consgjo de Administracion, ni € equipo directivo, perciben
retribucion alguna en acciones de la Sociedad Emisora ni existen compromisos de
opcion de compra de acciones de la Sociedad Emisora.
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Obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida.

El Grupo no tiene asumidas obligaciones en materia de pensiones y seguros con
ninguno de los miembros del Consegjo de Administracion, ni con el equipo directivo.

Anticipos créditos concedidos y garantias constituidas por el Emisor.

Los importes de los anticipos, créditos y garantias concedidos por la Emisoray sus
sociedades dependientes consolidadas, a conjunto de los miembros del Consgjo de
Administracion y equipo directivo, no representan una cantidad significativa respecto
al total de anticipos, créditos y garantias concedidos por CHASE a su plantilla que
alcanza un importe total de 161.818.958 pesetas. L os créditos devengan unos tipos de
interés anual inferiores alos de mercado, por estar bonificados.

Actividades significativas desarrolladas.

Ninguno de los miembros del Consgo de Administracion realiza actividad
significativa fuera del Grupo, ni forman parte de los Consgjos de Administracion de
sociedades relacionadas con su actividad, con excepcion de Don José A. Garay, que
forma parte del Consgjo de Administracion de la compafiia CVNE, y es administrador
Unico de la Sucursal en Espafia del banco con sede en Nueva York The Chase
Manhattan Bank.

PERSONAS O ENTIDADES QUE EJERCEN UN CONTROL SOBRE LA
SOCIEDAD EMISORA.

Como hemos sefialado en el apartado 111.3.6 del Capitulo 111 del presente folleto,
CHASE es una sociedad participada por Corporacion Financiera Chase Manhattan,
S.A. en un 99,99 por 100. Esta entidad es quién gjerce el control de CHASE.

RESTRICCIONES A LA ADQUISICION DE PARTICIPACIONES
IMPORTANTES EN LA SOCIEDAD EMISORA.

De acuerdo con €l articulo 7° de los estatutos sociales,
"Todo accionista podra transmitir libremente sus acciones.

No obstante lo anterior, conforme al articulo 6°11-C del Real Decreto 1144/1988 |la
transmisibilidad intervivos de la acciones y su gravamen o pignoracion estaran
condicionadas durante los cinco primeros anos, a partir del inicio de sus actividades
por la Sociedad, ala previa autorizacion de CHA SE de Esparia; se precisara asimismo
la autorizacién de esta Entidad parala adquisicion de los porcentajes del capital social
establecidos en el articulo 48 de la Ley de Ordenacion Bancaria, segun la redaccion
actual dada por la Disposicion Adicional TerceradelalLey 26/1988.

El que resulte adquirente de los titulos deberd comunicarlo a Presidente de la
Sociedad, a efectos de la anotacion en € Libro de Accionistas de la Sociedad, sin
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perjuicio de la comunicacion al Banco de Espafia, s conforme a la Disposicion
Adicional Segunda 4 delaLey 26/1988, ello fuese preciso.”

No hay personas ni entidades que sean prestamistas de CHASE y que participen en
las deudas alargo plazo en mas de un 20 por 100.

CLIENTES CON OPERACIONES DE NEGOCIO CON LA EMISORA
SIGNIFICATIVAS.

No existen clientes de CHASE ni proveedores que supongan un 25 por 100 o méas de
las ventas o compras.

ESQUEMAS DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL

No existen esquemas de participacion del personal en el capital de la Emisora.

AUDITORIA CONTABLE

L os Honorarios abonados en 1998 a |os auditores de cuentas de la Sociedad Emisora
por el concepto de Auditoria de las Cuentas de la Emisora y del Grupo CHASE,
importan la cantidad de 6.140.000 pesetas.

Los auditores de cuentas no han realizado para CHASE ningun otro servicio por €l
gue hayan recibido un pago significativo. No obstante, estos auditores son |os mismos
gue auditan las cuentas de los Fondos de Inversion gestionados por la sociedad
gestora de instituciones de inversion colectiva que forma parte del Grupo CHASE,
servicios por lo que reciben anualmente una cifra aproximada de 6.500.000 pesetas.
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CAPiTULO VII
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y TENDENCIAS MAS RECIENTES

VII.L1 EVOLUCION COMPARATIVA DE LOS NEGOCIOS CON POSTERIORIDAD AL
CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO

A lo largo del primer trimestre del gercicio 1999, el Grupo CHASE ha ido manteniendo la
posicion alcanzada en el gercicio 1998, sin que se hayan producido hechos ni evoluciones
especiamente relevantes respecto al gercicio finalizado en diciembre de 1998.

No obstante |o anterior, si hemos de mencionar dos aspectos destacables:

a) La presencia activa de CHASE en la mayor parte de las grandes operaciones de
sindicacion que se han realizado en el mercado nacional.

b) Laentradade CHASE en el negocio de custodia de valores, que se ha producido el pasado
dia 14 de junio, con la incorporacion de CHASE, como entidad adherida, a Sistema de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

El balance y la cuenta de resultados de CHASE y del Grupo CHASE a 31 de marzo de 1999,
asi como los correspondientes a 31 de marzo de 1998, se recogen a continuacion.

Balance de situacion

ENTIDAD DOMINANTE GRUPO CHASE
ACTIVO 1T-1999 || 1T-1998 || Variacion 1T-1999 || 1T-1998 || Variacion
1. Cgjay Depositos en Bancos Centrales 887 242, 266,53% 887 242, 266,53%
3. Entidades de Crédito 9.995] 6.857] 45,76%) 11.609 8.772) 32,34%)
4. Créditos sobre Clientes 236.002[ 241.449 -2,26% 236.114f 241.573] -2,25%
5. Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija 4.661 201 2218,91%) 4.661 201 2.218,90%
6. Accionesy Otros Titulos de Renta Variable 1.716] 1509 13,72% 1.872] 1665 12,43%
8. Participaciones en Empresas del Grupo 9.581 907} 956,34% 8.674] 0
9. Activos Inmateriales 10j 21 -52,38% 10j 21 -0,52%
11. Activos Materiales 201 109 84,40%) 209 123 69,92%0
14. Otros Activos 26.400] 11.145 136,88% 26.404] 11.1514 136,79%
15. Cuentas de Periodificacion 11.2514 14.965} -24,82% 11.1414 15.257] -26,98%
TOTAL ACTIVO 300.704| 277.405 8,40% 301.581| 279.005 8,09%
PASIVO 1T-1999 ||I1T-1998 |[Variacion 1T-1999 |1T-1998 |[Variacion
1. Entidades de Crédito 207.872|| 234.346) -11,30% 207.877|| 234.842 -11,48%
2. Débitos a Clientes 48.704 19.789 146,12% 48.704 19.846 145,41%
4. Otros Pasivos 9.736 2.774] 250,97%) 9.792] 2.774] 252,99%)
5. Cuentas de Periodificacion 2.002] 1.913 4,65% 2.375 2.328] 2,02%
6. Provisiones para riesgos y gastos 2.471] 2.69]] -8,18% 2.471] 2.69]] -8,18%
8. Beneficios del Ejercicio 1.650 1734 -4,84%) 1.668 2138 -21,98%
11. Capital suscrito 21.850] 13.850) 57,76%) 21.850] 13.850) 57,76%)
12. Primas de Emision 79 79 0,00% 79 79 0,00%
13. Reservas 229 174 31,61% 229 174 31,61%
13. Resultados de Ejercicios Anteriores 6111 55| 11010,91%) 6536 283 2209,54%
TOTAL PASIVO 300.704f 277.405 8,40%) 301.581f 279.005) 8,09%)
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Cuenta de resultados

1T-1999 [l 1T-1998 |[ Variaci6n 1T-1999 || 1T-1998 || Variacién

Ingresos por intereses y rendimientos 2.437 3.161 -23% 2.446) 3.175 -23%
Gastos por interesesy cargas 1916 2569 -25%) 1916 2570 -25%)
Margen de Intermediacién 521 592 -12% 530 605 -12%
Ingresos no financieros 1.370] 1.467] -T% 1.414] 1.977] -28%
Gastos de explotacion 204 146 40% 319 263} 21%
Saneamiento, provisionesy otros 37 181 -80% -43] 181 -124%)
Beneficio antes de impuestos 1650 1.734 -5% 1668 2.138 -22%
Impuestos 0 0 0 0

Beneficio del periodo 1650 1734 -5% 1668 2138 -22%

Se puede observar gque los resultados de la Sociedad Emisora, de trimestre a trimestre, han
descendido un 5 por 100. Este descenso viene motivado por una reduccion del margen de
intermediacion de un 12 por 100.

VII.2.

VIl.2.1

PERSPECTIVAS DEL EMISOR Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO

Perspectivas de los negocios de la Sociedad Emisora v del Grupo CHASE.- El
contenido de este apartado se refiere a estimaciones e intenciones, susceptibles de ser
realizadas 0 no, basadas en proyecciones internas de la Entidad.

CHASE no elabora periodicamente proyecciones numéricas referentes al futuro de la
entidad, pero si desarrollay estudia las diferentes perspectivas en las que se centrara
su actividad en |os proximos anos.

Las principales perspectivas de CHASE se centran en tres aspectos. incrementar la
red de distribucién, crecer en negocios de alta rentabilidad, mantener la actividad
actual en préstamos sindicados.

Respecto a lared de distribucion, CHASE tiene previsto en los proximos afios contar
con veinte sucursales dentro del territorio nacional. Para ello, desde el afio 1998 se
vienen realizando diversos estudios de mercado en los que poder basar |a estrategia
de apertura de nuevas sucursales. Previsiblemente, las proximas en abrirse serén las
de Zaragozay La Coruia.

Por lo que se refiere a las perspectivas de crecimiento en negocios de ata
rentabilidad, CHASE tiene marcados sus objetivos en la actividad de asesoramiento
en Fusiones y Adquisiciones, en asesoria financiera en operaciones determinadas, y
en Banca Privada.

En concreto, y respecto a la actividad de Banca Privada, CHASE pretende aumentar
su cuota de mercado en €l negocio de gestion de carteras de valores de personas
fisicas con patrimonios elevados, de inversores ingtitucionales, o de grupos
familiares. En este sentido, se centrara en intentar conseguir la gestion de Sociedades
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de Inversion, y en lanzar a mercado productos financieros novedosos, todo ello con
el objetivo de doblar € patrimonio gestionado en la actualidad en € plazo més breve
posible.

VI11.2.2 Politica de distribuciéon de resultados, de inversion, de saneamiento vy
amortizacion, de ampliaciones de capital, de emisidn de obligaciones vy
endeudamiento en general a medio v largo plazo

i) Politica de distribucion de resultados. CHASE no tiene previsto repartir
resultados a sus accionistas, continuando su politica de aplicar estos resultados
areservas. Losresultados del gercicio 1998 se han llevado areservas.

i) Politica de inversiones. CHASE no llevara a cabo grandes inversiones, de
ningun tipo. No tiene previsto desarrollar un plan de inversiones. CHASE no
tiene sus oficinas en propiedad, salvo la de la sucursal de Sevilla, razon por la
cual su activo materia no representa una cifra significativa dentro de su activo.
En los préximos afios, a pesar del previsible incremento en € ndmero de
sucursales, se mantendra esta politica.

i) Politica de saneamientos, provisiones y amortizaciones. CHASE mantendra la
misma linea que la seguida hasta ahora, marcada por una directriz
conservadora. Ello implica que |os escasos activos materiales se amorticen dela
forma més acelerada posible, y que las dotaciones a provisiones se realicen
periddicamente aunque, en algunos casos, no responda a contingencias
materiales en la fecha de dotacion.

iv) Politica de ampliaciones de capital: CHASE no tiene previsto realizar ninguna
ampliacién de capital.

V) Politica de endeudamiento: La politica prevista serd seguir acudiendo a
mercado interbancario para financiar la cartera de préstamos. No hay prevista
ninguna emision de obligaciones.

Por The Chase Manhattan Bank, C.M.B., S.A.
Fdo. Javier de la Rica Aranguren
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ANEXO II
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ANEXO IV
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