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FOLLETO BASE DE EMISION DE VALORES DE RENTA FUJA
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RESUMEN PARA UN FOLLETO BASE

A continuacion se describen las principales caritieas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para una mayor comgnensi inversor deberd leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de RiesgdNpta de Valores), asi como el Documento de
Registro.

A) Este Resumen debe leerse como introduccién al RollBase de Renta Fija (en
adelante el “Folleto Base”).

B) Toda decision de invertir en los valores debe ediasada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

03] Cuando una demanda sobre la informacion contenida@ Folleto Base se presente
ante un tribunal, el inversor demandante podria, gitud del Derecho nacional de
los Estados miembros, tener que soportar los gastesla traduccion del Folleto
Base antes de que dé comienzo el procedimientccjabi

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persogeclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que la misma fuese engafosa,aoexo incoherente en relaciéon
con las demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE
El Emisor de los valores es Cajamar Caja RuralieBlad Cooperativa de Crédito.
1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse obligaciones y bonos simples, ablanes y bonos subordinados, obligaciones
subordinadas especiales, cédulas hipotecariasaséauritoriales y cualesquiera otros valores que
reconozcan o creen deuda, (conjuntamente,“Vaores”). Asimismo, podra emitirse deuda
subordinada especial. Las garantias, caractedsyicarden de prelacion de los valores y de la
deuda subordinada especial se recogen en el epiytaf en los Apéndices A, B, C, D, y E, de la
Nota de Valores del Folleto Base.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones estaran repaglsenmediante titulos fisicos, que podrian ser
nominativos o al portador, o mediante anotacionesuenta.

3. PRECIO DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un inepguperior seguin se establezca en el acuerdo de
emision y en las Condiciones Finales. El importead®rtizacion, en su caso, se sujetara a los
minimos exigidos por la legislacion aplicable encion del pais de emisién y del mercado de
cotizacién. En el caso de Obligaciones Subordin&dagciales se podra producir diferimiento en
el pago de intereses y minoraciones en el prin@pataso de ser utilizadas por Cajamar para la
compensacion de pérdidas conforma con las disposisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakitido asi como los intereses devengados y no
pagadas hasta la fecha..



4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptorla® valores se especificard en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las caris particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpo®s, se detallardn en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de célculo de los remditos. Los valores no podran producir

rendimientos negativos para el inversor, excepta e deuda subordinada especial ya que el
principal y los intereses devengados y no pagadstaHa fecha podrian utilizarse por Cajamar
para compensar pérdidas de conformidad con ldadegs vigente.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores en las que sea obiga® procedera a la constitucion del Sindicato
que tendra por objeto la defensa de los interesesechos de los titulares de los valores.

6. PRECIO DE LOS VALORES—GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen serdietara en el momento del lanzamiento de los
mismos y aparecera reflejado en las Condicionesdsn

El importe efectivo de los valores dependera dectasliciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emisiorrdeer a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Candies Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras, podran establecer cmmaisio gastos a los suscriptores por la
suscripcién y amortizacion de los valores, siempreuando dichas comisiones 0 gastos se
indiquen en las Condiciones Finales y en las @ofeiales de las Entidades Colocadoras.

7.CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidagpudllico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos caso® tationales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran setool colocacion en uno o varios paises
simultdneamente. Si hubiese algun tipo de resert@mo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales

8. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas podra solicitaradrtasion a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija, en cuyo caso Cajamar solicitara la inclusion deacawhision en dicho mercado para que
cotice en un plazo no superior a 30 dias desdeclzafde desembolso, segun se establezca en las
Condiciones Finales.

Asimismo, se podra solicitar, para las emisioneslizadas, la admisién a cotizacién en
cualesquiera mercados secundarios de la Unién Earop

El mercado o los mercados espafioles o extranjamofoe que se solicitara la admision a
negociacion de los valores se especificardn efdemliciones Finales. En caso de cotizar en un



mercado secundario no espafiol, el plazo para lésgnna cotizacion a computar desde la fecha
de emision se determinara en las Condiciones Binale

9. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leicgdn distintas emisiones de valores, cuya
emisidn, indistintamente para cada tipo de vakmdta lugar en los proximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base.

10.IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo serd de 1.500 millonesedeos, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

11.IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los valorearsee entre 1.008uros y 500.000 eurog,cifra
equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

En las Condiciones Finales se especificaran logitep minimos o maximos que podran solicitar
los inversores.

12.RATINGS

A la fecha del registro del presente Folleto deeB&AJAMAR tiene asignados las siguientes
calificaciones crediticas para sus emisiones aolgig@zo y corto plazo por las agencias de
calificacion de riesgos crediticios:

Fitch Ratings Moody’s
Largo Corto  Fecha ultima . Largo Corto Fecha ultima .
., Perspectiva ., Perspectiva
Plazo Plazo revision Plazo Plazo revision
A F1 Octubre 2008 Estable A2 P-1 Mayo 2008 Estable

Las calificaciones F1 y P-1 otorgadas a CAJAMAR pidch Ratings y Moody’s, indican una
calidad crediticia muy alta, y una suficiente cagad para hacer frente a tiempo a sus obligaciones
de depdsito a corto plazo. Asimismo las calificae® a largo plazo indican una capacidad
satisfactoria para hacer frente a sus obligaciones

Estas calificaciones crediticias no constituyen weeomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sab estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectugprepsos analisis de Cajamar o de los valores a
adquirir.



13.BALANCES PUBLICOS CONSOLIDADOS A 30 DE SEPTIEMBRE 2008y 2007(SEGUN CBE
4/2004)

Miles de euros

Caja y depésitos en bancos centrales 395.219 340.567 16,0%
Cartera de negociacion 133 317 -58,0%
Otros activos financ. A valor razonable con cambios enPyG - - -
Activos financieros disponibles para la venta 160.901 281.531 -42,8%
Valores representativos de deuda 38.152 48.278 -21,0%
Otros instrumentos de capital 122.749 233.253 -47,4%
Inversiones crediticias 23.104.779 20.469.504 12,9%
Depésitos en entidades de crédito 407.276 533.826 -23,7%
Crédito a la clientela 22.592.427 19.792.557 14,1%

Otros activos financieros 105.076 143.121 -26,6%
Cartera de inversion a vencimiento - - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 7.098 9.712 -26,9%
Activos no corrientes en venta 157.284 3.210 >
Participaciones 62.052 67.768 -8,4%
Entidades asociadas 62.052 67.768 -8,4%
Entidades multigrupo - - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -
Activos por reaseguros - - -
Activo material 396.742 334.137 18,7%
Inmovilizado material 379.855 324.144 17,2%
Inversiones inmobiliarias 16.887 9.993 69,0%
Activo intangible 18.550 14.230 30,4%
Activos fiscales 138.599 94.768 46,3%
Periodificaciones 36.643 34.447 6,4%
Otros activos 46.139 40.841 13,0%
TOTAL ACTIVO 24.524.139 21.691.032 13,1%

Cartera de negociacion 96 664 -85,5%
Otros pasivos financieros a coste amortizado - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 22.197.578 19.723.779 12,5%
Depésitos de bancos centrales 1.846.609 - -
Depésitos de entidades de crédito 864.635 1.212.417 -28,7%
Depésitos de la clientela 17.518.513 15.961.734 9,8%
Débitos representados por valores negociables 1.344.871 1.905.571 -29,4%
Pasivos subordinados 359.589 359.318 0,1%
Otros pasivos financieros 263.361 284.739 -7,5%
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 83.286 99.337 -16,2%
Pasivos asociados con activos no corrientes en vent a - - -
Pasivos por contratos de seguros - - -
Provisiones 68.399 89.620 -23,7%
Fondos para pensiones y obligaciones similares 10.232 2.893 253,7%
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 12.479 13.175 -5,3%
Otras provisiones 45.688 73.552 -37,9%
Pasivos fiscales 52.842 55.932 -5,5%
Periodificaciones 58.281 68.736 -15,2%
Otros pasivos 113.859 59.482 91,4%
Fondo Obra social 7.674 8.423 -8,9%
Resto 106.185 51.059 108,0%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 128.473 87.974 46,0%
TOTAL PASIVO 22.702.814 20.185.524 12,5%

Fuente: Balance Publico Consolidado



Miles de euros

PATRIMONIO NETO sep-08 sep-07 Var. Inter.

Intereses minoritarios 1.927 2.179
Ajustes por valoracion 12.234 26.678
Fondos propios 1.807.164 1.476.651
Capital o fondo de dotacion : 674.481 496.949
Prima de emision 609 752
Reservas 1.057.222 903.469
Resultado del ejercicio 100.646 91.948
Menos: Dividendos y retribuciones (25.794) (16.467)
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.821.325 1.505.508

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 24.524.139 21.691.032

Miles de euros

-11,6%
-54,1%
22,4%
35,7%
-19,0%
17,0%
9,5%
56,6%

21,0%

13,1%

PRO - MEMORIA sep-08 sep-07 Var. Inter.

Riesgos contingentes 735.124 782.196
Compromisos contingentes 2.846.087 3.484.747
Fuente: Balance Publico Consolidado

14 . CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS A 30DE SEPTIEMBRE DE 2008Y 2007

Miles de euros

PERDIDAS Y GANANCIAS sep-08 sep-07 Var. Inter.

Intereses y rendimientos asimilados 1.012.829 739.376 37,0%
Intereses y cargas asimiladas (642.822) (415.009) 54,9%
Rendimiento de instrumentos de capital 1.536 1.788 -14,1%
MARGEN DE INTERMEDIACION 371.543 326.155 13,9%
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 1.813 917 97, 7%
Comisiones percibidas 82.673 74.948 10,3%
Comisiones pagadas (7.400) (8.663) -14,6%
Resultados de operaciones financieras (neto) 31.509 3.370 835,0%
Diferencias de cambio (neto) 374 525 -28,8%
MARGEN ORDINARIO 480.512 397.252 21,0%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 20.154 21.932 -8,1%
Costes de ventas (8.977) (7.567) 18,6%
Otros productos de explotacion 10.602 24.458 -56,7%
Gastos de personal (175.334) (146.949) 19,3%
Otros gastos generales de administracion (63.258) (60.295) 4,9%
Amortizacién (26.964) (25.856) 4,3%
Otras cargas de explotacion (7.476) (6.238) 19,8%
MARGEN DE EXPLOTACION 229.259 196.737 16,5%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (115.222) (68.345) 68,6%
Dotaciones a provisiones (neto) 1.535 (18.352) -108,4%
Otras ganancias 4.993 3.202 55,9%
Otras pérdidas (3.495) (4.176) -16,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 117.070 109.066 7,3%
Impuesto sobre beneficios 9.790 9.440 3,7%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 7.959 8.199 -2,9%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 99.321 91.427 8,6%
Resultado atribuido a la minoria (1.325) (521) 154,3%

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 100.646 91 .948 9,5%

-6,0%
-18,3%



15.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pargdat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede gendsmniducion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

La entidad incluye los siguientes indicadores tan89 de junio de 2008 como a 31 de diciembre
de 2007:

30/06/2008" 31/12/2007°

COEF. SOLVENCIA (consolidado) 12,70% 11,28%
Core capital (consolidado) 9,96% 8,58%
TIER 1 (consolidado) 9,87% 8,46%
TIER 2 (consolidado) 3,26% 3,01%
Recursos Propios Basicos (miles €) 1.795.388 1.611.896
Recursos Propios 22 categ. (miles €) 592.106 573.631
Recursos Propios Totales (miles €) 2.309.216 2.149.067

! Conforme a Basilea II.

2 Conforme a Basilea |
Cajamar no tiene obligacién, de conformidad corCiecular 3/2008 del Banco de Espafia, de
preparar informacion periédica trimestral sobreursegs propios por lo que no dispone de dicha
informacion a 30 de septiembre de 2008.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condgigeaerales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligacion&nesometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalmenéeladevolucion de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacestren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan seran valores de nueisiéentuya distribucion podria no ser muy
amplia. Aunque se podra solicitar la admision sonegion de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija,afiootros mercados secundarios de paises de la
Union Europea, no es posible asegurar que vayaodugirse una negociacion activa en el
mercado. Tampoco es posible asegurar el desaodilguidez de los mercados de negociacion
para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales lestalm la posibilidad de amortizacion

anticipada a opcion de Cajamar, es posible que n@ajgproceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podrigarocapaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparableswisho tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inveesoante situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal gar@a, el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o sliimmios, bonos y obligaciones subordinados



especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealisrivalores con componente derivado en el pago
de intereses.

Los bonos y obligaciones simples estaran situaldoésano nivel del resto de acreedores comunes,
por detrds de los acreedores privilegiados y, afo toaso, por delante de los acreedores
subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estarandsisupor detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y no gozaran de preferenciaeeelios.

Las obligaciones subordinadas especiales se sit@éfactos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto dedies subordinadas de Cajamar y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especi@bjenar.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principatpdas obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de obligaciones subordinadas especiatesaso de ser utilizados por Cajamar para la

compensacion de pérdidas conforme con las disposgsilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitaéitido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

16.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A CAJAMAR
Los factores de riesgo relativos a Cajamar sositngentes:
Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas poc@hjplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los acreditados asi como pérdidas de patoel simple deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.

(miles de euros) 31/09/2008 30/06/2008 31/12/2007

Crédito a la Clientela Bruto 23.130.602 23.078.507 22.392.187
Activos dudosos 650.846 419.198 249.406
Ratio Morosidad 2,81% 1,82% 1,11%
Cobertura 82,08% 122,68% 191,92%

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro desteuetura financiera de la entidad o garantia del
titulo y que puede generar disminucién en el vadola inversion o en la capacidad de pago.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a losaunescy disponer de fondos liquidos, en la
cuantia requerida y al coste adecuado, para hatge fa sus compromisos de pago.

A 31 de diciembre de 2007 el diferencial o gap tiegeentre los epigrafes de Depositos de la
Clientela y Crédito a la Clientela ascendia a apradamente 4.600 millones de euros. A 30 de
junio de 2008 dicho gap se situé en aproximadan@2&0 miles de euros. Esta variacion de 660
millones se debe principalmente a la estacionalidieldcrecimiento de la inversién y de los

recursos de clientes. No obstante, la politicacteng@asamiento en el crecimiento de inversion y



depdsitos esta dando sus frutos, y al cierre dsldeeseptiembre el gap negativo acumulado era de
aproximadamente 5.080, situando el gap negativo ejimicicio en 480 millones de euros
aproximadamente, estando previsto que esta terdemchantenga durante el resto del ejercicio.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcanidssden las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercadaelstion de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas yimjzar la relacién entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdtosmbjetivos de la Entidad.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativelsvdlor econdémico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los mievitos de las curvas de tipos de interés en los
tipos a los que se renuevan las distintas masdmaltigice.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirept@avocadas por fallos o usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funci@rdmie los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desibles que sobre Cajamar se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotiza@dlasimonedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y comprosisatros productos de fuera de balance.

Este Resumen esta visado en todas sus paginasagéiren Madrida 3 de diciembre de 2008.

Cajamar
P.P.

D. Nicolas Toribio Calvo



Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pargdat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede gendasaniducion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

La entidad incluye los siguientes indicadores tan89 de junio de 2008 como a 31 de diciembre
de 2007:

30/06/2008" 31/12/2007°

COEF. SOLVENCIA (consolidado) 12,70% 11,28%
Core capital (consolidado) 9,96% 8,58%
TIER 1 (consolidado) 9,87% 8,46%
TIER 2 (consolidado) 3,26% 3,01%
Recursos Propios Basicos (miles €) 1.795.388 1.611.896
Recursos Propios 22 categ. (miles €) 592.106 573.631
Recursos Propios Totales (miles €) 2.309.216 2.149.067

! Conforme a Basilea II.

2 Conforme a Basilea |
Cajamar no tiene obligacion, de conformidad corCiecular 3/2008 del Banco de Espafia, de
preparar informacion periédica trimestral sobreursgs propios por lo que no dispone de dicha
informacién a 30 de septiembre de 2008.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado porioareb las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Por consiguiente, dasgsiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus preoi@ mercado en funcién, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duradéta inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vales en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacestren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan al amparo de la Notaaler&s seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia. Aunque seérpaolicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos al amparo de la Nota de Valoregldviercado AIAF de Renta Fija y/o en las
Bolsas de Valores y/o en otros mercados secunddgipsises de la Unidn Europea, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociaciomaaeti el mercado. Asimismo, tampoco es
posible asegurar el desarrollo o liquidez de loscados de negociacion para cada emision en
particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las “Condiciones Finalesdlgena emision establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion del Emisor ent&secircunstancias, es posible que el Emisor
proceda a amortizar los valores anticipadamentediémas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha dmaoitn anticipada en valores comparables ya al
mismo tipo de interés.



Riesgo de subordinacién y prestacion de los invenss ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal &atidad, el riesgo de los inversores dependera
de si se trata de bonos y obligaciones simplesnogy obligaciones subordinados, o en su caso de
Cedulas Hipotecarias o Cédulas Territoriales oresl@on componente derivado en el pago de
intereses.

Asi, en el caso de bonos y obligaciones simpléss &staran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detras de los acreeddorisgmdos y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados.

Por el contrario, los bonos y obligaciones subadéas estardn situados por detras de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y nargozde preferencia entre ellos. En todo caso se
situaran por delante de las aportaciones y paatigdpes preferentes emitidas o garantizadas por el
Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de l@édiipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regjigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor del Emidars tenedores de las cédulas hipotecarias tendiran e
caracter de acreedores singularmente privilegidooge a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecaniscritos a favor de Cajamar, salvo los que sirva
de cobertura a los bonos hipotecarios, y con ataai los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos finaogiderivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulasehgras tendrdn la misma prelacion cualquiera
fuera su fecha de emision.

Las obligaciones subordinadas especiales se sit@éfactos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto dedies subordinadas de Cajamar y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especi@aj@mar. Se sitian por delante de cualquier

clase de activos asimilables al capital, aportasogn participaciones preferentes emitidas o

garantizadas por Cajamar.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pea las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de las obligaciones subordinadas especiath caso de ser utilizados por Cajamar para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposgsilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakrtigo, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.
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Il NOTA DE VALORES
1. PERSONASRESPONSABLESDE LA INFORMACION

D.Nicolas Toribio Calvo, en uso de las facultadesgadas por el acuerdo del Consejo Rector
de 13 de noviembre de 2008, en nombre y represéntde Cajamar Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito (laEhtidad” o “Cajamar”), con domicilio en Almeria, Plaza de
Barcelona, 5, (Espafia), asume la responsabilidéasdaformaciones contenidas en la presente
Nota de Valores (laNota Valores’) redactada segun el Reglamento (CE) N° 809/2@04ad
Comision Europea de 29 de abril de 2004, relatiloaplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

D.Nicolas Toribio Calvo declara que, tras compaeacon una diligencia razonable de que asi
es, la informaciéon contenida en la presente Notavdlwres es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna é@migue pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase Seccion Il.B—"Factores de riesgo relativizsavalores” del presente Folleto Base.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas garipantes en la emision

Dado que el presente Folleto Base no contiene @mde valores especifica alguna, no existen
intereses particulares salvo que una sociedadrdgloGCajamar actie como Agente de Calculo.

3.2 Motivo de la emisidn y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al ang®rpresente Folleto Base tendrdn como
finalidad la financiacion habitual de Cajamar.

Las estimaciones de gastos relacionados con etmegiel presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNIV...........cccooooieiiiecieeeeeeeeeeeeeeee e, 40.609,93
Coste por tasas de inscripcion en ARRE............cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 45.000
Asesores, publicidad y otros 5.000

(2): Estos importes se han estimado sobre un veludeeemisiones de 1.500 millones de euros y asuimigoe los
valores se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volldaeemisiones de 1.500 millones de euros.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada unaslerfasiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara los siguientes gastos:

Concepto Importe (euros)

0,003% con maximo 9.363,60
asumiendo que se emite y solicita la
admisién a negociacién del importe
nominal méximo del Folleto Base

0 s o
Coste por tasas de supervisién y admisién a cofinam AIAF®) ................. géoi?o%cg emision, con un meximo

TaSAS CNMVE D e ettt ettt

Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR .....oeeevcciiiieeieeeeiiiieeee. 500
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (&Folleto Base”), integrado por el Anexo V y el Anexo Xl del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién Eurae29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CEpodran emitirse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas o subordinadgeeceles y cédulas hipotecarias y
territoriales (conjuntamente, l6galores”).

Los bonos y obligaciones simples son valores gueesentan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por an@idtizanticipada o a vencimiento.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadassubordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias y los valores con componente derivedeel pago de intereses, se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

La informacion relativa al Codigo ISIinternational Securities Identification NumBbeu otros
cbdigos utilizados internacionalmente, de cadadm#as emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condicieineses de la emision correspondiente.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitirdn de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable a la
Entidad o a los mismos. En particular, se emitdarconformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, de conformidad cahéy 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emision de obligaciones por sadesi que no hayan adoptado la forma de
anénimas o0 por asociaciones u otras personasdasidy la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otramatdvas que las han desarrollado.

| La presente Nota de Valores se ha elaborado esidoi los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, dee8ldil de 2004, sobre la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y dehsgjo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como al formato, ipotacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordindasgbligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y las cédulas territaiateestara a lo dispuesto en el correspondiente
Apéndice.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas per Fedleto Base estaran representadas
mediante titulos fisicos, que podrian ser nomipativ al portador, 0 mediante anotaciones en
cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el rédiegal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones par@sulealizadas al amparo del presente Folleto
Base, Cajamar publicara unas condiciones finaks‘Qondiciones Finales”) en las que se
detallaran las caracteristicas particulares dedtgres en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se inclly&nal del presente Folleto Base, se
depositaran en la Comision Nacional del Mercadv'aeres (Ia‘CNMV” ) y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cdtigaralores y en la entidad encargada del
registro contable.
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En las Condiciones Finales de cada emision se rd@sida entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y 8qidid, que podré ser la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligididale Valores, S.AIBERCLEAR” ),
domiciliada en Madrid, plaza de la Lealtad, n°® lyma sociedad que desempefie funciones
similares. Si los valores emitidos son admitidosotizacion en Espafia, la entidad designada
sera siempre Iberclear.

Adicionalmente a la admisidon a cotizacion en messadacionales se podra solicitar la
admision a negociacion de las emisiones realizatlasnparo del Folleto Base en mercados
secundarios extranjeros organizados que, en cealgaso, aparecerdn determinados para cada
emisidn que se realice en sus respectivas Condiibimales. En estos casos, la compensacién
y la liquidacion corresponderan al depositario glesilo, en su caso, por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y sudaaaiiento sera el que dicho depositario
tenga establecido en sus normas de actuacionylarés, no obstante, el entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta sera la Soci@eladestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S/ABERCLEAR” ).

4.4 Divisa de la emision
Las emisiones se podran realizar en cualquier neodeaurso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales dia @mision se detallara claramente la
moneda en la que estardn denominados los valorésufEaes que se emitan al amparo de este
Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones simplesc@asio las de valores con componente
derivado en el pago de intereses realizadas alrandeh Folleto Base, se situaran a efectos de
prelacién y, en su caso, gozaran de las siguigatesitias:

En general, salvo términos particulares estableaidm motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificaran en las Condiciéimesles de los valores, las emisiones de
deuda simple realizadas por Cajamar no tendramijasareales ni de terceros. El capital y los
intereses de los valores estaran garantizadod pmakdel patrimonio de Cajamar.

Los inversores se situaran a efectos de la prelat@bida en caso de situaciones concursales de
Cajamar por detras de los acreedores con privilgggoa la fecha tenga Cajamar, conforme con
la catalogacion y orden de prelacion de crédittabéscidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de llndeiembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/20f# 29 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de ordenacion y supebvisie los seguros privados y por el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformasnteg para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién publica.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadassubordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias y los valores con componente derivatdal pago de intereses, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loslme@s y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valoreecaran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro edbajamar.
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Los derechos econdémicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, serén los derivados de las condicidedfpo de interés, rendimientos y precios de
amortizacidbn con que se emitan, que se encuentemgidas en los epigrafes 4.7 y 4.8

siguientes y que se concretaran en las Condicibimades que se publiqguen con motivo de la
emision de valores que se realice al amparo d&tBdbase.

El servicio financiero de la deuda sera atendidolgp@ntidad que se indique como agente de
pagos (el'‘Agente de Pagos) en las Condiciones Finales de cada una de lasa@masique se
realicen,abonandose directamente por el Agente de Pagasdanfecha de pago en las cuentas
propias o de terceros, segun proceda, de las datfidgarticipantes las cantidades
correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidosagpresente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionismsclierdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los deredmsriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadassubordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias y los valores con componente deriveeel pago de intereses, se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir, si bien caupodra ser negativo, podra determinarse,
para cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridaieate.
B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrard@harse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o ankabdidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o cawligion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen camomargen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo deéstde referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando nspgeigque otra cosa, la
base de Referencia sdtaro Interbank Offered Rafeara el Euro (Euribor), al
plazo indicado en las Condiciones Finales, tomadolad Pagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el fotwomo “Pantalla

Relevante”) a las 11:00 horas de dos dias hAbASGET antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre queenespecifique otra fijacion en
las Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacién del tipo de interésiable se realizara mediante
la adicibn de margenes variables, éstos seransasoniomados de la Pagina
Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya&ldinturo como “Pantalla
Relevante”) a las 11:00 horas de dos dias hAbASGET antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre queenespecifique otra fijacion en
las Condiciones Finales.

Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya kerfutiro) no estuviera
disponible, se tomara como “Pantalla Relevantef’ gste orden, las paginas de
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informacién electronica que ofrezcan los tipos ERBR (publicados por
British Bankers Associatigrde Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que
sea practica de mercado para reflejar el Mercagodancario del EURO.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedé pago de cupones periédicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referemippgo de un cupon Unico a vencimiento,
o en forma de cupon cero (pagando su rendimientmédesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisyd el comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones penddiombinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

El célculo de las rentabilidades debidas a losdems de los valores emitidos bajo el Folleto
Base se realizara de la forma siguiente dependigeldipo de emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a pezniltada una de las fechas de pago
de intereses se calcularan mediante la aplica@dasdsiguientes formulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones peadsdic

_ Nxixd
Base¢x10C
donde:
C= Importe bruto del cupdn periddico.
N= Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio @elddo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, congnga tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en auantonvencion de dias
habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emigidicando el nUmero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo deciss en base anual.

b) Si la emision genera cupones perioddicos y umagpde reembolso a vencimiento,
para el célculo del ultimo cupon habrd que afadiprima de reembolso pagadera a
vencimiento.
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c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidadtébruendrd determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor noah La formula para calcular el
importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superioraion

= N
@+ 1) ()
donde:
= Importe efectivo del valor.
= Nominal del valor.
i = Tipo de interés nominal anual.
n= Numero de dias de vida del valor, computandales tdias de acuerdo con la

Base establecida y teniendo en cuenta la convedeid@ias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisidicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de s#sren base anual.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadassubordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias y los valores con componente derivadal pago de intereses, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar logereses y el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afos, a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principagspribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion héica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdorinacion de los activos subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos darlismas, incluyendo informacion sobre su
evolucion histérica y otra informacion relevantdjrade permitir a los suscriptores vy titulares
de los valores tener una idea correcta sobre lpsceativas de rentabilidad y riesgo de los
valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencion deb testablecido, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés rpselte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta ppexaciones de depdsito no transferibles, en la
divisa de la emision, al plazo correspondientelaefecha de fijacién del tipo de interés, que
declaren cuatro (4) entidades bancarias de reamgeestigio designadas para cada emision
por el Agente de Célculo en caso de que lo hubjesieno por Cajamar.
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacién dmb e interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citagdilades, de forma continuada, declaraciéon de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de intepés resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por absieos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de losstipstablecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el dltimo tipo de interés densicia aplicado al dltimo Periodo de Devengo
de Intereses y asi por Periodos de Devengo dee$et®rsucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

Respecto a los valores con componente derivadbpaye de intereses, se estara a lo dispuesto
en el Apéndice E.

4.7.4 Agente de Célculo

La entidad que actuara en calidad de agente delcalel “Agente de Calculo”) en las
emisiones realizadas al amparo del presente Fd@kte seréina sociedad del Grupo Cajamar,
salvo que se indique de otro modo en las Condisibigles de las respectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emision incluinforinacion sobre la identidad de la entidad

que realiza las labores de Agente de Célculo résplrlos valores concretos a los que estén
referidas, su domicilio social o domicilio relevarda los efectos del contrato de Agencia de
Célculo.

El Agente de Célculo desarrollara actividades deut@d determinacion y valoracion de los
derechos econdmicos que correspondan a los tisuthrdos valores de la emisién de que se
trate, de los precios, tipos o cotizaciones dealds/os subyacentes en las correspondientes
fechas de valoracion de conformidad con los térmipaondiciones de cada emisién y los
contenidos generales de esta Nota de Valores. ddarael Agente de Calculo calculara o
determinara:

* Los tipos de interés, precios o valoraciones dadtisos subyacentes en cada fecha de
valoracion en que éstos se deban calcular o deterroonforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

* EIl rendimiento de los valores que de la aplicadi@nlas férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de gmdntereses o de amortizacion
correspondientes.

» Los tipos de interés, precios o valoraciones deakitz/os subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, Interrupciéon de Mercadéeale de publicacion de indices o
precios de referencia y los ajustes y valoracioaesealizar de acuerdo con lo
establecido en esta Nota de Valores y en las Cionéis Finales correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como expengegendiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para @Gajaomo para los tenedores de los valores
de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuadoeseathse error u omision, el Agente de Calculo
lo subsanaré en el plazo maximo de cinco diasdsdisde que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Cajamar ni los inversores en los valores dengsién de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de uRAlen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades ghkcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente deddsres de la emision, cometan algun error,
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omisién o afirmacidn incorrecta en lo que afectagtulo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir etnfg de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciassuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Cajamar, en su condicion de emigonbrara un nuevo Agente de Caélculo en
un plazo no superior a quince dias hébiles, desdstlficacion de renuncia del anterior Agente
de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMW todo caso, la renuncia o
sustitucion del Agente de Célculo no sera efedina hasta la aceptacion de la designacion y
entrada en vigor de las funciones de nueva entidphte de Calculo sustituta y a que dicha
circunstancia hubiere sido objeto de comunicact@mo hecho relevante a la CNMV vy al
organismo rector del mercado secundario corresponda

La Entidad advertird a los titulares de los valpoes al menos 5 dias habiles de antelacion de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambiosafipeten al Agente de Célculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente comentgyde la Entidad y no asumird ninguna
obligacion de agencia o representacion con respeo®titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valale las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base, seran especificados conveniemtren las Condiciones Finales de acuerdo
con las siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un ingpguwrperior segun se establezca en el acuerdo
de emisién y segun se especifique en las Condgibirales. El importe de amortizacion que
en su caso se establezca se sujetar4 a los mimxigislos por la legislacion que resulte
aplicable en funcién del pais de emisién y del mdoade cotizacién de los mismos.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagoscegiera a abonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Modalidades de amortizacion: Hasta 30 afios, tanopdsibles. No obstante, en el caso de las
obligaciones subordinadas se estara a lo dispyestda normativa vigente en cuanto a las
posibles limitaciones de plazo. Asimismo, podréiitiese obligaciones subordinadas especiales
(perpetuas). En ningun caso el vencimiento podréngior a un afio.

Las fechas y procedimientos de amortizacion agésata las emisiones de valores se
estableceran en las Condiciones Finales, con éujedias siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimiento renuwez, o mediante la reduccién del
nominal de los valores y su devolucion a los inmess en las fechas que especificamente se
determine en las Condiciones Finales de la emjzidticular.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién cofdefapposibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad o poridesrsores, la misma se realizara de acuerdo
con las siguientes reglas:

18



a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaedticipada por la Entidad en las
Condiciones Finales, éste podra, previa notificagiértinente con 30 dias habiles de antelacion
a la fecha de amortizacion opcional para Cajanmaortzar todos los valores de la emision (a
no ser que en las Condiciones Finales se espexifigposibilidad de amortizacién parcial) de
gue se trate por el importe que se determing’Retcio de Amortizacién”), ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier momento duraateida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a uno o varios preeitesminados en las condiciones de emision,
todo ello en los términos y condiciones, y hastalimites especificados en las Condiciones
Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo aatese dirigira a la CNMV, al Agente de Pago,
a la sociedad rectora del mercado secundario destda admitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores gsditulares de los mismos, a estos ultimos
exclusivamente a criterio de Cajamgrde acuerdo con la legislacién vigente, medidate
publicacion del correspondiente anuncio en el Bol&@ficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, segin séleata en las Condiciones Finales de la
emisidn, y debera ser firmada por un apoderadoajn@r con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigeiepktremos:
() identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacidén anticipade, sera un dia habil a los efectos
del mercado de negociacion de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligara a @aaen los términos en ella contenidos.
b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaeidticipada por el suscriptor en las
Condiciones Finales, Cajamar deberd, ante el ejercie la opcion del tenedor del valor,
amortizar en la/s fechal/s especificada/s en lasdiClomes Finales como fechal/s de
amortizacion anticipada por el suscriptor {feecha de Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor”), que podra ser una(s) fecha(s) determinada(salg@ier momento durante la vida
de la emision. Para el ejercicio de esta opciénteeédor de los activos debera, previa
notificacion pertinente coB0 dias habiles de antelacion a la fecha de araorbiz opcional
para el inversor, depositar ante Cajamar un esdgtootificacion de amortizacién anticipada
segun el modelo disponible en cualquier oficindadentidad.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio deféasiitades de amortizacion anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisemespecificaran en las Condiciones
Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizarcptidamente, Cajamar entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupén corrido asi celnmaporte del principal.
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Respecto de los bonos y obligaciones subordindaaxbligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias, las cédulas territorialeslores con componente derivado en el pago
de intereses, se estara a lo dispuesto en el pondignte Apéndice.

4.9 Indicacién del rendimiento para el inversor y ndtodo de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptocdda emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisién, y serd € mpsulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierarfijpdos, se detallaran en las Condiciones
Finales respectivas las hipétesis de calculo destdimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amgelrd-olleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara meeiknsiguiente férmula:

R=>

Fi
(1+rj(82se]
100

PO= Precio de emisién del valor.

donde:

Fj=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha déiuiel devengo del correspondiente

cupoén y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base =Base para el calculo de intereses aplicable deoonidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simplesuloordinadas, se procedera a la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bt@s, de conformidad con lo establecido en
la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la queaeggila la emisidbn de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de aa®rinpor asociaciones u otras personas
juridicas, y la constitucion del sindicato de oatipnistas a medida que vayan recibiendo los
valores, que se regira por los estatutos siguientes

MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENBORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULA$

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato @lebligacionistas/bonistas/titulares de cédulas
de la emision de Cajam@aiio/n° de la emisiohqueda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y derechossdtititares ddobligaciones/Bondsemitidas
por Cajamar[n® de emision] emision dgmeg de[afiq], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EIl Sindicato subsistira mientras dure el empi@stj terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Cajamar sus obligacionesl@stéulares de los valores.

20



Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija §n |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Generpbldiggacionistas/bonistas.] y el
Comisario.

La Asamblea dgobligacionistas/bonistasf/titulares de cédut=ordara el nombramiento de un
Secretario a efectos de certificar los acuerdda désma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicatpoiigacionistas/Bonistas/titulares
de cédulags y ademas de las competencias que le atribuyaséanBlea General, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra ejartits acciones que a éste correspondan y las
que considere oportunas para la defensa genegatigyar de los titulares de los valores. En
todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relagidre la Entidad y el Sindicato, y como tal,
podra asistir con voz y sin voto, a las delibenaegode la Asamblea General de la Entidad,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato yarqde la misma los informes que a su juicio
o al de la Asamblea d@bligacionistas/Bonistas/titulares de cédulageresen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General dgObligacionistas/Bonistas/titulares de cédplas
debidamente convocada por el Presidente o porgarOrde Administracion de la Entidad, esta
facultada para acordar lo necesario a la mejorndafede los legitimos intereses de los
[Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédplatestituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciomdisigles correspondientes y aprobar los
gastos ocasionados por la defensa de los inteztesames.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porrfaagiesoluta, con asistencia
de los[Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulgise representen dos terceras partes de las
[obligaciones/bondsen circulacidn, y vincularan a todos [@3bligacioncitas/Bonistas/titulares
de cédulak incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X deidente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, petancia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglameatd de aplicacion La Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacioradaniision de obligaciones por Sociedades
que no hayan adoptado la forma de andnimas, agmuégcu otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas yrekto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, aprobado por Real Decreto Legislativo415839, de 22 de diciembre.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlatida anteriormente que seran de aplicacién,
en caso de gque se constituya un sindicato, paewsalde las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquelloea@sp concretos de domicilio y duracién
del Sindicato, se determinaran en los términoddinde cada emision quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articulos antesiore

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones @rnud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se proaelde realizacion de los mismos, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la CNMUn los que se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 3 de @d2I008.

Acuerdo del Consejo Rector de fecha 13 de noviehi2008.
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4.12 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se es@atdle las fechas previstas de emision de los
valores.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacion vigente, no existen restrivgsoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten

Respecto de los bonos y obligaciones subordindaaspligaciones subordinadas especiales y
cédulas hipotecarias, se estara a lo dispuestbcenrespondiente Apéndice

4.14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del FolletseBas serd de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisimeslores en Espafa. A continuacién se
expone el régimen fiscal vigente en la fecha deripsion del Folleto Base en los registros

oficiales de la CNMV sobre la base de una desdipgeneral del régimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio deregimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémico en vigor, respectivamente, sndaitorios histéricos del Pais Vasco y en

la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otrosegsionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

El régimen fiscal que se expone a continuacionup@se el cumplimiento de los requisitos
para la aplicacion de lo establecido en la disp@siadicional segunda de la Ley 13/1985, de
coeficientes de inversion, recursos propios y @algiignes de informacion de los intermediarios
financieros.

En cualquier caso, es recomendable que los inwerdateresados en la adquisicion de los
valores objeto de cada emision consulten con sogaales o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizaduistdade sus circunstancias particulares.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de IBsrsonas Fisicas (IRPF)

Conforme a lo establecido en el apartado 2.b) ddisosicion adicional segunda de la Ley
13/1985 y en el apartado 2 del articulo 25 de ya3%2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de namidfit parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residestdwe el Patrimonio, la remuneraciéon que
perciban los titulares de los valores que searribogentes por el IRPF, asi como cualquier
otra renta derivada de los valores, incluidas lfasgdentes de la transmision, amortizacion o
reembolso de los mismas, tendran la considera@orendimientos del capital mobiliario, en
concreto, de rendimientos obtenidos por la cesidereeros de capitales propios. Dichos
rendimientos resultaran gravados en sede de septeral tipo de gravamen fijo del 18 por
100.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta d&fF I&licable a dichos rendimientos cabe
sefalar lo siguiente:

- Los intereses (cupon) satisfechos estaran sugeteencion o ingreso a cuenta a un tipo del
18 por cien conforme a los articulos 75 y 90 dajl&eento del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas aprobado por Real Decret@QBR/ de 30 de marzo (en adelante,
RIRPF),

- Los rendimientos derivados de la transmisionemtmlso de los valores no se encontraran

sujetos a retencién conforme al articulo 75.3.d)RIRPF, en la medida en que (i) estén
representados mediante anotaciones en cuenta se(imegocien en un mercado secundario
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oficial de valores espafol. No obstante, quedgeiasa retencion al tipo del 18% la parte del
precio que equivalga al cupén corrido en las trasismes de activos financieros efectuadas
dentro de los treinta dias inmediatamente anteriatevencimiento del cupén, cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

1.° Que el adquirente sea una persona o entidagkitente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2.° Que los rendimientos explicitos derivados devlidores transmitidos estén exceptuados de
la obligacion de retener en relacion con el adqtere

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en Espafia que debatar por el Impuesto sobre el
Patrimonio y que sean titulares de los valores @eHiciembre de cada afio deben tener en
cuenta el valor de negociacion medio del cuartoesire de cada afio de los valores de los que
son titulares a la hora de determinar la cuotautiaitia correspondiente a este Impuesto,
conforme al articulo 13 de la Ley 19/1991, de §udé, del Impuesto sobre el Patrimonio.

El Parlamento est4 tramitando un Proyecto de Legual, si es aprobado, introducira una
bonificacion del 100% en la cuota del Impuesto edddrPatrimonio con efectos para el afio
2008.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia queeealyyior herencia, donacion o legado la
propiedad u otros derechos sobre los valores terldré&onsideracién de sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

En este sentido, se estima que no existe rendinna®itcapital mobiliario en las transmisiones
lucrativas, por causa de muerte del contribuyatdados activos representativos de la captacion
y utilizacion de capitales ajenos, tal y como dstabel articulo 25.6 de la Ley de IRPF.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (IS)

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobcee@ades integraran en su base imponible
el importe integro de los rendimientos que obterggamo consecuencia de la titularidad de los
valores, tanto en concepto de remuneracion comanmtivo de la transmision o reembolso de

los mismos, en la forma prevista en el articuloy Higuientes del texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Deargislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta deé I8ichos rendimientos cabe sefialar que,
conforme a lo dispuesto en al articulo 59.q) dejl&eento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de jutice practicara retencion sobre las rentas
derivadas de los valores, i.e. intereses (cupdérgngimientos derivados de la transmision,
amortizacién o reembolso de los mismos, en la naeglidque los valores (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se hegociamemercado secundario oficial de valores
espafol. En otro caso, quedaran sujetos a unaci@tedel 18 por 100 de acuerdo con el
articulo 140 del citado texto refundido de la Ley ldhpuesto sobre Sociedades.

Para hacer efectiva la exclusion de retencion dasar el apartado anterior, la titularidad de los
valores debera ser acreditada de conformidad calisfouesto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 22 de diciembre de 1999.
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Inversores no residentes: Impuesto sobre la RenteedNo Residentes (IRNR)

El andlisis concreto de la tributacion de los séitek de los valores no residentes en Espafia
dependera de que los referidos titulares no retgdeactien o no en Espafa a través de un
Establecimiento Permanente (en adelante, EP).

No residentes sin EP en Espafia

De acuerdo con lo dispuesto en la disposicion awidi segunda de la Ley 13/1985, de
coeficientes de inversion, recursos propios y algiignes de informacion de los intermediarios
financieros, las rentas derivadas de los valorésnadas por personas o entidades no residentes
en territorio espafol que actien a estos efecto€Bi en Espafia estaran exentas del IRNR
siempre que se cumplan determinados procedimiet@ddentificacion de los titulares de los
valores. En caso contrario las rentas obtenidaséstujetas a una retencién a cuenta del IRNR
del 18 por 100.

A efectos de la aplicacion de la exencion desenitieriormente, los inversores que tengan la
condicion de no residentes en territorio espafigqug sean titulares de los valores deberan
acreditar su identidad y residencia fiscal de atmeron los procedimientos recogidos en el
articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 lie,jpor el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestiéon y de inspeccion tributaria y

de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicaciéon de los
tributos , tal y como se detalla a continuacion.

Para hacer efectiva la exencidn referida en el IRMIRcomo para que la entidad emisora pueda
cumplir con sus obligaciones de informacion a lankdstracion Tributaria, es preciso obtener
la siguiente documentacion justificativa de la tobad y residencia de cada titular de los
valores, con ocasion del pago de cada rendimiento:

a) Cuando el titular no residente actie por cuentpi@anp sea un banco central, otra institucion
de derecho publico o un organismo internacionalbanco o entidad de crédito o una
entidad financiera, incluidas instituciones de mid@n colectiva, fondos de pensiones o
entidades de seguros, residentes en algun paasQfeDE o en algun pais con el que Espafia
tenga suscrito un convenio para evitar la dobleosigidn, y sometidos a un régimen
especifico de supervisidon o registro administrati@entidad en cuestién debera certificar su
razon social y residencia fiscah la forma prevista en el anexo | de la Orderi@lale
septiembre de 1991, por la que se desarrolla dlBeaeto 1285/1991, de 2 de agosto, por
el que se establece el procedimiento de pago dwesd#s de Deuda del Estado en
Anotaciones a los no residentes que inviertan grafizs sin mediacion de establecimiento
permanente.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadas gonalde las entidades sefaladas en el
parrafo precedente, la entidad en cuestion delgerggcuerdo con lo que conste en sus
propios registros, certificar el nombre y residarfgcal de cada titular de los valgres la
forma prevista en el anexo Il de la Orden de 18efiembre de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadas a tdevésma entidad de compensacion y
depdsito de valores reconocida a estos efectos parmativa espafiola o por la de otro pais
miembro de la OCDE, la entidad en cuestion delsrégcuerdo con lo que conste en sus
propios registros, certificar el nombre y residarfacal de cada titular de los valgres la
forma prevista en el anexo Il de la Orden de 18efiembre de 1991.

d) En los demés casos, la residencia se acreditareambeda_presentacion del certificado de
residenciaexpedido por las autoridades fiscales del Estadoedidencia del titular. Estos
certificados tendran un plazo de validez de un abotado a partir de la fecha de su
expedicion.
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Para la aplicacion de la exencion, sera de apfinagi siguiente procedimiento: en la fecha de
vencimiento de cada cupdn, la entidad emisorafgdrés a las entidades citadas en los péarrafos
a), b) y c¢) del apartado anterior el importe liguighe resulte de la aplicacion del tipo general de
retencion a la totalidad de los intereses. Posteante, si con anterioridad al vencimiento del

plazo de ingreso de las retenciones la entidagjadidi al suministro de informacion recibe los

certificados mencionados, la entidad emisora alddasrcantidades retenidas en exceso.

Los titulares no residentes que no hubieran podaeditar su residencia fiscal en los términos
indicados anteriormente (y que, por tanto, haydmdsuuna retencion del 18 por 100 sobre los
rendimientos derivados de los valores), podramitalide las autoridades fiscales espafiolas, de
acuerdo con el procedimiento y dentro de los pléegaimente establecidos, la devolucién del
importe retenido en exceso.

Impuesto sobre el Patrimonio

En la medida en que las rentas derivadas de lasegkstén exentas del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, las personas fisicas gtengan su residencia habitual en territorio

espafol de conformidad con lo previsto en los dd&c8 y 9 de la LIRPF, sean residentes en
algun pais miembro de la Unién Europea vy titular&l de diciembre de los referidos valores,

estaran exentos del Impuesto sobre el Patrimonio.

Asimismo, las personas fisicas residentes en us @ai el que Espafa haya suscrito un
Convenio para evitar la Doble Imposicion (en adela@DI) en relacion con el Impuesto sobre
el Patrimonio no estardn sujetas al Impuesto sebrBatrimonio siempre que el referido
Convenio asi lo disponga.

En caso de que no sea de aplicacion lo dispuestosetios parrafos anteriores, las personas
fisicas que no tengan su residencia habitual eitoréw espafiol deberan tributar en el Impuesto
sobre el Patrimonio por los valores de los que tadares a 31 de diciembre de cada afio.

El Parlamento esta4 tramitando un Proyecto de Legual, si es aprobado, introducira una
bonificacion del 100% en la cuota del Impuesto edddrPatrimonio con efectos para el afio
2008.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussripmr Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes erafsspestaran sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones.

No residentes con EP en Espafa

De conformidad con lo previsto en los articulosal@3 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes aprolmdal Real Decreto Legislativo 5/2004, de

5 de marzo, las rentas derivadas de los valoresiolais por personas o entidades no residentes
en territorio espafiol que actlen a estos efectadiame EP en Espafia se someteran a
tributacion de acuerdo con las disposiciones géwedel Impuesto sobre Sociedades con las
especificidades contenidas en el referido textandifio de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las ofarpublicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leiccdn distintas emisiones de valores de
renta fija, cuya emision, indistintamente para dgatade valor, tendré lugar en los proximos 12
meses a contar desde la publicacién del Follete Bada pagina web de la CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio prawu fecha de desembolso y depdsito en la
CNMYV de las Condiciones Finales de cada emisiéa,apntendran las condiciones particulares
y caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal méaximo sera de 1.500 millonesedeos,o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El impootaimal y el nimero de valores a emitir no
esta prefijado de antemano y estara en funcidomgmrte nominal de los valores individuales
de cada una de las emisiones que se realicen arardpl Folleto Base y del importe nominal
total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fdllase podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales pomdi&entes a cada emision. En el primer
caso, el importe no colocado al final del periogosdscripcion se suscribira el ultimo dia del
mismo por las entidades aseguradoras. En el caspelda emision no esté asegurada, el
importe total de la misma se verd reducido hastavoflimen total de fondos suscrito
efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las ofertas publicas y descripcidel proceso de solicitud

El periodo de duracién del Folleto Base serd dé@dLaapartir de la fecha de publicacién del
mismo en la pagina Web de CNMWwwWw.cnmv.e$, siempre que se actualice con el
correspondiente suplemento, en caso de ser nece&ami cualquier caso el Emisor se
compromete a realizar un suplemento con la pubfioate las cuentas anuales.

El periodo de suscripcion para cada emisién, sec#fgmra en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emisién se prevé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcién inicial, se
hara constar en las Condiciones Finales, incluyehgwocedimiento a seguir. En caso de que
se produjese una prérroga, se realizardn las o@astpublicaciones, segun lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentrpat@do de duracion del Folleto Base. Los
inversores podran remitir sus solicitudes directatma Cajamar o bien a través de las entidades
colocadoras, segun sea el caso y asi se indigias esmspectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Meétodo de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para algusi@re un mecanismo que incluya prorrateo
entre las érdenes de suscripcidn, tal circunstaseiaara constar en las Condiciones Finales de
la emision. Dicho prorrateo, en su caso, se ragalida modo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengaacteristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades gdéisiones de sus clientes que estimen
convenientes.
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5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima dmlicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finalesadia @mision particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitaingsrsores.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valorepgra la entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan entidades askyas éstas abonaran en la cuenta que
Cajamar designe al respecto la cantidad correspotadial nUmero de valores por ella
asegurado no mas tarde de lah@Bas (hora de Madrid) de la fecha de desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada solidgusliscripcién en alguna de las emisiones
que se realicen al amparo del presente Folleto, Besentidades aseguradoras podran practicar
una retencién de fondos al suscriptor por el ingde la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerard al tipo de interés legal o al tipo derés al que se remunere la cuenta con cargo en
la que se hayan retenido los fondos, cuando elptieque medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcion y la adjudicacion defiatide los valores sea superior a dos semanas.

Para estas mismas emisiones pero colocadas emptiblelo minorista, de la misma forma, una
vez realizada la suscripcion, las entidades asdgras entregaran a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcién o rastm provisional firmado y sellado por la
oficina ante la cual se tramit6 la orden. Dichai@ogervird Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no segociable extendiéndose su validez hasta el
momento en que el suscriptor reciba el extractia deenta de valores definitivo. En el caso de
inversores cualificados, la acreditacion de la $psién de los valores se realizard mediante
cualquier medio que permita dejar constancia deadsciscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcién se dirijaectthmente a Cajamar por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivtnslevalores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la fecha de desembolso, ertiebepor cargo en cuenta, o transferencia. En
caso de que el inversor no disponga de una cuergfedtivo o de valores en alguna entidad del
grupo procedera a la apertura de las mismas. Liatade valores estara asociada a una cuenta
corriente, ambas sin mas costes, en su caso, guel&ivos a la administracion y custodia de
los valores efectivamente tomados y cuya apertudesre estara libre de gastos para el
suscriptor. No obstante, en el momento de cursda salicitud de suscripcion, Cajamar, podra
practicar una retencién de fondos al suscriptorgbimporte de la peticidn, dicha provisién de
fondos podra ser remunerada o no, aunque en tedos@mpre se remunerara de conformidad
con lo previsto en el parrafo segundo de este &fgigcuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcion y lguditacion definitiva de los valores sea
superior a dos semanas.

Cajamar hard entrega tras la suscripcion, de laacdel boletin de suscripcion o de los
resguardos provisionales firmados de la suscripai@n la emision. Dichos resguardos
provisionales no seran negociables, reflejaranaiménte la suscripcién inicial de los valores y
su validez se extenderd hasta la fecha en que tegaala primera inscripcion en anotaciones
de los valores y la asignacién de las correspoteieeferencias de registro.

5.1.7 Publicacion de los resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicasnaalor brevedad posible y, en todo caso, en
un plazo maximo de 10 dias habiles desde la fegltdedre de la respectiva oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su,cada sociedad rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizaciéndtises, a la entidad encargada del registro
de los valores y a los titulares de los mismosstaseultimos, exclusivamente a criterio de
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Cajamar y de acuerdo con la legislacion vigentejiamte la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del oaeto(s) secundario donde coticen los
valores, segun se establezca en las CondicionakeFide la emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquiedterecho preferente de compra
No aplicable.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertas valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Badean estar dirigidas al puablico en general
0 bien a inversores cualificados especificamentn yambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicasoffsyees de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores reddizal amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacion en uno o varios paises simegt@ente. En caso de que hubiese algun tipo
de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisditctoncreta se haria constar en las

correspondientes Condiciones Finales de los valores

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidasignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad agignaor un medio contrastable, antes de iniciarse
la negociacion.

En emisiones en las que participen entidades amggas dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcionglailades aseguradoras pondran a disposicion
de los suscriptores, de forma inmediata, copia liEketin de suscripcion o resguardo
provisional. Dicha copia servira Unicamente comeoudaento acreditativo de la suscripcion
efectuada y no sera negociable extendiéndose &lexdiasta la fecha en que tenga lugar la
primera inscripcion en anotaciones de los valorda ysignacion de las correspondientes
referencias de registro.

Tal y como se ha especificado anteriormente, ladgdthara entrega de los resguardos
provisionales o boletines de suscripcién de laespondiente emision. Dichos resguardos
provisionales no seran negociables, reflejaranaiménte la suscripcién inicial de los valores y
su validez se extenderd hasta la fecha en que tegaala primera inscripcion en anotaciones
de los valores y la asignacion de las correspotesereferencias de registro, para inversores
institucionales, o, en su caso para minoristagahelsmomento en que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemrdh entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcion la copia del resguardo piaval o boletin de suscripcion, entregara al
suscriptor un documento acreditativo de los valdieamente adjudicados al mismo, en un

plazo maximo de 15 dias a partir de la fecha dedaccion.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o eBtodo para determinarlo. Gastos para
el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amgal Folleto Base se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y apareedigdado en las Condiciones Finales de la
emision.
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En cuanto al importe efectivo de los valores padacuna de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el monémnsu lanzamiento. Por ello, el precio de
emisién podra ser a la par, exceder el 100% deostuinal, o bien, ser inferior a éste. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de eadsion aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras, podran establecer aomasio gastos a los suscriptores por la
suscripcién y amortizacion de los valores perteardes a las emisiones a realizar al amparo del
Folleto Base, siempre y cuando dichas comisiongasstos se indiquen en las correspondientes
Condiciones Finales y en las tarifas oficialesagdeHntidades Colocadoras.

Las comisiones y gastos que se deriven de la painmscripcion de los valores emitidos al
amparo del Folleto Base en Iberclear, seran partayea cargo de Cajamar.

El mantenimiento de los valores a favor de losrijteeces y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y deestidades participantes (incluyendo, en su caso,
Cajamar), estaran sujetos a las comisiones y gespescutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo conistaldgn vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuent@grgo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las ioaessy gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operadétermine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hagknc®municadas al Banco de Espaiia y/o a
la CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastoshyisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a sispBrwlel Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se puedenutt@msen los organismos supervisores
mencionados.

5.4 Colocacién y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en leolocacion

En el caso de que en alguna de las emisionesizareal amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de entidades directoras o coordinaj@stas se identificaran convenientemente en
las Condiciones Finales de la emisidn en cuesti§pecificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahamparo del Folleto Base sera atendido por
el Agente de Pagos que se determinard en las Gamelic Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidadigpaaa cabo estas funciones en relacion
con el mercado donde vaya a tener lugar la admisiotizacion de los valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para cada emisidn que se realice al amparo dedtédlase se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relad& entidades colocadoras, asi como el
importe global de las comisiones acordadas entas gda Entidad, si las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en suseasepecificara también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicararctemsisiones a recibir por cada una de las
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entidades, la forma de tramitar la suscripcidén gagcter juridico del aseguramiento (solidario
0 mancomunado), asi como cualquier otro dato retevaara el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de isiGemlas comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se austaoporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correbpote emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluira en las Condiciones Fnale

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del FoBese, podra solicitarse la admision a

cotizaciéon en AIAF Mercado de Renta Figa, cuyo caso Cajamar solicitara la inclusién dexcad

emision en dicho mercado para que cotice en uroplazsuperior a 30 dias desde la fecha de
desembolso, segun se establezca en las Condidtorades. Ademas, para todos los valores, se
podra también solicitar admisién a negociacion gnsomercados secundarios, para lo cual
Cajamar se compromete a cumplir las normas apésabira la cotizacion de los valores en
dichos mercados. El mercado o los mercados esga@d@atranjeros a los que se solicitara la
admision a negociacion de los valores se espe@fican las Condiciones Finales. De la misma
forma, en caso de cotizar en un mercado secundariespariol el plazo para la admision a
cotizacién a computar desde la fecha de emisi@etseminara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previstolpaadmision a cotizacion, la Entidad dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMM pablico mediante la inclusién de un
anuncio en un periddico de difusion nacional, oekBoletin de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad hace constar que conoce los requisitmngliciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los rdescaecundarios organizados citados, segun
la legislacién vigente asi como los requerimie®sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidoscatizacion valores de la misma
clase

En la fecha de inscripcion del presente FolletoeBas los registros oficiales de la CNMV, los
empréstitos en circulacion admitidos a negociaogin mercados secundarios nacionales
emitidos por Cajamar o sus sociedades dependigoness siguientes:

Bonos Simples CAJAMAR 2004

Fecha de Emision 22 de diciembre de 2004
Emisor Cajamar

Fecha de Amortizacion 22 de diciembre de 2009
N° Valores 4.000

Mercado AIAF

Nominal Valor 400.000.000
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Bonos Simples CAJAMAR 2006

Fecha de Emision

Emisor

Fecha de Amortizaciéon

N° Valores

Mercado

Nominal Valor

Obligaciones Subordinadas CAJAMAR 2005

Fecha de Emision

Emisor

Fecha de Amortizacion

N° Valores

Mercado

Nominal Valor

6.3 Entidades de liquidez

14 de julio de 2006
Cajamar

14 de julio de 2011
8.000

AIAF

400.000.000

16 de marzo de 2005
Cajamar

16 de marzo de 2015
3.000

AIAF

300.000.000

Se podra solicitar a alguna entidad habilitaddeadte que realice la funcién de entidad de

contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo dettéoBase se especificara en las
"Condiciones Finales" la entidad de contrapartidalas hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquiitenado entre ésta y el Emisor.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadéess yobligaciones subordinadas
especiales, se estara a lo dispuesto en el condiepte Apéndice.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

Garrigues Abogados y Asesores Tributarios ha aadsolegalmente a Cajamar en la

preparacion del presente Folleto Base.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada pdos auditores

No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por teeros

No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Base£negistros oficiales de la CNMV, Cajamar
tiene asignadas las siguientes calificaciones@glipor las agencias de calificacién de riesgo
crediticio:

Fitch Moody's
Rating a corto plazo................ccuu. F-1 1P-
Ratinga largo plazo...........ccccueeeee... A A2
Perspectiva.......ccccceiiiiiiiiieiiieies Estable Estable
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Fecha de asignacion / renovacion Octubre 2008 N8apa

Las escalas de calificaciones de deuda a largm ptazpleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody's Fitch Significado
Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolutgbprincipal enormemente alta
Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses/glder principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver etipal. Los factores de proteccion
A A ; .
se consideran adecuados pero pueden ser suscepgibdenpeorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del praigpede ser moderada, la
capacidad de pago se considera adecuada. Las icordide negocio adversas
Baa BBB . . - : . .
podrian conducir a una capacidad inadecuada peea los pagos de interés y del
principal
Grado especulativo. No se puede considerar queebfeste asegurado. La
Ba BB > - o
proteccién del pago de intereses y del principaheg moderada
B B La garantia de los pagos de interés o del prinpipedle ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas del negocio
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Contidad de los pagos
Caa CCC dependiente de que las condiciones financierag6eaicas y de los negocios sean
favorables.
Ca CC Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD, Valores especulativos. Su valor puede no excedesatts de reembolso en caso de
D liquidacion o reorganizacion del sector.

» Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 ada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador licgadque la obligacion esta situada en
la banda superior de cada categoriarating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la bandariofede cada categoria genérica. En
concreto, la calificacién Al, otorgada a Cajamdida una fuerte calidad crediticia.

» Fitch aplica un signo méas (+) o menos (-) en lasgmias AA a CCC que indica la
posicién relativa dentro de cada categoria. Lafication A+, otorgada a Cajamar
indica una alta calidad crediticia y una fuerteazagad para hacer frente a tiempo el
pago de los compromisos financieros.

Las escalas que emplean para la calificacion deadaworto plazo son las siguientes:

Moody’s  Fitch Significado

Es la més alta calificacion indicando que el grde@eguridad de cobro en los momentos acordados

P-1 F-1
es muy alto.

P2 F.2 La capacidad de atender correctamente el servicla deuda es satisfactoria, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

p.-3 F.3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayoexaihilidad, que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

. Normalmente implica una suficiente capacidad d®ppgro unas circunstancias adversas

No Prime B . . . L
condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C Este rating se asigna a la deuda a corto mlezaina dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en rista.categoria se utiliza cuando el pago de

D intereses o principal no se ha hecho en la fech@ageincluso si existe un periodo de gracia sin
expirar.

Se utiliza sélo para gobiernos que no han pedidomiea explicita una calificacién para emisiones
de deudas concretas.

Las calificaciones, P-1 y F-1 otorgadas a Cajanwar Moody’s y Fitch, respectivamente,
indican la mas alta calidad crediticia y que eldgrale seguridad de cobro es muy alto para
hacer frente a tiempo a sus obligaciones de dep&siorto plazo.
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Estas calificaciones crediticias no constituyen te@mendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacién crediticia peeder revisada, suspendida o retirada en
cualgquier momento por la agencia de calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son adbp estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efesusmmpropios analisis de Cajamar o de los
valores a adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valemitidos al amparo del Folleto Base se
incluiran en las Condiciones Finales de la emision.

8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV EL DIA 22 DE
OCTUBRE DE 2008

Desde la fecha de inscripcién del Documento dedRegnasta la fecha del registro del presente
Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fipasen han producido hechos que afecten
significativamente a las cuentas anuales cons@&ladindividuales, salvo lo expuesto en las
mencionadas cuentas y la informacion financierarinédia no auditada a 30 de septiembre de
2008, incluida a continuacion:
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Balances Publicos consolidados a 30 de septiembre de
4/2004)

Miles de euros

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Otros activos financ. A valor razonable con cambios
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias

enPyG

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Activos fiscales
Periodificaciones
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en vent a
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Periodificaciones
Otros pasivos
Fondo Obra social
Resto
Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

Fuente: Balance Publico Consolidado
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2008 y 2007 (Segun Circular BdE

sep-08 sep-07 Var. Inter.
395.219 340.567 16,0%
133 317 -58,0%
160.901 281.531 -42,8%
38.152 48.278 -21,0%
122.749 233.253 -47,4%
23.104.779 20.469.504 12,9%
407.276 533.826 -23,7%
22.592.427 19.792.557 14,1%
105.076 143.121 -26,6%
7.098 9.712 -26,9%
157.284 3.210 >
62.052 67.768 -8,4%
62.052 67.768 -8,4%
396.742 334.137 18,7%
379.855 324.144 17,2%
16.887 9.993 69,0%
18.550 14.230 30,4%
138.599 94.768 46,3%
36.643 34.447 6,4%
46.139 40.841 13,0%
24.524.139 21.691.032 13,1%

sep-08 sep-07 Var. Inter.
96 664 -85,5%
22.197.578 19.723.779 12,5%
1.846.609 - -
864.635 1.212.417 -28,7%
17.518.513 15.961.734 9,8%
1.344.871 1.905.571 -29,4%
359.589 359.318 0,1%
263.361 284.739 -7,5%
83.286 99.337 -16,2%
68.399 89.620 -23,7%
10.232 2.893 253,7%
12.479 13.175 -5,3%
45.688 73.552 -37,9%
52.842 55.932 -5,5%
58.281 68.736 -15,2%
113.859 59.482 91,4%
7.674 8.423 -8,9%
106.185 51.059 108,0%
128.473 87.974 46,0%
22.702.814 20.185.524 12,5%



Miles de euros

PATRIMONIO NETO sep-08 sep-07 Var. Inter.

Intereses minoritarios 1.927 2.179 -11,6%
Ajustes por valoracion 12.234 26.678 -54,1%
Fondos propios 1.807.164 1.476.651 22,4%
Capital o fondo de dotacion : 674.481 496.949 35,7%
Prima de emisién 609 752 -19,0%
Reservas 1.057.222 903.469 17,0%
Resultado del ejercicio 100.646 91.948 9,5%
Menos: Dividendos y retribuciones (25.794) (16.467) 56,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.821.325 1.505.508 21,0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 24.524.139 21.691.032 13,1%

Miles de euros

PRO - MEMORIA sep-08 sep-07 Var. Inter.

Riesgos contingentes 735.124 782.196 -6,0%
Compromisos contingentes 2.846.087 3.484.747 -18,3%
Fuente: Balance Publico Consolidado

Cuentas de resultados consolidadas a 30 de junio de 2008 y 2007 (Segun Circular BAE 4/2004)

Miles de euros

PERDIDAS Y GANANCIAS sep-08 sep-07 Var. Inter.

Intereses y rendimientos asimilados 1.012.829 739.376 37,0%
Intereses y cargas asimiladas (642.822) (415.009) 54,9%
Rendimiento de instrumentos de capital 1.536 1.788 -14,1%
MARGEN DE INTERMEDIACION 371.543 326.155 13,9%
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 1.813 917 97,7%
Comisiones percibidas 82.673 74.948 10,3%
Comisiones pagadas (7.400) (8.663) -14,6%
Resultados de operaciones financieras (neto) 31.509 3.370 835,0%
Diferencias de cambio (neto) 374 525 -28,8%
MARGEN ORDINARIO 480.512 397.252 21,0%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 20.154 21.932 -8,1%
Costes de ventas (8.977) (7.567) 18,6%
Otros productos de explotacion 10.602 24.458 -56,7%
Gastos de personal (175.334) (146.949) 19,3%
Otros gastos generales de administracion (63.258) (60.295) 4,9%
Amortizacion (26.964) (25.856) 4,3%
Otras cargas de explotacion (7.476) (6.238) 19,8%
MARGEN DE EXPLOTACION 229.259 196.737 16,5%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (115.222) (68.345) 68,6%
Dotaciones a provisiones (neto) 1.535 (18.352) -108,4%
Otras ganancias 4.993 3.202 55,9%
Otras pérdidas (3.495) (4.176) -16,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 117.070 109.066 7,3%
Impuesto sobre beneficios 9.790 9.440 3,7%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 7.959 8.199 -2,9%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 99.321 91.427 8,6%
Resultado atribuido a la minoria (1.325) (521) 154,3%

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 100.646 91 .948 9,5%

Fuente: Balance Publico Consolidado
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APENDICE A —BONOSY OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoress aplicable a los bonos y a las
obligaciones subordinadas. No obstante, a contirirase recogen caracteristicas especificas
de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitiss®s y obligaciones subordinadas. Los
Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores gpeesentan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por antidtizanticipada o a vencimient@&n base a

su condicion de emisién subordinada se sitlan casfele prelacion de créditos tras todos los
acreedores con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsujgerior 0 por un importe inferior, seglin se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesjgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordestda sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y sigi@mven base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 1feliero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abrilsdpervision de los conglomerados financieros
y por la que se modifican otras leyes del sectoanftiero, y por la demas normativa de

desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas ggam@r no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las misesteran garantizados por el total del patrimonio
de Cajamar.

Estos valores presentan la condicibn de finanalacdbordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 agarh) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de Recursos Propios y Supervision en bassolidada de las entidades financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditsfs® detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.

Cada emisién que se realice con cargo al Follese Ba gozara de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Cajamar, cualquiera que sestdamentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las ajporéacy participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por la Entidad y de la deuda subatdimspecial emitida o garantizada por el
Emisor.

4.8. Precio de amortizaciéon y disposiciones relativasvahcimiento de los valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)
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La amortizacion de valores de deuda subordinadéidesipor Cajamar precisara, como
entidad sujeta a la supervision del Banco de Espkfiautorizacion previa de este
organismo, y en ningun caso podra tener lugar algdsanscurridos 5 afios desde la fecha
de desembolso de los valores, incluso en aguellmsestos en que dicha fecha no coincida
con la fecha de emisién de dichos valores.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Para las emisiones de obligaciones y bonos sulzadsnno cabe la posibilidad de este tipo
de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor (Put).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesvétud de las cuales se emiten los
valores

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilatexo recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar abaongel Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiraraatB de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del modelo de las Cdodes Finales del Folleto Base. En todo
caso, ni la autorizacion por el Banco de Espaf@ citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recal@eion alguna respecto de la suscripcion
0 adquisicion de los valores que se vayan a emiue puedan emitirse en un futuro, ni sobre
la rentabilidad de los mismos, ni sobre la sohewe la entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Las emisiones de obligaciones y bonos subordinadgsodran ser adquiridos posteriormente,
por la propia Entidad, por entidades del grupo cliceble o por otras entidades o personas con
apoyo financiero de Cajamar o del grupo consol&labl

6.3 Entidades de liquidez

Ni Cajamar, ni entidades del grupo consolidabletnasoentidades o personas con apoyo
financiero de la Emisora o del grupo consolidaldéran ofrecer liquidez en cuanto a emisiones
de deuda subordinada.
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APENDICE B —OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoscomun a las obligaciones subordinadas
especiales excepto por la especifica aplicablesariismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién
Con cargo al presente Folleto Base se podran eshitgaciones subordinadas especiales.

Las obligaciones subordinadas especiales son gajoerepresentan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo,psijuicio del derecho del Emisor a
amortizarlas a partir de una fecha que en ninglso gaodra ser anterior a la del quinto
aniversario de la Fecha de Desembolso. En base@nsicion de emision subordinada especial
se situan a efectos de prelacion de créditosddastios acreedores con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsujgerior 0 por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Firaiesjgondientes. En estos valores se podran
producir diferimientos en el pago de los intergsesnoraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacion dadigas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptria@erder hasta el 100% del capital invertido.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordestda sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y sigiérven base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 1feloieero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abrilsdpervision de los conglomerados financieros
y por la que se modifican otras leyes del sectoanftiero, y por la demas normativa de

desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial rd@izeor Cajamar no tienen garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de le&@mas estan garantizados por el total del
patrimonio de Cajamar.

Estas obligaciones presentan la condicion de finaitn subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por lamativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1. El pago de intereses podra diferirse en el supudstque la cuenta de resultados de
Cajamar presente pérdidas, a tenor de lo dispustel articulo 12 del Real Decreto
216/2008 de 15 de febrero.

2. La Entidad debe aplicar necesariamente, y en tago, @l importe nominal de la emision
y los intereses pendientes de pago a la absorei@@mlidas una vez agotadas las reservas
y reducidos a cero los recursos asimilables altalapaportaciones y participaciones
preferentes emitidas por la Entidad o alguna dédilgiss.

3. La parte amortizada de la emision, y en su casojniiereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse pacreedor, ni consecuentemente dar
origen a una deuda de la Entidad frente a él.

Las obligaciones subordinadas especiales se salUafectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detrasrésfo de deudas subordinadas de Cajamar.
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En el supuesto de aplicacion de las reglas deqgidel@stablecidas en la legislacion vigente por
incurrir Cajamar en el procedimiento concursal oqdeebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la émae deuda subordinada especial, se situaran
frente a la Entidad, salvo que la legislacion ablie estableciese otra cosa, detrds de las
restantes deudas subordinadas no consideradas deouas subordinadas especiales, en
igualdad de prelacion con cualquier otra finandiacubordinada especial emitida y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capifabrtaciones y participaciones preferentes
emitidas por la Entidad o algunas de sus filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relagva los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espeelapegjo de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Capmesante pérdidas, a tenor de lo dispuesto en
el articulo 12 del Real Decreto 216/2008 de 15%ethecho.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relasial vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

La amortizacion de las obligaciones subordinad@&cales serd a la par. No obstante lo
anterior, el diferimiento en el pago de los inteeeyy minoraciones en el principal de
obligaciones subordinadas especiales en caso deutimados por Cajamar para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposisilegales previstas al efecto podrian
suponer la perdida del 100% del capital invertidsi, como los intereses devengados y no
pagados hasta dicha fecha.

4.8.2 a) Amortizacién Anticipada por la Entidad

Las obligaciones subordinadas especiales son gab@metuos, por lo que no tienen fecha de
amortizacion. Para estos valores no cabe la posiilde Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor (Put).

Para las emisiones de obligaciones subordinada&xiatgs, Cajamar se reserva la posibilidad
de amortizar total o parcialmente la emision, @meautorizacion del Banco de Espafa, en
cualguier momento una vez transcurridos 5 afiosediestecha de desembolso. En todo caso,
para estos valores la amortizacion se producigd@af o bajo la par y libre de gastos para el
tenedor de los valores. De la misma forma, la d@ramibn de estos valores se debera
comunicar a la CNMV con 30 dias de antelacion, géte de Pagos, a la sociedad rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a ciizéos valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de losnmais, a estos Ultimos exclusivamente a criterio
de Cajamar, y de acuerdo con la legislacion vigemtediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial déiZagion del mercado(s) secundario(s) donde
coticen los valores, segun se establezca en ladic@ames Finales de la emision, y debera ser
firmada por un apoderado de la Entidad con facefiddstantes.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesvatud de las cuales se emiten los
valores.

Se podra solicitar al Banco de Esparia la compidalilcomo recursos propios de las emisiones
de obligaciones subordinadas especiales a realizamparo del Folleto Base. Para cada
emision de obligaciones subordinadas especialesesgtiran al Banco de Espafa las
condiciones particulares siguiendo el mismo fornadb Anexo 1 del Folleto Base. En todo
caso, ni la autorizacién por el Banco de Espaf@ citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recm@aeion alguna respecto de la suscripcion
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0 adquisicion de los valores que se vayan a emigne puedan emitirse en un futuro, ni sobre
la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solveide la entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Segun la legislacion vigente, no existen restrivgsoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de las obligaciones subcadims especiales. No obstante, no podran ser
adquiridas posteriormente por la propia Entidad, eqtidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financie@agimar o del grupo consolidable.

6.3 Entidades de liquidez

Ni Cajamar, ni entidades del grupo consolidabletnasoentidades o personas con apoyo
financiero de la Emisora o del grupo consolidaldléran ofrecer liquidez en cuanto a emisiones
de deuda subordinada especial
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APENDICE C—CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitiésgulas hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias son valores que representan una derdasu emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a w@eaito. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos concedidoga@@mtia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora conforme a la legislacion vigarites efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un impsujgerior 0 por un importe inferior, seglin se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sugtamas, a lo establecido en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipategaen el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/18812 de agosto, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@édHipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién regjigh@ hipotecas, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de Cajamno estén afectas a emisiones de bonos
hipotecarios, de conformidad con lo previsto ehdg 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685219de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/19Bi,perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo vy, si existen, por los actide sustitucion contemplados en el apartado
dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por losdtugcondmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara gist® contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las Cédulas éfipabs y, si existen, de los activos de

sustitucion inmovilizados para darles coberturd, @sno de los instrumentos financieros

derivados vinculados a cada emision. Dicho registootable especial debera asimismo

identificar, a efectos del calculo del limite estailo en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacion del mercado hipotecariagy g menciona mas adelante, de entre
todos los préstamos y créditos registrados, aquejlee cumplen las condiciones exigidas
legalmente. A las emisiones de cédulas no lesdeeeplicacion el capitulo X del Real Decreto

Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre por el sei@prueba el Texto refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas poa@aj no superara el 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamosditosehipotecarios de su cartera que rednan
los requisitos de la seccion Il de la Ley 2/ 198ke redaccion vigente, deducido el importe de
afectados de los bonos hipotecarios. Las cédupedduarias podran estar respaldadas hasta un
limite del 5% del principal emitido por activos slgstitucion aptos para servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del mercado hipotecario
las cédulas hipotecarias incorporan el derechorédito de su tenedor frente a la entidad
emisora y llevan aparejadas ejecucion para reclatehremisor el pago, después de su
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vencimiento. Los tenedores de las Cédulas Hipdeecaendran el carcter de acreedores
singularmente privilegiados, la preferencia espequie sefiala el nimero 3 del articulo 923 del
Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreesloten relacion a la totalidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor de Cajamar, salv® doie sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios y con relacion a los activos de sugth y a los flujos econdmicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculaddasaemisiones, si estos existen. Todos los
tenedores de cédulas, cualquiera que ere su fechmidion tendran la misma prelacion sobre
los préstamos y créditos que las garantizan yistezxsobre los activos de sustitucion y sobre
los flujos econdmicos generados por los instrungefittancieros derivados vinculados a las
emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas eéfipaas gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emistwodas efectos a los Bonos Hipotecarios de
conformidad con el articulo 90.1.° de la Ley Coralr

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurde, acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicion Final Novena de la Ley Concursal, asi@ con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecsgi@tenderan como créditos contra la masa
de pagos que correspondan por la amortizacion gieate intereses de las cédulas emitidas y
pendientes de amortizacion en la fecha de soliaiteld concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstey créditos hipotecarios que respaldan las
Cédulas vy, si existen, por los activos de sustitucontemplados en el apartado dos del articulo
17 de la ley 2/1981 y por los flujos econdmicosegados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones. En caso de gpr un desfase temporal, los ingresos
percibidos...... por el concursado sean insuficientea ptender los pagos mencionados en el
parrado anterior, la administracion concursal dekatisfacerlos mediante la liquidacion de los
activos de sustitucion afectos a la emision, ysto eesultase insuficiente deberd efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandatgpago a los cedulistas o tenedores de
bonos, subrogadndose el financiador en la posiogastios. En caso que hubiera de procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 deela@oncursal, el pago a todos los titulares de
cédulas emitidas por el emisor se efectuard aagtegrindependientemente de las fechas de
emision de sus titulos. Si un mismo titulo estwevegfiecto al pago de cédulas y a una emision de
bonos se pagara primero a los titulares de losshono

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a la®res y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, Cajamar podra

acordar la constitucion de un sindicato de teneddee cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligacionetadrey 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emision de obligaciones por sadiesl que no hayan adoptado la forma de
anbénimas o por asociaciones u otras personasdasidy la constitucion del sindicato de

obligacionistas, cuyas reglas estan previstas epigrafe 4.10, y en cuyo caso los titulares de
cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relasia vencimiento de los valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.
A) Amortizacion Anticipada por el Emisor.

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipaelaCédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto B8% de 17 de Marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen deadizvalores emitidos por la Entidad, y no
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vencidos, no podra superar el 80% de una basendeuté formada por la suma de los capitales
no amortizados de todos los créditos hipotecamos dartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicidadgue pueda haberse establecido en el acuerdo
de emision, la Entidad podra proceder a la amaitimade Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determiretédulo 60 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991. A estfectes, la amortizacion se hara por
reduccion del nominal y a la par, hasta el impexteedido. De optarse por la amortizacion de
las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara enr@afprevista en la ley, utilizandose el método
de amortizacion lineal de todos los valores y sitte®, abonandose el importe correspondiente
a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de|&edHipotecarias éstas se anunciaran a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundimmle vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedlases y a los titulares de los mismos, a estos
ualtimos, exclusivamente a criterio de Cajamar yadeerdo con la legislacion vigente, mediante
la publicacion del correspondiente Hecho Relevantanuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacién del mercado(s) secundario donde cofiegwalores, o en un periddico de difusién
nacional y en los tablones de anuncios de la reafid@as del Emisor, segun se establezca en
las Condiciones Finales de la emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.
No cabe la amortizacién a instancia de los suscept
4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En caso de que se opte por constituir Sindicatieedores de los valores, seran de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartadalé.lONota de Valores

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecaasxisten restricciones particulares a la
libre circulacion de estos valores, amparados pdrely 2/1981, de 25 de marzo y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolledalacion del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiers#o transmitidos sin necesidad de
intervencion de fedatario publico segun lo dispuest el art. 80 del citado Real Decreto
685/1982.
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APENDICE D —CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Al amparo del presente Folleto Base de Valores dataRFija, podran emitirse Cédulas
Territoriales. Las Cédulas Territoriales son vaogee representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anmdtizanticipada o0 a vencimiento. Estos
valores se emiten con la garantia de la carter@rédstamos y créditos concedidos por la
sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autasiolns Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicasesamiales dependientes de los mismos o0 a
otras entidades de naturaleza andloga del EspamimOBiico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos. No pueden dadtin@ientos negativos.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan syjetdemas, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refdeh8istema Financiero.

4.5 Orden de Prelacién

El capital y los intereses de las Cédulas Terdtesi estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstam créditos concedidos por Cajamar al
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Lsycade como a los organismos autbnomos
y a las entidades publicas empresariales deperdiel® los mismos o0 a otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Economico Europecpdformidad con lo previsto en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refdeh&istema Financiero, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podré& superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga dmo=e a las Administraciones publicas
antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, los tenedores sleCkdulas Territoriales tendran derecho
preferente sobre los derechos de crédito de Cajdreate al Estado, las Comunidades
Autébnomas, los Entes Locales, los organismos auidroy las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos u ottigs@des de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, para el cobro de los derechasades del titulo que ostenten sobre
dichos valores, en los términos del articulo 1.822Caodigo Civil. EI mencionado titulo tendra
caracter ejecutivo en los términos previstos drelade Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulasietes gozardn de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidasoea frente a los entes publicos de acuerdo
con el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concursatenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capitatereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la feehsoticitud del concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de léstamos que respalden las cédulas de acuerdo
con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (Dispigsi Final Decimonovena).
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4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los vasoygorocedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Aunque para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el emisor podra

acordar la constituciéon de un sindicato de teneddee cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligacionetadrey 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emision de obligaciones por sadesi que no hayan adoptado la forma de
anbénimas o0 por asociaciones u otras personasdasidy la constitucion del sindicato de

obligacionistas, cuyas reglas estan previstas apigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los
titulares de cédulas tendran derecho a voto esdanhlea.

En caso de existir alguna limitacion a los deredmsriormente citados se hara constar en las
correspondientes .Condiciones Finales de la emision

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relasivd vencimiento de los valores
4.8.1 Fechay modalidades de amortizacion
A) Amortizacion Anticipada por el Emisor.

La amortizacion anticipada de Cédulas Territorjadesacuerdo con lo establecido en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de MaditaReforma del Sistema Financiero, el
importe total de las mismas emitidas por la Entigedpodra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que temigeedidos a las Administraciones Puablicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deber#pesarlo en un plazo no superior a 3 meses
aumentando su cartera de préstamos o créditosdidose las entidades publicas, adquiriendo
sus propias cédulas en el mercado o mediante latiaaoddn de cédulas por el importe
necesario para restablecer el equilibrio, y, méntanto, debera cubrir la diferencia mediante
un depdsito de efectivo o de fondos publicos ésaelco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulastberies ésta se realizara en la forma prevista
en la ley abonandose el importe correspondierds tehedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones del&ederritoriales estas se anunciaran a la
CNMYV a la sociedad rectora del mercado secundamimel vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedlases y a los titulares de los mismos, a estos
ualtimos, exclusivamente a criterio de Cajamar yadeerdo con la legislacion vigente, mediante
la publicacion del correspondiente anuncio en défdo Oficial de Cotizacién del mercado(s)
secundario donde coticen los valores, o en un giedde difusién nacional o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas de Cajamar, seg@stablezca en las Condiciones Finales de
la emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.
No cabe la amortizacién a instancia de los suseept
4.10 Representacion de los tenedores de valores

Adicionalmente a lo establecido en el apartadoah&rior, seran de aplicacion las reglas
generales previstas en el apartado 4.10 de lad¢otéalores del presente Folleto.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriaesxisten restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores.
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APENDICE E- VALORES CON COMPONENTE DERIVADO EN EL PAGO DE INTERESES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores aplicable a los valores con componente
derivado en el pago de intereses que se emitanoldbante, a continuacion se recogen
caracteristicas especificas de este tipo de valores

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitiasdgres con componente derivado en el
pago de intereses, que son aquellos valores quaaeen deuda para el Emisor y cuya
rentabilidad est& vinculada a la evolucion de unaas subyacentes (acciones, indices, materias
primas, divisas, etc.). El tipo de interés podrastgtir en un cupon explicito variable o en un
cupbén cero, cuyo rendimiento variara en base avtdueion de los activos subyacentes
anteriormente citados. En ningun caso el rendimipotdra ser negativo.

En las Condiciones Finales se especificara lacstaide los derivados sobre la que se basan
los valores con componente derivado en el pagotdeeses de cada emision concreta.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relagva los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el pries@péndice podra determinarse, para cada
emisién, de cualquiera de las formas siguientesn yaquellos casos en que sea preceptivo,
Cajamar obtendra la correspondiente autorizaciémirastrativa previa:

A. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaigvo o a ambos a la vez,
de acciones de sociedades cotizadas en mercadasizagdps esparfioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados ocagasizle valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de vemi@bles espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados osglnsizle valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo 0 ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizadosnercados de renta fija
espafoles o extranjeros. Se incluyen en este épigsaemisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaévo o0 ambos a la vez, de
certificados o0 cestas de certificados, negociadosmercados organizados
esparfioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaévo o0 ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de celamaterias primas,
publicados en servicios de informacibn u organismgsiblicos
internacionalmente reconocidos.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogai&/o o ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (induatarenovables) o de cestas
de precios o de indices de tipos de energias, qaglols en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalrearatnocidos.
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G. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos tipos de interés variable,
0 entre éstos y la indexacion a rendimientos dadtisos mencionados en los
apartados anteriores.

H. Mediante la indexacion al rendimiento de unas dwigontra otras en el
mercado nacional o en los mercados internacionialekvisas.

l. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogai&/o o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionado®s anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercapngaados.

J.  Mediante la indexacién al rendimiento positivo, aiidg, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, padiis diariamente en servicios
de informacion internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, at@ég, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas gaises de la OCDE o
cestas de esta clase de Instituciones de InveGtattiva.

L. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaievo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimientogsed una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de como ewiacl subyacente.

M. Cualesquiera otros susceptibles de valoracién pguyprecios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacidternacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios.

N. Igualmente se podran realizar emisiones concreta® aendimiento se
determine mediante diversas combinaciones o variasi de las formulas
definidas en los anteriores apartados del pre$aiieto Base.

El rendimiento de estas emisiones se determinarél ggente de Calculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos medsh pago de cupones periodicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada refereraippgo de un cupdn Unico a vencimiento,
o en forma de cupdn cero (pagando su rendimientimdesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisyd el comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones penddiombinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irglidévisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado amigsos, se publicarén, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusente a criterio de Cajamar y de acuerdo
con la legislacion vigente, mediante la publicaciai correspondiente Hecho Relevante y
anuncio en los boletines oficiales de las bolsamencados secundarios donde coticen los
valores y/o en un periddico de difusién nacional @ los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Cajamar. Se indicara en las Condicibireees este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el Folleto
Base se realizard de la forma siguiente dependigeldipo de emision:

Emisiones de los grupos A, B,C,.D,E,F,G,ILJ K,y L

Para estas emisiones los intereses brutos a peznilbbada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidasisijuientes férmulas basicas:

47



a) Si se trata de la indexacion al rendimientordéctivo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}
b) Si se trata de la indexacion al rendimiento ke eesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,
| =N OP%* Min{X%,Max{(Nl% DP”P_Rl +N,% DP”P_RZ +..+ Nn%D@J,O}}
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl PiZ_PfZ Pin _an
| =N 0OP%* Min< X%, Max|| N,% 0———+N,%0———+...+ N, % O0——— |0
Pfl f2 fn
donde:
| = Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.

X%= Limite maximo del Importe de Liquidacion a fawtm tenedor del valor.

P%= Porcentaje de participacion del tenedor del vaorla diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del oo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N%= Porcentaje de participacion de cada componenta easta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta §a&6tN2%:t+...+Nn%= 100%.

c) Si se trata de indexacion al riesgo de créditotdbs activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores salleafcde la forma prevista para las
emisiones del grupo C recogidas en el del Apartadade la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizaciotodesalores vendra determinado por el
valor de mercado de los activos subyacentes deseu&te, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situaciiiticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes. En todo caso, los valoresodugiran un rendimiento negativo.

Emisiones del grupo G) y N)

48



Para el calculo de los pagos a realizar por valangs rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o vargaplla indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anterioréscamo aquellos valores cuyo
rendimiento se determine mediante diversas comioin@s o variaciones de las
formulas definidas en los anteriores apartados demdla aplicable ser4d una
combinacion de las férmulas anteriormente menciasiad

Emisiones del grupo L y resto

En estos supuestos de emisiones estructuradasadigaldrendimiento de distintos

activos subyacentes de las categorias citadasprgsenten alguna variacion respecto
de las formulas anteriormente indicadas para a@llimporte bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se définion detalle en las Condiciones
Finales.

La determinacién concreta del rendimiento de lasienes a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo raemito se indicie la rentabilidad de los valores
a emitir, su denominacién formal, forma, momentodeeerminacién y célculo, publicidad,
limites méximo y minimo que en su caso se fijeacims o valores iniciales, precios o valores
finales, fechas de valoracion, informacion sobgedctivos subyacentes, periodicidad en el pago
de los cupones periddicos, y demas parametros iispscnecesarios para determinar los
derechos de los suscriptores o titulares de cadaiG@mconcreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacion del rendimientanacteristicas de los valores a emitir, asi
Ccomo sus caracteristicas concretas, se indicartas €ondiciones Finales de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concratge pendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fomsnalateriores. En estos supuestos de
emisiones estructuradas ligadas al rendimiento idénibs Activos Subyacentes de las
categorias citadas, que presenten alguna variaegmecto de las féormulas anteriormente
indicadas para calcular el importe bruto de lograges o rendimientos a pagar, dichas
variaciones se definirdn con detalle en las coordigntes “Condiciones Finales”.

Las fechas, lugares, entidades y procedimient@glarago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Follete,Basando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales" de cada emision, y se s@atarlos siguientes términos y condiciones
generales:

Los intereses se devengaran desde la Fecha dembalso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y segragaon la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondient@nte toda la vida de la emision, todo
ello de conformidad con los términos contenidosasriCondiciones Finales". El Gltimo cupén
se abonara coincidiendo con el vencimiento de igiém

- En caso de que el dia de pago de un cupén peyiddie vencimiento de la emision no fuese

Dia Habil a efectos del calendario relevante seéidakn las "Condiciones Finales" de cada

emisién que se realice al amparo del Folleto Belsgago del mismo se trasladara al Dia Habil

inmediatamente posterior, sin que los titularekderalores tengan derecho a percibir intereses
por dicho diferimiento.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcién de Mercado del subyacgrdalvo que se indique de diferente manera
en las Condiciones Finales de la correspondientsi@mse aplicaran las siguientes normas en
los supuestos que se definen.
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L. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entenderd que existe interrupcion de mercaaerfupcion de Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hassadtiuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacién de operacioh@seecado de cotizacién o el mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotiéedite de que se trate y durante un periodo
no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterian@mento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiortriccgn de las actividades del mercado que
afecte a valores que comprendan al menos el 20 ammposicion del indice de que se trate,
0 a opciones o contratos de futuro sobre el indéicgue se trate en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o lirbitampida al Agente de Calculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacen el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectieauh supuesto de Interrupcion de Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de lesppnderen en el indice de que se trate se
suspende o0 se restringe, se procedera a calcytaradntaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato aotea la suspension o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentajg@dederacion de/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar ailescia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entendera que exisseipuesto de Interrupcion de Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los va@spendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de accionesj@wamcualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el meraiootizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el activgasidnte de que se trate, y durante un periodo
no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterian@mento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiortrecog®n de las actividades del mercado en la
negociacion de la accion de que se trate, o queadeopciones o contratos de futuro sobre la
accién de que se trate, en su mercado de cotizeal#grionado, siempre que dicha suspensién o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuawédoracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectieauth supuesto de interrupcién del mercado, si la
cotizacién de una o més acciones de las que comparesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajodderacion de dicha/s accion/es en la cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensidmstriccibn a su cotizaciéon, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion defla®a/es suspendida/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia deipnesto de interrupcién del mercado. Como
regla general se entendera que existe un supuesiat@rupcion del mercado cuando el
porcentaje de ponderacion de/las accion/es susi@aden la cesta de que se trate, alcance el
20%.

c) Respecto de activos de renta fija, cuando efyuiga dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacion o mercado de cotizacionicglado donde se negocie o cotice el activo
de que se trate no se puedan obtener cotizacigmesa por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde gacigeo cotice la divisa de que se trate no
puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.
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e) Respecto de futuros sobre cualquiera de logogcthencionados en las letras “A.” a “J.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados eraduerorganizados, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de cotizacithercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice el futuro de que se tratee puedan obtener cotizaciones, ya sea por
una suspension o restriccion de las actividadesngetado del futuro (o de su subyacente) o
por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o0 cesta de certiisaccuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacién de operacioh@seecado de cotizacién o el mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotieet@elo subyacente de que se trate, y durante
un periodo no inferior a 30 minutos, inmediatameatgerior al momento de valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, suspension o restriccion de las
actividades del mercado en la negociacion del foadio de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre el certificdel@ue se trate, en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o lirbitampida al Agente de Calculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacen el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectieauth supuesto de interrupcién del mercado, si la
cotizacién de una o mas certificados de los quepoorn la cesta de que se trate se suspende 0
se restringe, se procedera a calcular el porcedéamnderacion de dicho/s certificado/s en la
cesta, en el momento inmediato anterior a la ss#fer restriccion a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion del/tastificado/s suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar aifdescia de un supuesto de interrupcién del
mercado. Como regla general se entendera que exigapuesto de interrupcion del mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los caatfi/s suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

g) Respecto de precios o indices de materias priomedo se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la matenagpde que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectieauth supuesto de interrupcién del mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de materias prindgslos que ponderen en el indice o
componen la cesta de que se trate se suspenderastiage, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicha materia prinel &rice o cesta, en el momento inmediato
anterior a la suspension o restriccion a su catima@ fin de determinar si el porcentaje de
ponderacién de/las materia/s prima/s suspendiddts suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de interrapdiél mercado. Como regla general se
entenderd que existe un supuesto de interrupcibnmeecado cuando el porcentaje de
ponderacion de/las materia/s prima/s suspendiela/g, indice o cesta de que se trate, alcance el
20%.

h) Respecto a precios o de indices de tipos dgiasefincluidas las renovables), o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, cuamdwraduzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre el tipo de energiaudesq trate.

A los efectos de verificar la existencia efectieauth supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de tipos de erergia los que ponderen en el indice o
componen la cesta de que se trate se suspenderastdage, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicho tipo de enezgial indice o cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspension o restricciésuacotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion de/los tipo/s de endsggaspendida/s es lo suficientemente elevado
como para dar lugar a la existencia de un supubstaterrupcion del mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto deipai®n del mercado cuando el porcentaje de
ponderacion de/los tipo/s de energias/s suspesditakl indice o cesta de que se trate, alcance
el 20%.
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i) Respecto de indices de precios nacionales arggtos, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en serviggsfibrmacion internacionalmente reconocidos.

j) Respecto de valores indiciados al rendimiento Imiituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no sdapaobtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion interoaaimente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de intejgés d¢ion tipos de interés variable, o entre
estos, y la indexacion a al rendimiento, positivegativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que el plazo de vencimiento pueda ser una dasviechas previamente determinadas en
funcion de como evoluciona el subyacente, o cualesg otros susceptibles de valoracion y
cuyos precios se encuentren publicados diariamesrte servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, incluidos valonesabiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas comioines o variaciones de las formulas
definidas en los anteriores apartados, cuando npusélan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacitiarnacionalmente reconocidos o siempre que
exista una suspension o limitacion que impida atmig de Célculo efectuar la valoracién a
precios de mercado en el momento en que ésta agedtzar.

Valoracién alternativa en caso de Supuestos delipigion del Mercado

Verificado por el Agente de Calculo la existenatauth supuesto de Interrupcién de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion atgivo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finalesespondientes a la emision, el Agente de
Célculo seguira las siguientes reglas de valoragii@nnativa:

a) En el caso de valores indexados al rendimientondiéicds bursatiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de vaérast siguiente dia de cotizacion en
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercadlvo que el supuesto de
Interrupcibn de Mercado permanezca durante los ocimias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se faubsgecificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto diectigacion inmediatamente posterior
a dicha fecha se reputard como fecha de valoraicidependientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto deuptEm de Mercado. En este caso,
el Agente de Célculo determinard, en el caso ersqueate de un indice, el valor del
indice de que se trate de acuerdo con la formuteétpdo de calculo de dicho indice
que estuviese en vigor en la fecha en que comenzapeesto de Interrupcion de
Mercado, utilizando para ello el precio de cotidacde los valores que componen el
indice (o una estimacion del mismo, si los valogge componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el mondentaloracion en dicho quinto dia
de cotizacion. En el caso de que se trate de wiédnao un certificado, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha ameila media aritmética entre el
altimo precio de mercado disponible y una estimadél precio que dicha accion o
certificado hubiese tenido en el mercado, en dighimto dia de cotizaciéon, de no
haberse producido el supuesto de Interrupcion decade. En todos los casos, el
Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodles calculo que considere mas
apropiados para la determinacion del valor de /@ subyacentes, pero siempre
intentado aproximarse al valor que hubiera preiddede no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

b) En el caso de valores indexados al rendimientcedtas de indices bursétiles, la fecha
de valoracién de cada uno de los indices que nenseentren afectados por la
Interrupcién de Mercado sera la fecha de valoragiiginalmente especificada para los
mismos y se tomard como fecha de valoracion deiddges afectados por la
interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en go@xista un supuesto de Interrupcién
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d)

f)

de Mercado para cada uno de ellos, salvo que ekstpde Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizaciéediatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado inicialmente como felehaaloracién para cada uno de los
indices afectados, en cuyo caso, el quinto diasotizacion inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputard como fecha de valoracidnirdBce de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produpeamanezca el supuesto de
Interrupcién de Mercado.

En este caso, el Agente de Calculo determinaralel el indice de que se trate, de
acuerdo con la féormula y método de célculo de diodae que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé el supuesto de Interrupciddateado, utilizando para ello el
precio de cotizacién de los valores que componemdite (o una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice saesrican suspendidos de cotizacion)
en el momento de valoracion en dicho quinto diaadizacion, intentando aproximarse
en la medida de lo posible al valor que hubieraglexido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientaet#as de acciones o de certificados,
la fecha de valoracion de cada accién o certificquto no se encuentre afectada(o) por
la Interrupcién de Mercado serd la fecha de valéragriginalmente especificada para
dichas acciones o certificados y se tomara comuafele valoracion de las acciones o
certificados afectadas(os) por la interrupcionsigliente dia de cotizacién en que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado gadla una de ellas(os), salvo que el
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezcantdutas 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se lubigecificado inicialmente como
fecha de valoracion para cada una de las accionedificados afectadas(os), en cuyo
caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamenttepior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion de la accion o certificdelgue se trate, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezcaueksuple Interrupcion de Mercado.
En este caso, el Agente de Célculo determinar&aleu gn la misma fecha, mediante la
media aritmética entre el Ultimo precio de mercd@ponible y una estimacién del
precio que dicha accion o certificado hubiese teeid el mercado en dicho quinto dia
de cotizacion de no haberse producido el supuestdntérrupcion de Mercado,
intentado siempre aproximarse, en la medida deokibje, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesiateleupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientealeres o cestas de valores de renta
fija, el Agente de Calculo determinara las cotiaaes de los valores afectados

mediante la obtencion de la media aritmética dézacibnes proporcionadas por 5

entidades de referencia, descartando las cotizgimds alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimientairaes divisas contra otras, el Agente
de Calculo determinara las cotizaciones de lasavafectadas mediante la obtencion
de la media aritmética de cotizaciones proporciaggubr 5 entidades de referencia, por
importe y plazo igual al determinado para la emigié que se trate, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el supuesto de emisiones de valores indicial@seaio o cestas de certificados
negociados en mercados regulados esparfioles o jestsanel Agente de Calculo

tomarad como nueva fecha de valoracion el siguidfdede cotizacion en el que no
exista un supuesto de interrupcion del mercadepsglie el supuesto de Interrupcion
de mercado permanezca durante los 5 dias de dotizaenediatamente posteriores a
la fecha que se hubiera especificado inicialmentaccfecha de valoracion, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamensgtgpior a dicha fecha se tomara como
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9)

h)

)

K)

fecha de Valoracion, independiente de que en e$e fee produzca o permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este sasdeterminara el valor justo de
mercado del certificado en la fecha de valoradjédd para la determinacién del precio
de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indicialdoeaio de materias primas o cestas
de materias primas, el Agente de Calculo tomaréocouoeva fecha de valoracion el
siguiente dia de cotizacién en el que no existaupruesto de Interrupcion de Mercado,
salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercadmaeezca durante los 5 dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha ge hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo catoquinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomamaocéecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produpeamanezca el supuesto de
Interrupcién de Mercado. En este caso, se deteréniglavalor justo de mercado de la
materia prima en la fecha de valoracion fijada gdaraeterminacion del precio de
liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciatiggesio o indices de tipos de
energias (incluidas las renovables), o cestasai®qggro indices de tipos de energias, el
Agente de Célculo tomard como nueva fecha de \@forael siguiente dia de
cotizacion en el que no exista un supuesto derugeion del mercado, salvo que el
supuesto de interrupcion de mercado permanezcatdutas 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se faubsgecificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto diectigacion inmediatamente posterior
a dicha fecha se tomara como fecha de valoragidependiente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de interrupa@brmeércado. En este caso, se
determinard el valor justo de mercado del tipo dergia en la fecha de valoracién
fijada para la determinacion del precio de liquidac

Para las emisiones que tengan como referenciatumo fsiobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “I” del epigraf@.4se atenderd a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercadeialfien el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales arg&tos, publicados diariamente en
servicios de informacién internacionalmente recatus; el Agente de Calculo
determinara dichos indices mediante la obtenciola deedia aritmética de los indices
de precios publicados en esos mismos serviciosfdariacion en los 5 dias siguientes
a la primera fecha en que no exista Interrupcidivigecado.

En el caso de valores indiciados al rendimienténdgtuciones de Inversidn Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente deculial determinara dicho
rendimiento mediante la obtencién de la media &tita del rendimiento publicado, en
los mismos servicios de informacidn internacionalteereconocidos, en los 5 dias
siguientes a la primera fecha en que no existarlqieién del Mercado.

En el caso de valores indiciados respecto de cauiones de tipos de interés fijos con
tipos de interés variable, o entre estos, y laxadén a al rendimiento, positivo,
negativo, o ambos a la vez, de estructuras enua€lgplazo de vencimiento pueda ser
una de varias fechas previamente determinadas raiéfu de cdmo evoluciona el
subyacente, o cualesquiera otros susceptibles twag@n y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios nfiermnacion internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas comioines o variaciones de las
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férmulas definidas en los anteriores apartadosfgeinte de Calculo determinard las
cotizaciones de los valores afectados mediantétiEnoion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco EntidadesRa¢erencia, descartando las
cotizacionesnas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de astigubyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activabgacente de que se trate se hubiese de
realizar mediante la obtencién de la media aritraétie los valores, niveles o precios, en una
serie de fechas de valoracién inmediatamente siaseygi en alguna de ellas se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara camaua fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacidn, salvo que esa fecha ya fueséegha de valoracion, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas de valoracion fijadasfeatos de obtener el precio inicial del
activo subyacente, se prolongara en tantos diaotilacion como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de fechas de valoracion iniciatendijado para la determinacién del
precio/valor del activo subyacente de que se trate.

Ilgualmente, y para dichos valores, en el caso erlajdeterminacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediantdtencion de la media aritmética de los
valores o precios de dicho activo subyacente en sm@de de fechas de valoraciéon
inmediatamente sucesivd$¢chas de Valoracion Final®) y en alguna de las se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara carmawua fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuerdaaha de valoracion, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas de valoracion fijadasfeatos de obtener el precio/valor final del
activo subyacente, se prolongara en tantos diaotilacion como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de Fechas de Valoracion Finallaimente fijado para la determinacién del
precio/valor final del activo subyacente, salvo qoer la proximidad de la fecha de
amortizacién de la emision, no fuese posible olsteheimero de Fechas de Valoracion Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo plerée a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Fioaginalmente especificadas,
independientemente de que en cualquiera de lasasise hubiese producido un supuesto de
Interrupcién de Mercado, utilizando la formula ytowd de calculo de dichos precios o valores
en vigor en la/s fechal/s en que se produjo el sipwke Interrupcion de Mercado e intentando,
en todo caso, aproximarse, en la medida de lo lggsibvalor que hubiere prevalecido en esas
fechas de no haberse producido el supuesto deuptédn de Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detecidimalel precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar en una sola Feckaloracion Final y en esa fecha se
produjese un supuesto de Interrupcion de Mercadtmrsara como nueva Fecha de Valoracién
Final el siguiente dia de cotizacién en que seyxca un supuesto de Interrupcién de Mercado,
salvo que, por la proximidad de la fecha de vermina de la emision, no fuese posible obtener
una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo asbégente de Célculo independientemente
de que se hubiese producido un supuesto de Intédrude Mercado, determinara el valor del
activo subyacente de que se trate en la Fecha ldea¢i®n Final originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo koestablecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valordstsan determinar mediante la obtenciéon de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seglyrdcedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para taende que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate,cdalesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera lds sk hubiera fusionado con una tercera
entidad y hubiera dejado de existir como tal, o@lquier causa, cualquiera de las entidades
financieras de referencia indicadas no proporcenas cotizacion en la fecha prevista para
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ello, el Agente de Célculo seleccionard nuevasdadés de referencia, destacadas por su
actividad en el mercado de que se trate, de tatdoque se obtengan 5 cotizaciones de 5
Entidades de referencia a efectos de determirmaeeio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente savasen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate sermi@tard como la media aritmética de las

cotizaciones disponibles, sin descartar la cotimanias alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos desdde referencia. Si Unicamente se

obtuviese la cotizacion de una entidad de refesgmtiprecio/valor de que se trate serd igual a
dicha cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciodesninguna entidad de referencia, el

precio/valor de que se trate se determinara pagehte de Calculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en qcieaslicotizaciones debieran de haberse
obtenido.

Il. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTEEONSTITUIDOS
POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizadoaoeferencia para la valoracion de
los activos subyacentes de la emision de que teertoase haya calculado y/o publicado
por sus promotores, entidades o agencias designzatas ello, en las fechas de
valoracion correspondientes, pero si lo sea poramtialad que les suceda y que sea
aceptable para el Agente de Calculo, o sea suktipor un indice sucesor que utilice
una férmula y método de célculo idéntico o subsémente similar a los utilizados
para el calculo del indice de que se trate, sandaté por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dicha entidad sueesaticho indice sucesor, segun sea
el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracién designada ctah@ara una emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidadegencias designadas para el calculo
del indice utilizado como referencia para la vat@na del activo subyacente, llevaran a
cabo una modificacidon material en la férmula o rétde calculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (eantendido de que se trate de una
modificacion en la férmula o método de calculo idist a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el sstpude cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestinaordinarios), o si en cualquier
fecha de valoracion las entidades asi designagiasdele calcular y publicar el indice
de referencia utilizado y no existiera una entigae les sucediera o que fuera aceptable
para el Agente de Célculo como sucesora, en dishpsestos, el Agente de Calculo
calculara el correspondiente valor del indicezaitido, en lugar del nivel publicado, el
nivel de dicho indice en la fecha de valoracionighesia, segin se determine por el
Agente de Calculo, de conformidad con la dltimaridla y el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacion ocdiginuidad, pero utilizando
Unicamente aquellos valores, activos 0 componegtes integraban el indice con
anterioridad a la citada modificacién o discontitad y excluyendo, en consecuencia,
los que hubieran dejado desde entonces de cotizat mercado a que se refiere el
indice. En todo caso la sustitucion de valoresigtegren un indice por otros que lo
sustituyan, no constituye en si misma un supuestatdracion o discontinuidad que de
lugar a un ajuste, salvo que determine un cambiemahen la formula o método de
célculo del indice, tal como se ha indicado en md$eno apartado.

[ll.  MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTEEONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES
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1.1 Ajustes por sucesos con efectos de diluci@omcentracion del valor tedrico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluciGanoentracion del valor tedrico de las
acciones que constituyan el activo subyacente deefaisiones indiciadas, los siguientes
eventos:

» Divisiones del nominal de las accioneplits
* Reducciones de capital mediante devolucion de agiortes a los accionistas
» Ampliaciones de capital

» Cualquier otra circunstancia que tenga efectosildei@h o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de lasisiteacanteriormente mencionadas el Agente
de Calculo procedera a calcular, en su caso, @onurecio/valor inicial de la forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedadésimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

* Ampliaciones de capital por elevacién del valor mahde las acciones

* Ampliaciones de capital con emision de nuevas aesia la par o con prima de
emision

* Ampliaciones de capital liberadas total o parcialtegcon cargo a reservas)
» Ampliaciones por compensacion de créditos
» Ampliaciones por conversion de obligaciones encamas

Las ampliaciones de capital por elevacion del vd@rmominal de las acciones no dan lugar a
la emisién de nuevas acciones y no afectan al \ddolas mismas en el mercado, si dicho

aumento se realiza integramente con cargo a reser@deneficios de la sociedad. En este caso
no dara lugar a la realizacion de ajuste algunanpdener efectos sobre le valor tedrico de las
acciones.

Las ampliaciones de capital con emisioén de nueseisres a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisédenbolsando Unicamente su valor nominal
de las mismas. Las ampliaciones con prima de emg&a aquellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones el nominalingaprima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmeitierddas y con emision de acciones, son
aquellas en las que se emiten nuevas accioneslgeruscriptores no realizan desembolso
alguno por las esas nuevas acciones, ampliandesgithl integramente contra las reservas de
la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagaamente una parte, cargandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposicioriadeociedad emisora, si son parcialmente
liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stemsen la ampliacion del capital mediante
la emisién de nuevas acciones que son adquiridaacpeedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.
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Las ampliaciones de capital con emision de nueseisrzes (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diféaede dividendos. El primer caso ocurre

cuando las nuevas acciones emitidas no recibemikrmos dividendos (no tienen los mismos

derechos econdmicos) que las acciones ya emitid@si@mente, con lo que las nuevas

acciones emitidas cotizaran con un descuento daebr@cciones viejas en tanto no queden
igualados los derechos econémicos de las mismasosate las acciones viejas. Una vez que
tengan los mismos derechos, se iguala el preciooteacién de las acciones nuevas y las
viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordamjfaiacion de capital con equiparacion de
dividendos desde el momento de la emisién de lasasuacciones, con lo que se realiza sin
diferencia de dividendos, cotizando las accione/asi en el mercado al mismo precio que las
viejas desde el momento mismo de su admision aamdbin. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, los ajustes a realimaelpemisor en el precio inicial, a peticion

del Agente de Célculo, en el supuesto de ampliaside capital, son los siguientes:

a.1l.) Ampliaciones de capital totalmente liberaglam diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcion es de un nimero entero pancada accion existente, el ajuste a realizar
es el siguiente: se multiplicara el precio inic@br el cociente “acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente libesadampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizaig@ente ajuste: el precio inicial se reducira

por el importe del valor tedrico de los derechossacripcion preferente. A estos efectos, el

valor tedrico de los derechos de suscripcion peeterse calculara sobre la base del precio de
cierre de la accion en el dia habil anterior adleh& de ajuste (fecha de efectividad de la
ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizas dierechos de suscripcion) y a las

condiciones de emision (desembolso, proporcidnestds acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas. En concretealet tedrico del derecho de suscripcion

preferente se calcula con la formula siguiente:

_Nx(C-FE)
N +V

d

donde:
d: valor te6rico del derecho

N: nimero de acciones nuevas emitidas por cada mu(w de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion).

V: nimero de acciones antiguas necesarias paralsustacciones nuevas

C: valor tedrico de la accion deducido del balamtzfecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, genwate se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fechajégeucion de la ampliacion).

El importe a desembolsar por cada accién nuevadengjirecio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos sdeipsion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

-Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabdiamée el aumento de valor de las
acciones existentes.
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-Cuando la ampliacion se deba a la conversion dgasipnes en acciones o0 a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedin@nfusion.

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyacofdraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmenteretide de suscripcidn preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscrippi@ferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion prefersargen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisiénhaya acordado sin exclusion de los

derechos de suscripcion preferente), por lo quests caso habra que proceder igualmente a
realizar el ajuste correspondiente en el precmahi

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elévate! valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por cidmnete obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, nagme realizar ajustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles el ajusteeakza en el momento de la emision de las
obligaciones convertibles y en el caso de elevadénnominal no hay emision de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacionédit@s se estari a cada caso concreto.

b) Reduccién de capital mediante devolucion de apiorias en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial rdstérel importe por accién que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.

c) Division del nominal(splits)

Se ajustard el precio inicial de la forma siguiesgemultiplicara el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones después digision”.

1.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiesy fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimi@atacciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emision, (a) se considera qupreduce una adquisicién cuando una
entidad adquiera la totalidad o realice una ofgid@al de adquisicién sobre acciones que sean
activos subyacente del valor de que se trate, €byomsidera que se produce una fusion o
absorcion, cuando la entidad emisora de las aczigne sean activo subyacente se fusione, por
cualquiera de los medios reconocidos en la legislague resulte aplicable, con otra entidad,
dando lugar al canje de acciones correspondier@daoexistencia de acciones de la entidad
resultante de una fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados encead, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contrapéestacciones nuevas 0 acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinErolos casos en que la adquisicién, fusién o
absorcion sea efectiva con anterioridad a la feighamortizacion de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Calculo en las emisignésxadas al rendimiento de acciones y cestas
de acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimient@od®nes, las acciones afectadas se
sustituirdn por acciones de la sociedad resultafisorbente o adquirente sobre la base de la
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relacién de canje establecida, y Cajamar realipsrajustes correspondientes en el precio/valor
inicial a fin de tener en cuenta cualquier “picajiegse produzca como consecuencia de la
relaciébn de canje. Si dicha sustitucion no fuerailpe, por cualquier causa, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagandosairwersores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte. En el caso s&eass indexadas al rendimiento de cestas, la
cesta correspondiente se ajustard a fin de intdsirnuevas acciones ofrecidas en canje y
Cajamar, a solicitud del Agente de Calculo, readidas ajustes correspondientes en el nimero
de acciones de la cesta y en el correspondienteofu@or inicial de la misma, a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como caresezia de la relacion de canje, si ello fuera
a juicio del Agente de Célculo y de Cajamar adesuad en caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y Bzaeael correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimientccienes, Cajamar, a solicitud del Agente

de Célculo y, si ello fuera viable, procedera disuislas acciones subyacentes por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizarajictes correspondientes en el precio/valor
inicial. En caso contrario se procedera a amortizavalores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada@usu caso resulte.

En el caso de emisiones indexadas al rendimientestas de acciones, Cajamar, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, pra@edesustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquiremesligara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrage procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondsgusée en el precio/valor inicial de la misma.

3) Sise ofrecen acciones y dinero en contrapriéstac

En el caso de emisiones indexadas al rendimiensmcienes, la Entidad, a solicitud del Agente
de Calculo, vy si ello fuera viable, procedera dittislas acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su mismaidelale canje y realizarda los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la thascélculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de teae cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrariopreeedera a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el vaandortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas almégwlio de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fueraeadado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbendelqoirente y realizara los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de lka thascélculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor inicial de la mismdinade tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En casoarimtse procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspotedigiuste en el precio/valor inicial de la
misma, a fin de tener en cuenta el efectivo petoibi

d) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se prodazgpai¢bra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a las acciones sgan activo subyacente de valores
indiciados emitidos por Cajamar bajo el presentketéoBase:
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- En el caso de que se trate de emisiones indexadasdimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos e@eddmomento en que tuviese
conocimiento de la situacién de insolvencia de dasiones que fueren activo
subyacente de los valores emitidos, pagando atglasds el Importe de amortizaciéon
anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetcaktas de acciones, Cajamar
podré eliminar de la cesta las acciones afectadaslizar el correspondiente ajuste
en el precio/valor inicial de la misma.

e) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieBt@ationes, se procedera a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversbredae de amortizacion anticipada que en su
caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha dwtiaacion serd una fecha que estara
comprendida entre la fecha en que se anuncie lasé definitiva de cotizacion del valor
afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimientestas de acciones, se procedera a eliminar
de la cesta las acciones afectadas y a realizar@spondiente ajuste en el precio/valor inicial
de la misma, ya sea tomando como precio de mereldrecio de las acciones afectadas al
cierre del mercado de cotizacion en una fecha cemdia entre la fecha del anuncio de la
exclusién de cotizacion y la fecha de efectividadadmisma, o el precio ofrecido en una OPA
de exclusion, segun sea el caso

Los ajustes se realizaran por el Agente de Catbeilla emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente wacerllos en que se ofrezcan varias
alternativas a los titulares de los Activos Subytes afectados, el Agente de Calculo elegiré la
opcidn que, a su juicio, sea mas ventajosa paritidares de los valores emitidos, indicando al
Emisor la forma de proceder con la emision de gugate. Los ajustes que se realicen seran
efectivos desde la fecha de ajuste, que serd elndime tenga efectos la operacion societaria o
el evento que dé lugar al ajuste, o una fechaiantm los supuestos en que los ajustes vengan
motivados por supuestos de insolvencia o exclud®rcotizacion de valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptor, pacaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado 111.2 anterior, decida rdiaar los valores anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizacion anticipgde en su caso resulte, el Agente de Célculo
determinard dicho valor de amortizacion anticipastmforme a la valoracion que resulte de

aplicar a los valores afectados los métodos deagitm habitualmente utilizados en el mercado
para ese tipo de productos y utilizando como psed®los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la fechmdetizacion de los valoredectados.

4.3.7 Agente de Célculo

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores dedgmie Folleto, en las emisiones de valores
con componente derivado en el pago de interesAgeasite de Calculo asumira las funciones
correspondientes al calculo, determinacion y valora de los derechos econdmicos que
correspondan a los titulares de los valores denlaién de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en lasespondientes Fechas de Valoracion, de
conformidad con los términos y condiciones de cam#sion y los generales contenidos en el
Folleto Base. Para ello el Agente de Célculo:
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a) Calculara o determinard los tipos de interégcips o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstaleban calcular o determinar,
conforme a lo establecido en las "Condiciones Esfal

b) Determinara el rendimiento de los valores quiadmlicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de gdagintereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios oraaiones de los Activos Subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, interrupcion del mercddfiecto de publicacion de indices o precios
de referencia, y los ajustes y valoraciones azaatie acuerdo con lo establecido en el Folleto
Base y en las "Condiciones Finales" correspondsente

El Agente de Calculo actuard siempre como expenependiente y sus célculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para @ajaomo para los tenedores de los valores
de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuadoeseathse error u omision, el Agente de Calculo
lo subsanaré en el plazo maximo de cinco diasdsdisde que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Cajamar ni los inversores en los valores dengsién de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente deuBalen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades ghkcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el Activo Subyacente devédsres de la emision, cometan algun error,
omision o afirmacion incorrecta en lo que afecteédulo y anuncio del valor de dicho Activo
Subyacente.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

El precio de amortizacion sera el mismo que elbéstado en el apartado 4.8.1. de la Nota de
Valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Con respecto al tipo de valores a emitir al amplatd-olleto Base, y segun se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emision, se podrafizee emisiones en las que la Entidad
Emisora o los inversores tengan la facultad de etaoidn anticipada, ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vidacatta emisidn, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios detados en las "Condiciones de Finales".

Para el calculo del precio de amortizacion se sédoi establecido en el punto 4.8.2 de la
presente Nota de Valores.

4.10 Representacion de los tenedores de valores

En caso de que se opte por constituir Sindicatiededores de los valores, seran de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartadalé.lONota de Valores
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Esta Nota de Valores esta visada en todas susgsagiirmado en Madridd 3 de diciembre de
2008.

Cajamar
P.P.

D. Nicolas Toribio Calvo
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V. MODELO DE CONDICIONES FINALES
Cajamar
[volumen total de la emision]

Emitida al amparo del Folleto Base registrado en [&€omisién Nacional de Mercado de

Valores el | | de | | de 20[_].

Las siguientes Condiciones Finales incluyen lagataristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (l@sndiciones Finales” complementan el Folleto Base
registrado en la Comisién Nacional del Mercado aleres con fecha  ]de[  ]de 20 ]

y deben leerse en conjunto con el mencionado BoBetse, asi como con la informacion
relativa a Cajamar.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fisal@sniten por Cajamar Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de CréditdGajamar” o el“Emisor” ), con domicilio social en | l, y C.ILF.
namero [__].

D. | |, actuando como Apoderado General, enudirtlel acuerdo del Consejo de
Administracion de fechf ] de| | de 20__] y en nombre y representacion de Cajamar
asume la responsabilidad de las informaciones nimlae en estas Condiciones Finales.

D. | | declara que, a su entender, la irdoiames contenidas en las siguientes
Condiciones Finales son conformes a la realidad ys& omite ningin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: Cajamar
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacion de los Valores: . [bonos, obligacionesh su caso, serie y tramo de
la emision
. [Cédigo ISIN]
4. Divisa de la emision: [euros/ddlardibras/ indicar otras monedds
5. Importe nominal y efectivo de la emision: . Nominal:
. Efectivo:
6. Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario]

. Precio de Emision:__]%
. Efectivo inicial: por titulo
7. Fecha de emision: [dia] de[mes]de 20 ]

Tipo de interés: [Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar idqu
(Informacién adicional sobre el tipo de interésv@dores
los puede encontrarse en los epigrdfed a[__] de las
presentes Condiciones Finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de [[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]

amortizacion: [A la par al vencimienfo
[Por reduccién de nomirjal
[Variable (en funcion de un indick,)

[Otros indicar aqyi
(Informacién adicional sobre las condiciones de
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10.  Opciones de amortizacion anticipada:

11. Admisidn a cotizacion de los valores

12. Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13. Tipo de interés fijo:

14. Tipo de interés variable:

15. Tipo de interés referenciado a un indice:

amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[__] de las presentes Condiciones Finales )

. Para el emisdjsi/ng

. Para el inversqfsi/ng

(Informacién adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[ ] de las presentes Condiciones Finales )
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui

[Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por un Titulo Global Permanente;ldit
Global Temporal intercambiable por Titulos Defiiis al
Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR),
sita en la Plaza de la Lealtad, numero 1 de Madrid

[N.A/[_]% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmente

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de interefdis] de
[mes]de 20 ]

. Importes IrregularegEn su caso se sefialaran aqui

las fechas y los importes irregulares que exjstan
. Fechas de pago de los cuporj&s{dia] de[mes]
de cada afio, desde el afig 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.
Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds
fijo: [Ninguna/dar detallgs
[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +f__]%]
pagaderdanualmente /semestralmente/trimestralmente

. Nombre y descripcién del subyacente en el que se
basa] ]

. Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente] ]

. Evolucién reciente del subyacenfe: ]

. Formula de Calculd: ] [Marger] [Fechas de

determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cupén anterioffEspecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevahtes

. Agente de calculdEntidad A

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: ]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de intereseflia] de
[mes]de 20 ]

. Fechas de pago de los cuporj&$idia] de[mes]
de cada afio, desde el afig 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.
. Importes IrregularegEn su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan
. Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
. Tipo Maximo:[N.A/[__]%]
Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds
variable:[Ninguna/dar detallgs

[N.A/Detallaf

. Nombre y descripcién del subyacente en el que se
basa] ]

. Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente ]

. Evolucion reciente del subyacenge: ]

. Formula de CélculdDetallar la férmula y

procedimiento de calcul¢Fechas de

65



16.

17.

18.
RATING
19.

determinacion (p. €j. el dia anterior a la fecha de
pago del cupon anterioffespecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevaites
[especificacién de situaciones en las que no sea
posible la determinacion del indjce

. Agente de célculdentidad

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientfs: ]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de interefdis] de
[mes]de 20 ]

. Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui

las fechas y los importes irregulares que exjstan

. Tipo Minimo:[N.A./[__]%]

. Tipo Maximo:[N.A/[__] %)

. Fechas de pago de los cuporj&$idia] de[mes]
de cada afio, desde el afig 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds

indexado{Ninguna/dar detallg¢s

Cupén Cero: [N.A./Si]
. Precio y prima de amortizacioh: 1%/[__]%
Amortizacion de los valores:
*  Fecha de Amortizacién a vencimiento: - [dia] de[mes]de 2¢_ ]
- Precio:[100%
¢ Amortizacién Anticipada por el Emisor: - Fechas[N.A/]
- Total:[N.A/]
- Parcial:[N.A.]
- Valores a amortizafN.A.]
- Precio:[N.A.]
Limitaciéon de derechos del Suscriptor: L]
Rating de la Emision: [ ]

DISTRIBUCION Y COLOCACION

20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que[¢eversores cualificados (Conforme a la Directiva

dirige la emision: 2003/71/CE ), publico en General, §tc.

Periodo de Suscripcion: [El [dia] de[mes]de 2Q ], desde laf __]a.m./p.m.
horas (hora dgciudad)) hastalag ___Ja.m./p.m. horas
(hora ddciudad])/desde la§ ___]a.m./p.m. horas (hora
de[ciudad]) del[dia] de[mes]de 2 __]hastala$ ]
a.m./p.m. horas (hora deiudad]) del[dia] de[mes]de

20 ]
Tramitacion de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades aseguragloras
colocadoras/Otras, sefidlar
Procedimiento de adjudicacién y colocacién de » Discrecional, orden cronolégico
los valores: . Prorrateo{N.A./Describir el procedimienio
Fecha de Desembolso: [Eia] de[mes]de 2¢_ ]
Entidades Directoras: . [entidad
. [entidad
Entidades Co-Directoras: . [entidad
. [entidad
. [entidad
. [entidad
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27.

@

28.

@

29.
30.

31.

32.
33.

34.

Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador:

¢ [entidad [importe]
¢ [entidad [!mporte]
¢ [entidad [!mporte]
* [entidad [importe]
Total asegurado [importe tota]

Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador:

¢ [entidad [importg]
¢ [entidad [!mportd
¢ [entidad [!mportd
¢ [entidad [importeg]
Total [importe tota]
Entidades Coordinadoras: [N.A./Entidad(eg)
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de [N.A./Entidad
Liquidez:
Restricciones de venta o a la libre circulacion dg
los valores:
Representacién de los inversores: [NOMBRE DEL COMISARIO DEL SINDICATQ
TAE, TIR para el tomador de los valores: . TIR:[_]
. TAE: [_]
Interés efectivo previsto para Cajamar: R:
« Comisiones: [__]1% para cada entidad sobre el importe total colocado
e Gastos: CNMV, AIAF,
+  Total Gastos de la emision: 1%

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35.
36.

Agente de Pagos: [entidad

Calendario relevante para el pago de los flujos [TARGET/Otrd
establecidos en la emision:
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3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDI CATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS/CEDULAS]

[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con el epigrafe 4.10 de la Notavdmres, integrante del Folleto Base, al
amparo del que se realiza la presente emisionldeegay segun las reglas y estatutos previstos
en él en relacion con la constitucion del sindiadgdenedores debligaciones/bondspara la
presente emision de valores se procede a la aamiétit del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciongsdenominado el “Sindicato de Tenedores[@é&ligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afiqel “Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccion completh

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindieghombre completh quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluiglosel epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de losrealaescritos en las presentes Condiciones
Finales en[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefatpr]ay se asegura su
cotizacioén en un plazo inferior[80] diasdesde la fecha de desembolso de la emision.

La presentes Condiciones Finales incluyen la inémion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras ¢el/lo§ mercado/s mencionados anteriormente.

La liguidacion se realizara a través [#ociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBER&R)/otros depositarios centrales
sefalar aqui
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todgsasinas y firmado en]] a[dia] de[mes]
delafio].

Firmado en representacién de Cajamar
P.P.

D. [1]
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