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BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Bilbao, 1 de Septiembr: de 2000

Adjunto les remitimos informe especial de los Aud1torcs requendo por la O.M. de 30
de septiembre de 1992, que debe acompana.r a la informacién periodica
correspondiente al ler. semestre de 2000.

Atentamente,




ARTHURANDERSEN

%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTAR [A, S.A.

INFORME ESPECIAL REQUERID()l
PORLA OM. DE 30 DE SEPT:;[EMBRE DE 1992




. ARTHURANDERSEN

INFORME DE ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de ‘
- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A para
s rermdsion a la Comdsion Nacional

del Mercade de Valores:

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilkao Vizcaya, S.A. (en
adelante, el Banco) y de Argentaria Caja Postal y Banco Hipotecar.o, 5.A. (en adelante,
Argentaria} celebradas el 18 de diciembre de 1999 aprobaron la fusion de ambas
entidades mediante la absorcidn de Argentaria por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (nueva denominacion social del Banco). Con fecha 25 de enerc de 2000 se otorgd la
escritura publica de fusién que fue inscrita en el Registro Mercanti. de Vizcaya el 28 de
enero de 2000. Por consiguiente, aste informe especial incluye la situacién actualizada
de la salvedad que se incluyé en el informe de auditoria de las cuentas. anuales
ind.ividuales al 31 de diciembre de 1999 de Argentaria.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de ARGENTARIZ, CAJA POSTAL Y
BANCO HIPOTECARIQO, S5.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1999, emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 22 de enero de -
2000, en el que se expresaba una opinién que incorporaba la siguiente salvedad:

"Drurante el ejercicio 1998, una Sodedad dependiente amortzd anticipadamente
fondos de comercio originados en las adquisiciones de parficif aciones en el capital
de sociedades, realizadas durante dicho ejercicio:,y el precedeite. La amortizacion
asi realizada estaba basada finicamente en la aplicacion del principio de prudencia.
valorativa ya que no se estima wna evolucion negativa de Jas correspondjentes
inversiones. El efecto en el patrimonio neto de:dicha Sociedad dependiente fue
recogido por el Banco, mediante la constitucion de un fondo de fuctuacién de
* valores (véase Nota 11). Si la amortizacion de los fcndos de comercio
correspondientes a las inversiones que, en funcion de la infcrmacion disponible,
contribuirdn a la obtencién de ingresos para la mencionada Siociedad, se hubiese
efectuado en cinco afios, el gasto por amortizacién del fondo de corercio en la,
Sociedad dependiente y, en consecuencia, el gasto pcr saneamiento de
inmovilizaciones financieras en el Banco, habﬁa.mdo superior al registrado en el
gjercicio 1999, en 12,500 millones de pesetas, una vez considerado su efecto fiscal.
El efecto acumulado al 31 de diciembre de 1999 del exceso de amortizacion de
fondos de comercio (9.000 millones de pesetas; una vez considerado su efecto
fiscal) y, en consecuiencia, del fondo de fluctuacion de valores constituido deberia



- regmtrarse de acuerdo con la normativa v1gente por correspom.er a ejercicios
anteriores, incrementando el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de la cuenta de -
perdldas ¥-ganancias del e;arcmo 1696 ad]unta y, por iarto, el resultado del
E}EI'ClClCJ . . . .

.

'De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacién

actualizada de la citada salvedad y su incidencia en'la informacion semestral adjunta -

‘de fecha 30 de jumio de 2000 presentada en la Comisién Nacional del Mercado de
- Valores, que ha sido preparada por D. José Fonollosa, como Direcor General del Area
Financiera y responsable de la informacién a remifir a la Cornision Nacional del

Mercado de Valores, segun lo requiere la Orden l\/ﬁ_mstenal de 50 de sepiembre de.
1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de uﬁqrmacmn ptiblica periddica de las-
Enﬁdades emisoras de valores admitidas a negociacic’xri en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presenie Informe la Carta de Manifestactones dc los
Administradores en la que se informa de la situacion actualizada 1 cierre del semestre
de la salvedad incluida en el Informe de Auchtorla de las Luentab anuales de
Argentana del gjercicio precedenta.

Nuestro anélisis se ha realizado de acuerdo con la Nerma Técnica establecida al efecto

aprobada por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de

fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de
una auditoria de cuentas, no permite expresar una Dp].mon sobre Iz, correccion del resto

-de lainfermacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de

auditoria complementarios, no hubiésemos podido identifiear ofros asuntos
significativos para Hevar a su consideracidn. Adicionalmente, por este motivo, tampcco

. expresamos una opinién sobre la informacién finandiera semesiril de 30 de junio de

2000.

Como resultado de nuestro andlisis, les com'i.rmamos:: que, en la Informacién Semestral
referente al periodo de seis meses finalizado el 30 dejunio de 2000, no se ha corregido
la salvedad anteriormente citada. No obstante, como consecuencia de la venta de las
participaciones que dieron lugar a la mencionada salvedad, los fondos propios que
figuran en la informacidn del prirmer semestre ‘del ejercicio 2000 no deberian

‘modificarse, si bien los resultados e:ctraordhnﬂos y e. saneamiento de

inmovilizaciones financieras deberfan mcrementarse en 13 800 inillones de pesetas,
aproximadamente. -

Asimnismo, segitn nios ha confirmado la direccidén del Banco, en dicha Informacién
Semestral no se habian efectuado las dotaciones mnecesarizs para cubrir los
compromisos adquiridos por el Banco como consecuencia de las prejubilaciones que
han tenido lugar en el periodo comprendido entre 1 de enero y 30 de junio de 2000.
Segun nos ha confirmado la direccion del Banco, estas dotaciones : eran registradas con
cargo a reservas de libre disposicién con anterioridad al 31 de dicierbre de 2000 una
vez obtenida la pertinente autorizacion del Banco de Espania.



) Este mforme especial ha SIdD preparadc: excluswamente en’ cu_mp]JIruento de Io -

* establecido en la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo . -

~ de la Comisién Nacional del Mercado de Valores yr rio debe ser usado para ninglin otro .
' pmpd-;im ' : . .l

| ARTHUR ANDERSEN

Diego Aguinaga Churruca

1 de septiembre de 2000



INFORME QUE PRESEN’I‘A XL GRU?D BANCD BILBAG VIZCAY \ ARGENTARIA
" SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LA SALVEDAD INCLUIDA EN EL INFORME -
DE AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE ARGENTARDS,
CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARID, $.A., CORRESPONDIENT 8 AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADRC EL 31 DE DICIEMERE DE 199,

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Bancu} Bilbag Vizcayn, S.A. (en adelante, el

Banco) y de Argentaria Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A. (en adelante, Argentaria) celebrada= &l

18 de diciembre de 1999 aprobaron la fusién de ambas entidades mediante 1a zhsorcién de Argentaria

por Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria, 8.A: (pueva denominacion social del Bincg). Con fecha 25 de

enero de 2000 se otorgd la escritura piblica de fusidn gue fue mscrita en el chlstm Mercantil de
 Vizeaya el 28 de enero de 2000, .

Por consiguiente, el presente nforme se ha elaborado para dar cumplimiento a 1o dispuesto en lz Orden
Ministerial de 30 de septiembre de 1992 en relacidn con Iz obligacion de infemar sobre la situacion
actualizada de la salvedad que fue incluida en el Informe:de Auditoria ce las cuentas ammales
‘individuales de Argentaria, Caja Postal ¥ Banco H'.lpotecano S.A correspondizntes al ejercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 1999,

La opmmn de nuestros audltores respe:c:tc a las cue:ntas antales md1v1duales de Atpentaria, Caja Postal
v Banco Hipotecario, 5.A., correspondientes al ejercicio anual temlmadu el 31 de digiembre de 1959,
ineorporaba la signiente salvedad: :
"Durante el ejercicio 1998, una Sociedad dependiente amortizé anticipadamente fondos de comercio
‘originados en. las adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades, n:alizadas durante dicho
gjercicio y el precedente. La amortizacitn asi realizada estaba basada tinicame:ite en Ia aplicacién del
principio de pradencia valorativa ya que no se estima una evolucitn negativa e las correspondientes
inversiones. E} efecto en ¢l pattimonio neto de dicha Sociedad dependiente fite recogido por<l Banco,
mediante la constitucion de un fondo de fluctuacidn de valores (véase Nota 11.. §i 1a amortizacién de
los fondos de comercio comrespondientes a las imversiooes: que, en funcisn de la informacidn
disponible, contribuirin a la obtencidn de ingresos para la mencionada Sociedad, se hubiese efectuado
en cinco afias, el gasto por. amottizacién del fonde de comercio en la Sociedad dependiente y, en
.consecusncia, el gasto por saneamients de inmovilizaciones  financieras an el Banco, habria sido
superior al registrado en el ejercicio 1999, en 12.500 millones de pesetas, una vez considerado su
~glactg fisdal. El efecto acumulado al 31 de diciembre de 1599 dei excesn de am rtizacion de fondos de
comercio (9.000 millones de pesetas, una vez considerado su:cfecto fiscal) y, en consecuencia, del
fondo de fluctuacion de valores constituide deberfa registrarse) de acuerdo con la normativa vigente,
por corresponder a ejercicios anteriores, incrementando el capitulo "Beneficios Extraordmanos" de la

. cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1999 adjunta, v, pur tanto, ¢l resultado del ejercicio”.

Durante el ejercicio 2000 se ha procedido a [a enajenacion de j-Ias participaciones =n «l capital de las
sociedades que originaron los fondos de comercio amortizados anticipadamentz per una Sociedad
dependiente. El efecto en el patrimonio neto de dicha Sociedad depeéndiente del beneficio en venta
obtentdo en la mencionada enajenacion, ha motivado la liberacién del fondo de fluctuacidn de valores
que el Banco tenia constituido para dicha Sociedad. La disposicién de este fondo de fluchuacion de
valores se ha efectuado cor abono al capitule Sancamientos de Inmovilizaciones Financieras de la
cuehta de pérdidas v ganancias del Banco correspondiente al penudn comprendilo entre el 1 de enero v
el 30 de junio de 2000.

D. Pedro Luis Urlarte Santamarina I: D. José Fonollosa
Vicepresidente ¥ Consgjero Delegado Director General Financiero

| de septiembre de 2000



BBvA

' Bilbao, 1 de septiembre de 2000

FEn relacién con la confeccién por su parte del informe especial requerido por la O.M. de .
30-de scpnembre de 1992, por la presente les confirmamos que la informacién semestral
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de jurio de 2000 ha sido
preparada de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Espafia y
uniformemente con respecto a los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
1999 de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (zhora “Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, 5.A.”-
BBVA), excepto porque en dicha informacién semestral no s: han. recogido las
dotaciones necesarias para cubrir los compromisos adquiridos por el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. como consecuencia de las prejubilaciones jue han tenido lugar
en el periodo comprendido entre 1' dé enero y 30 de junio de 2000. Adicionaimente, les -
confirmamos gue estas dotaciones seran registradas con. cargo a reservas de libre
" disposicion con -anterioridad al 31 de diciembre de '7000 una veg otenida lﬂ pertmenta
o au*ﬂnzacmn del Banco de Espaiia.

Atentamente,

D. Jose Fonollosa : -
Director General Financiero



| ARTHURANDERSEN
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~ BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARLY, S.A.

INFORME ESPECIAL REQUERIDO
POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992




CARTHURANDERSEN

INFORME DE ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
' DE30DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los AdJIIJIIlbh'adDIES de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. para
 su rermdsion a la Comision Nacional
del Mercado de Valores:

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en
adelante, el Banco) y de Argentaria Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A. (en adelante,
Argentana) celebradas el 18 de diciembre de 1999 aprobaron la fusién de ambas .
entidades mediante la absorcion de Argentaria por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (nueva denominacién social del Banco). Con fecha 25 de enerc de 2000 se-otorgd Ia
escritira priblica de fusién que fue inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 28 de
“enero de 2000. Por consiguiente, este informe especial incluye Ia tituacion actualizada
de las salvedades que se incluyeron en los informésde aitditoria dz las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 1999 del Banco y de Argentaria.

- “Habjendo™ sido auditadas las cuentas anuales consolidadas dz” BANCO BILBAQ
L WIZCAYA, SA. v de las sociedades que compc.‘:ﬁﬁ:n -al Grup>. BANCQ BILBAO
VIZCAYA correspondientes al ejercicio anual termihado el 31 du diciembre de 1999,
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de febrero, en el que se
expresaba una opinién que incorporaba la siguiente salvedad:

"En los ejercicios 1999 y 1998, asi como en ejercicios anteriores, el Grupo ha
amortizado antcipadaments determinados fondos de comercio originados en la
adquisicién de bancos y sociedades latinoamericanos (Notas 3.g y 13). La
amortizacion asi realizada mno estd basada en evoluciones negativas de las
correspondientes inversiones, sino Gnicamente’en la aplicacién de criterios de
. prudencia. $i la amortizacién de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado
en base a un periodo de cinco afios que,’ en las crcunstancias achiales,
consideramos es .l periodo minimo durante el cual mantienen su efectividad y
contribuyen a la obtercion de ingresos para el Grupo, el gasto por amortizacion del
fondo de comercio de consolidacion de los ejercicios 1999 v 1998 habria sido
inferior al registrado en 34.000 v 47.000 mollones de pesetas, respectivamente. En
consecuencia, el efecto acumulado al 31 de dlﬂlembre de 1929 de este exceso de




amortizacién, que ‘asciende a 129.000 rnillcﬁnéé de pesetas (de los que 95.000 :

millones de pesetas corresponden a ejercicigs anteriores), nctementaria, de

~acuerdo con la normﬂva vigente, el resultado atnbmdo al (3 ;rupo en el gfervicio
1995." -

‘ ,Adlcmnalmente, habmndo sv:io audﬂ:adas la:, cuentas anualss consolidadas de
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIFOTECARIO, S.A. v de las sociedades
que ntegran el Grupo ARGENTARIA correspondmntes al gjercicis anual terminado el
31 de diciembre de 1999, hemos emitido nuesiro in['érme de audioria con fecha 22 de
enero de 2000, en el que se exprcaaba una Dp]IuDIl que incoporaba la- siguiente -
‘salvedad '

" Durante el ejercicio 1998, el Gmpo arnortizé anttcipadamentn fondos de comercio
originados en las adguisiciones de participaciones en el capital de sociedades,
_realizadas durante dicho efercicio y el precedente. La amortizadon asi realizada
estaba basada tnicamente en la aplicacion del principio de prudencia valorativa ya
que no se esima una evolucitn negativa de las correspondierites inversiones. 5i la
amortizacion de los fondos de comercio correspondientes a las inversiones que, en
funcidn de la informacién disponible, contribuirdn a la obtencidén de ingresos para
el Gmpo se hubiese efectuado en dnco afios, el gasto por amortizacion del fondo
" de comercio de consolidacién en 1999 habria sido superior al registrado en 8.000
millones de pesetas, una vez considerado su efecto fiscal. Bl ef :cto acumulado al 31
de diciembre de 1999 del exceso de amortizaciéon de fondos de comercio que
asciende, neto de su efecto fiscal,.a 9.000 millones de pesetas, , deberia registrarse,
" de acuerdo con la normativa vigente, por corresponder a ejercicios Anteriores, .
- incrementando el capitulo "Beneficios Exiraordinarios™de 1a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gercicio 1999 ad]unta y, por tanto, el resultado del
gjercicio atritwddo al Grupo."

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral
adjunta de fecha 30 de junio de 2000 presentada en la Comision Nacional del Mercado
de Valores, que ha sido preparada por D. josé Fonollosa, como Director General del
Area Financiera v responsable de la informacién a remitir a fa Comision Nacional del
. Mercado de Valores, segiin lo requiere la Orden Ministerial de 30 de septiembre de
1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacic'nal del Mercado de
Valores por la.que se modifican los modelos de informacion pablica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negoci'acién en Bolsas cle Valores. -

Ad]unlamos como ‘Anexo del presente Informe la ‘Carta de' Munifestaciones de los
Administradores en la que se informa de Ia situacion actualizada il cierre del scmestre
de las salvedades incluidas en los Informes de Auditoria de las cuentas anuales



r:c:msohdadas del Grupo Banco Bﬂbao Vlzcaya y del Grupo Argmi—ana del e;ercn:m
precedente.

Nuestro andlisis se ha reahzado de acuerdo con 1a Norma l‘ecmca *stablemda al efecto
aprobada por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Audityria de Cuentas de
fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmerte menor que el de

- una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre Ia correccion del resto
de la informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de
auditorfa complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinidn sobre la mformaaén fmanmera semestrel de 30 de junio de
2000.

~ Como resultado de nuestro an:&]jsis' les confirmamos Elue en la Informacion Semestral
referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de ]umo de 2000, no'se han corregido
las salvedades mtermrmerxte utadas C

Los. efectos que se derivarian de haber incorporado las salvedadss expuestas en los
pérrafos anteriores supondrian un incremento de los fondos propios que figuran en la”
‘informacidn del primer semestre del ejercicio 2000 de 105.000 millones de pesetas,

-aproximadamente. Este importe se compone de un resultado extracrdinario positivo
de 138.000 millones de pesetas, apromnadamente, corraspondente al exceso de
amortizacion de los fondos de comercio originado. en los ejercicios 1999, 1998 y
anteriores, neto del cargo por amortizacién que hubiese correspendido efectuar por

. dichos fondos de comerdio (tanto los generados por las participaciones adquiridas por:
~BEV.como por las de Argentaria) durante-el primer semestre del ejercicio 1999 (24.500 .

willones de pesetas, aproximadamente) y del menor beneficio en venta que hubiese
debido registrarse por la venta de las participaciones que dieron ugar a la salvedad
incluida en nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Argentaria del ejercicio 1999 (8.500 millones de pesetas una vez considerado el
efecto fiscal, aproximadarnente).

Asimismd, segfin nos ha confirmade la direccién: del Banco, dicha Informacion
Semestral recoge determinados fondos que no se encontraban :fectos a cobertura

. especifica alguna. Adicionalmente, en dicha Informacién Semestral no se habian
efectnado las dotaciones necesarias para cubrir los compromisos adquiridos por el
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria como consecuencia de las orejubilaciones que
han temido lugar en el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de junio de 2000.
Segun nos ha confirmado la direccién del Banco, estas dotaciones seran registradas con
cargo a reservas de libre disposicidén con anterioridad: al 31 de diciembre de 2000 una
vez obtenida la pertinents autorizacion del Banco de Esparia.




" Este informe especial ha side preparado exclusivamente en cumplimiento de o
estdblecido en la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo |
_ de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningtin otvo -

proposito. o T ' -

: ARTHUR ANDERSEN

- Diego Agunnaga Lhurruca

1 de septembre de 2000 L



BBVAT ‘

INFORME i QUE PRESENTA EL GRUPO BANCG EELBAD VIZCAYA ARGENTARIA SDBRE
LA SITUACION ACTUALIZADA DE 1.AS SALVEDADES INCLUIDAS ENLOS INFORMES DE
AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO
BILBAO VIEZCAYA Y DEL GRUPQ ARGENTARTA, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 199, '

Las .)’untas Generales Extraurdmanas de Acmamstas de Banco Bllbao Vlzcaya, 5.4 (en adelante, el Bﬂnm) :
y de Arpentaria Caja Postdl. y Banco Hipotecario, S.A. (en. adelante, Argentzia) celebradas el 18 de
diciembre de 199% aprobaron Ia fusidn de ambas entidades mediante la absorcmn de Argentaria por Bancg'
Bilbao Vizeaya Argentaria, §.A. (Dueva denominacién social del Banco). Con fecka 25 de enero de 2000 se
otorgd la escrifura pubhca de fasicn que fue mscnta en el Reg'stm Mercanul de Vizeaya el 28 de enere de
2000. .

Por conslgmente el presents mfnnne se ha elaborada para. dar cumplmnento a0 dispuesto en la Drden

- Ministerial de 30 de septiembre de 1992 en relacién con la obligacién de infirmar sobre la situacién
actualizada de las salvedades que fueron inclwidss en los Informes de Auditoriz de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya y del Grupo A:genmna correspor, Hentes al ejerclcm annal
termma.do el3lde dlmembre de 1999. .

La opinién de nuestros auditores respecto a las cuentas anuales consolidadas clel Grmpo Banco Bilbao
Vizcaya, correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de d1c1:mbre de 1999 mcmporaha 1z szgmemte :
salvedad: ‘ :

"En los E-‘_IEI'CICIDS 1999 y 1998, asi coma en gjercicios anteriores, el Grupo ba amortizado anticipadamente
determinados fondos de comercio originados en la adquisicion de bancos y sociedades Iatinoamericanos
.(Notas 3.g y 13). La amortizacién asi realizada no estd basada em evoluciones negativas de las
correspondientes inversiones, sino inicamente en Ia aplicacién de eriterios de prudencia. Si la amortizacion

de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afios que, en las
circonstancias actuales, consideramios es el periodo minimo durante el cual maatienen su efectividad v ' -

contribuyen z la obtencidn de ingresos para el Grupo, el gasto por amortizacion dz=l fondo de comercio de

.. consoldacion de los ejercicios 1999 y 1998 habria side inferior al registado en 34.000 y 47.000 millones

de pesetas, respectivaments. En consecuencia, el efecto acumulado sl 31 de diciembre de 1999 de este

" "excéso de amortizieion, que asciende 4 1267000 thillones de pesetas (de los qué 95.000 millones de pesetas

corresponden, a ejercicios antermres) incrementaria, de aﬁucrdo con la normativa vigente, el resultado
amhuido al Grupo en el gjercicio 1999 " ‘ :

Adicionalmente, la opinién de-nuestros auditores respecto a las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Argentaria, correspondientes al djercicio anual terminado el .31 de diciembre (e 1999, incorporaba Ia
signients salvedad: :

" Durante el ejercicio 1998, ¢l Grupo amortizé anticipadamente fondos de comercio originados en las
adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades, realizadas durarte dicho ejercicio y el
precedente. La amortizacion asi realizada estaba basada unicamente sn la aplicacion del pr‘mmpm de
prudencia valorativa ya que no se estima una evolucién negativa de las correspan Hentes inversiones, 5ila
amortizacion de los fondos de comercio comespondientes a las inversiones que, en funcidn de Ia
informacién disponible, contribuirén a la obtencién de ingresos para el Grupe, e hubiese efectuado en
cinco aftos, el gaste por amortizacién del fondo de comereio de consolidacién en 1999 habrfa sido superior
al registrado en 8.000 millones de pesetas, una vez considerado su efecto fiscal. E' efecto acumuiado al 31
de diciembre de 1999 del exceso de amortizacién de fondos de comercio que asciende, neto de su efecto
fiscal, a 9.000 millenes de pesetas, déberia registrarse, de acuerdo con la normativa vigente, por
corresponder a ejervicios anteriores, incrementando &l capitulo "Beneficios Extracr finados” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta, y, por tanto, el resultado del ejercicia
atribuido al Grupo."



A N

En la Informacién Semestrai referente ai periodo de seis fm—:sa:-: finalizado €1 30 de junié da 2000, no se ha
llevado 2 cabo registro contable alguno gue comrija la satvedad incleida en el infrrme de anditoriz de las
cuentas anuales consolidadas de Bamco Bilbao Vizcaya, 8.A. y de Jas sociedades (ie componen el Grupo

-Banco Bilbao Vizcaya correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999. Por otzo ' oo

lads, durante el ejercicio 2000 se ha procedido a la ¢najenacién de'las participaciones en el capital de las.
_sociedades que daban lugar a la salvedad incluida en el informe de auditoria- de las cuentas anuales ‘
- consolidadas de Argentaria Caja Postal y Banco Hipoteeario, S.A. y de las socielades que componen el
Grupo Argentaria correspondientes al ejércicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999, regiswandose
' un beneficic en venta. : ' o : :

D. Pedra Luis Uriatte Santamarina : “- . . Jose Fonollosa
Vicepresidente y Consejero Delegado ‘ o . Director Geleral Financiero

1 de septiembre de 2000



BBVA

Biibao, 1 de sapﬁembre de 2000

* En relacién con la confeccién por su parte del informe eépé:cial requerido porla O.M. de - - -

30 de septiembre de 1992, por la presente les confirmamos que la infcrmacién semestral
correspondiente al ‘periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2000 ha sido
preparada de acuerdo con principios contables generalmente aceptidos en Espafia y
‘uniformemente’ con respecto a los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
1999 del Grupo Banco Bilbao szcaya (ahora Grupu Banco Bilbao Vlzcaya Argentaria
" BBVA”) exc:epto porque:’ ‘ .‘

(a) la informacién semestrat. consohdada r;:ferﬂnte al penodo de seis meses
finalizado el 30 de jumio de 2000 recoge determinados fondos. que no se.
encontraban afectos a cobertura especifica alguna :

(b) en dicha informacion semestral no se han recogido las dotaciones
necesarias para cubtir los COMpromisos adqumdos por el Grupﬂ Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria como consecuencia de las prejubllacmnes que
hem tenide lugar en el periodo comprendido entre 1 de enero y 30 de junio
de 2000. Adicionalmente, les confirmamos que estas dotaciones serdn
registradas con cargo a reservas de libre disposicién con anterioridad al 31

. de diciembre de 2000 una vez obtenida la pertmente autorizacion del Banco .
de Espafia.

Atentamente,

D. José Fonollosa -
. Director General Financiero



