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Madrid, 17 de mayo de 2002.

En relacion con el hecho relevante presentado el dia 16 de mayo relativo a Iz
oferla de venta de acciones de Gas Natural SDG, 5.A. por parte de Repsol YPF nos

complace confitmar a continuacién la actualizacion de los efectos aconémicos de Ia

operacion en funcion del precio final de venta fijado en 19,50 euros por accion:

7)
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7)

Plusvalia neta de impuestos: 840 millones de euros.

Reduccion del fondo de comercio: 52 millones de eurgs.

Reduccion del endeudamiento por camblo en el métoda de consolidacién:
2.890 millones de eyros.

Reduccidn del salde de intereses minaritarios: 2.235 millones de euros.
Reduccidn total del endeudamienta incluyendo el efecto en caja y el cambio
en el método de consolidacion: 4.677 millones de eyros.

Reducceidn del ratio de endeudamiento desde of 42,4% al 37,7%.

Aumento de la liquidez neta: 1.387 millones de eyros.
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