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INFORMACTON PERIODICA DE LA SITUACION
ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO (EN EUROS)

Informacion, al 27 de octubre de 2004, de acuerdo con lo previsto en el punto II15.2 del Folleto Informative de la Emisicn:

En relacién a los Bonos (para cada uno de los Bonos):

Serie A Serie B
Ia Saldo pendiente de pago 11.91223 75.126,52
1.b Porcentaje pte. de pugo sobre el nominal inicial 7,93 % 50,00%
2 Jntereses devengados y pagados 80,46 52208
3 Intereses devengados y no pagedoy 0,00 0,00
4 Amortizacidn devengada v pagada 1.518,53 0,00
3 Déficit de amortizacicn 0,00 0.00
En relacion a las Participaciones Hipotecarias:
{ Seldo vivo de las participaciones 7.905.906,53
2.4 Intereses devengados 54.107.89
2.b Intereses cobrados 84.955 .61
la Imparte de las cuatas en morosidad 16.461,24
EN: Saldo total de préstamos en ejecucion 131.871,37
3.b.a | Principal de préstamos en ejecucion 99.962.41
En relacion a la situacién econdmica financiera del Fondo:
Estado de Origen y Aplicacién de Fondog
Origen de Fondos Aplicacién de Fondos en orden de prelacién
Principales de Participaciones Hipotecarias §92.893,95 |Comision Garante Swap A 807,284
Intereses de Participaciones Hipotecarias 84.935,67 Gastas de Terceros 1.740,97
Intereses de Liguidacidon de Cuentas 5.352,93] [Comisidn de gestion 4.507,59
Orras. 0,00 cantidad nete Swap A 14.840,.44
Fondu de Reserva Principal 87.988,07 Intereses Bonos Serie A 47.310,48
Fondo de Reserva Secundario 270.455,45 Retencion Fondoe de Reserva Principal 79.059 07
Cangidad nete Swap A 0,00 Amortizacion Bonos Serie A 892 895 64
Cantidad neta Swap B 0,00 | Amortizacidn Bonos Serie 0.00]
Total Origen de Fondos: 1.341.645,95] |Cantidad neta Swap B 330,16
Inlereses Bonos Serie B .24, 36}
Retencidn Fondo de Reserva Secundarie 270455 45
Comision Administracion Admlnisirader 4.507, 59
Comision Variable Intermediacion 1842632
Total Aplicacion de Fondos: 1.341.645,05

En relacion a los prepagos:

Julio Agosto Septiembre Total trimestre
! Importe prepagado (en miles de Euros) 39.54 14550 114,33 299 87
2 $sFPrepagade / Saldo, (tusa anualizada) 5,33 18,83 15,75 13,49

La Tasa anualizada de prepago, en el tatal histérico del periodo precedente, ha yide del 13,49%. La introduccion de una
hipitesis de prepago similar a la histérica, leva a la estimacidn de una vida media de 0,25 afios para los Bonos de la Serie

A v de 0,25 afies para los Bonos de la Serie R.

Lagasca, 120 ( 1) - 28006 Madrid - Tel. (91) 411 84 67 - Fax (91) 411 54 68

Repistm Mercantl de Madrid Tomn 5451, Folia 49, Seecidn 8, Hoja M-99355, Inseripcion 1° Fecha 11-03-893 NIF A-8Q3 14466



