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GRUPO COEMAC  

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN FINANCIERA SELECCIONADA ADJUNTA 

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2016 

1. Introducción 

La Sociedad dominante Corporación Empresarial de Materiales de Construcción, S.A., (en adelante 

COEMAC) fue constituida en España el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la antigua ley de Socieda-

des Anónimas, su domicilio social se encuentra en Madrid, en el Paseo de Recoletos nº 3.  

 

La sociedad dominante, es cabecera de un Grupo de Sociedades que tienen por objeto la fabricación y 

comercialización de productos de construcción para su utilización en los mercados de edificación y obra 

civil. Para más información sobre los negocios de Yesos y Sistemas de tuberías, visitar www.pladur.com, 

www.algiss.com, www.adequa.es.  

 

El contenido de la información financiera seleccionada adjunta y de las presentes notas complementarias 

no ha sido sometido a la revisión de los auditores externos. 

2. Bases de presentación 

Estados financieros consolidados  
 
Los estados financieros de Grupo COEMAC correspondientes al primer semestre de 2016 han sido elabo-

rados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, según han sido adoptadas 

por la Unión Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y 

del Consejo, teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios 

de valoración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo, así como con el resto de norma-

tiva española que resulta de aplicación.  

 

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la información financiera intermedia se prepara únicamente 

con la intención de poner al día el contenido de las últimas cuentas anuales consolidadas formuladas por 

el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el se-

mestre y no duplicando la información publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas. Por lo 

anterior, para una adecuada comprensión de la información que se incluye en la información financiera 

seleccionada adjunta, la misma debe leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Gru-

po correspondientes al ejercicio 2015.  

 

En relación a la aplicación anticipada opcional de otras Normas Internacionales de Información Financiera 

ya emitidas, pero aún no efectivas, el Grupo no ha optado en ningún caso por dicha opción.  
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No existe ningún principio contable o criterio de valoración que, teniendo un efecto significativo en los es-

tados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su valoración.  

 

 

Estados financieros individuales  
 
COEMAC, como sociedad cabecera del Grupo, presenta sus estados financieros de acuerdo con el Plan 

General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de noviembre 

 

Cambios en las estimaciones realizadas 

Durante el ejercicio  de 2016 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al 

cierre del ejercicio 2015 ni cambios de criterios contables ni correcciones de errores. A efectos comparati-

vos, el Grupo presenta en la información financiera al 30 de junio de 2016 junto con las cifras correspon-

dientes al mismo periodo del ejercicio 2015. 

En la elaboración de la información adjunta se han utilizado estimaciones realizadas por los Administrado-

res de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes para cuantificar algunos de los activos, 

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimacio-

nes, realizadas en función de la mejor información disponible, se refieren a: 

 La vida útil de los activos materiales y activos intangibles; 

 La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; 

 El cálculo de provisiones y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe inde-

terminado o contingentes; 

 La evaluación de la recuperación de activos por impuesto diferido. 

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en función de la mejor información 

disponible a la fecha de elaboración de esta información, sobre los hechos analizados, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ejerci-

cios posteriores; lo que se haría, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de for-

ma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en la cuenta de pérdidas y ganancias 

consolidada de los ejercicios afectados. 

La información financiera seleccionada adjunta ha sido aprobada por los Administradores de la Sociedad 

Dominante el 20 de julio de 2016. 
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3. Inmovilizado material 

a. Desglose y movimiento en el ejercicio  

La composición del inmovilizado material consolidado a 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015 es 

la siguiente: 

Miles de euros 

 

 

El movimiento producido en el ejercicio 2016 es el siguiente: 
Miles de euros 

 

El inmovilizado en curso existente al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 incluye un im-

porte aproximado de 45 millones de euros correspondiente a los costes incurridos en la construcción 

de la fábrica destinada a la producción de placa de yeso (Pladur) en la localidad de Gelsa (Zaragoza). 

La construcción comenzó en el año 2007 y se prevé que la obra finalice durante el año 2017, esti-

mándose en 53 millones de euros el importe total de la inversión. Los Administradores de la Sociedad 

Dominante no estiman que vayan a existir dificultades de cara a su definitiva puesta en marcha den-

tro del plazo previsto y no consideran que se originen pérdidas por deterioro de valor de los activos 

ya instalados. 

Las adiciones del ejercicio 2016 corresponden principalmente a la inversión en una nueva línea de 

producción del negocio de yesos destinada a la fabricación de productos específicos para sistemas 

de tabiquería interior y a inversiones de reposición y mejora en las plantas en funcionamiento. 

No existen a 31 de diciembre de 2015 otros compromisos contractuales importantes para la adquisi-

ción de inmovilizado material. 

 

 

Coste Amortización Deterioro Coste Amortización Deterioro

Terrenos y construcciones 62.769 20.166 7.360 64.745 20.088 7.360

Instalaciones técnicas y maquinaria 175.822 129.227 5.121 175.754 126.554 5.121

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 33.550 30.418 115 33.543 29.976 115

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 51.808 - - 47.273 - -

Otro inmovilizado material 7.371 6.386 - 7.384 6.337 -

TOTAL 331.320 186.197 12.596 328.699 182.956 12.596

VALOR NETO EN LIBROS

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

132.527 133.147

Coste Amortización Deterioro
VALOR NETO EN 

LIBROS

Saldos a 31/12/2015 328.699 -182.956 -12.596 133.147

Adiciones 4.873 -4.366 146

Retiros -2.252 1.125 -1.127

Saldos a 30/06/2016 331.320 -186.197 -12.596 132.527
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4. Activos y pasivos por impuesto diferido 

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos a cierre es el siguiente: 

Miles de euros 

 

 

30/06/2016 31/12/2015 

Activos por impuestos diferidos 12.024 12.271 

Bases imponibles negativas y deducciones 

Activos por impuestos diferidos 

7.848 7.848 

Diferencias temporales  4.176 4.423 

Pasivos por impuestos diferidos (2.378) (2.410) 

Diferencias temporales  (2.378) (2.410) 

 

 Los movimientos del periodo se han originado por las diferencias temporales de activo y pasivo. 

5. Patrimonio neto 

El movimiento del saldo de este epígrafe durante el primer semestre de 2016 es el siguiente: 

 

Miles de euros 

Saldo a 31/12/2015 110.706  

Resultado consolidado del periodo de seis meses 
2016  2015 

(1.365) 

Saldo a 30/06/2016 109.341 

 

6. Provisiones 

La composición del saldo de este capítulo se indica a continuación: 

 

 

En la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se incluye información relativa al 

contenido de las provisiones y a los riesgos cubiertos por las mismas. El movimiento de las provisiones en 

el primer semestre de 2016 ha sido el siguiente: 

 

30/06/2016 31/12/2015

Impuestos 220 220

Emisiones de CO2 138 238

Otros riesgos 15.847 19.935

Total 16.205 20.393
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Las dotaciones del periodo  han sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en los epí-

grafes correspondientes a la naturaleza del gasto. 

Las aplicaciones más importantes corresponden a pagos derivados de procedimientos sociales y de res-

ponsabilidad civil iniciados contra el grupo por reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de pro-

ducción ya abandonados, por un importe de 4,1 millones de euros. 

7. Deuda financiera 

A continuación se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo a 30 de junio de 2016 y 31 de di-

ciembre de 2015 presentados por naturaleza y categorías a efectos de valoración: 

 

 

 

Otros préstamos y créditos 

Los préstamos y créditos a corto plazo están contratados a un tipo de interés referenciado al Euribor y 

cuentan con la garantía personal de las sociedades consolidadas correspondientes. 

Durante el primer semestre de 2016 se han suscrito nuevas pólizas de descuento de efectos y “factoring” 

por un límite conjunto de 4,4 millones de euros. 

  

 

 

 

Miles de euros

Saldo 31/12/2015 20.393

Dotación 289

Aplicación -4.477

Saldo 30/06/2016 16.205

LÍMITE A largo plazo A corto plazo LÍMITE A largo plazo A corto plazo

Pólizas de crédito y

descuento de efectos
6.400 - 4.708 2.000 - 1.696

Préstamos 5.365 - 5.275 -

TOTAL 5.365 4.708 5.275 1.696

31 de diciembre de 2015

DISPUESTO DISPUESTO

30 de junio de 2016 
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8. Otros pasivos financieros no corrientes 

Los saldos de este apartado a 30 de junio de 2016 y  31 de diciembre 2015 son los siguientes: 
 

Miles de euros 

 

Se trata de préstamos recibidos de organismos públicos que están destinados a financiar proyectos de in-

vestigación y desarrollo y no devengan intereses explícitos. Se presentan a su valor actual considerando 

los intereses implícitos subvencionados  y tienen su vencimiento entre 2017 y 2026 de acuerdo con el si-

guiente calendario: 
 

Miles de euros 

 

 

9. Impuesto sobre beneficios 

A 30 de junio de 2016 y  31 de diciembre de 2015 la Sociedad Dominante y algunas de las filiales españo-

las consolidadas estaban integradas, a efectos de la tributación por el impuesto de sociedades, en el gru-

po fiscal encabezado por Nefinsa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. En la Nota 22 de 

la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se explica más detalladamente esta cir-

cunstancia y se incluye otro tipo de información relevante.  

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre del 

año 2016 y 2015 son los siguientes: 

 

 

             Miles de euros 

  30/06/2016 30/06/2015 

Impuesto corriente del ejercicio 1.098 1.288 

Impuesto diferidos, neto 215 1.130 

Gasto por Impuesto de Sociedades en operaciones continuadas 1.313 2.418 

Operaciones discontinuadas y ajustes de consolidación - 1.223 

Total Gasto por Impuesto de Sociedades 1.313 3.641 

 

30/06/2016 31/12/2015

Préstamos recibidos de organismos públicos 9.812 9.578

TOTAL 9.812 9.578 

2017 2018 2019 2020
2021 y 

siguientes
Total

Otros pasivos financieros no

corrientes
1.322 1.890 1.810 1.570 3.220 9.812 
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10. Hechos posteriores 

No se han producido hechos posteriores relevantes desde el cierre del periodo de seis meses. 

11. Notas complementarias de la información individual 

Los estados financieros individuales de COEMAC al 31 de diciembre de 2015 presentaban un patrimonio 
neto negativo en 93.324 miles de euros (71.824 miles de euros a efectos mercantiles considerando el sal-
do de 21.500 miles de euros del préstamo participativo recibido de Fibrocementos NT, S.A., con naturale-
za de fondos propios). Por tanto, de acuerdo con el artículo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital, 
COEMAC, S.A. se encontraba en causa de disolución. Los Administradores propusieron a la Junta General 
de Accionistas las medidas necesarias a fin de restablecer el equilibrio patrimonial de COEMAC, S.A. Estas 
medidas fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 19 de mayo de 2016, y ha constado de 
los siguientes pasos. 

La Sociedad dominante, ha llevado a cabo una reducción de capital por importe de 140.224.862,97, pa-
sando el Capital Social fijado en 142.199.861,04 a la cuantía de 1.974.998,07. La reducción se efectuó me-
diante la reducción del valor nominal, fijado en 0,72 euros por acción, hasta la cuantía de 0,01 euros por 
acción. La reducción de capital ha quedado formalmente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. 

La citada reorganización societaria ha constado de: 

­ Segregación de la rama de actividad de COEMAC, SA consistente en (i) la dirección general; (ii) la di-
rección financiera que incluye los departamentos de auditoría interna, asesoramiento fiscal, contabi-
lidad y finanzas corporativas y control de gestión y planificación estratégica y (iii) la secretaría general 
que incluye la dirección jurídica de los departamentos de patrimonio y servicios generales, seguros y 
recursos humanos de la Sociedad a favor de una sociedad de responsabilidad limitada, Coemac Buil-
ding Materials, S.L. 

 
­ La fusión por absorción por parte de la sociedad dominante de Fibrocementos, NT, S.A. y Coemac Ibe-

ria, S.L., sociedades íntegramente participadas por COEMAC. Esta operación ha supuesto un incre-
mento de reservas de 2.030 miles de euros en la Sociedad Dominante. 

El resumen del efecto de la fusión y segregación, realizada con efectos contables 1 de enero de 2016 
es el siguiente: 

 
 

COEMAC, SA

COEMAC 

IBERIA, S.A.

FIBROCEMENTOS 

NT, S.A.

Inmovilizado materal e inmaterial 331 0 10 0 (264) 77

Inmovilizado financiero 87.677 506 21.935 (42.995) 115 67.237

Deudores e IFT 4.873 33 667 (667) (551) 4.356

Efectivo y equivalentes 515 4 58 0 (521) 56

TOTAL   ACTIVO 93.397 543 22.670 (43.663) (1.221) 71.726

PATRIMONIO NETO (93.325) (931) 22.534 (19.564) 0 (91.285)

Pasivo no corriente 178.465 1.453 63 (23.431) 0 156.551

Pasivo corriente 8.256 20 73 (667) (1.221) 6.461

TOTAL PASIVO 93.397 543 22.670 (43.663) (1.221) 71.726

31/12/2015
Eliminaciones 

fusión

Segregación 

Coemac BM, 

S.L.

COEMAC, SA 

PRO FORMA 

1/1/16
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­ Escisión parcial de Adequa Water Solutions, S.A. a favor de Adequa WS, S.L. sociedad íntegramente 
participada por Corporación Empresarial de Materiales de Construcción, S.A. El detalle de  activos y 
pasivos escindidos de Adequa Water Solutions se ha realizado de acuerdo al proyecto de escisión ins-
crito en el registro mercantil, que se encuentran disponibles en la página web de la Sociedad y de la 
CNMV. 
  

­ Aportación no dineraria por parte de Corporación Empresarial de Materiales de Construcción, S.A. en 
el marco de un aumento de capital  en Coemac Building Materials, S.L. de la totalidad de su participa-
ción en las sociedades Yesos Ibéricos, S.A. ATC 2015, S.A. y Adequa WS, S.L.  

Estas aportaciones han permitido una significativa generación de fondos propios en la mencionada Socie-
dad Dominante, por importe de 115.600 miles de euros, por la diferencia entre el valor patrimonial de los 
elementos patrimoniales aportados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 y su valor neto 
contable en libros individuales de la Sociedad Dominante, de acuerdo con lo dispuesto en la norma de re-
gistro y valoración (NRV) 21ª “Operaciones entre empresas del grupo” del Plan General de Contabilidad 
(PGC), en la redacción introducida por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y lo recogido en la 
Consulta del BOICAC nº 85/2011 para la correcta interpretación de la citada norma.  

Debe considerarse que en la última transacción de naturaleza similar, acontecida en 2013 y realizada en el 
contexto de una reorganización de la deuda financiera en la división de aislantes, la aportación de las ac-
ciones de Ursa Internacional GmbH se realizó al valor neto contable en libros individuales de la Sociedad 
Dominante porque en dicho momento no se disponía de una conciliación entre libros consolidados IFRS y 
libros consolidados NOFCAC de acuerdo con lo dispuesto en la Consulta del BOICAC nº 85/2011, habida 
cuenta de la complejidad y tamaño del grupo, compuesto por 39 sociedades distribuidas en más de 20 
países. En cambio, actualmente la estructura del grupo se ha visto sustancialmente reducida, compren-
diendo el 1 de enero de 2016 un total de 12 sociedades en 4 países, por lo que en términos de coste y be-
neficio ahora sí es factible realizar la mencionada conciliación, mostrando adecuadamente el valor de la 
transacción para el mejor reflejo de la imagen fiel de acuerdo a lo establecido por la normativa vigente 
anteriormente descrita. 

Esta elección no tiene ningún impacto patrimonial por aplicación retroactiva en la valoración de la aporta-
ción realizada en el ejercicio 2013 debido a que la participación retenida en el negocio de aislantes quedó 
íntegramente deteriorada a cierre del ejercicio 2015 

La conciliación de los valores Patrimoniales NIIF y NOFCAC utilizados para la aportación es la siguiente: 

  

Patrimonio 
Neto  NIIF 
01/01/2016 

Subvenciones  

Patrimonio 
Neto   

NOFCAC 
01/01/2016 

% Partici-
pacion 

Valor de 
aportación 

Valor en li-
bros 

COEMAC,S.A. 

ADEQUA WS, S.L.U. 17.946 535 18.481 100% 18.481 24. 074 

YESOS IBÉRICOS, S.A. 239.335 8.425 247.760 59,31% 146.946 25.752 

ATC 2015, S.A.U. 3.946  - 3.946 100% 3.946 3.946 

TOTAL 261.984 8.960 270.187 - 169.373 53.773 

 

Como resultado de estas acciones, a 30 de junio de 2016 la Sociedad Dominante ha restablecido el equili-
brio patrimonial.  



           Notas explicativas Enero-Junio de 2016  

12 
 

 

COEMAC, S.A. - BALANCE DE SITUACIÓN A 30 DE JUNIO 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015
(Miles de euros)

30/6/2016 31/12/2015 30/6/2016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 182.904 88.002 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.047 (93.324)

Inmovilizado intangible - - Fondos propios 21.047 (93.324)

Aplicaciones informáticas - - Capital 1.975 142.200 

Inmovilizado material 67 331 Reserva legal 197 28.440 

Construcciones 67 245 Otras reservas 66.145 (27.578)

Otro inmovilizado material 0 86 Acciones propias (44.003) (44.003)

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 179.523 84.282 Beneficio (Pérdida) del ejercicio (3.267) (192.383)

Participaciones en empresas del grupo 172.285 76.974 Ajustes por cambios de valor - -

Créditos a empresas del grupo 7.238 7.238 Operaciones de cobertura - -

Otros activos financieros 0 70 

Inversiones financieras a largo plazo 3.314 3.389 PASIVO NO CORRIENTE 163.145 178.465 
Otros activos financieros 3.314 3.389 

Activos por impuesto diferido 0 0 Provisiones a largo plazo 12.015 16.112 

Deudas a largo plazo 1.076 -

ACTIVO CORRIENTE 4.063 5.395 Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros 1.076 -

Activos no corrientes mantenidos para la venta - - Deudas con empresas del grupo a largo plazo 148.519 160.818 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.814 4.405 Pasivos por impuesto diferido 1.535 1.535 

Empresas del grupo 3.259 3.736 

Otros deudores 555 669 PASIVO CORRIENTE 2.775 8.256 
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 0 469 

Créditos a empresas del grupo 0 469 Deudas a corto plazo 1.273 1.750 

Inversiones financieras a corto plazo - - Deudas con entidades de crédito 0 745 

Otros activos financieros - - Otros pasivos financieros 1.273 1.005 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 249 521 Deudas con empresas del grupo a corto plazo 1.049 3.770 

Tesorería 249 521 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 453 2.736 

Otros activos líquidos equivalentes - - Administraciones Públicas 239 108 

Otros acreedores 214 2.628 

TOTAL ACTIVO 186.967 93.397 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 186.967 93.397 


