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B) EVOLUCION DE LOS5 NEGOCIOS
(Aungue de forma resumida debido al carderer sintérico de esta informacidn trimestral , los comentarios a incluir dentro de
este apartado deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la
empresa ¥ los resultados obtenidos durante el periodo eubierto por esma informacién trimestral, asf como de su simacién
financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad.)

El Grupo Gas Natural cbtuvo un beneficio neto consolidado de 154,4 millones de euros (25.651
millones de pesetas) en el prmer trimestre del presente Ejercicio, lo que representa un
ineremento del 19% respecto al mismo periodo de 1999,

Estos resultados se explican fimdamentalmente por el crecimiento de las ventas industriales,
como consecuencia de la  buena evolucidn de la  actividad econdmica, el
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOQCIOS (continuacién)

(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacién trimestral, log comentarios a incluir dentro de-aste apartado,
deberdn permitir a los inversores formars: una opinién suficiente acerca de la actividad desarollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierts por esta informacién trimestral, asi como de sn situacion financiera ¥y patrimonial y otras datos esenciales sobre 1a
marcha general de los asuntos de la sociedad.)

ineremento en la cifra de clientes v el aumento de las ventas destinadas a generacién eléctrica,
motivado por la baja hidraulicidad del pasado invierno.

El mimero total de clientes del Grupo aumenté en 123.000 durante el primer trimestre, con lo
que a 31 de marzo, la cifra total era de 6.433.800. Esto significa que en los wltimos doce meses el
Grupo Gas Natural ha aumentado en mds de 500,000 su cifra total de clientes. De estos,
3.355.800 clientes corrzsponden a Espafia, y el resto, 3.078.000 clientes, a las distribuidoras del
Grupo en Mexico, Brasil, Colombia y Argentina.

El importe neto de la cifra de negocio fue de 1.146,7 millones de euros (190.800 millones de
pesetas), un 48% més que en 1999. El resultado operativo en los tres primeros meses del afio
ascendié a 286 millones de euros (47.594 millones de pesetas), un 30% superior al obtenido el
afio anterior.

Las ventas totales de gas alcanzaron los 58.185 millones de termias, un 15% mis que en 1999.
Estas ventas se desglosan en 46.791 millones de termias en Espafia, con un crecimiento del 15%
en relacion al afio anterior, y 11.226 millones de termias en los mercados latinoamericanos, cerca
de un 16% mds que en 1999, y 168 millones de termias en operaciones de trading.

En Espafia, las ventas en €l mercado residencial-comercial alcanzaron los 9.295 millones de
termias (un 4% mds) y en el mercado industrial, los 29.885 millones de termias (cerca de un 16%
mas). Las ventas a distribuidoras fueron de 5.012 millones de termias (casi un 23% mas), y las
destinadas a la generacion de electricidad alcanzaron los 2.599 millones de termias, un 35% mas
respecto a 1999,

En Latinoamérica, el volumen de ventas en el mercado residencial-comercial fue de 3.909
millones de termias, un 11% mads, mientras que en el mercado industrial se alcanzaron los 7.317
millones de termias, con un aumento del 19% en relacién a 1999,

Las inversiones totales del Grupo Gas Natural fireron de 193 millones de euros (més de 32.100
millones de pesetas), un 30% mds que en el mismo periodo de 1999, De este importe, 178,5
millones de euros (cerca de 29.700 millones de pesetas) correspondieron a inversiones
materiales, que se destinaron a la ampliacion y mejora de las redes de transporte vy distribucién,
que a 31 de marzo superaba los 69.200 kilémetros (6.686 kilometros mis en relacidn a marzo de
1999).

A finales del pasado mes de marzo, el Grupo adquirié, junto a Hidrocantibrico, la participacién
- . de TXU ¢n Semsa, sociedad propietaria del 100% del capital social de Metrogas, compafiia que
posee la concesion para distribuir gas natural en México DF. Esta operacién permitié awmentar

£

NOTA: en easo de ser insuficients el espacio reservado en este cuadro para fas explicacionss solicitadas, 1a socicdad podrt adjuntar cuantas hajas adicionales considers
Necasanias.
G -1 bis




B} EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacién)

(Aunque de forma resumida debido al carhcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a ineluir dentro de cste apartado,
deberdn permitir a log inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el perioda cubierto por esta informacidn trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial ¥ otros datos esenciales sobre [a
marcha general de los asuntos de la sociecad.)

la presencia del Grupo sn Latinoamérica, drea en la que ya es el primer operador de distribucién
de gas natural y que continia siendo objetivo prioritario de los proyectos de internacionalizacién
del Grupo.

También, a finales del mes de marzo, la Direccién General de la Competencia (DG IV) de la
Comisién Europea dio luz verde a los acuerdos entre Endesa y el Grupo Gas Natural,
confirmando que el cornirato entre las dos partes se ajusta a las normas de la libre competencia.
Asimismo, el Grupo y la compafiia BP Amoco Gas fimmaron un acuerdo para que la empresa
petrolera pueda acceder a las infraestructuras del Grupo.

Ya en abril de este afio, ¢l Grupo dio un nuevo paso adelante en sus objetivos de expansién

.internacional al adjudicarse el concurso para realizar la distribucidén del drea sur del estado de
520 Paulo, en Brasil, ura zona que comprende 93 municipios y una poblacidn de 2°5 millones de
habitantes.

Asimismo, Gas Natural Comercializadora firmd, en abril, sus tres primeros contratos de
suministro con clientes cualificados, que supondran la distribucién de cerca de 3.000 millones de

termias anuales.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hejas adicionales considers
necesarias,
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C) BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de cardeter financiero-contable incluidos en la presente informacion piblica
periodica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracidn y criterios contables pravistos en la normativa en, vigor para la
¢laboracion de informacién de carécter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si execepeiopalmente no se hubieran aplicado a los datas e informaciones que
s¢ adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener
sobre el patrimonio, la sitwacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionars: y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las ltimas cuentas

anuales anditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se

adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contablas que en las Gltimas cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en la hormativa contable en vigor que le sea de aplicacidn a 1a entidad, indiquese asf expresamente).

En la elaboracion de los datos ¢ informaciones de cardcrer financiero-contable incluidos en la
presente informacién pfblica periddica, se han aplicado los principios, normas de valoracién
y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de informacion de
caricter financiero-coitable a incorporar en las cuentas amuales y estados financieros
intermedios y son los mismos que 1os utilizados para la elaboracion de las dltimas cuentas
annales.

NOTA: cn caso de ser insuficiente ¢! espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considers

necesarias.
G-2



D) BIVIDENDOS DISTRIBUIDGS DURANTE EL FERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos disribuidos desde cl inicio del gjercicio econémica).

10,5 0,105 47.016

_ 515

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos ( a cuenta, complementario, etc.)

El 11 de enero se efectué el pago de un dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio 99,
de 0,105 euros brutos por acclon.

E}Y HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar
contemplada en el art. 53 de Ia LMY (5 por 100 y miiltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de [a oblipacién de

comunicar sepiin la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100}

3. Otros aumentos o disminnciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

tnversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

P Ope B

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

o
o

@ ;o A

. Transfarmaciones, fusiones o escisiones

&

9. Cambios en la regulacidn institu cional del sector con incidencia signi-

ficativa ¢n la situacién economics o financiera de la Sociedad o del Grupo.

pe

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrim onial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especiales de limitacidn, cesién 0 renuncia, toial o pareial,

de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

{intercambio de paquetes nccionariales,etc)

14. Otros hechos significativos

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en casp afirmative anexo
explicativo en el que se detalle la fecha de comuniecacidn a la CNMVY vy a la SREBY
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Gas Natural SDG ha reducido su participacion en Gas Natural Castilla y Leén del 95% al 90,1 %.

Gas Natural SDG e Hidroeléctrica del Cantabrico han adquirido la parficipacién que la
norteamericana TXU posefa en Semsa, sociedad propietaria del 100% del capital social de
Metrogas, compaiiia que posee la concesion para distribuir gas natural en México DF. De esta
manera Gas Natural SDG e Hidrocantibrico participardn en Semsa con un 42,65% cada una.

En enero se lanzd una emisién inaugural de deuda en los Euromercados por un imporie total de
525 millones de euros dentro del Programa EMTN (Euro Medinm Term Notes).

Gas Natural DG y Repsol YPF han decido adjudicar el fletamento en régimen de time charter,
por un plazo contractual inicial de 20 afios, de 3 buques metaneros de 138.000 metros clibicos
cada uno.

Fl Grupo Gas Natural y BP Amoco Gas han firmado un acuerdo para que la empresa petrolera
pueda acceder a las infraestructuras del Grupo Gas Natural para ¢l almacenamiento, transporte
y distribucién de gas natural.

MOTA: en caso de ser insuficients £] espacio reservado en este cuadro para las explicacionss solicitadas, la soctedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere

necesarias,
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