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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general




Politica de inversion: Invertira, directa o indirectamente (hasta 100% en 1IC), 0-100% de la exposicién total en renta
variable y/o renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos), sin predeterminacion por tipo de activo. Se podré invertir en bonos convertibles (hibrido entre bonos y acciones),
incluidos bonos convertibles contingentes (cocos). Estos Ultimos se veran perjudicados cuando se produzca la
contingencia ligada al bono, lo que provocaria una reduccion del principal, lo cual tendria efectos negativos en el valor
liquidativo del FI. Estos bonos se emiten generalmente a perpetuidad, con opciones de recompra para el emisor a partir de
una fecha concreta.

La exposicion a riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la exposicion total.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico o privado), rating de emisiones/emisores (toda la renta fija podra ser
de baja calidad crediticia), duracién media de cartera de renta fija, capitalizacion, divisas, sectores, emisores/mercados
(incluyendo emergentes, sin limitacion). Podré existir puntualmente concentracién geografica y/o sectorial.

La inversién en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en
la liquidez del FI.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente (a
través de 1IC) se podran utilizar derivados cotizados 0 no en mercados organizados de derivados..

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,47 0,14 0,47 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,19 -0,30 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.394.829,59 1.870.558,96
N° de Participes 120 121
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 55.228 23,0612
2021 46.419 24,8154
2020 30.334 22,1363
2019 22.865 21,9615
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,07 -4,67 -2,52 0,59 2,54 12,10 0,80

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,11 09-05-2022 -1,11 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,79 24-06-2022 1,90 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,27 8,34 8,23 5,59 5,02 4,96 15,74

lbex-35 22,45 19,79 24,95 18,15 16,21 16,22 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,60 0,77 0,38 0,23 0,19 0,17 0,37
VaR histérico del

T 9,02 9,02 9,16 9,43 9,88 9,43 12,17

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,28 0,29 0,27 0,27 1,07 1,13 0,90 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 2.613 114 -0,55
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.205 49 -3,82
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.721 204 -8,17
Renta Variable Euro 21.171 202 -16,53
Renta Variable Internacional 4.330 146 -13,24
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0,00
Retorno Absoluto 5.111 128 -5,84
Global 91.602 517 -8,36
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 140.755 1.360 -9,35

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.637 60,91 35.537 76,56




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 4.665 8,45 3.423 7,37
* Cartera exterior 28.511 51,62 31.686 68,26
* Intereses de la cartera de inversion 461 0,83 429 0,92
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21.833 39,53 10.620 22,88
(+/-) RESTO -243 -0,44 262 0,56
TOTAL PATRIMONIO 55.228 100,00 % 46.419 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

46.419
26,55
0,00
-7,49
-6,97
0,86
0,24
-3,47
-1,18
0,00
-0,29
-3,43
0,29
0,00
-0,52
-0,40
-0,03
-0,06
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
55.228

32.712
33,38
0,00
3,23
3,76
0,78
0,22
0,19
3,34
0,00
-1,89
1,04
0,07
0,00
-0,52
-0,40
-0,03
-0,03
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
46.419

46.419
26,55
0,00
-7,49
-6,97
0,86
0,24
-3,47
-1,18
0,00
-0,29
-3,43
0,29
0,00
-0,52
-0,40
-0,03
-0,06
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
55.228

-1,81
0,00
-385,94
-329,13
36,53
30,49
-2.353,44
-143,54
0,00
-81,36
-506,15
394,62
0,00
21,71
21,58
21,34
201,32
-9,17
-49,63
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.890 3,42 1.053 2,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.890 342 1.053 2,26
TOTAL RV COTIZADA 33 0,06 508 1,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33 0,06 508 1,09
TOTAL IIC 2.743 4,97 1.862 4,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.665 8,45 3.423 7,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.386 15,16 8.163 17,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.386 15,16 8.163 17,57
TOTAL RV COTIZADA 7.607 13,77 11.734 25,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.607 13,77 11.734 25,27
TOTAL IIC 12.495 22,62 11.691 25,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.488 51,55 31.588 68,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.153 60,00 35.010 75,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FONDOS NV -
EmERoENTE: ——

oTROS: 3385%

RENTA FlA:
8E1%

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
VARIABLE:
16.03%

RENTA

GLOBAL:838% |

I VARIABLE:

13.83%

BANCOS: 0.82% —

LeupEz:
3938%

TESORERIA:
s038%

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro s/S&P L
Standard & Poors 500 o 1.396 Inversion
Emini 500 09/22
Total subyacente renta variable 1396
C/ Futuro Euro L
Euro 870 Inversion
GBP CME 09/22
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 10.549 Inversion
09/22
Total subyacente tipo de cambio 11418
TOTAL OBLIGACIONES 12815




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c. En el periodo ha habido dos operaciones de reembolso que han supuesto un 15,51% y 15,15% del patrimonio medio del
fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. En el fondo existe un participe que tiene mas del 20% del patrimonio representando un 53,98 % sobre el patrimonio
medio.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compaiiias del grupo de la gestora por un importe
de 74.999.950,41 euros suponiendo un 162,36% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 1.301,36 euros.

En el periodo se ha realizado operaciones de renta variable por medio de compafiias del grupo de la gestora por un
importe de 28.710.095,27 euros suponiendo un 62,15% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de
27.413,86 euros.




Se han realizado operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo del depositario por un
importe de 217.983,37 euros representando un 0,47% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 381,18
euros.

Se han realizado durante el semestre operaciones en otras |IC de la misma gestora por 1.050.000 euros, suponiendo un
2,27% sobre el patrimonio medio.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de divisas, que realiza la gestora con el depositario

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre del afio 2022 ponia de manifiesto los retos para la economia global bajo dos focos principales: la
inquietud generada por el ataque de Rusia a Ucrania y la predisposicion hacia la normalizacién de la politica monetaria en
los principales bancos centrales bajo las presiones inflacionistas. Conviene recordar el escenario con el que
comenzabamos 2022, presidido por las restricciones ocasionadas por la variante 6micron de SARS CoV-2, los problemas
relativos a la cadena de suministros y la continuidad en la senda de recuperacién econémica.

En clave geopolitica, la guerra de Ucrania suponia una importante fuente de incertidumbre y avivaba la volatilidad en los
mercados ante la dificultad de predecir en el cortisimo plazo la deriva del conflicto y la extension de sus efectos.

Las sanciones aplicadas por occidente buscaban hacer el mayor dafio posible a la economia rusa, aunque no era igual el
cariz de las acciones llevadas a cabo por EEUU que las aplicadas por Europa, siendo mas agresivas las acometidas por el
pais americano. Las autoridades estadounidenses optaban por corta la conexién con el sistema financiero de EEUU a las
entidades rusas, imponer bloqueos a sus principales instituciones y llevar a cabo restricciones de deuda y capital a las
compafiias y entidades rusas, viéndose afectadas Gazprom, Transneft o Rostelecom, entre otras.

Por su parte, en Europa las sanciones tenian un tinte menos duro y en un primer momento se enfocaban en castigar a los
principales oligarcas rusos y al nicleo cercano a Putin. En el ambito financiero se limitaba el acceso de las entidades
rusas a los principales mercados de capitales y se prohibia el suministro de billetes de euro a esta economia. La
desconexién de siete bancos rusos del sistema internacional de pagos SWIFT era la accion mas mediatica de este bloque,
puesto que inicialmente se consideré poco probable. Ademas, se imponian algunas sanciones al sector energético ruso,
gue es su principal motor econémico. Por ejemplo, con el propdsito de lastrar su capacidad de innovacion, se prohibia
exportar a Rusia tecnologia para el refinado de petroleo, y del sector energético en general, con la excepcion de la
industria nuclear. Sin embargo, la UE trataba de no interrumpir de momento la compra de gas y petréleo llegado del pais
invasor, como si hacia EEUU.

Europa atesora una excesiva dependencia de Rusia en cuestidon energética, importando de este Ultimo el 41,1% del gas
natural, un 26,9% del petréleo y un 46,7% de los combustibles sélidos. Es por esto por lo que no caian en saco roto las
exigencias rusas para que su gas se pague en rublos y las amenazas de cortar el suministro, justo en un momento en el
que los inventarios de gas natural de la UE se situaban a finales de marzo en el 26,3% de su capacidad. Las amenazas




rusas afiadian mas presion sobre el mercado, considerando que en la UE no se cuenta con mucho margen de error ante
la imposibilidad en el corto plazo de reorganizar su escenario energético con otros proveedores.

No era de extrafiar que los futuros del gas natural negociados en el mercado de Holanda promediasen en el trimestre
95,9€/MWh después de revalorizarse un +56,3%. Hay que considerar que la guerra en Ucrania ejercia una presion
particular en las materias primas al disparar el riesgo de desviacion al alza de la inflacion debido a la energia que ya se
encontraba tensionada. Buena parte de esto se debia a que la OPEP+ no cumplia sus objetivos de produccién de crudo,
lo cual ayudaba a que los precios del petréleo se mostrasen mas fuertes de lo previsto. Considerando los meses de
febrero y marzo, la cotizacion del Brent promediaba 104$/barril después de haber llegado a tocar maximos de 128% y a
pesar de los esfuerzos de EEUU por tratar de moderar las alzas llevando a cabo una liberacion estratégica de 180 mill. de
barriles a finales de marzo.

La erupcion del conflicto geopolitico no sélo tenia un impacto en los precios de las materias primas energéticas, pues otras
commodities sensibles a la guerra experimentaban fuertes revalorizaciones destacando los movimientos que se daban en
el niquel (+51,9% en 1tr22), el paladio (+24,1%) o el aluminio (+15,7%). El problema de las materias primas en el
momento actual radica en que su flujo normal se ha visto interrumpido por las limitaciones de los patrones normales de
trafico aéreo y maritimo entre Rusia y Occidente tensionando ain mas las cadenas de suministros y afectando
negativamente la produccion de determinados bienes como los microchips.

Bajo este escenario, se daban todos los alicientes necesarios para que la inflacién se disparase. La demanda continuada
de bienes con una oferta parcialmente restringida por las interrupciones persistentes en la cadena de suministro; la
rapidez con la que los mercados laborales se han endurecido, especialmente en EEUU, en parte por las restricciones
persistentes en la oferta laboral dando como resultado un salto en la inflacion salarial y el impacto de los precios de las
materias primas inducido por la guerra antes mencionada daban como resultado una ampliacion de la inflacion que no se
veian desde principios de la década de 1980. En EEUU el IPC alcanzaba niveles de 8,5% a. en marzo, mientras que para
la Eurozona y Reino Unido las tasas se situaban en 7,5% y 7,0% a., respectivamente.

No era de extrafiar que las expectativas de inflacion se situasen en cotas igualmente altas y la prueba estaba en los
niveles de los breakeven de inflacion, donde el 2 afios estadounidense coqueteaba con niveles del 5% y el 10 afios con el
3%. Igualmente, en Europa las expectativas de precios altos eran muy significativas y el breakeven de inflacién a 2 afios
para Alemania se alzaba por encima del 3%.

Las presiones inflacionistas, como es natural, impactaban en las hojas de ruta de los principales bancos centrales. El
problema de la inflaciéon era mas urgente en EEUU donde las presiones de la demanda han sido mas fuertes que en
Europa ocasionando que la Reserva Federal acelerase sus acciones. Las alzas de tipos, que comenzaban en marzo con
una subida de 25 p.b., y el ajuste del balance, que se iniciara en el segundo semestre de 2022, no pueden ni deben
observarse como dos realidades independientes. La anterior situacion reforzara el caracter restrictivo de las alzas de tipos
en EEUU, dado que el ajuste del balance de un banco central resulta equivalente a un endurecimiento de las condiciones
financieras.

En la Fed, el acuerdo respecto a la necesidad de endurecer su politica monetaria era unanime y ponia de manifiesto que
la entidad esta dejando clara su predisposicion a sacrificar el crecimiento a cambio de controlar la inflacién en el medio
plazo. En este sentido, las previsiones de los miembros de la Reserva Federal no registraban cambios en cuanto al
crecimiento proyectado para EEUU en 2023 y 2024 al situarlo en el 2,2% y 2,0%, respectivamente. Otra cuestion distinta
era en lo referente a 2022, dado que en diciembre se estim6 un avance del 4,0% y, en marzo, dicha cifra se quedaba en el
2,8%. La prevision de un menor crecimiento para el presente afio no hay que achacarlas plenamente a las perspectivas de
un endurecimiento de la politica monetaria de la Reserva Federal, debiendo de mirar a las altas tasas de inflacion en
combinacion con la continuidad de las restricciones de oferta, tanto en lo referente a los efectivos laborales como a los
insumos, que evitan el normal desempefio de distintas actividades.

Las alzas de la inflacion afectaban negativamente a la confianza y la capacidad de gasto de los estadounidenses y esto ya
se veia reflejado en forma de presiones a la baja sobre su consumo. Sin embargo, el efecto de las medidas restrictivas del
banco central en el medio plazo acrecentaba el recelo hacia el favorable comportamiento de la actividad para los préoximos
afios y esto quedaba recogido en que el mercado cotizaba una mayor probabilidad de recesion para la economia
estadounidense.

En el caso del BCE, el panorama es distinto sabiendo que las causas de la alta inflacion no son exactamente las mismas
gue en EEUU y que las herramientas de las que se dispone son estériles ante un incremento de los precios ocasionado
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por un choque de la oferta. Esto hace que nuestro banco central se encuentre con el problema de hacer frente a unos
precios elevados tratando de erosionar lo menos posible las condiciones financieras. Por lo pronto, en la reunién de marzo
la entidad reforzaba su mensaje de vincular sus acciones a la evolucién de los datos, recordando el concepto de
gradualidad en todas las acciones que lleve a cabo. Unas acciones que serdn medidas y meditadas y que comenzaban
con el anuncio del fin de las compras de activos bajo el programa PEPP y la reinversion de sus vencimientos hasta, al
menos, el final de 2024 siempre con la salvaguarda de poder volver a activarse en caso necesario. La autoridad monetaria
también apuntaba al fin de las compras del programa APP para el 2tr22 y dejaba la puerta abierta a acometer subidas de
tipos en el presente afio.

Las altas tasas de inflacién no era s6lo un problema inherente a la Reserva Federal y el BCE pues, en Reino Unido el BoE
subia los tipos en 25 p.b. hasta el 0,75% y dibujaba una senda de subidas que también supone renunciar al crecimiento.
No obstante, los problemas en Reino Unido van més alla y las consecuencias del brexit se notan en el mercado laboral
britanico donde la falta de trabajadores cualificados y los problemas de las empresas para completar sus plantillas se
traduce en mayores presiones salariales. Luego, la necesidad de poner coto a los efectos de la inflacion era generalizado
entre los bancos centrales del mundo y otras entidades que apostaban por medidas de politica monetaria restrictiva eran
Sudafrica, Brasil, México, Corea del Sur, Chile, Pert, Polonia, Republica Checa, Hungria o Noruega entre otros.

La situacion expuesta, contrasta con las acciones de algunos bancos centrales asiaticos. Un ejemplo de ello era el BoJ
que continuaba brindando su generosidad al tiempo que seguia obcecado en evitar que el papel nipén a 10 afos se fuese
por encima del 0,25%. Otra cuestién distinta es China, donde las acciones del PBoCh apuntaban a tratar de minorar el
freno de la economia con las miras puestas a lograr el objetivo de crecimiento del 5,5% para el presente afio.

El movimiento de los bancos centrales apostando por tipos mas restrictivos y el ruido generado por la guerra de Ucrania
jugaba en contra de la renta variable que, en el trimestre, cotizaba a la baja. El indice pan-europeo Stoxx600 se dejaba
casi un -7% (455,8 pts) y el Nasdaq cosechaba un -9,1% (14.220 pts). Por el contrario, las expectativas de mayores tipos
impulsaban las ventas de renta fija, lo que llevaba incluso a que el Bund alemén a 10 afios llegase incluso a rendir por
encima del 0,60%; mientras que el T-Note a 10 afios acababa el trimestre en cotas préximas al 2,40%. En lo que a divisas
se refiere, la senda mas agresiva de la Reserva Federal frente a otros bancos ayudaba a que el délar se apreciase y si lo
comparamos con el euro, el tipo de cambio se situaba en 1,106 tras haberse situado en 1,15 EURUSD. Més llamativa era
la apreciacion con respecto al yen, pues las politicas monetarias divergentes entre ambos bancos se traducian en una
revalorizacién del billete verde de un 5,5% (121,7 USDJPY).

La politica monetaria era la principal protagonista del 2tr22 donde la posicion mas clara de la Reserva Federal contrastaba
con la del BCE, conscientes de que hay ciertos aspectos en la inflacién que la politica monetaria no puede solventar. La
importancia y rapidez del endurecimiento de la politica monetaria, que se dibujaba desde el banco central estadounidense,
obligaba a trabajar sobre la base de un escenario en el que sus acciones puedan haber ahogado el crecimiento
econdmico de EEUU tan pronto como a finales de 2023, y hagan que el riesgo de recesidn sea importante en 2024.
La hoja de ruta de la Fed apunta a un escenario en el que los tipos oficiales se encontrarian por encima de lo que
podemos considerar neutrales tan pronto como en la recta final del afio; efecto que se vera acrecentado por la reduccion
de balance que se iniciaba ya en junio. Con el objetivo entre ceja y ceja de controlar la inflacién, las dos reuniones
trimestrales nos dejaban clara las intenciones de la autoridad monetaria: contener la inflacion como objetivo primordial. En
mayo, el Fed subia los tipos en 50 p.b. y dejaba la horquilla en el rango 0,75%-1,0% para luego, en junio, en base a una
actividad solida, un mercado laboral fuerte y una inflacion mas resistente, aumentar los tipos en 75 p.b. (1,50%-1,75%), en
su mayor subida en proporcion desde 1994.

Ademas, en base a los fed funds se establecia un nivel de llegada de 3,4% para finales de afio, lo que supone otros 175
p.b. de aqui a diciembre, marcando a su vez el 3,8% como la cota a alcanzar en 2023, antes de volver a caer a 3,4% en
2024. Las perspectivas que atesoran los agentes econdmicos eran una de las bazas en la accion y esto no debe de
extrafiarnos si tenemos en cuenta que indicadores como la Confianza de Michigan mostraban que los ciudadanos
estadounidenses apuntan a niveles por encima del 3% para el horizonte a 5 afios.

La resistencia de la inflacién estadounidense, cuya Ultima lectura para el mes de mayo alcanzaba el 8,6% a., méas alla de
energia y alimentos, descansaba en la fortaleza del sector residencial. EI OER o alquiler equivalente para los propietarios
de vivienda seguia creciendo al amparo de un mercado tensionado en el que los precios de la vivienda en EEUU se
encuentran en niveles de maximos historicos.

No obstante, la preocupacién estaba en cédmo contener la solidez de consumo en un contexto en el que los americanos
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atesoraban una mayor seguridad laboral, a la sombra de un mercado laboral estrecho en el que la falta de trabajadores
cualificados facilitaba la rotacion en parte por las expectativas de mejoria salarial. La red de seguridad que se percibia
explicaba que, a pesar del goteo a la baja del salario real, los ciudadanos mantuviesen el consumo a costa de tensar una
tasa de ahorro bastante inflada gracias a los generosos estimulos fiscales durante la pandemia.

En base al escenario descrito, se entiende que la Reserva Federal acelerase sus medidas restrictivas lo que, en la recta
final del trimestre, explicaba que se cotizase con mayor fuerza la posibilidad de una desaceleracion de la actividad en
EEUU, aunque desde la Fed se cotice la posibilidad de poder hacer un aterrizaje. A la postre nos estamos moviendo en un
ciclo clasico en el que las acciones de los bancos centrales son las que marcan las pautas, lo que explicaba que después
de que el T-Note a 10 afios tocase el maximo de 3,55% cerrase el mes por debajo del nivel del 3%. Lo mismo podiamos
decir de la renta variable, donde los temores castigaban a los selectivos oficializandose el peor primer semestre en Wall
Street desde 1970, con el Nasdaq perdiendo casi un -30% y el S&P500 un -20%.

En Europa, a priori, los pasos del BCE eran mas comedidos, aunque el hecho de que la inflacibn empezase a impregnar
con mas fuerza otras partidas obligaba a acelerar la hoja de ruta. La fuerte subida de precios no es sélo una cuestiéon de
energia y alimentos y bajo las premisas de la opcionalidad, la dependencia de datos, la gradualidad y la flexibilidad en la
conduccion de la politica monetaria, nuestro banco central decidia telegrafiar una subida de tipos de 25 p.b. en julio. Mas
interés despertaban las posibles acciones que tendran lugar en septiembre considerando que la entidad apuntaba a una
nueva subida y que su alza dependera de las perspectivas de inflacién a medio plazo.

La posibilidad de llegar al 4tr22 con la facilidad de depdsito en positivo tenia un impacto en la renta fija europea y
principalmente en la deuda periférica. El endurecimiento de las condiciones financieras y la menor red de seguridad de un
BCE que hasta ahora ha estado cubriendo las necesidades de financiacién de manera integra, avivaban el fantasma de la
fragmentacién y que se veia en el aumento en la rentabilidad de los bonos italianos a 10 afios hasta el 4%.

El hecho de que el BCE siga reinvirtiendo en su totalidad los vencimientos del PEPP y del APP durante un periodo
prolongado no servia para calmar los animos del mercado, lo que obligaba a la entidad a salir al paso con una reunion
extraordinaria en la que explicaba que esta trabajando en una herramienta alternativa para evitar la temida fragmentacion.
Lo cierto es que en Europa los riesgos se concentran en el corto plazo con un riesgo recesivo mayor. De ahi que las
bolsas cerrasen a la baja (Stoxx600 con un -10% y 411 pts), al tiempo que la debilidad del euro iba a mas frente al délar
situandose el cruce entre el 1,04-1,05EURUSD.

Las acciones de la Fed y las intenciones del BCE ejemplifican una cuestién de indole global en el que otras autoridades
monetarias siguen las mismas tendencias de endurecimiento de politica monetaria, tanto a través de subidas de interés
como con ajustes de balance. Ejemplos de esta tendencia son el BoOE con dos movimientos trimestrales de 25 p.b.
(1,25%), el Riksbank que pasaba del 0,0% al 0,75% o el Banco Central de Canada con dos movimientos de 50 p.b.
(1,50%). Aunque lo méas destacado era que el SNB suizo decidia subir el tipo de interés por primera vez en quince afios al
-0,25% y dejaba la puerta abierta a mas alzas.

En cuanto a la clave geopolitica, las tensiones entre los paises occidentales y Rusia han seguido en aumento. Los cortes
de suministro de gas natural a los paises europeos los ha puesto en una situacién muy complicada. Especialmente
destacable es el caso de Alemania, donde las autoridades decidieron en junio elevar el nivel de alerta energética cuando
Gazprom recorté en un 60% el gas natural que fluia a Europa. El propio ministro de economia aleman reconocié que los
precios del gas iban a seguir aumentando, con el riesgo que eso puede suponer para la economia.

Debido a la situacion geopolitica en la que nos encontramos, y con los cortes de suministro de gas natural ruso, este
trimestre hemos seguido presenciando altos precios tanto en el crudo como en el gas natural. En el caso del Brent su
cotizacién promediaba 112%$/barril, mientras que, en el caso de los futuros del gas natural negociados en Holanda, las
interrupciones en los suministros de gas se lo llevaban a 114€/MWh. Los problemas en torno al suministro energético han
dado vida al debate en paises como Holanda, Austria y la propia Alemania sobre la idoneidad de activar centrales térmicas
de carbdn y eliminar restricciones que tenia esta fuente energética.

En lo que respecta a Asia, la vuelta a los confinamientos que se produjeron en China reactivaba los problemas en las
cadenas de suministro, afectando, por ejemplo, al comercio maritimo, ya que Shanghai y otros principales puertos chinos
se han mantenido practicamente cerrados hasta finales de mayo. En junio se eliminaban gradualmente las restricciones y
con ello la actividad china volvia a ganar traccién contando también con el apoyo del PBoCh que apostaba por acciones
medidas buscando apoyar el crédito e impulsar sectores como el de la construccion y el tecnolégico.

En el agregado del primer semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -19,62% y el Ibex 35 un -7,06%. En Estados
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Unidos, el S&P 500 caia un -20,58%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
11,65% en el periodo y las acciones japonesas un -6,1%, un -13,95% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al ddlar un -8,5%, cerrando en niveles de 1,048.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -9,07% en el
periodo y el bund un -12,48%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del periodo se han realizado varias operaciones en la cartera. Se han realizado desinversiones, entre otras, en
Logista, Prosegur o Grupo Bimbo SAB|5,95|2023-04-17. Se han realizado compras, entre otras, de
TevaPharma|3,15|2026-10-01, La Finac Atalian|5,13|2025-05-15, RaiffesenBank|6,00|2049-12-15 o STANDARD
CHARTERED P|6,00|2048-07-26.

Asimismo, se han incorporado a la cartera, o retirado de la misma, segun ha sido necesario, derivados sobre tipo de
cambio délar/euro y libra/euro. A cierre del semestre el riesgo divisa era de 2,0% sobre patrimonio del fondo,
aproximadamente.

A lo largo del semestre la mayoria de las clases de activo han tenido un comportamiento negativo. Por lineas, las que mas
rentabilidad han detraido han sido Parts. Pictet -Glob Megatrend SEL_IE, Parts. UTI Indian Dyn Eqty, Accs. Coinbase y
Futuro Dolar Euro FX. Por el lado contrario han tenido una aportacién positiva: Futuro Mini S&P 500, Accs. ETF Physical
Gold, Accs. Twitter y Parts. Fidelity FDS China Fo-Y Eur.

c) indice de referencia.

Durante el periodo el fondo ha tenido una rentabilidad de -7,07%. Como referencia la letra del tesoro ha tenido una
rentabilidad del -0,73% en el periodo y el Ibex 35 un -7,06%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El niumero de participes del fondo a finales del periodo se situaba en 120, con respecto a 121 finales del periodo anterior.
El patrimonio ha aumentado en el periodo en 8.807 mil euros, un 19,0%.

Los gastos repercutidos en el periodo han sido de 0,57% y los acumulados en el afio de 0,57%. Este dato incluye la
comision de gestion, la comision del depositario y otros gastos de gestién corriente. En el caso de fondos que invierten
mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente por dicho
concepto.

El desglose de la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un
26,55% debido a suscripciones y reembolsos, un -6,97% debido a rendimientos de gestién y un -0,52% debido a gastos
repercutidos al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de este fondo son dispares con respecto a otras |IC del grupo asi como también lo es su riesgo.

En el periodo, la rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido de -8,36%
y la rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de -9,35%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del periodo se han realizado varias operaciones en la cartera. Se han realizado desinversiones, entre otras, en
Logista, Prosegur o Grupo Bimbo SAB|5,95|2023-04-17. Se han realizado compras, entre otras, de
TevaPharma|3,15|2026-10-01, La Finac Atalian|5,13|2025-05-15, RaiffesenBank|6,00|2049-12-15 o STANDARD
CHARTERED P|6,00|2048-07-26.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo se realizaron operaciones con futuros con objetivo de inversidn sobre el cambio délar/euro, el
cambio libra/euro, el indice S&P 500, el indice Eurostoxx 50 y el futuro de US Treasuries a 10 afios. La estrategia de
inversion en derivados persigue, en todo momento, la consecucién de una mayor o menor sensibilidad de la cartera con
los mercados de renta variable, renta fija y divisas. A fecha 30 de junio el importe comprometido en dichas posiciones es
de 12.815 miles de euros.

El apalancamiento medio del fondo a lo largo del periodo ha sido del 30,85%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
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d) Otra informacién sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracion de la liquidez se ha situado en el entorno del -0,23%
anual.

No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo el fondo ha tenido una volatilidad de 8,27%. Como referencia, en el mismo periodo, el Ibex-35 ha tenido una
volatilidad de 22,45% y la letra del tesoro a un afio, de 0,60%.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacidn tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Después de uno de los semestres méas convulsos en la historia de los mercados financieros, donde ha sido muy
complicado esconderse de las correcciones generalizadas que se han producido, vemos oportunidades de comenzar a
construir las rentabilidades de los proximos afios. La liquidez con la que entramos en este 2022 nos ha ayudado a reducir
la volatilidad y las pérdidas; ahora toca ponerla a trabajar. En ese sentido, vemos oportunidades en areas de renta fija que
habian sido ininvertibles desde hace meses. También vemos oportunidades en determinados sectores y en valores
concretos en reta variable que, pensamos, han experimentado una correccién demasiado intensa sin razones de
valoracion que la justifiqguen. No obstante, somos conscientes de que la volatilidad puede mantenerse elevada durante un
tiempo, por lo que somos cautos y optamos por un enfoque incremental, que ira reduciendo paulatinamente la liquidez e
ird sustituyéndola por otras clases de activos, principalmente de renta fija con duracion significativamente inferior de la de

los indices de referencia

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
XS1720572848 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|6,13]2049-11-23 EUR 187 0,34 206 0,44
ES0865936001 - RENTA FIJA|Novacaixagalicia|15,36]|2023-10-02 EUR 597 1,08 218 0,47
ES0813211010 - RENTA FIJA|BBVA|6,00|2049-03-29 EUR 187 0,34 9] 0,00
ES0813211002 - RENTA FIJA|BBVA|5,88|2023-09-24 EUR 192 0,35 0 0,00
ES0844251001 - RENTA FIJA|IBERCAJA|7,00]2023-04-06 EUR 0 0,00 210 0,45
ES0840609012 - RENTA FIJA]JCAIXABANK]|5,25|2026-03-23 EUR 334 0,60 418 0,90
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.497 2,71 1.053 2,26
ES0844251001 - RENTA FIJA|IBERCAJA|7,00]2023-04-06 EUR 392 0,71 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 392 0,71 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.890 3,42 1.053 2,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.890 3,42 1.053 2,26
ES0105272001 - ACCIONES|AM Locales Property EUR 33 0,06 33 0,07
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 313 0,67
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 0 0,00 162 0,35
TOTAL RV COTIZADA 33 0,06 508 1,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33 0,06 508 1,09
ES0112221009 - PARTICIPACIONES|AVANCE MULTIACTIVOS EUR 296 0,54 0 0,00
ES0165940000 - PARTICIPACIONES|RECOLOC-201621784-1 EUR 523 0,95 581 1,25
ES0112340031 - PARTICIPACIONES|AVANCE GLOBAL, FI EUR 1.923 3,48 1.281 2,76
TOTAL IIC 2.743 4,97 1.862 4,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.665 8,45 3.423 7,36
USPO06518AE74 - RENTA FIJA|Bahamas|6,95|2029-11-20 USD 69 0,12 76 0,16
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 69 0,12 76 0,16
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
USGB84228EH74 - BONO|STANDARD CHARTERED P|6,00|2048-07-26 UsD 181 0,33 0 0,00
US30257WAA45 - BONO|FAGE INTL / FAGE US|5,63|2026-08-15 UsD 233 0,42 0 0,00
US87952VAP13 - BONO|TELESAT CANADA/TELES|4,88|2027-06-01 UsD 110 0,20 0 0,00
US225436AA21 - BONO|CREDIT SUISSE GROUP |6,25|2049-06-18 UsD 173 0,31 0 0,00
XS2326545204 - BONOJARAGVI FINANCE INTL|8,45|2026-04-29 UsD 265 0,48 0 0,00
XS2406607098 - BONO|TEVA PHARM FNC NL 11|3,75]|2027-05-09 EUR 338 0,61 0 0,00
XS2189784288 - BONO|COMMERZBANK AG|6,13|2025-10-09 EUR 180 0,33 0 0,00
XS2223762381 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|5,50|2028-03-01 EUR 200 0,36 0 0,00
XS2399976195 - BONO|ROTHESAY LIFE|4,88]2027-04-13 UsD 158 0,29 0 0,00
USL00849AA47 - BONOJADECOAGRO SA|6,00[2027-09-21 UsD 218 0,39 0 0,00
XS2354777265 - BONO|PIRAEUS FINANCIAL HL|8,75[2026-06-16 EUR 277 0,50 0 0,00
USG9T27HABO7 - BONO|VEDANTA RESOURCES|8,00|2023-04-23 UsD 0 0,00 172 0,37
XS1692045864 - BONO|INVESTEC PLC|6,75|2049-09-05 GBP 212 0,38 247 0,53
XS2388378981 - BONO|BANCO SANTANDER SA|3,63|2049-09-21 EUR 276 0,50 0 0,00
DEO00A28ZT71 - BONOJAGGREGATE HOLDINGS S|6,88|2025-11-09 EUR 21 0,04 48 0,10
NO0010861487 - BONOJAURELIUS EQUITY OPPO|4,25|2024-12-05 EUR 145 0,26 148 0,32
PTCMGVOMO0025 - RENTA FIJA|Caixa Eco Montepio G|10,50|2026-04-03 EUR 168 0,30 174 0,37
XS2361252971 - RENTA FIJA|Softb|4,00|2026-07-06 UsD 157 0,28 171 0,37
XS2106849727 - RENTA FIJA|Banca Monte Paschi S|8,00[2030-01-22 EUR 123 0,22 165 0,35
XS1883986934 - OBLIGACION|RENTA CORPORACION|6,25|2023-10-02 EUR 286 0,52 297 0,64
NO0011032336 - RENTA FIJA|Kent Global|10,00]2026-06-28 UsD 139 0,25 131 0,28
USG6714UAA81 - RENTA FIJA|Odebrecht Ovrsea Ltd|6,05|2058-09-10 UsD -2 0,00 -1 0,00
USG6714RAB36 - RENTA FIJAJOEC Finance|0,00]2026-12-26 UsD -36 -0,06 -27 -0,06
NO0010893076 - RENTA FIJA|Petrobras Intl|8,50/2025-09-24 UsD 94 0,17 96 0,21
USP4949BAN49 - RENTA FIJA|Grupo Bimbo SAB|5,95|2023-04-17 UsD 0 0,00 178 0,38
XS0718502007 - RENTA FIJA|Petrobras Intl|6,25|2026-12-14 GBP 215 0,39 248 0,53
XS2207857421 - RENTA FIJA|RaiffesenBank|6,00]2049-12-15 EUR 150 0,27 0 0,00
XS2010031057 - RENTA FIJAJALBK LN|6,25|2025-06-23 EUR 186 0,34 0 0,00
USG2763RAA44 - RENTA FIJA|Western Digital|8,75[2024-05-25 UsD 179 0,32 182 0,39
US05946KAF84 - RENTA FIJA|BBVA|6,13|2027-11-16 UsD 0 0,00 535 1,15
XS2121408996 - RENTA FIJA|Piraeus Bank|5,50]2030-02-19 EUR 70 0,13 91 0,20
XS2102912966 - RENTA FIJA|Santander Intl|4,38|2049-01-14 EUR 502 0,91 615 1,33
XS1685702794 - RENTA FIJA|Intralot|5,25[2024-09-15 EUR 28 0,05 26 0,06
XS2121441856 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|3,88|2049-06-03 EUR 143 0,26 377 0,81
XS1820759147 - RENTA FIJA|La Finac Atalian|5,13|2025-05-15 EUR 113 0,20 0 0,00
XS2049810356 - RENTA FIJA|BARCLAYS|6,38|2025-12-15 GBP 418 0,76 499 1,08
XS2033327854 - RENTA FIJA|Traf|7,50]2049-07-31 EUR 92 0,17 105 0,23
PTBCPFOMO0043 - RENTA FIJA|Banco Comercial Port|9,25|2049-01-31 EUR 359 0,65 821 1,77
CH0253592783 - RENTA FIJAJARYZTA AG|3,51]2049-04-28 CHF 196 0,36 200 0,43
US38144G8042 - OBLIGACION|Goldman Sachs|4,00|2049-08-12 UsD 219 0,40 314 0,68
USP989MJIBL47 - RENTA FIJA|Repsol Internac.|6,95[2027-07-21 UsD 150 0,27 266 0,57
XS0413650218 - RENTA FIJA|Mitsubishi Bank|4,14|2050-12-15 EUR 406 0,73 413 0,89
USB88167AAE10 - RENTA FIJA|TevaPharmal3,15/2026-10-01 UsD 78 0,14 0 0,00
XS1691468026 - RENTA FIJA|NIBC Bank NV|6,00]2049-10-15 EUR 389 0,70 658 142
XS1752894292 - RENTA FIJA|Banca Monte Paschi S|5,38]2028-01-18 EUR 112 0,20 154 0,33
US404280AT69 - RENTA FIJA|HSBC Finance Corp|6,38|2049-05-15 USD 197 0,36 443 0,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.119 14,69 7.746 16,68
DEOO0A19YDA9 - BONO|CORESTATE CAPITAL HO|3,50]2023-04-15 EUR 14 0,02 0 0,00
USG9T27HABO7 - BONO|VEDANTA RESOURCES|8,00]2023-04-23 UsD 157 0,28 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US87900YAFO7 - RENTA FIJA|TeekayC|9,25|2022-11-15 UsD 0 0,00 182 0,39
DEOO0A19SPK4 - RENTA FIJA|Corestate Capital Ho|1,38]2022-11-28 EUR 28 0,05 159 0,34
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 198 0,35 341 0,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.386 15,16 8.163 17,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.386 15,16 8.163 17,57
US26142V1052 - ACCIONES|Draftkings Inc UsD 245 0,44 0 0,00
SGXE65760014 - ACCIONES|Olam Group Ltd SGD 157 0,29 0 0,00
US44916K1060 - ACCIONES|Hyperfine Inc UsD 109 0,20 0 0,00
US60688N1028 - ACCIONES|MiX Telematics Ltd UsD 146 0,26 97 0,21
US2533931026 - ACCIONES|Dick's Sporting Good UsD 288 0,52 0 0,00
BMG0464M1038 - ACCIONES|Argus Group Hold LTD UsD 532 0,96 459 0,99
NO0010927288 - ACCIONES|Lumi Gruppen AS NOK 111 0,20 96 0,21
US19260Q1076 - ACCIONES|Coinbase Global Inc UsD 90 0,16 400 0,86
GGO0OBGOKTL52 - ACCIONES|Gemfields Group Ltd ZAR 0 0,00 359 0,77
BMG0464M1038 - ACCIONES|Argus Group Hold Ltd UsD 1.437 2,60 1.260 2,71
GB00BD45S967 - ACCIONES|Utilico Emerg Market GBP 251 0,46 757 1,63
US18914F1030 - ACCIONES|Clover Health Inv UsD 58 0,11 317 0,68
CNE100000981 - ACCIONES|China Railway Constr HKD 0 0,00 202 0,44
FR0013447729 - ACCIONES|Verallia EUR 0 0,00 279 0,60
KYG1117K1141 - ACCIONES|Bioceres Crop Soluti UsD 119 0,22 223 0,48
US0090661010 - ACCIONES]Airbnb Inc UsD 433 0,78 293 0,63
US92556V1061 - ACCIONES|Viatris Inc UsD 0 0,00 512 1,10
DEOOOENERG6YO - ACCIONES]Si AG Ener EUR 98 0,18 259 0,56
US14575E1055 - ACCIONES|Cars.com Inc UsD 0 0,00 85 0,18
US3843135084 - ACCIONES|Graftech Int Ltd UsD 337 0,61 458 0,99
FR0012435121 - ACCIONES|Elis SA EUR 0 0,00 419 0,90
BMG6955J1036 - ACCIONES|Pax Global Technolog HKD 206 0,37 109 0,24
JE00B1VS3770 - ACCIONES|ETF Physical Gold UsD 488 0,88 1.700 3,66
US5178341070 - ACCIONES|LVegasS UsD 330 0,60 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 173 0,31 0 0,00
NO0003096208 - ACCIONES]Leroey Seafood Group NOK 231 0,42 413 0,89
SG1Q75923504 - ACCIONES|Olam International SGD 0 0,00 172 0,37
US30303M1027 - ACCIONES|Meta Platforms UsD 461 0,84 0 0,00
US2058871029 - ACCIONES|Conagra Foods UsD 206 0,37 360 0,78
US9831341071 - ACCIONES|Wynn Resorts Ltd UsD 326 0,59 172 0,37
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 0 0,00 302 0,65
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORP JPY 0 0,00 309 0,67
CHO0012255151 - ACCIONES|Swatch Group AG-B CHF 0 0,00 215 0,46
US0311621009 - ACCIONES|Amgen Inc. UsD 0 0,00 317 0,68
FR0000120172 - ACCIONES|Carrefour EUR 0 0,00 274 0,59
US2546871060 - ACCIONES|Walt Disney Company USD 477 0,86 0 0,00
US17275R1023 - ACCIONES|Cisco Systems Inc. UsD 159 0,29 290 0,62
FR0000130577 - ACCIONES|Publicis SA EUR 139 0,25 0 0,00
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc UsD 0 0,00 312 0,67
FR0000133308 - ACCIONES|Orange SA EUR 0 0,00 318 0,68
TOTAL RV COTIZADA 7.607 13,77 11.734 25,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.607 13,77 11.734 25,27
LU0829544732 - PARTICIPACIONES|Activa Global Defens EUR 190 0,34 224 0,48
LU1485462318 - PARTICIPACIONES|Ashmore EM Mkts Act UsD 984 1,78 1.136 2,45
LU0936575868 - PARTICIPACIONES|Fidelity FDS China F EUR 1.134 2,05 1.510 3,25
LU1892830081 - PARTICIPACIONES|Fidelity Sus Wir EUR 395 0,72 500 1,08
LU1881514779 - PARTICIPACIONES|Fidelity Ftur Cnct-Y EUR 354 0,64 463 1,00
LU0280841296 - PARTICIPACIONES|GS Glb Core lesnapa EUR 753 1,36 1.336 2,88
IEOOBYPC7T68 - PARTICIPACIONES|UTI Indian Dyn Eqty EUR 1.053 191 1.302 2,80
LU0345362361 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS Global EUR 744 1,35 1.240 2,67
LU0386875149 - PARTICIPACIONES|PICTET GLOB MEGA EUR 1.076 1,95 1.364 2,94
LU1626216888 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 1.089 1,97 1.255 2,70
LU0592589740 - PARTICIPACIONES|Pictet TR EUR 790 1,43 788 1,70
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|Algebris Financial C EUR 3.508 6,35 0 0,00
LU0328682074 - PARTICIPACIONES|Pictet-S EUR 425 0,77 573 1,23
TOTAL IIC 12.495 22,62 11.691 25,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.488 51,55 31.588 68,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.153 60,00 35.010 75,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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