ArcelorMittal

Comunicado de prensa

Anuncio de convocatoria de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas e Informacion Adicional para Accionista S

Luxemburgo, 16 de diciembre de 2010 — ArcelorMittal anuncia la convocatoria de una Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas que se celebrara el dia 25 de enero de 2011 a
las 14:00 horas en la sede social de la Sociedad, en Luxemburgo.

A estos efectos, ArcelorMittal publica la siguiente informacién en espafiol relativa a la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas:

(i)

(i)

Anuncio de Convocatoria de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad que incluye:

- Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad;
- Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad;
- Propuestas de Acuerdos;

- Condiciones pasa asistir personalmente y condiciones para ejercitar el voto por
poder o para otorgar un poder; y

- Solicitud de informacién y datos de contacto.
Informacién para Accionistas:

Documento en el que se recoge informacion adicional para que los accionistas de
ArcelorMittal que sean titulares de acciones a través de las entidades participes de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores (lberclear) puedan adoptar las decisiones que correspondan en el marco de la
propuesta de escision parcial de la divisién de acero inoxidable de la Sociedad que sera
sometida a su aprobacién como punto 3 del Orden del Dia en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

El Anuncio de Convocatoria y el documento denominado “Informacion para Accionistas” descritos
en los apartados (i) y (ii) anteriores asi como, entre otros:

el folleto europeo (European listing prospectus) (en inglés);
el plan de escision (spin-off proposal) (en inglés y francés); y

el Informe elaborado por los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Aperam
relativo la propuesta de escisiéon (Report by the Board of Directors of the Company and
Aperam) (en inglés)



se encuentran disponibles a partir del dia de la fecha a través de la pagina web de la Sociedad
(www.arcelormittal.com, en la seccién “Investors & Shareholders” — “Extraordinary General
Meeting 25 January 2011").

Los documentos relacionados anteriormente, asi como los impresos de asistencia/representacion
y formularios de certificado de inmovilizacion de acciones en espafiol, se encuentran disponibles a
partir del dia de la fecha en la sede social de la Sociedad. Los accionistas podran obtener de
forma gratuita un ejemplar impreso de todos o parte de estos documentos solicitandolo en la sede
social de la Sociedad o remitiendo una solicitud por correo electrénico a la direccion
privateinvestors@arcelormittal.com.

En caso de tener cualquier duda, los accionistas de la Sociedad pueden ponerse en contacto con
el departamento de Relaciones con Inversores de la Sociedad:

Tel.: +352 4792 2652 6 +00 800 4792 4792
Fax.: +352 4792 2449

E-mail: privateinvestors@arcelormittal.com
Informacion sobre ArcelorMittal
ArcelorMittal es el principal productor siderdrgico mundial, cuyas actividades se desarrollan en méas de 60 paises.

ArcelorMittal ocupa una posicion de liderazgo en todos los principales mercados mundiales del acero, incluyendo el
automovil, la construccion, los electrodomésticos y los envases. Dispone de una destacada posicién en materia de I+D y
tecnologia, asi como de sustanciales recursos propios de materias primas y excelentes redes de distribucion. Cuenta con
instalaciones industriales en mas de 20 paises en cuatro continentes, lo que le permite estar presente en todos los
mercados claves del acero, tanto en economias desarrolladas como en mercados emergentes.

A través de sus valores fundamentales - Sostenibilidad, Calidad y Liderazgo - ArcelorMittal asume el compromiso de
actuar de forma responsable en lo que respecta a la seguridad, la salud y el bienestar de sus empleados, sus contratistas
y las comunidades en las que desarrolla sus actividades. Asimismo, el Grupo esta firmemente comprometido con la
gestion sostenible del medio ambiente y de los recursos naturales. Consciente de sus importantes responsabilidades en
materia de lucha contra el cambio climatico, ArcelorMittal asume un papel de liderazgo en el esfuerzo realizado por la
industria para desarrollar tecnologias de produccién siderirgica que supongan un cambio cualitativo y centra sus
esfuerzos en la investigacion y el desarrollo de tecnologias y soluciones en acero que contribuyan a la lucha contra el
cambio climatico.

En 2009, ArcelorMittal gener6 una cifra de negocio de 65.1 millones de délares (USD), con una produccion anual de 73.2
millones de toneladas de acero bruto, lo que representa en torno al 8% de la produccién mundial de acero.

Las acciones de ArcelorMittal cotizan en los mercados burséatiles de Nueva York (MT), Amsterdam (MT), Paris (MT),
Bruselas (MT), Luxemburgo (MT) y en las bolsas espafiolas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia (MTS).

Para obtener méas informacion sobre ArcelorMittal, véase la pagina web www.arcelorrmittal.com

Datos de contacto: ArcelorMittal - Relaciones con Inversores

Europa +352 4792 2652
América +1 312 899 3569
Inversores individuales +352 4792 2434
Inversores socialmente responsables (SRI) +44 203 214 2854

Titulares de obligaciones / Entidades de crédito  +33 171 92 10 26

Datos de contacto: ArcelorMittal - Direccion de Comunicaciéon Corporativa

E-mail: press@arcelormittal.com
Teléfono: +352 4792 5000

ArcelorMittal - Direccién de Comunicacién Corporativa

Giles Read (Jefe de Relaciones con la Prensa) +44 20 3214 2845
Arne Langner +352 4792 3120
Jean Lasar +352 4792 2359
Lynn Robbroeckx +44 20 3214 2991
Reino Unido

Maitland Consultancy:
Rebecca Mitchell / Martin Leeburn +44 207379 5151
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ArcelorMittal

ArcelorMittal

société anonyme
R.C.S. Luxemburgo B 82.454

ANUNCIO DE CONVOCATORIA

Se invita a los accionistas de ArcelorMittal, société anonyme (la “ Sociedad”)

a asistir a la
Junta General Ordinaria de Accionistas
yala

Junta General Extraordinaria de Accionistas

que se celebraran el martes 25 de enero de 2011 a partir de las 14:00 horas
en la sede social de la Sociedad,

19, avenue de la Liberté, L-2930 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

al objeto de deliberar sobre las siguientes cuestiones:

Orden del Diay Propuestas de Resoluciones

dela
Junta General Ordinaria de Accionistas

y dela
Junta General Extraordinaria de Accionistas
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Junta General Ordinaria

ORDEN DEL DIA
1. Nombramiento de nuevo consejero

La propuesta presentada es proceder al nombramiento de Dfia. Suzanne P. Nimocks, de 51
afios de edad, como miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad. Dfia. Suzanne
Nimocks ocupo6 el cargo de consejera (socia senior) en la firma internacional de consultoria
de gestién McKinsey & Company desde junio de 1999 hasta marzo de 2010. Desde 1989,
ocup6 diversos cargos en dicha firma, incluyendo responsabilidades en la direccién de las
areas de consultoria dedicadas a Petroleo a escala global, Energia Eléctrica y Gas Natural,
Organizacion y Gestién de Riesgos; fue durante afios miembro de los comités de personal a
escala mundial, y dirigio la oficina de la firma en Houston (Texas) durante ocho afios. El 1 de
enero de 2010, DiAa. Suzanne Nimocks se incorporé al Consejo de Administracion de
EnCana Corporation, una empresa productora de petroleo y gas natural cuyas acciones
cotizan en las Bolsas de Nueva York y Toronto. En el area de actividades sin &nimo de lucro,
es miembro del Consejo de la St. John’s School en Houston (Texas). Dfia. Suzanne Nimocks
es licenciada en Ciencias Econémicas por la Universidad de Tufts y titular de un Master en

Administracion de Empresas de la Harvard Graduate School of Business.

Propuesta de resolucién (primera y Unica resolucion de la Junta General Ordinaria de

Accionistas)

La Junta General nombra a Dfia. Suzanne Nimocks para un mandato que finalizara

automaticamente en la fecha de la Junta General de Accionistas que se celebre en 2013.

Junta General Extraordinaria

ORDEN DEL DIA

1. Admisién del informe del Consejo de Administracién de la Sociedad (el “Informe del
Consejo”) relativo al spin-off (escisiébn) del negocio de acero inoxidable y aceros
especiales de la Sociedad y trasmision del mismo a una sociedad de nueva creacion
denominada APERAM (el “Spin-Off”).

2. Admision del informe de experto elaborado por PricewaterhouseCoopers relativo a la

propuesta de Spin-Off (el “Informe de Experto”).

3. Aprobacién de la propuesta de Spin-Off (“projet de scission partielle”) publicada en el
Mémorial C el 16 de diciembre de 2010 o en torno a dicha fecha (la “Propuesta de Spin-

Off"), que incluye expresamente la aprobaciéon de la transmision de todos los activos y
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pasivos del negocio de acero inoxidable y aceros especiales de la Sociedad a APERAM

sin liquidacion de la Sociedad.
4 . Determinacion de la fecha de efecto del Spin-Off.

5. Aprobacién de la reduccién del capital social emitido de la Sociedad al objeto de reflejar

el Spin-Off, sin amortizacion de ninguna de las 1.560.914.610 acciones emitidas.

6. Aprobacion de la modificacion del articulo 5.1 de los Estatutos de la Sociedad al objeto

de reflejar lo dispuesto en el punto 5 inmediatamente anterior.

7. Aprobacion de las modificaciones del Articulo 6.3 (“Acciones”) y del Articulo 13
(parrafo 5) (“Juntas Generales de Accionistas — General”) de los Estatutos de la Sociedad
como medida de anticipacion de la transposicion en el Derecho luxemburgués de la
Directiva 2007/36/CE de 11 de julio de 2007 relativa a los Derechos de los Accionistas y de

la posterior abolicién del requisito relativo al periodo de inmovilizacién.

8. Otorgamiento al Consejo de Administracion de la Sociedad de todos los poderes
precisos para la ejecucion de las resoluciones adoptadas en relaciéon a los precedentes

puntos del Orden del Dia.

PROPUESTA DE RESOLUCION (PRIMERA RESOLUCION)
La Junta General de Accionistas admite el Informe del Consejo elaborado conjuntamente por el
Consejo de Administracion de la Sociedad y APERAM relativo al Spin-Off.

PROPUESTA DE RESOLUCION (SEGUNDA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas admite el Informe de Experto relativo al Spin-Off.

PROPUESTA DE RESOLUCION (TERCERA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas aprueba la Propuesta de Spin-Off y la transmisién de todos los
activos y pasivos del negocio de acero inoxidable y aceros especiales de la Sociedad a APERAM

de conformidad con lo indicado en la Propuesta de Spin-Off.

PROPUESTA DE RESOLUCION (CUARTA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas establece que la fecha de efecto del Spin-Off sera el 25 de
enero de 2011 o cualquier otra fecha en la que se convoque nuevamente la Junta General

Extraordinaria de la Sociedad en caso de no alcanzarse el quérum del 50% de participacion.
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PROPUESTA DE RESOLUCION (QUINTA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas reduce, con efecto inmediato y como consecuencia del Spin-Off,
(i) el capital social emitido de la Sociedad en una cuantia de cuatrocientos ocho millones
ochocientos mil euros (EUR 408.800.000), al objeto de reducir el citado capital social emitido de
su cuantia actual de seis mil ochocientos treinta y seis millones ochocientos cinco mil
novecientos noventa y un euros con ochenta céntimos (EUR 6.836.805.991,80) a seis mil
cuatrocientos veintiocho millones cinco mil novecientos noventa y un euros con ochenta
céntimos (EUR 6.428.005.991,80), sin amortizacion de ninguna de las 1.560.914.610 acciones
emitidas, y reduce asimismo (ii) la reserva de prima de emisiéon en una cuantia de mil ciento
noventa y seis millones doscientos sesenta y siete mil doscientos siete euros
(EUR 1.196.267.207), (iii) la reserva legal en una cuantia de cincuenta y seis millones trescientos
treinta y ocho mil ochocientos setenta y cinco euros (EUR 56.338.875), (iv) la reserva especial
(para adquisicion de acciones propias) en una cuantia de cuarenta y cuatro millones ciento
veintiocho mil doscientos cuarenta y seis euros (EUR 44.128.246), y (v) los beneficios no
distribuidos/reserva de libre disposicion en una cuantia de mil quinientos treinta y seis millones
trescientos cuarenta y tres mil trescientos sesenta y cinco euros (EUR 1.536.343.365),
correspondiendo la cuantia total de dichas reducciones, concretamente tres mil doscientos
cuarenta y un millones ochocientos setenta y siete mil seiscientos noventa y tres euros
(EUR 3.241.877.693), al valor total asignado al negocio de acero inoxidable y aceros especiales
transmitido por la Sociedad a APERAM.

Notese que, de conformidad con lo indicado en la Propuesta de Spin-off, las cifras que figuran en
esta propuesta de resolucién (quinta resolucién) podrian estar sujetas a ajustes para reflejar el
valor real de determinados activos y pasivos del negocio de acero inoxidable y aceros especiales
de la Sociedad que seran transmitidos a APERAM en la fecha de efecto del Spin-Off.

PROPUESTA DE RESOLUCION (SEXTA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas modifica el Articulo 5.1 de los Estatutos de la Sociedad al objeto
de reflejar las resoluciones precedentes, quedando el citado articulo, a partir de la presente,

redactado como sigue:

“El capital social emitido asciende a seis mil cuatrocientos veintiocho millones cinco mil
novecientos noventa y un euros con ochenta céntimos (EUR 6.428.005.991,80). Dicho capital
social emitido esta representado por mil quinientos sesenta millones novecientos catorce mil

seiscientas diez (1.560.914.610) acciones sin valor nominal integramente desembolsadas.”
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PROPUESTA DE RESOLUCION (SEPTIMA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas modifica (a) el parrafo 1 del Articulo 6.3 de los Estatutos de la

Sociedad, el cual queda, a partir de la presente, redactado como sigue:

“No obstante, en aquellos casos en los que las acciones estén registradas en el registro de
accionistas por cuenta de una o varias personas en nombre de un sistema de liquidacion de
valores o del operador de tal sistema o en nhombre de un depositario profesional de valores o de
cualquier otro depositario (tales sistemas, profesionales u otros depositarios se denominan en lo
sucesivo "Depositarios") o de un subdepositario designado por uno o varios Depositarios, la
Sociedad, supeditado a que ésta haya recibido del Depositario en cuya cuenta se encuentran
depositadas las acciones un certificado debidamente expedido, permitird a dichas personas
ejercitar los derechos asociados a las citadas acciones, incluyendo el derecho a asistir a las
Juntas Generales de Accionistas y a votar en las mismas, y considerara a dichas personas como
propietarios de las acciones a los efectos del Articulo 7 de los presentes Estatutos,
estableciéndose, no obstante, que dicho certificado dejara de ser necesario cuando se produzca
la transposicion en el Derecho luxemburgués de la Directiva 2007/36/CE de 11 de julio de 2007
relativa al ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas (la
“Directiva”). El Consejo de Administracion podra determinar los requisitos que tales certificados
deban cumplir. Cuando se haya producido la transposicién de la Directiva en el Derecho
luxemburgués, los accionistas tendran derecho a asistir a las Juntas Generales de Accionistas y
a votar en las mismas en funcion del numero de acciones de las que sean titulares en la fecha de
registro (“date d’enregistrement”), la cual sera anunciada por la Sociedad con anterioridad a la

Junta General de Accionistas”.

y (b) el articulo 13 (parrafo 5) de los Estatutos de la Sociedad, quedando el citado articulo, a

partir de la presente, redactado como sigue:

“En aquellos casos en los que, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.3 de los
presentes Estatutos, las acciones estén registradas en el registro de accionistas en nombre de
un Depositario o de un subdepositario del mismo, los certificados previstos en el citado Articulo
6.3 de los presentes Estatutos deberan ser recibidos por la Sociedad no mas tarde del dia
precedente al quinto (5°) dia habil anterior a la fecha de la Junta General de Accionistas, salvo si
la Sociedad establece para ello un periodo més corto, estableciéndose, no obstante, que dichos
certificados dejaran de ser necesarios cuando se produzca la transposicion en el Derecho
luxemburgués de la Directiva 2007/36/CE de 11 de julio de 2007 relativa al ejercicio de
determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas (la “Directiva”). Hasta que se
produzca la transposicion de la Directiva, dichos certificados deberan certificar el hecho de que
las acciones depositadas en la cuenta se encuentran inmovilizadas hasta el levantamiento de la

sesién de la Junta General de Accionistas, estableciéndose, no obstante, que dichos certificados
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dejaran de ser necesarios cuando se produzca la transposicion de la Directiva en el Derecho
luxemburgués. Todos los poderes de representacion deberan ser recibidos por la Sociedad en el

mismo plazo arriba indicado.”

PROPUESTA DE RESOLUCION (OCTAVA RESOLUCION)

La Junta General de Accionistas otorga al Consejo de Administracién todos los poderes precisos

para la ejecucién de las resoluciones precedentes.
*kkkkkkkkkkk

NOTA IMPORTANTE:

La Junta General Ordinaria quedara validamente constituida a efectos de deliberar sobre la
Unica resolucion incluida en su Orden del Dia, independientemente del nimero de accionistas
presentes y del nimero de acciones representadas. La citada resolucién se adoptard por

mayoria simple de los votos validamente emitidos por los accionistas presentes o representados.

La Junta General Extraordinaria Unicamente quedard validamente constituida a efectos de
deliberar sobre las resoluciones incluidas en su Orden del Dia si al menos el 50% del capital
social emitido se encuentra presente o representado (el “Qudérum”) en primera convocatoria.
Dichas resoluciones sélo seran validamente adoptadas en caso de ser aprobadas por al menos
2/3 de los votos emitidos en la Junta General Extraordinaria. En caso de no alcanzarse el
Quorum en la primera convocatoria, el Consejo de Administracion de la Sociedad convocara una

segunda Junta General Extraordinaria en la que no existira requisito de Quérum.

Cada accién da derecho a un voto.

Condiciones para asistir a la Junta General Ordinariay a la Junta General Extraordinaria

0 para designar un representante en las mismas

La documentacion relativa a las Juntas Generales se encuentra disponible en la sede social de la

Sociedad, asi como en la pagina web de la Sociedad, www.arcelormittal.com, en la seccion

“Investors & Shareholders” — “Extraordinary General Meeting 25 January 2011".

Los documentos relacionados a continuacion se encontraran disponibles en la sede social de la
Sociedad a partir de la fecha de publicacion del presente anuncio de convocatoria. Los
accionistas podran obtener de forma gratuita un ejemplar impreso de todos o parte de estos
documentos solicitandolo en la sede social de la Sociedad o remitiendo una solicitud por correo

electronico a la direccion privateinvestors@arcelormittal.com:
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- Carta del Presidente del Consejo de Administracion y de la Direccién General (en inglés,
francés y espafiol)

- Resumen del folleto de admisién a negociacién en bolsa (en inglés, francés y espafiol)

- Folleto de admisién a negociacion en bolsa (en inglés)

- Impreso de asistencia/representacion (en inglés, francés y espafiol)

- Formulario de voto con arreglo al Derecho estadounidense (en inglés)

- Formulario de certificado de inmovilizacién de acciones (en inglés, francés y espafiol)

- Propuesta de Spin-Off , tal como ha sido publicada en el Mémorial C de Luxemburgo (en
inglés y francés)

- Informe elaborado por los Consejos de Administracion de la Sociedad y de APERAM
relativo a la Propuesta de Spin-Off (en inglés)

- Informes elaborados por un auditor independiente (PricewaterhouseCoopers) relativos a
la Propuesta de Spin-Off, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 294 de la Ley
luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles, en su
redaccion vigente (la “Ley”) (en inglés)

- Los estados financieros auditados y los informes de gestibn de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007

- Los estados financieros de la Sociedad a 30 de septiembre de 2010, presentados como
estados financieros intermedios a los efectos del Articulo 295-1 de la Ley

- El balance de situacion inicial auditado de APERAM a 9 de septiembre de 2010.

Para los titulares de acciones inscritas directa o indirectamente en el registro local neerlandés de
accionistas de la Sociedad o inscritas directamente en el registro luxemburgués de accionistas
de la Sociedad (las “Acciones Europeas”) y para los titulares de Acciones del Registro de
Nueva York inscritas directa o indirectamente en el registro de accionistas de la Sociedad en
Nueva York (las “Acciones de Nueva York”), las condiciones para asistir a las Juntas

Generales o para designar un representante en las mismas son las siguientes:
1. Condiciones para asistir personalmente

(i) Titulares de acciones inscritas indirectamente (acciones registradas en un sistema de

liquidacidon y compensacion)

e | os titulares de Acciones Europeas cuyas acciones estén inscritas indirectamente, a través de

un sistema de liquidacion y compensacion, en el registro local neerlandés de accionistas de la
Sociedad o en el registro local luxemburgués de accionistas de la Sociedad y que decidan asistir
personalmente a las Juntas Generales deberan solicitar al intermediario financiero (banco,
entidad financiera u otro intermediario) en cuya cuenta se encuentren depositadas sus acciones

el envio de un certificado de inmovilizacion (el “certificado de inmovilizacién”) relativo a sus
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acciones al correspondiente Agente Centralizador, el cual debera recibirlo no mas tarde de las

17:00 horas (hora centroeuropea) del 19 de enero de 2011.

En el certificado de inmovilizacion debera figurar, de forma clara, la identidad del propietario de
las acciones de ArcelorMittal, el numero de acciones inmovilizadas, la fecha de inmovilizacién de
dichas acciones, que no debera ser posterior al 20 de enero de 2011, y una declaracién de que
dichas acciones se encuentran registradas en nombre del titular en el registro del banco local o
agente bursatil y permaneceran inmovilizadas hasta el levantamiento de la sesién de las Juntas

Generales.

En cuanto el Agente Centralizador reciba el certificado de inmovilizacién, se remitira al

correspondiente accionista una tarjeta de asistencia.

e lLos titulares de Acciones de Nueva York cuyas acciones estén inscritas indirectamente, a

través de un sistema de liquidacién y compensacion, en el registro de accionistas de la Sociedad
en Nueva York y que decidan asistir personalmente a las Juntas Generales deberan solicitar al
intermediario financiero (banco, entidad financiera u otro intermediario) o agente del mismo en
cuya cuenta se encuentren depositadas sus acciones la emision de un poder a su favor
confirmando que se encuentran autorizados a asistir a las Juntas Generales y a votar en las

mismas.

Ademas de emitir el mencionado poder, el citado intermediario financiero debera cubrir una
solicitud de inmovilizacion de Acciones de Nueva York y remitirla a The Bank of New York
Mellon. Dicha solicitud de inmovilizacién debera ser recibida por The Bank of New York Mellon
no mas tarde de las 17:00 horas (hora de la costa Este de Estados Unidos) del 19 de enero de
2011. Los titulares de Acciones de Nueva York deberan presentar el poder recibido de su
intermediario financiero en las Juntas Generales. Dicho poder tendra validez como tarjeta de
asistencia para acceder a las Juntas Generales. La solicitud de inmovilizacién de Acciones de
Nueva York tendra por efecto el depésito de las correspondientes acciones en una cuenta
particular inmovilizada en The Depository Trust & Clearing Corporation (“DTCC”) durante un
periodo que comenzara no mas tarde del 20 de enero de 2011 y no finalizara hasta el
levantamiento de la sesién de las Juntas Generales.

e Los titulares de Acciones Europeas y de Acciones de Nueva York que deseen asistir

personalmente a las Juntas Generales deberan presentar su tarjeta de asistencia y un
documento que acredite su identidad (tarjeta de identidad o pasaporte en vigor). Al objeto de que
las Juntas Generales puedan celebrarse de forma puntual y ordenada, se ruega a los accionistas
rigurosa puntualidad. Se podra acceder al edificio a partir de las 13:00 horas y las Juntas

Generales comenzaran puntualmente a las 14:00 horas.

(i) Titulares de acciones inscritas directamente
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Se invita a los titulares de Acciones Europeas y de Acciones de Nueva York cuyas acciones
estén inscritas directamente en uno de los registros de accionistas de la Sociedad a comunicar
su intencion de participar en las Juntas Generales cubriendo, firmando y fechando el impreso de
asistencia/representacion, disponible en inglés, francés o espafiol, que puede obtenerse
solicitandolo al Agente Centralizador y que se encuentra disponible en la pagina web de la

Sociedad (www.arcelormittal.com), y remitiendo dicho impreso a:

e Titulares de Acciones Europeas

BNP Paribas Securities Services

CTS — Assemblée Centralisée

Grands Moulins de Pantin

9, rue du Débarcadere

93761 Pantin Cedex, Francia

Tel.: + 3315577 95 60; Fax: + 33155 77 95 01
e Titulares de Acciones de Nueva York

The Bank of New York Mellon

Proxy processing

101 Barclay Street - 22 West

New York, NY 10286

Estados Unidos de América

Tel.: 866-258-4686 (Unicamente para llamadas efectuadas desde Estados Unidos)

Tel.: + 1 -201-680-6825 (internacional)

Asimismo, el impreso de asistencia/representacion en inglés, francés o espafiol puede

descargarse en la pagina web de la Sociedad, www.arcelormittal.com, en la seccién “Investors &

Shareholders” - “Extraordinary General Meeting 25 January 2011". El impreso de
asistencia/representacion debera ser recibido por BNP Paribas Securities Services (para las
Acciones Europeas) o por The Bank of New York Mellon (para las Acciones de Nueva York) no
mas tarde de las 17:00 horas (hora centroeuropea) del 19 de enero de 2011 para las Acciones
Europeas y no mas tarde de las 17:00 horas (hora de la costa Este de Estados Unidos) del 19 de

enero de 2011 para las Acciones de Nueva York.

2. Condiciones para ejercitar el voto por poder o para designar un representante
(i) Titulares de acciones inscritas indirectamente

e Acciones Europeas

Los titulares de Acciones Europeas cuyas acciones estén inscritas indirectamente en el registro
local neerlandés de accionistas de la Sociedad o en el registro local luxemburgués de accionistas

de la Sociedad que no puedan asistir personalmente a las Juntas Generales podran dar
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instrucciones de voto al Secretario General de la Sociedad, D. Henk Scheffer, o a cualquier otra

persona designada por el titular de las acciones.

Para poder dar instrucciones de voto al Secretario General de la Sociedad, los titulares de
Acciones Europeas deberan previamente haber obtenido y remitido al Agente Centralizador el
impreso de asistencia/representacion debidamente cubierto, firmado y fechado y el certificado de
inmovilizacion anteriormente descritos (véase el apartado “Condiciones para asistir
personalmente”). El impreso de asistencia/representacion puede obtenerse solicitdndolo al
correspondiente Agente Centralizador o descargandolo en la pagina web de la Sociedad,
www.arcelormittal.com, en la seccion “Investors & Shareholders” — “Extraordinary General
Meeting 25 January 2011".

El impreso de asistencia/representacion cubierto, firmado y fechado asi como el certificado de
inmovilizacién deberan ser recibidos por el correspondiente Agente Centralizador no mas tarde

de las 17:00 horas (hora centroeuropea) del 19 de enero de 2011.

Aquellos titulares de Acciones Europeas que deseen designar un representante distinto del
Secretario General de la Sociedad deberan haber obtenido y remitido al correspondiente Agente
Centralizador el certificado de inmovilizacion anteriormente descrito (véase el apartado
“Condiciones para asistir personalmente”). Asimismo, la persona designada como representante
deberd presentar en las Juntas Generales el impreso de asistencia/representacion debidamente
cubierto, fechado y firmado. Dicho impreso puede obtenerse solicitindolo al correspondiente
Agente Centralizador o descargandolo en la pagina web de la Sociedad. El impreso de
asistencia/representacion, debidamente cubierto, firmado y fechado, debera remitirse junto con el
certificado de inmovilizacion al correspondiente Agente Centralizador, el cual deberé recibir estos

documentos no mas tarde de las 17:00 horas (hora centroeuropea) del 19 de enero de 2011.

Aquellos titulares de Acciones Europeas que habiendo obtenido el certificado de inmovilizacién y
habiendo otorgado un poder de representacion deseen revocar el mismo pueden hacerlo
remitiendo en debido tiempo y forma al correspondiente Agente Centralizador otro poder de
representacion debidamente otorgado y fechado con fecha posterior, el cual debera ser recibido
no mas tarde de las 17:00 horas (hora centroeuropea) del 19 de enero de 2011, o asistiendo a

las Juntas Generales y votando personalmente en las mismas.

e Acciones de Nueva York

Los titulares de Acciones de Nueva York cuyas acciones estén inscritas indirectamente en el
registro de accionistas de la Sociedad en Nueva York que no puedan asistir personalmente a las
Juntas Generales deberan seguir los procedimientos e instrucciones de voto recibidos de su
intermediario financiero o de los agentes del mismo. Asimismo, deberan dar instrucciones a su

intermediario financiero al objeto de que éste cubra una solicitud de inmovilizacion de Acciones
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de Nueva York y la remita a The Bank of New York Mellon. Dicha solicitud de inmovilizacion
debera ser recibida por The Bank of New York Mellon no mas tarde de las 17:00 horas (hora de
la costa Este de Estados Unidos) del 19 de enero de 2011. La solicitud de inmovilizacion de las
acciones tendra por efecto el depdsito de las correspondientes acciones en una cuenta particular
inmovilizada en DTCC durante un periodo que comenzara no mas tarde del 20 de enero de 2011

y no finalizara hasta el levantamiento de la sesion de las Juntas Generales.

Aquellos titulares de Acciones de Nueva York que deseen modificar o revocar sus instrucciones
de voto deberdn ponerse en contacto con su intermediario financiero para consultar los

procedimientos previstos a tal efecto.

En cada caso, el simple hecho de asistir a las Juntas Generales sin votar en las mismas no

supondrd la revocacién del poder.

e Las personas designadas como representantes por titulares de Acciones Europeas o Acciones

de Nueva York que deseen asistir personalmente a las Juntas Generales deberan presentar su
documento de apoderamiento y un documento que acredite su identidad (tarjeta de identidad o
pasaporte en vigor). Al objeto de que las Juntas Generales puedan celebrarse de forma puntual y
ordenada, se ruega a los titulares de documentos de apoderamiento rigurosa puntualidad. Se
podra acceder al edificio a partir de las 13:00 horas y las Juntas Generales comenzaran

puntualmente a las 14:00 horas.

(i) Titulares de acciones inscritas directamente (incluyendo los participantes en los
Planes de Compra de Acciones Dirigidos a Empleados de ArcelorMittal 2008, 2009 y 2010
(los “ESPP"))

e | os titulares de Acciones Europeas que hayan recibido dichas acciones a través de los planes

ESPP deberan cubrir, firmar y fechar el impreso de asistencia/representacion (disponible en

inglés, francés y espaniol), el cual puede obtenerse solicitdndolo a:

BNP Paribas Securities Services

CTS — Assemblée Centralisée

Grands Moulins de Pantin

9, rue du Débarcadere

93761 Pantin Cedex, Francia

Tel.: + 3315577 95 60; Fax: + 33155779501

Asimismo, el citado impreso puede descargarse en la pagina web de la Sociedad,
www.arcelormittal.com, en la seccion “Investors & Shareholders” — “Extraordinary General
Meeting 25 January 2011".
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El impreso de asistencia/representacion debidamente cubierto, firmado y fechado debera
remitirse al Agente Centralizador, el cual deberé recibirlo no mas tarde de las 17:00 horas (hora

centroeuropea) del 19 de enero de 2011.

e Los titulares de Acciones de Nueva York cuyas acciones estén inscritas directamente en el

registro de accionistas de la Sociedad en Nueva York deberan cubrir, firmar y fechar un
documento de apoderamiento con arreglo al Derecho estadounidense (disponible Gnicamente en
inglés). Los participantes en los planes ESPP residentes en los Estados Unidos de América y en
Canada son titulares de Acciones de Nueva York. El citado documento de apoderamiento,
debidamente cubierto, firmado y fechado, debera remitirse a The Bank of New York Mellon
(cuyos datos de contacto figuran mas abajo), el cual debera recibirlo no mas tarde de las 17:00

horas (hora de la costa Este de Estados Unidos) del 19 de enero de 2011.

3. Solicitud de informacién y datos de contacto de los Agentes Centralizadores
Los accionistas que deseen recibir informaciéon complementaria pueden obtenerla:

. Poniéndose en contacto con los Agentes Centralizadores:

- Para las Acciones Europeas incluidas en el sistema de Euroclear Nederland y admitidas a

negociacion en NYSE Euronext (Amsterdam, Paris, Bruselas), el Agente Centralizador es:

BNP Paribas Securities Services

CTS — Assemblée Centralisée

Grands Moulins de Pantin

9, rue du Débarcadere

93761 Pantin Cedex, Francia

Tel.: + 3315577 95 60; Fax: + 3315577 9501

- Para las Acciones Europeas incluidas en el sistema de Clearstream Banking o en el sistema de
Euroclear Bank y admitidas a negociacion en el mercado regulado de la Bolsa de Luxemburgo, el
Agente Centralizador es:

BNP Paribas Securities Services

CTS - Corporate Actions

33, rue de Gasperich

L - 2085 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Tel.: +352 2696 2389 / 2696 2455 / 2696 2407; Fax: + 352 26 96 97 57

- Para las Acciones Europeas incluidas en el sistema de Iberclear y admitidas a negociacion en
las Bolsas espafiolas, el Agente Centralizador es:

BNP Paribas Securities Services

CTS - Banking Operations
Calle Ribera de Loira 28
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Tel.: +34 91 388 8807; Fax: +34 91 388 8617

- Para las Acciones de Nueva York admitidas a negociacién en la Bolsa de Nueva York, el
Agente Centralizador es:

The Bank of New York Mellon

Depositary Receipts

101 Barclay Street, 22 West

New York, NY 10286

Estados Unidos de América

Tel.: 866-258-4686 (Unicamente para llamadas efectuadas desde Estados Unidos)

Tel.: + 1 -201-680-6825 (internacional)

. Poniéndose en contacto con el departamento de Relaciones con Inversores de la
Sociedad:

Tel.: +352 4792 2652 6 +00 800 4792 4792 (numero de teléfono gratuito para llamadas
efectuadas desde la Unién Europea y Suiza); Fax: +352 4792 2833. E-mail:

privateinvestors@arcelormittal.com

4. Voto electrénico
Se ofrece a los accionistas la posibilidad de ejercitar su derecho de voto a través de Internet,

utilizando medios electrénicos. Para ello, deberan acceder a la pagina web www.rbs.com/evoting

y seguir el procedimiento de registro indicado.

Para obtener mas informacién, pueden dirigirse a:

The Royal Bank of Scotland N.V.

Equity Capital Markets / Corporate Actions HQ 3130

Gustav Mahlerlaan 10

1082 PP Amsterdam

Paises Bajos

Tel.: +31 20 464 3707 6 00-800 3882 4743 (nimero de teléfono gratuito para llamadas
efectuadas desde la UE); Fax: +31 20 464 1707

www.rbs.com/evoting

Luxemburgo, 16 de diciembre de 2010
Por el Consejo de Administracién

(El Presidente)
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1

INTRODUCCION

El presente documento se dirige a los accionistas de ArcelorMittal, S.A. (“ArcelorMittal” o
la “Sociedad”) que sean titulares de acciones ordinarias de la Sociedad a través de las
entidades patrticipantes en los sistemas de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (“Iberclear”) y su objeto es proporcionar
a dichos accionistas la informacion necesaria para que puedan adoptar, libremente y con
pleno conocimiento, las decisiones que correspondan en el marco de la propuesta de
escision parcial de la division de acero inoxidable de dicha Sociedad (la “Escision
Parcial”) que sera sometida a su aprobacion como punto 3 del Orden del Dia en la junta
general extraordinaria de accionistas de ArcelorMittal que se celebrara el proximo martes
25 de enero de 2011 a partir de las 14:00 horas en la sede social de la Sociedad, 19,
avenue de la Liberté, L-2930 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo (la “Junta
General Extraordinaria de Accionistas”).

El presente documento forma parte integrante de la documentacion societaria que se ha
puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad con ocasion de la celebracion de la
referida Junta General Extraordinaria de Accionistas, esto es: el Anuncio de Convocatoria
en el que consta el Orden del Dia con los temas a tratar en la Junta y las Propuestas de
Acuerdos de dicha Junta y, por tanto, debe leerse de forma conjunta con los mismos (la
“Documentacion Social”).

Le rogamos lea detenidamente el Anuncio de Convocatoria, las Propuestas de Acuerdos
asi como el presente documento y, en caso de tener cualquier duda o desear recibir
informacidn complementaria al respecto, puede ponerse en contacto con el departamento
de Relaciones con Inversores de la Sociedad:

Tel.: +352 4792 2652 6 +00 800 4792 4792
Fax.: +352 4792 2833

E-mail: privateinvestors@arcelormittal.com

DESCRIPCION DE LA ESCISION PARCIAL
Informacion sobre ArcelorMittal

ArcelorMittal es el principal productor siderdrgico mundial, cuyas actividades se
desarrollan en mas de 60 paises.

ArcelorMittal ocupa una posicion de liderazgo en todos los principales mercados
mundiales del acero, incluyendo el automdévil, la construccion, los electrodomésticos y los
envases. Dispone de una destacada posicion en materia de 1+D y tecnologia, asi como de
sustanciales recursos propios de materias primas y excelentes redes de distribucion.
Cuenta con instalaciones industriales en mas de 20 paises en cuatro continentes, lo que le
permite estar presente en todos los mercados claves del acero, tanto en economias
desarrolladas como en mercados emergentes.

A través de sus valores fundamentales - Sostenibilidad, Calidad y Liderazgo - ArcelorMittal
asume el compromiso de actuar de forma responsable en lo que respecta a la seguridad,
la salud y el bienestar de sus empleados, sus contratistas y las comunidades en las que
desarrolla sus actividades. Asimismo, el Grupo estd firmemente comprometido con la
gestion sostenible del medio ambiente y de los recursos naturales. Consciente de sus
importantes responsabilidades en materia de lucha contra el cambio climatico,
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2.3

ArcelorMittal asume un papel de liderazgo en el esfuerzo realizado por la industria para
desarrollar tecnologias de produccién siderdrgica que supongan un cambio cualitativo y
centra sus esfuerzos en la investigacién y el desarrollo de tecnologias y soluciones en
acero que contribuyan a la lucha contra el cambio climéatico.

En 2009, ArcelorMittal generd una cifra de negocio de 65.100 millones de délares de los
Estados Unidos (USD), con una produccién anual de 73.2 millones de toneladas de acero
bruto, lo que representa en torno al 8% de la produccién mundial de acero.

Las acciones de ArcelorMittal cotizan en los mercados bursatiles de Paris (MT),
Amsterdam (MT), Nueva York (MT), Bruselas (MT), Luxemburgo (MT) y en las bolsas
espafiolas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia (MTS).

Para obtener méas informacion sobre ArcelorMittal, véase la pagina web
www.arcelormittal.com.

Escision Parcial

Tal y como se describe en la Documentacion Social, la operacion propuesta para su
aprobacion por los accionistas de ArcelorMittal en la proxima Junta General Extraordinaria
de Accionistas como punto 3 del Orden del Dia consiste en la escision parcial bajo
derecho luxemburgués de la division de acero inoxidable de ArcelorMittal a favor de
APERAM, société anonyme (en adelante, “APERAM”), una sociedad luxemburguesa de
nueva creacion participada al 100% por ArcelorMittal®.

Como contraprestacion a la transmision del negocio de acero inoxidable de ArcelorMittal
objeto de la Escision Parcial, APERAM emitird nuevas acciones ordinarias que entregara a
los accionistas de ArcelorMittal de acuerdo con la ecuacién de canje que se detalla en el
apartado 2.3.1 siguiente y siempre que se hayan cumplido las condiciones para la
efectividad de la Escision Parcial referidas en el apartado 2.3.6 siguiente, convirtiéndose
éstos de manera automatica en accionistas de APERAM.

Resumen de las condiciones de la Escision Parcial

Sin perjuicio de la informaciéon completa y detallada sobre las condiciones de la Escisién
Parcial que se acompafia en la restante Documentacion Social, a continuacién se
resumen los aspectos mas relevantes de la misma:

2.3.1  Ecuacion de canje

Los accionistas de ArcelorMittal recibiran una (1) accioén ordinaria de APERAM por
cada veinte (20) acciones ordinarias de las que sean titulares de ArcelorMittal.

2.3.2  Dilucién

La participacion de los accionistas en ArcelorMittal no se vera diluida como
consecuencia de la Escision Parcial puesto que la Sociedad no vendra obligada a
ajustar, mediante reduccion, su cifra de capital social.

1

Wind fue constituida por ArcelorMittal con fecha 9 de septiembre de 2010 bajo el nombre “ArcelorMittal Stainless &

Specialty Steels”, cambié su denominacién por la actual con fecha 10 de diciembre de 2010 y cuenta con un capital
social emitido de 31.000€. Se trata de una sociedad instrumental cuyo Unico objetivo es ser la receptora de la divisién
de acero inoxidable de ArcelorMittal.
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2.3.6

Cotizacion de las nuevas acciones de APERAM

Las nuevas acciones de APERAM seran admitidas a cotizacion y se negociaran en
los siguientes mercados:

- Bolsa de Valores de Luxemburgo
- NYSE Euronext Amsterdam y Paris

- Mercado “over-the-counter” en forma de acciones del Registro de Nueva
York (Estados Unidos)

Fracciones de acciones de APERAM

Las fracciones de acciones de APERAM que se originen como consecuencia de la
aplicacion de la ecuacion de canje descrita en el apartado 2.3.1 anterior a cada
uno de los accionistas de ArcelorMittal, no se entregaran a los mismos. Dichas
fracciones de acciones de APERAM se integraran en acciones “enteras” de
APERAM vy se venderan de manera ordenada en el mercado a través de BNP
Paribas Securities Services en su condicion de entidad agente (en adelante,
“BNPP” o la “Entidad Agente”) para la posterior distribucion de los fondos
obtenidos con dicha venta a los accionistas de ArcelorMittal, en la proporcién
correspondiente.

Aprobacién de la Escision Parcial

Para implementar la Escision Parcial serd necesario que los accionistas de
ArcelorMittal aprueben en la Junta General Extraordinaria de Accionistas el punto
3 del Orden del Dia en los términos de la correspondiente Propuesta de Acuerdo
gue se recoge en la Documentacién Social.

ArcelorMittal, titular del 100% del capital social de APERAM, aprobara en la misma
fecha los términos de la Escision Parcial propuesta a los accionistas de
ArcelorMittal.

Efectividad de la Escisién Parcial

La efectividad de la Escisién Parcial quedara sujeta al cumplimiento o renuncia, en
su caso, de las condiciones que se describen en la informacién puesta a
disposicion de los accionistas de ArcelorMittal en la Documentacion Social.

La Escision Parcial sera efectiva entre ArcelorMittal y APERAM y sus respectivos
accionistas en la fecha en que los accionistas de ambas comparfias hayan
aprobado la misma en sus respectivas juntas generales extraordinarias de
accionistas que tendran lugar, de acuerdo con el Anuncio de Convocatoria, el 25
de enero de 2011.

La Escision Parcial sera efectiva frente a terceros el dia de la publicaciéon en el
boletin oficial de Luxemburgo (Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations)
de las correspondientes escrituras notariales en que consten los acuerdos de
aprobacion de la Escision Parcial, de conformidad con la ley luxemburguesa,
adoptados por las juntas generales extraordinarias de accionistas de ArcelorMittal
y APERAM. Dicha publicacion esta previsto que tenga lugar el o alrededor del 8 de
febrero de 2011, asumiendo que la Escisién Parcial fuera aprobada por los
accionistas de ArcelorMittal y APERAM.
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3.2

TRANSMISION AUTOMATICA DE LAS ACCIONES DE APERAM A LOS
ACCIONISTAS DE ARCELORMITTAL: PROCEDIMIENTO DE “TOP-DOWN”

Una vez aprobada la Escision Parcial y cumplidas las condiciones para su eficacia en los
términos descritos en el apartado 2.3 anterior, los accionistas de ArcelorMittal a través de
Iberclear recibiran acciones de APERAM de forma automatica y con independencia del
sentido de su voto, en su caso, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

Fecha de Registro

Tendran derecho a recibir nuevas acciones de APERAM en la proporcion determinada por
la ecuacién de canje referida en el apartado 2.3.1 anterior, aquellos accionistas de
ArcelorMittal que aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear
a las 23:59h del 25 de enero de 2011 (los “Accionistas Espafioles de ArcelorMittal”).

A efectos de determinar los accionistas de ArcelorMittal que tienen derecho a recibir
nuevas acciones de APERAM de conformidad con lo previsto en el parrafo anterior, se
tendran en consideracion todas las operaciones que se contraten en Bolsa hasta el cierre
del dia 25 de enero de 2011, y que se liquidaran el 28 de enero de 2011.

Procedimiento de “Top-down”

Las acciones de APERAM a las que los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal tengan
derecho seran entregadas de acuerdo con el siguiente procedimiento denominado “top-
down”:

® Las acciones de APERAM a las que los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal
tengan derecho seran entregadas a través de una cuenta temporal abierta a
nombre de Iberclear en la Entidad Agente (en adelante, la “Cuenta Transitoria”).

(i) Posteriormente, las acciones de APERAM que correspondan a Accionistas
Espafioles de ArcelorMittal que tengan sus acciones de ArcelorMittal anotadas en
entidades participantes en Iberclear (las “Entidades Depositarias”) que, a su vez,
tengan una cuenta abierta en el depositario central de valores holandés,
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. (en adelante,
“Euroclear Nederland” como depositario de referencia de APERAM) o un acuerdo
de subcustodia con una entidad participante en Euroclear Nederland, se
transferirdn de manera automética a la cuenta de la Entidad Depositaria en
Euroclear Nederland o en el subcustodio de dicha Entidad participante en
Euroclear Nederland.

(i) En aquellos supuestos en que los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal ostenten
sus acciones a través de Entidades Depositarias que no tengan una cuenta abierta
en Euroclear Nederland, un acuerdo de subcustodia con una entidad participante
en Euroclear Nederland o cualquier otro tipo de link indirecto con ésta Ultima que
les permita recibir las acciones de APERAM, dichas acciones permaneceran en la
Cuenta Transitoria, a la espera de recibir instrucciones, en su caso, de
conformidad con el apartado 4 siguiente.

La entrega a los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal de las acciones de APERAM a las
que tengan derecho mediante el procedimiento de “top-down” descrito anteriormente
tendra lugar previsiblemente el 2 de febrero de 2011.



3.3

4.1

Fracciones de acciones

No se entregaran en ningun caso fracciones de acciones de APERAM a los accionistas de
ArcelorMittal, incluidos los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal.

Cada una de las Entidades Depositarias, participantes en Iberclear, facilitara a la Entidad
Agente, de acuerdo con los términos de la instruccién operativa relativa a la Escision
Parcial preparada al efecto, una lista que incluira las posiciones de acciones de
ArcelorMittal de cada uno de los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal a la Fecha de
Registro.

Con esta informacion, la Entidad Agente, en base a la ecuacién de canje descrita en el
apartado 2.3.1 anterior, calculara las fracciones de acciones de APERAM
correspondientes a cada Accionista Espafiol de ArcelorMittal y procederd a agruparlas
para conseguir acciones “enteras” de APERAM. Una vez finalizado este proceso, la
Entidad Agente vendera de manera ordenada en el mercado las acciones de APERAM
agrupadas en la forma descrita y hara todos los calculos necesarios para la posterior
entrega de los fondos obtenidos con dicha venta a las Entidades Depositarias
correspondientes para que éstas, a su vez, abonen los fondos que correspondan en la
cuenta de efectivo asociada de cada uno de los Accionistas Espafoles de ArcelorMittal
que hubieran tenido derecho a fracciones de acciones de APERAM.

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal soportaran, proporcionalmente a la fraccion de
acciones de APERAM a la que cada uno tenga derecho, los costes y corretajes derivados
de la venta por la Entidad Agente de dichas fracciones, de tal forma que los importes que
les correspondan se veran minorados por los gastos incurridos en la venta de las acciones
de APERAM.

ALTERNATIVAS DISPONIBLES UNA VEZ IMPLEMENTADA LA ESCISION
PARCIAL Y EL PROCEDIMIENTO DE “TOP-DOWN”

Una vez que los accionistas de ArcelorMittal y APERAM hayan aprobado la Escision
Parcial y cada Accionista Espafiol de ArcelorMittal haya recibido sus acciones
correspondientes de APERAM a través del procedimiento de “top-down”, tendran la
posibilidad, a su libre eleccién, de optar por alguna de las siguientes alternativas:

Venta de las acciones de APERAM a través del “Share Dealing Facility”

Una vez los Accionistas Espafoles de ArcelorMittal hayan recibido las acciones de
APERAM a las que tienen derecho, tendran la posibilidad de beneficiarse de un sistema
de venta ordenada de las acciones en el mercado implementado por la Entidad Agente (en
adelante, el “Share Dealing Facility”).

A tal efecto, el Accionista Espafiol de ArcelorMittal que lo desee debera comunicar a su
Entidad Depositaria no mas tarde de la fecha indicada por ésta (en adelante, la “Fecha de
Comunicacion”) su decision, firme e irrevocable, de vender todas sus acciones de
APERAM a través de este sistema, instruyendo a su Entidad Depositaria para que, por
cuenta suya, remita la correspondiente instruccion a la Entidad Agente no mas tarde de la
fecha definida por la Entidad Agente en la instruccion operativa que distribuira entre las
Entidades Depositarias (en adelante, la “Fecha Limite”).

De acuerdo con el Share Dealing Facility, la Entidad Depositaria correspondiente del
Accionista Espafiol de ArcelorMittal que desee participar en el Share Dealing Facility
transferira, en los términos de la instruccion operativa relativa al Share Dealing Facility



preparada al efecto, a la Entidad Agente sus acciones de APERAM para que esta Ultima
proceda de manera centralizada y ordenada a su venta en el mercado. El Share Dealing
Facility se habilitara durante un periodo de 2 semanas, en las cuales, se estima, se
abrirdn dos ventanas para recibir instrucciones de venta de las Entidades Depositarias
para su posterior ejecucion.

Los fondos obtenidos con la venta de las acciones de APERAM seran entregados por la
Entidad Agente a la Entidad Depositaria correspondiente para su abono en la cuenta de
efectivo asociada del Accionista Espafiol de ArcelorMittal que se hubiese adherido al
Share Dealing Facility a través de dicha Entidad Depositaria.

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal soportaran, proporcionalmente a las acciones
de APERAM de su propiedad que se beneficien del Share Dealing Facility, los costes y
corretajes derivados de la venta por la Entidad Agente de dichas acciones, de tal forma
gue los importes que les correspondan se veran minorados por los gastos incurridos en la
venta de las acciones de APERAM.

Mediante la remision de la instruccion por la Entidad Depositaria, en nombre propio pero
por cuenta del Accionista Espafiol de ArcelorMittal (o, en caso de ser ella la titular, en su
propio nombre y derecho) que quiera adherirse al Share Dealing Facility, se entendera que
el Accionista Espafiol de ArcelorMittal conoce y acepta los términos del Share Dealing
Facility y declara y garantiza a la Entidad Depositaria y a la Entidad Agente lo siguiente:

® Que el Accionista Espafiol de ArcelorMittal titular de las acciones de APERAM, es
titular del pleno dominio de dichas acciones que acepta vender en el marco del
Share Dealing Facility (o, en el caso de tratarse de una entidad financiera a través
de la cual se ostente la titularidad de las acciones de APERAM, dicha entidad,
tiene plena capacidad para transmitir el dominio sobre las mismas) y que dichas
acciones se encuentran libres de cualquier carga, gravamen o limitacion a su
transmisibilidad;

(ii) Que el Accionista Espafiol de ArcelorMittal tiene plena capacidad para transmitirlas
y, a tal efecto, ha obtenido todas las autorizaciones y cumplido con todos los
requisitos que fueran de aplicacion;

(i) Que el Accionista Espariol de ArcelorMittal ha aceptado vender, en el marco del
Share Dealing Facility y sujeto a los términos del mismo, todas las acciones de
APERAM de las que es titular y, a estos efectos, ha facilitado a la Entidad
Depositaria instrucciones irrevocables para que proceda por cuenta suya a
presentar la instruccion;

(iv) Que en la(s) fecha(s) de liquidacion de la(s) operacion(es) de venta de las
acciones de APERAM, el Accionista Espafiol de ArcelorMittal transmitira al tercero
comprador el pleno dominio sobre las mismas, libre de cualquier carga o
gravamen;

(V) Que el Accionista Espafiol de ArcelorMittal acepta todos los términos de la venta
contenidos en el Share Dealing Facility.

La remisién de una instruccion por parte de la Entidad Depositaria, en su propio nombre y
por cuenta de los titulares de las acciones de APERAM o, en su caso, en su propio
nombre y derecho, sera firme, irrevocable e incondicional.



4.2

La instruccion deberd recibirse por la Entidad Agente en o con anterioridad a la Fecha
Limite.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas instrucciones de las Entidades Depositarias
que no hayan sido recibidas en la Fecha Limite, o las que no cumplan cualquiera de los
requisitos o instrucciones que para esas instrucciones se exigen en el presente
documento y en la instruccion operativa relativa al Share Dealing Facility preparada al
efecto, sin responsabilidad alguna por su parte, la Sociedad o APERAM, y sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Depositaria infractora ante
los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal que hubiesen presentado las comunicaciones
relativas a dichas instrucciones en plazo ante dicha Entidad Depositaria.

Apertura de una nueva cuenta de valores

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal que hayan recibido las acciones de APERAM a
las que tienen derecho a través de la Cuenta Transitoria en la Entidad Agente y cuya
Entidad Depositaria no tenga una cuenta abierta en Euroclear Nederland, un acuerdo de
subcustodia con una entidad participante de Euroclear Nederland o cualquier otro tipo de
link indirecto con ésta Ultima, tal como se describe en el apartado 3.2(iii) anterior, podran,
asimismo:

® Abrir directamente una cuenta de valores en una entidad participante en Euroclear
Nederland; o
(i) Abrir una cuenta en una Entidad Depositaria que, a su vez, tenga una cuenta

abierta con Euroclear Nederland o un acuerdo de subcustodia con una entidad
participante en Euroclear Nederland.

A estos efectos, los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal que elijan esta opcién deberan
notificar dicha decision a través de una comunicacién a su Entidad Depositaria no mas
tarde de la Fecha de Comunicacion. Correspondera a la Entidad Depositaria, no mas
tarde de la Fecha Limite, llevar a cabo las actuaciones pertinentes por cuenta del
Accionista Esparfiol de ArcelorMittal que le sean requeridas por la Entidad Agente de
acuerdo con los términos de la instruccion operativa relativa al Share Dealing Facility
preparada al efecto, a efectos de poder llevar a cabo el traspaso de las acciones de
APERAM a la cuenta de valores abierta por el Accionista Espafiol de ArcelorMittal.

La Entidad Depositaria podrd no admitir aquellas comunicaciones de Accionistas
Espafoles de ArcelorMittal que no hayan sido recibidas en la Fecha de Comunicacién, o
las que no contengan las menciones necesarias a efectos de poder llevar a cabo el
traspaso de las acciones de APERAM a la cuenta de valores abierta por el Accionista
Espafiol de ArcelorMittal, de acuerdo con los términos de la instruccidn operativa relativa
al Share Dealing Facility preparada al efecto, sin responsabilidad alguna por su parte, la
Sociedad o APERAM. No obstante, la Entidad Depositaria que incumpla las instrucciones
recibidas en la comunicacion validamente efectuada podria incurrir en responsabilidad
ante el Accionista Espafiol de ArcelorMittal correspondiente.



4.3

Registro de las acciones de APERAM en el registro de accionistas de APERAM

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal podran solicitar que se transfieran las acciones
de APERAM que hayan recibido a la propia APERAM al objeto de que las mismas sean
anotadas y custodiadas en el registro de accionistas que mantendra APERAM en
Luxemburgo.

Los Accionistas Espafoles de ArcelorMittal que elijan esta opcién deberan notificar dicha
decisién a su Entidad Depositaria a través de una comunicacién no mas tarde de la Fecha
de Comunicacion.

Asimismo, los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal deberan solicitar, ellos mismos, a
APERAM mediante el envio de una solicitud en inglés que se anoten sus acciones de
APERAM en el registro de accionistas. Dicha solicitud, asi como cualquier otra
comunicacion con APERAM relativa al registro de accionistas se hara a través de la
siguiente direccion:

Tel.: +352 4792 2652 6 +00 800 4792 4792 (numero de teléfono gratuito para llamadas
efectuadas desde la Union Europea y Suiza)

Fax.: +352 4792 2833
E-mail.: privateinvestors@arcelormittal.com

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal tendran que facilitar las instrucciones
correspondientes para que se anoten sus acciones correspondientes de APERAM en el
registro de accionistas de dicha sociedad (y que les habran sido facilitadas previamente a
través del contacto referido anteriormente) a la Entidad Depositaria.

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal deberan tener en cuenta que si eligen esta
opcion;

0] sus acciones de APERAM que consten en el registro de accionistas de dicha
compafiia no tendran liquidez y, por tanto, en el supuesto de que decidieran
venderlas tendrian que abrir una cuenta de valores con una entidad participante en
Euroclear Nederland como paso previo a dicha venta;

(i) toda comunicacion con el registro de accionistas de APERAM sera en idioma
inglés; y
(i) seran por cuenta del Accionista Espafiol de ArcelorMittal los gastos de inscripcién

y mantenimiento del registro que pudiera imponer APERAM de conformidad con la
legislacion de Luxemburgo.

CONSECUENCIAS DE NO ELEGIR ALGUNA DE LAS ALTERNATIVAS DEL
APARTADO 4

En el supuesto de que llegada la Fecha de Comunicacién el Accionista Espafiol de
ArcelorMittal no hubiese optado por ninguna de las alternativas disponibles previstas en el
apartado 4 anterior, serd de aplicacion lo siguiente:

0] En el supuesto de que el Accionista Espafiol de ArcelorMittal hubiera recibido sus
acciones de APERAM a través de una Entidad Depositaria que a su vez tenga una
cuenta abierta en Euroclear Nederland o un acuerdo de subcustodia con una
entidad participante en Euroclear Nederland, mantendra sus acciones de APERAM
anotadas o depositadas en dicha cuenta, sin perjuicio de la posibilidad del
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Accionista Espafiol de ArcelorMittal de tomar cualesquiera decisiones en relacion
con sus acciones de APERAM con posterioridad a la Fecha Limite a través de su
Entidad Depositaria.

(i) En el supuesto de que el Accionista Espafiol de ArcelorMittal hubiera recibido sus
acciones de APERAM a través de la Cuenta Transitoria y su Entidad Depositaria
no tenga una cuenta abierta en Euroclear Nederland, un acuerdo de subcustodia
con una entidad participante de Euroclear Nederland o cualquier otro tipo de link
indirecto con ésta Ultima, sus acciones de APERAM se venderan a través del
procedimiento descrito en el apartado 4.1 anterior y se le entregaran los fondos
obtenidos con dicha venta a través de su Entidad Depositaria en los términos
descritos en dicho apartado.

POSIBILIDAD DE EVITAR EL PROCEDIMIENTO DE “TOP-DOWN” Y LAS
ALTERNATIVAS DEL APARTADO 4

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal tienen la posibilidad de optar por no recibir las
acciones de APERAM a las que tienen derecho por ser accionistas de ArcelorMittal a la
Fecha de Registro de manera automatica a través de su Entidad Depositaria de
conformidad con el procedimiento de “top-down” descrito en el apartado 3.2 anterior. A tal
efecto, todo accionista de ArcelorMittal que elija esta opcidon debera excluir, antes de la
Fecha de Registro, sus acciones de ArcelorMittal del registro contable de Iberclear y
traspasarlas, a su propio coste, a una cuenta abierta directamente por dicho accionista
con una entidad participante en Euroclear Nederland. El procedimiento a seguir sera el
que determine a estos efectos para sus clientes cada Entidad Depositaria participante en
Iberclear.

CONSIDERACIONES FISCALES

A continuacion se ponen de relieve de manera sucinta las principales implicaciones
fiscales que se derivaran de la inversion en acciones de APERAM, para los Accionistas
Espafioles de ArcelorMittal residentes en Espafia.

Este resumen, por tanto, es de caracter general y no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las implicaciones fiscales que pudieran ser relevantes en Espafia
para los adquirentes de las acciones de APERAM, ni tampoco alterar la decision de
poseer 0 enajenar tales acciones. Esta basado en las leyes, reglamentos, practicas y
tratados de naturaleza fiscal firmados por Espafia que se encuentran vigentes a fecha de
este documento, estando todos ellos sujetos a cambios, potencialmente con efecto
retroactivo.

Este resumen no tiene en cuenta circunstancias particulares de los Accionistas Espafioles
de ArcelorMittal residentes en Espafia, algunos de los cuales podrian estar sujetos a
regimenes fiscales especiales. En este sentido, los titulares espafioles de las acciones de
ArcelorMittal y/o de las acciones de APERAM deberan consultar a sus respectivos
asesores fiscales sobre las implicaciones fiscales particulares que se derivaran en Espafa
de la recepcion de las acciones de APERAM y/o de la tenencia o enajenacion de las
mismas.

A efectos de este resumen, "Persona Fisica" significa: aquella persona fisica que es
residente fiscal en Espafia, sujeta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
que posee las acciones de ArcelorMittal y de APERAM como bienes privados, mientras
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7.1

gue "Persona Juridica" significa: aquella persona juridica residente en Espafia, sujeta al
Impuesto sobre Sociedades y que no obtiene sus intereses en ArcelorMittal o en APERAM
a través de un establecimiento permanente situado fuera de Espafia.

Esta informacion ha sido preparada de conformidad con la legislacion fiscal espafiola en
vigor en la fecha de preparacién del presente documento:

1) para las personas fisicas espafiolas que estan sujetas al Impuesto sobre la Renta
del las Personas Fisicas (“IRPF”), la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y de la Ley del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes, modificada por la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, por la que se
promulgan los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, y el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se promulga el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, junto con la Ley 29/1987, de 18
de diciembre, relativa al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, y

2) para las personas juridicas espafiolas sujetas al Impuesto sobre Sociedades
(“1S™), el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se promulga
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en su versién
modificada por la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, por la que se promulgan los
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010 (“TRLIS"), y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se promulga el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades.

Ademas de las limitaciones en el ambito fiscal que contiene este resumen y que se han
sefialado anteriormente, este resumen tampoco se ocupa del tratamiento y posibles
implicaciones, tanto a nivel fiscal como a nivel de la Seguridad Social, que tenga la
Escision Parcial para los titulares de opciones sobre acciones u otros instrumentos
comparables (incluyendo las acciones adquiridas por los empleados en virtud de un plan
de retribucién variable), ni tampoco aborda las condiciones en que estas opciones u otros
instrumentos son o deben ser ejercitadas antes de la Escision Parcial. Estos titulares, por
lo tanto, deberdn consultar a sus propios asesores fiscales acerca de las potenciales
implicaciones, tanto fiscales como de la Seguridad Social, que se pudieran derivar del
ejercicio de esas opciones u otros instrumentos y/o de la recepcién de las acciones de
APERAM como resultado de la Escision Parcial (las cuales, en determinadas
circunstancias y/o en determinadas jurisdicciones, podrian tener consecuencias adversas
en ese sentido).

Consecuencias fiscales de la Escision Parcial

La Sociedad considera que la Escision Parcial quedaria dentro del ambito de aplicacién
del régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores regulado en los articulos 83 y siguientes del TRLIS (que implementa la Directiva
90/434/CEE del Consejo, de 23 de julio de 1990) a los efectos de los Accionistas
Espafioles de ArcelorMittal.

Por tanto, los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal residentes en Espafia (Personas
Fisicas y Personas Juridicas) no registraran ninguna ganancia patrimonial por la recepcion
de las acciones de APERAM, ya que recibiran las acciones a cambio de las acciones de
ArcelorMittal canjeadas de conformidad con la ecuacién de canje descrita en el apartado
2.3.1 anterior y sobre la base de sus respectivas participaciones en ArcelorMittal.
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7.2

Como consecuencia de la operacion de canje, las acciones de APERAM recibidas por los
Accionistas Espafioles de ArcelorMittal residentes fiscalmente en Espafia en el momento
de la Escision Parcial, mantendran el mismo valor fiscal y fecha de adquisicién de las
acciones objeto de canje.

Consecuencias fiscales en Espafa de la tenencia y enajenacién de las acciones de
APERAM

7.2.1

Fiscalidad de los dividendos

Personas Fisicas

Los dividendos tendran la consideracion de ingresos financieros sujetos al IRPF,
siendo de aplicacién los tipos impositivos siguientes: (i) ingresos de hasta €6.000
se gravaran al tipo del 19% vy (ii) el exceso sobre dicha cantidad estara sujeta a un
tipo del 21%. No obstante, los primeros €1.500 anuales procedentes de los
dividendos derivados de acciones recibidos por un particular estaran exentos del
IRPF, a menos que dichas acciones se adquieran dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision
de valores homogéneos. En el caso de valores o participaciones no admitidos a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos
en la Directiva 2004/39/CE, el plazo mencionado de dos meses se incrementaria
hasta un afio.

Los gastos relacionados con la gestibn y depdésito de las acciones seran
deducibles, excepto las cuantias que supongan la contraprestacién de una gestion
discrecional e individualizada de las carteras de inversion.

Los dividendos que se derivan de las acciones estaran sujetos a retencién e
ingreso a cuenta en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al
perceptor a un tipo impositivo fijo del 19%. A los efectos de retenciones, la citada
exencion de €1.500 no se tendra en cuenta. Los importes retenidos se deduciran
de la responsabilidad final por el concepto de IRPF.

Personas Juridicas

Los dividendos derivados de las acciones obtenidas por Accionistas Espafioles de
ArcelorMittal que tengan la consideracion de personas juridicas que sean
residentes fiscales en Espafia estaran sujetos al IS. El tipo general del IS es del
30%. No obstante, existen tipos especiales en relacién con determinados tipos de
entidades.

Los dividendos estaran exentos en el IS si (i) el porcentaje de participacion, directa
o indirecta, en el capital o en los fondos propios de APERAM es, al menos, del 5%
mantenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya 0, en su defecto, se debera mantener
posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo; (ii)
APERAM haya estado gravada por un impuesto extranjero de naturaleza idéntica
o analoga al IS en el gjercicio en que se hayan obtenido los beneficios que se
reparten o en los que se participa y (iii) los dividendos que se reparten o en los que
se participa proceden de la realizacion de actividades empresariales en el
extranjero en la forma establecida reglamentariamente.
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7.2.2

En el caso de no resultar aplicable la exencion, la retencién practicada (de
haberla) en el pais de residencia fiscal de APERAM podra deducirse de la cuota
final por el concepto de IS de los contribuyentes con el limite de la deuda tributaria
gue hubiese correspondido de resultar de aplicacién el TRLIS. Ademas, el
contribuyente del IS que obtenga un dividendo no exento podria beneficiarse de
un crédito fiscal si posee, directa o indirectamente, una participacion de, al menos
el 5%, del capital social de APERAM mantenido por lo menos un afio a partir de la
fecha de la distribucién o se compromete a mantener las acciones durante el
tiempo necesario para completar dicho periodo de tenencia. La retenciéon y el
crédito fiscal no podran exceder, en conjunto, del total de la cuota en el IS derivada
de los ingresos por dividendos.

Como regla general, los dividendos estaran sujetos a retencién, actualmente, al
tipo del 19%. Sin embargo, no se practicara retenciéon de encontrarse el accionista
en unas condiciones similares a las mencionadas anteriormente para que fuese de
aplicacién la exencion de dividendos, siempre que se cumplan las condiciones
para aplicar la Directiva Matriz-Filial y considerando que APERAM es ademas
residente fiscal en un Estado miembro de la Union Europea. A pesar de ello, sera
necesario un asesoramiento especifico a fin de determinar si la exencion de la
retencién aplica a cada uno de los contribuyentes del IS, sobre todo teniendo en
cuenta la jurisprudencia reciente del Tribunal de Justicia de la Unién Europea.

Fiscalidad de las plusvalias

Personas Fisicas

Tras la enajenacion de las acciones, los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal
gue tengan la consideracion de personas fisicas residentes en Espafia a efectos
fiscales obtendran una ganancia o pérdida patrimonial en una cantidad igual a la
diferencia entre el valor de transmision y el valor de adquisicion de sus acciones,
calculado de conformidad con las disposiciones de la Ley de IRPF (véase el
apartado 7.1 "Consecuencias fiscales de la Escisién Parcial”). Los costes y gastos
efectivamente soportados en la adquisicién y/o enajenacion de las acciones se
podran tener en cuenta para este célculo, siempre que estén debidamente
satisfechos.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por los Accionistas Espafioles de
ArcelorMittal que tengan la consideracion de personas fisicas residentes fiscales
en Espafia estaran sometidas a tributacion en Espafia. Las ganancias
patrimoniales estaran sujetas a los tipos impositivos siguientes: (i) ingresos de
hasta €6.000 se gravaran al tipo del 19% vy (ii) cualquier exceso sobre dicho
importe estard sujeto a un tipo del 21%, independientemente del periodo de
tenencia de las acciones. Las acciones que fueron adquiridas en primer lugar se
consideraran transmitidas en primer lugar (método FIFO).

Las pérdidas patrimoniales resultantes de la enajenacién de las acciones, cuando
se adquieren valores similares en los dos meses anteriores o posteriores a su
enajenacion, no seran consideradas a efectos fiscales hasta que se transfieren
dichos valores similares. En otro caso, podran ser compensadas contra ganancias
de la misma naturaleza.

Las ganancias patrimoniales derivadas de acciones no estaran sujetas a retencion
en Espafia.
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7.2.3

7.2.4

Personas Juridicas

Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal que tengan la consideracién de
personas juridicas residentes en Espafia obtendran una ganancia o pérdida
patrimonial en una cantidad igual a la diferencia entre el valor de transmision y el
valor de adquisicion de las acciones transferidas. Las ganancias patrimoniales
estaran sujetas al IS, al tipo general del 30%.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las acciones estaran
exentas en el IS si (i) el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el
capital o en los fondos propios de APERAM es, al menos, del 5 % mantenido
durante, al menos, un afio desde la fecha de transmision; (i) APERAM haya
estado gravada por un impuesto extranjero de naturaleza idéntica o analoga al IS
en su pais de residencia y (iii) las rentas obtenidas por APERAM en todos y cada
uno de los periodos de tenencia de la participacion en los que se haya generado la
ganancia patrimonial, procedan de la realizacion de actividades empresariales en
el extranjero en la forma establecida reglamentariamente.

Las ganancias patrimoniales derivadas de las acciones no estaran sujetas a
retencion en Espafia.

Impuesto sobre el Patrimonio

Personas Fisicas

La Ley 4/2008, vigente a partir del 1 de enero de 2008, introdujo una deduccién del
100% aplicable a todos los sujetos pasivos del Impuesto sobre el Patrimonio y, en
consecuencia, no se exige el Impuesto sobre el Patrimonio desde el periodo
impositivo del afio 2008.

Personas Juridicas

Las personas juridicas residentes fiscalmente en Espafia no estan sujetas al
Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Personas Fisicas

Las personas fisicas residentes en Espafia a efectos fiscales que adquieren la
propiedad de acciones por herencia, donacion o legado estaran sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de conformidad con las normas
estatales y autondmicas. Los tipos impositivos aplicables oscilan entre el 0% y el
81,6%, dependiendo de las circunstancias pertinentes.

Personas Juridicas

Las personas juridicas residentes fiscales en Espafia no estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones. Sin embargo, las personas juridicas que residan
en Espafia a efectos fiscales, deberan incluir el valor de mercado de las acciones
recibidas de forma gratuita en la base imponible del IS.
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7.25 Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados

Independientemente de la naturaleza y la residencia del titular, la adquisicion y la
venta de las acciones estaran exentas de los impuestos indirectos en Espafia. Asi,
estardn exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de conformidad con el Texto Refundido de dicho impuesto
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y exentas
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, que regula dicho impuesto.

COMISIONES Y GASTOS
Los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal soportaran:

0] todos los gastos de depésito, anotaciébn o registro que se deriven como
consecuencia de la tenencia de las acciones de APERAM, ya sea a través de una
Entidad Depositaria, a través de la Cuenta Transitoria, a través de una cuenta de
valores abierta directamente en una entidad participante en Euroclear Nederland o
a través del registro de accionistas de APERAM, de conformidad con los
procedimientos descritos para cada una de estas modalidades en los apartados
anteriores;

(i) en la proporcién que les corresponda, los gastos de corretaje derivados de la
venta ordenada en el mercado a través de la Entidad Agente de las acciones
“enteras” de APERAM en que se hayan agrupado las fracciones de acciones de
APERAM a que tuvieran derecho en base a la ecuacién de canje descrita en el
apartado 2.3.1 anterior, de acuerdo con el procedimiento descrito en el apartado
3.3 anterior; y

(iii) asimismo, para aquellos Accionistas Espafioles de ArcelorMittal que opten por
adherirse al Share Dealing Facility descrito en el apartado 4.1 anterior y aquellos a
los que les aplique dicha opcion por defecto de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 5 anterior, los gastos de corretaje que se deriven del Share Dealing
Facility.

Es intencidon de ArcelorMittal que, mediante la intervencion de la Entidad Agente y la
implementacién de ventas centralizadas en el mercado, tanto los gastos de corretaje
derivados de la venta ordenada en el mercado de las acciones “enteras” de APERAM en
que se hayan agrupado las fracciones de acciones de APERAM a que los Accionistas
Espafioles de ArcelorMittal tuvieran derecho como aquellos derivados del Share Dealing
Facility, sean gastos de corretaje inferiores a los que en condiciones normales asumirian
los Accionistas Espafioles de ArcelorMittal.

INFORMACION ADICIONAL IMPORTANTE

Cada Accionista Espafiol de ArcelorMittal debe ponerse en contacto con su Entidad
Depositaria participante en Iberclear donde tenga anotadas sus acciones de ArcelorMittal
para conocer la fecha limite para comunicar su decision de optar, en su caso, por
cualquiera de las alternativas referidas en el apartado 4 anterior (esto es, la Fecha de
Comunicacion referida en el presente documento), siendo aplicable en caso contrario lo
previsto en el apartado 5 anterior.
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ArcelorMittal hara publica, mediante Hecho Relevante publicado en su pagina web y en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), la siguiente
informacién: (i) los términos del Share Dealing Facility; (ii) las ventanas de recepcion de
instrucciones y las fechas de ejecucion del Share Dealing Facility; y (iii) la Fecha Limite
para que las Entidades Depositarias remitan, por cuenta del Accionista Espafol de
ArcelorMittal correspondiente, a la Entidad Agente, la instruccion relativa a la decision del
Accionista Espafiol de ArcelorMittal correspondiente de optar, en su caso, por cualquiera
de las alternativas referidas en el apartado 4 anterior.

17



