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HECHO RELEVANTE ¢

MUTUAVALORI, S.A., S.I.M.

En cumplimiento de la normativa vigente, se pone en conocimiento de los sefiores
accionistas y del publico en general que con fecha 27 de junio de 2005,
MUTUAVALOR I; S.A., S.I.M. ha firmado en disconformidad el acta de la Inspecciéon
de Hacienda del Estado, derivada de la comprobacién de su régimen fiscal especial del
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2002.

La regularizacion propuesta por la Inspeccion consiste en la aplicacion del tipo general
del Impuesto de Sociedades en lugar del tipo especial del 1% aplicable a las sociedades
de inversion mobiliaria admitidas a negociacion en la Bolsa de Valores.

Los importes y conceptos consignados en el acta de la Inspeccion son los siguientes:

1999 2000
Cuotas 508.289,07 euros 491.282,19 euros
Intereses de demora  140.428,75 euros  101.225,21 euros
Deudas a ingresar 648.717,82 euros  736.923,29 euros

Posteriormente, se ha iniciado un expediente sancionador por un importe total de
499.785,63 euros, el cual se ha recurrido.

Segun lo indicado en la comunicacion de la Direccion General de Entidades-Direccion
de Supervision de esa Comision, la Sociedad ha decidido no dotar provision por el
importe del acta fiscal firmada en disconformidad, por disponer de un informe de su
asesor legal que fundamenta tal decision.

Todo lo cual se hace publico de conformidad con lo establecido en la vigente Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva y en su correspondiente Reglamento.

L Barcelona, 8 de noviembre de 2005.- El Secretarig-del Consejo de Administracion.
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