Ebro PULEvA

Madrid, a 28 de abril de 2005

Referencia: Otras comunicaciones

Muy sefiores nuestros:

Por la presente les remitimos la presentacion que en el dia de hoy se va a realizar a los
analistas sobre la conciliacion de los estados financieros consolidados 2004 del Grupo
Ebro Puleva a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Quedando a su entera disposicién para cualquier aclaracion o ampliacion de
informacidn que estimen oportuna, les saluda atentamente

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Miguel Angel Pérez Alvarez
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MNotas Relevantes

Ebro PuLEva

c11 hnanciera ha sido preparada en

de Informacian Finan

Notas Relevantes

# La corwersion de las cuentas consolidadas del Grapo EBRC PULEVA a las NIIF no ha supuesto
impactos significativos.

+ El impacto neto sobre los Fondos Propios a 31.12.04 es mma reduccion del 2,2%, v un incremento
del 2,6% del Resultado Neio .

# Algmnas NIIF incluyven opciones de criterios contables, v el Grupo EBRC PULEVA ha decido
aplicar aquellas opciones que dan contmmidad a los criterios de las normas amteriores (no
aplicacion de la opcidn del "fair value" al inmovilizado material, inmaterial ¥ propiedades de
inversion).

+El bhalance de sitmacion de las cuentas annales =zerd prezemtado con el criterio de clasificacion
entre partidas no corrientes v partidas corrientes.

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm Nl.w‘

Normas Intemacionales de Infarmasisn Financiera (MIIF LR
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Notas Relevantes

#La cuenta de resultados de las cuentas ammales serd presemada de acverdo con el criterio de
repario por namraleza de los gasios, v con s exigencias de laiz NIIF.

+ A efectos de las presentaciones de los distintos cierres contables, Ia cuenta de respltados segnird
inchryendo loz concepioz de EBITDA, EBIT, v Resuliado ('perative antes de otros ingrezos v
gastos de nammleza no recurrente.

+ Laz Cuentas Oficiales del afio completo v las del Primer wimesme de 2004 en PGC inchuan 11
meses ¥y tes meses respectivamente de actividades de rmestros negocios en Chile. Por tanto,
presentamos estas cifras en ma primera columm. Sin embargo, dado gue WNIIF obliga a
presemntar los negocios vendidos como “Resultado de Cperaciones Descontinuadas™ para facilitar
laz conciliacion enire PGC y NIIF en el afio completo ¥ su comparativa con el resultado del
Primer Trimestre de 2005 en las del Primer Trimeswe de 2004, incluimos la colmmna eqguivalente
a “Chile Puestwo en Equivalencia” quoe veniamos presentando habimalmenzte.

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.w‘

Normas Intemacionales de Informacion Financiera (HIIF sawre
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Millones de euros PGC Cierre 04 NIF Cierre 04 Variacion NOTA
Gastos de establecimiento 0,7 0 -0,7
Inmovilizado inmaterial 83,6 0,1 -85 A
Inmov. material y propiedades 830,5 8288 -1,7
Inmovilizado financiero 41,9 40,3 -1,6
Impuestos diferidos 104,6 110,1 55 B
Fondo de Comercio 195,1 185,92 -9,2 C
Gastos a distribuir 5,6 1,5 5,1 D
A cciones propias 0,4 0,0 -0,4
A ctivo circulante 9124 12,2 -0,2
Tatal Actio 21808 21589 -2L9

* Coneiliazin de In_:rs Estados Financie_l:us E_:onsc-_lidados de 2004 a las Ebm P"l,w‘
Hormas Inemacionales de Informacion Financiera (HIIF sawro -

A - Disminuye por eliminacion de los gastwos de investdgacion (6,9) ¥ por omos saneamientos (1,6)
B - Corresponde al efecto fizcal asociado a loz ajustes entie PGC v NIIF

C -Disminuye, bdzicamente, por la aplicacion del cambio de cierre al Fondo de Comercio
genemdo en Ia adguisicion del Grupo Riviama (12,3) v aumenta por la no amortizacion del fondo
de comercio en 2004 con INIIF (3,1)

D - Disminuye por wraspaso a menor denda de los gastos diferidos de comisiones de apermra de
préstamos (1,2} v dismimwe por saneamiento de los gastos pendientes de imputar de los efectos
de cambios en las variables acmariales de los planes de pensiones (3,6) v omwos varios (0,3).

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.“‘.
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En este sentido, »e tener en cuenta

Balance de Situacién Consolidado — Pasivo- Ejercicio 2004 a 31 de diciembre
Millones de euros PGC Cierre 04 NIF Cierre 04 Variacion NOTA
Fondos propios 980,56 958,58 218 E
Intereses externos 13,3 19,0 -0,3
Ingresos a distribuir 21,2 21,1 -0,1
Provisiones 153,2 152,7 -0,5
Deuda financiera 596 5 532,0 45 F
Impuestos diferidos 62,4 £3,4 1
Otros acreedores a largo plazo 0,0 10,7 10,7 F
Otros acreedores a corto plazo 3475 341,2 -3 F
Jotal Pasivo 2,180,& 2,158.9 -21,8

* Coneiliaziin de loz Eftados Financieros Conzolidades de 2004 3 las Ebm Nl_w‘
Hormas Inemacionales de Informacion Financiera (HIIF sRwre
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Balance de Situacién Consolidado — Pasivo- Ejercicio 2004 a 31 de diciembre

E - Dismimwye por : diferencias de conversion del Fondo de Comercio del Grupo Riviana (12,3),
por la eliminacion de los gastos de investigacion netoz del efecto fizcal (4,5), por eliminacion de
loz gastoz diferidos del fondo de pensiones neto del efecto fizcal (2.3), gastoz de establecimiento
(0,4), por las acciones propias (0,4), v otros varios de importe neto (1,9).

F - La denda financiera disminuye por el traspaso a otros acreedores a largo plazo de I deuda de
proveedores de immovilizado (10,7} v por las comisiones de apermira de préstamos (1,2), ¥
aumenta por el waspaso de Ia denda de financiacion de I extermalizacion del fondo de pensiones
(7,3) que se registraba con PGC en otras dendas a corto plazo.

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm Nl.w‘
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Completo

‘Millones de ewros FGE Conso 04 ree chide 04 PGC s Chile 04 NIOF Cierre 04 Variacion NOTA
Cira de negocio 117 70 1.8420 Ladd .6 2l
Consumos 1526 4 65 -1.129.2 -1.121,0 -1,2
Gastos operativos netos 406 7 510 -445,7 -499,2 -135 6
EBITDA 985 316 267,0 29,4 -12,6
Amor tizaciones 205 25 -71,9 -69,4 25 H
Provisiones de trafico 74 & -14 1,4
EBIT 207 v 153, 185,0 -,
Venta de Inmovilzado 532 93,2 53,2 0
Reestructuracion BE -17,8 178 1
Dotacidn provisiones 382 -38,2 -33,2 0
Otros extraordinarios 283 s -12,7 1258 1)
RESILTADO OPERATIVO 200,10
Resultado financiero R g -7.0 -20,2 -13,2 K
Fondo de comercio 7l 4D -13,1 -9,9 32 L
Resultados P.E. 04 0.l 032 -0,7 -1
BAI BS54 ED 15,4 169,2 10,58
Impuesto B NI] 57 -34,7 -33,8 -4,1 M
Rdo. Op. Discontinuadas 35 -35 N
RDO. CONSOLIDADO 4 73 123,7 16,9 3,2
Socios externos 45 73 -2,8 -2,9 -0,1
RDO. ATRIBUIDD 130, 8 a4 120.9 124,80 31

* Conciliazion de los Estades Financietus Conzolidades de 2004 3 las Ebm P"l_w‘
Hormas Inemacionales de Informacion Financiera (HIIF sRwre
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Completo

G - Incremento por la inclnsion de los gastos por reesoocmraciones (17.8) (antes en
exiraordinarios) e incremento por dismimicion de ingrezos por alguileres (1, 8), v disminucion por
inclnsidn de las subvenciones de capital (4,2) (antez en extraordimarios) y dismimicion de oiros
motivos (1,9).

H - Menor gasto de amortizacion de gastos de imvestigacion v de establecimiento.
I - Los gastos por reesmucmracion con WNIIF se inchiven en gastos operativos.
J - Rechsificacion a gastos financieros (13,2), a ingresos opemtivos por subvernciones (4,2), a

operaciones en discontinuacion (5,4), beneficios en venta de acciones propias (0,5) v owos ajustes
por 0.9,

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.w‘
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Completo

K - Reclasificacion desde omos gasios exiraordinarios (13,2): son provisiones de activos
financieros (7,4), acmalizacion fimanciera de provisiones para litigios (5,0) ¥ otos (0, 8).

L - Laz NIIF no permiten amortizar el fondo de comemio pero =i obliga a dotar el posible
deterioro.

M - Aumenta por los efectos asociados a los ajustes de conversion a NIIF v por el efecto fiscal de
las operaciones en discontinmacion (1,8).

N - Corresponde al efecto neto de la desconsolidacion de la iversion en Chile, reclasificacion de
exiraordinarios (5,4), v suefecio fizcal (1,8).

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.w‘
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Balance de Situacién Consolidado — Activo- Ejercicio 2004 a 31 de marzo

Millones de euros PGC 1T 04 NIIF 1T 04 Variacion NOTA
Gastos de establecimiento 2 ] -2,0
Inmovilizado inm aterial 50,4 41,6 -3,8 A
Inmov. material y propiedades de inversian 691,5 692,3 0,8
Inmovilizado financiero 24,6 23,2 -1,4
Impuestos diferidos Ba,5 93,2 67 B
Fondo de Comercio 75,5 76,5 1,0 C
Gastos a distribuir 4,9 nz2 -4,7 D
Acciones propias 1,0 0,0 -1,0
Activo circulante 736,7 735,8 2,1
Fotal Activo 1.673. 1 1.603.8 7.3

Conciliazidn de loz Estades Financieros Consalidades de 2004 alas
Mormas Intemacionales de Informacion Financiara (MIIF
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Balance de Situacién Consolidado — Activo- Ejercicio 2004 a 31 de marzo

A - Disminuye por eliminacion de los gastos de investigacion (6,%) v por otros saneamientos (1,9).
B - Corresponde al efecto fizcal asociado a loz ajustes ente PGC v NIIF.

C - Aunmenta, hdzicamente, por la no amonizacion del fondo de comexcio en 2004 con NIIF.

D - Disminuye por raspaso a menor denda de los gastos diferidos de comisiones de apermra de

préstamos (0,3) v disminuye por saneamdento de los gastos pendientes de imputar de los efectos
de cambios en las variables acmariales de los planes de pensiones (4,1) ¥ otros varios (0,3).

Ebrq PULEVA




Balance de Situacién Consolidado — Pasivo - Ejercicio 2004 a 31 de marzo

Millones de euros PGC 1T 04 NIIF 1T 04  Variacion NOTA
Fondos propios Q38,3 929,4 -8,9E
Intereses externos 21,4 211 -0,3
Ingresos a distribuir 20,7 20,9 0,2
Provisiones 104,7 102,5 22 F
Deuda financiera 216,5 321,9 54 G
Impuestos diferidos 13,0 18,9 -0,1
Otros acreedores a largo plazo 0,0 3,5 35 G
Otros acreedores a corto plazo 252,59 247,86 49 FyG
Total Pasivo 1731 1.665.3 -7.3

* Conciliazion de los Estades Financietus Conzolidades de 2004 3 las Ebm P"l_“‘
Hormas Inemacionales de Informacion Financiera (HIIF =B Rwre -
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Balance de Situacién Consolidado — Pasivo - Ejercicio 2004 a 31 de marzo

E - Dismimme por la eliminacion de los gastos de inwestigacion nerwos del efecwo fiscal (4,5), por
eliminacion de loz gastos diferidoz del fondo de pensiones neto del efecto fizcal (2,7), gastoz de
eztablecimiento (1,3), por las acciones propias (1,0) ¥ aumenta por oiros varios de importe neto
0,6.

F - Provisiones disminuye por raspaso a corto plazo de pagos por reestmciuracion y aumentan
los omwos acreedores a corto plazo.

G - La denda financiera dismimive por el raspaso a otros acreedores a largo plazo de I denda de
proveedores de immovilizado (3,5) v por las comisiones de apermira de préstamos (0,3), ¥ anmenta
por el waspaso de la denda de financiacion de la extemalizacion del fondo de pensiones (6,9) gque
ze regiztraba con PGC en omras dendaz a coro plazo, ¥ aumenta por I provision del valor de
insmumentos financieros (2,3).

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.“‘.
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Primer Trimestre

!

Millones de euros FOE Conse 1T0d PO Chile1T 04 PGC 1T D4 MITF 1T D4 YV ariacion NOTA
Gifra de negocio 10 i34 4114 4115 01
Consumos 339 o -255,9 -299,8 01
Gastos operativos netos 953 4.7 -99,9 -100,5 -06  H
EBITDA 377 il 5.6 51,2 -0,4
Amortizaciones n3 A -10,1 -9,4 07
Provisiones de trafico 0 0
BBIT 450 33 41,5 418 03
Yenta de Inmovilizado 38 39 39 0
Reestructuracion 23 -2,3 23 1
Dotacion pr ovisiones ]
Otros extraordinarios ] 41 -18 15 1
RESILTADO OPERATIVO 45,7

Resutado financiero 3 0,3 -3,4 -6,2 -34  J
Fondo de comercio 18 ik -2,3 -21 0,2
Resultados Puesta Equiv g 03 -0,3 03
BAI 337 18 35,3 X8 15
Impuesto 87 ] -10,2 -10,5 -0,3
Rdo. Op. Discontinuadas 0
RDO. CONSOLIDADO 25,1 26,3 1,2
Socios externos N 01 -0,6 -0,8 -0,2
RDO. ATRIBUIDO 243 245 235 I
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Primer Trimestre

H - Incremento por la inclosion de los gastos por reesmucmraciones (23) (ames en
exiraordinarios) v disminacion por incluzion de laz subvenciones de capital (1,1) (antez en

exiraordinarios) ¥ disminncion de otros motivos (0,6).

I - Rechzificacion a gastos financieroz (2,7), a ingresosz operativoz por subvencionez (1,1),
heneficios en venta de acciones propias (0,4) v otros ajustes por 0,6.

J - Reclasificacion desde omos gastos exraordinarios (2,7) (son provisiones de activos financieros
(1,3), acmalizacion financier de provisiones para litigios (0,9) v otros (0,5)) ¥ provision derivados

(0,7).

Conciliazidn de loz Estades Financieros Consalidades de 2004 alas

Maormas Intemacionales de Informacidn Financiera (HIIF

Ebro PuLEvA

(R ET ]

!




Legal

Ebrq PULEVA

Esta informacidn financiera ha sido preparada en base a las Mormas Internacionales de Informarcién Financiera (NIIF) ylas
intterpretaciones de las mismas realivadas por el Comité Pesmanante de Interpratacion (SIC) v el Comité de Interpretacién de
las Motmas Internacionales de Contabilidad JFREIC-IASE), efectivas para el ejercicio que terminard el 31 de diciembre de
2005

En este sentido, se debe tener en cuenta las siguientes considaraciones:
- La informacién financiera es la preparada imrernaments pox 1a Sociedad ¥ no ha sido auditada

- Las Mormas gque actualmente han sido emitidas ¢ aprobadas por la Unidn Europea estin sujetas alas interpretaciones gue
emitidas en cada momento por el IFRIC. bsimismo, el LASE podeia emitir nusvas nosmas que podeian ser de aplicacidn para
los ejescicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005,

- Hasta la fecha, las MIIF han sido sometidas a un considerable proceso de revisidn y estin siendo aplicadas en la Unidn
Eunropea 7 en un gran nidmero de paises de forma simultinea por prisera wei. Por este motivo, todawa no existe un drgano
televante 3 que recuprir para la esolucidn de cuestiones téomicas que pudieran surgir durases la aplicacién de s nosmas a
hechos #1o especificamente prevwistos en las NIIF.

- Los posibles cambios dertwados de las comentarios anteriores, podeia incidiv en algunas decisiones e interpretaciones
adoptadas a dia de hoy por el Gropo Ebro Pulewa en la preparacion de la informarion secogida en este documento.

- Como o onsecuencia de lo anterior, no es posible descartar que pudiera ser preciso introducir cambios en esta informaridn

antes de gue sea publicada como informacidn financiera comparativa en el Informe Anual 2005 del Gropo Ebeo Puleva.

* Coneciliacién de los Estades Financierss Consolidados de 2004 3 las Ebm P"l.“‘.
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