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D. Ramén Pérez Hernandez, Director General de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, Calle Orense 69 (en adelante, “la Sociedad Gestora™)

COMUNICA

Que, en relacion con el fondo gestionado por la Sociedad Gestora, "TDA 35, Fondo de
Titulizacién de Activos”, se ha llevado a cabo un Anexo de modificacién al Contrato de
Servicios Financieros entre el Institto de Crédito Oficial (ICQ) y Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién S.A., con motivo de la publicacién de la Aplicacion
Técnica n° 5/2004 del Servicio de Liquidacion del Banco de Espaiia, de fecha 30 de noviembre
de 2004, por lo que se deja de publicar la pagina MIBOR Bande a partir del 1 de enero de 2005.

Adjuntamos el Anexo de modificacién del Fondo citado.

D. Ramoén Pérez Heméndez

Director General

TITULIZACION DE ACTIVOS,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
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CONTRATO DE MODIFICACION DEL CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS
ENTRE EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO) Y TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A, en su
calidad de Sociedad Gestora de TDA 5, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, firmado el 16 de Octubre de 1998.

En Madrid, a 19 de Enero de 2005,

DE UNA PARTE, INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (“ICQ"), con domicilio en Madrid,
Paseo del Prado, 4 y NIF Q-2876002-C (en adelante el "Agente Financiero")
representada en este acto por D. Eduardo Garcia Garcia, debidamente facultado al
efecto en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Pedro José Bartolome
Fuentes con &l numero 1.134 de su protocolo, el 2 de abril de 2004.

DE OTRA PARTE, TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION (en adelante la "Sociedad Gestora™), con domicilio en
Madrid, Orense, 69 y NIF A/B0352750, representada en éste acto por D. Ramén Perez
Hernandez, debidamente facultado al efecto en virtud del poder otorgado ante el Notario
de Madrid, D. Manuel Richi Alberti con el nimero 737 de su protocolo, el 18 de abril de
2002.

EXPONEN

1. Que el Contrato de Servicios Financieros entre el Instituto de Crédito Oficial y
Titulizacién de Activos, $.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, en su
calidad de Sociedad Gestora de “TDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria® (en
adelante, el “Contrato”) se encuentra referenciado el'tipo de interés MIBOR
que resulte de la pantalla REUTERS, pagina BANDE (en adelante, "MIBOR
Bande"), y por tanto, el MIBOR Bande, es |a referancia para la aplicacion de
tipos de interés para las cantidades depositadas por el Fondo en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el ICO a su nombre.

2 Que con motivo de la publicacién de la Aplicacién Técnica n® 5/2004 del
Servicio de Liquidacion del Banco de Espafia, de fecha 30 de noviembre de
2004, deja de publicarse |a pagina MIBOR Bande a partir del 1 de enero de
2005.

3. Que segun la normativa actuaimente aplicable; Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre Introduccién del Euro y Orden Ministerial del Ministerio de



Economia y Hacienda, de 1 de diciembre de 1999, sobre la formula de célculo
del tipo de interés del mercado interbancario a un afho (MIBOR), el tipo de
referencia sustitutivo del MIBOR Bande, en determinados supuestos, sera el
EURIBOR.

4. Que las partes hacen exiensivo el criterio expuesto en el punto 3 de este
Expositivo y estan de acuerdo en utilizar el EURIBOR como tipo sustitutivo del
MIBOR Bande, y por tanto, como huevo tipo de referencia.

EN ATENCION A LO EXPUESTO, las partes otorgan el presente Conirato, de
conformidad con las siguientes

ESTIPULAGCIONES

Primera. Modificacion de la Estipulacién 3.8 del Contrato de Servicios

Financieros.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria con fecha valor anterior al 1 de
enero de 2005, devengaran intereses segln se establece en la Estipulacion 3.8 del
Contrato de Servicios Financieros segun la redaccién del Contrato firmado con fecha
16 de Octubre de 1998.

Se modifica la Estiputacion 3.8. de dicho Contrato, con efectividad a partir de fecha
valor 1 de enero de 2005, que quedara con la siguiente redaccion:

3.8, "lLas cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a partir de fecha valor 1
de enero de 2005, incluida, devengaréan intereses a un tipo de interés variable igual al
gue resulte de disminuir con un margen de 0,25 enteros (25 puntos bésicos) el tipo
EURIBOR, tal como el mismo se define en la Estipulacién 3.10. y redondeado a la
milésima de un entero por ciento mas préxima, teniendo en cuenta que, en el supuesto
de que la proximidad para el redondeoc al alza o a fa baja sea idéntica, tal redondeo se
efectuard en todo caso al alza (en adelante, el “Tipo de Interés de la Cuenta de
Tesoreria”).”

Segunda. Modificacion de la Estipulacién 3.10 del Contrato » de Servicios

Financieros.



Se modifica la Estipulacion 3.10. del Contrato de Servicios Financieros, con efectividad

a partir de facha valor 1 de enero, que quedara con la siguiente redaccion:

3.10.

(7

“A los efectos de esta estipulacion, se entenderd por Euribor:

El tipo EURIBOR, para el plazo, de entre los de 1 semana (7 dias), 2
semanas (15 dlas), 1mes (30 dias), 2 meses (60 dias) y 3 meses (90 dias),
(los Plazos Computables) que se determine conforme a la regla que a
continuacion se indica en funcion de la duracién del Periodo de interés
aplicable, v que resulte de la pantalla Reuters, pagina EURIBOR, de las 11
horas de la mafana (C.E.T) de la fecha en que deba procederse a su
fijacion conforme a la estipulacién 3.11 siguiente.

"Pantalla REUTERS” pdgina ‘EURIBOR=" es aquella que refleja el
contenido de la pagina "EURIBOR="en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualquier otra pégina que pudiera reemplazaria en ese

servicio).

A efectos de Ja determinacion del EURIBOR, el Plazo Computable aplicable
a cada Periodo de Interés sera, de entre los indicados anteriormente, el que
sea igual o més cercano al de la duracion del correspondiente Periodo de
Interés, en caso de igualdad entre los Plazos Computables se estara al
inferior.

Las reglas para la determinacion del Flazo Computable serdn las
siquientes:

(a) Para cada ingreso se calcularé el nimero de dias existentes entre la
fecha de valor del ingreso (incluida) y la fecha hasta la que se realiza el
depdsito (excluida). Con carécter general, la fecha hasta la que se
realice el depésito seré la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la
respectiva fecha del ingreso.

(b) En el supuesto de que alguna cantidad no fuera, en una determinada
Fecha de Pago, utilizada para realizar pago alguno, de acuerdo con fas
reglas contenidas en la Escritura, el plazo del depdsifo volvera a
iniciarse en dicha Fecha de Pago y finalizaré en la siguiente Fecha de
Pago.



(c) Para los imporfes correspondientes a refenciones practicadas, se
calculara el numero de dias existentes entre la Fecha de Pago (incluida)
y la fecha en que deban de ser ingresados en el Tesoro Publico
(excluida)

(i) En ausencia de tipos para el Plazo Compulable que corresponda segtn lo
sefialado en el apartado (i) anterior, se aplicaran las reglas establecidas en
dicho apartado, estéandose al tipo que corresponda para el Plazo
Computable para el que hubiera cotizacién inmediatamente inferior a la que

correspondiera.

(iif) En ausencia de los tipos previstos en el apartado (i) y (i} anteriores, el
EURIBOR seré la media simple de los tipos de interés interbancario de
Londres, ofertados por las Entidades de Referencia para operaciones de
deposito no transferibles en euros para el plazo que entre los Plazos
Computables corresponda, conforme a las reglas establecidas en el
apartado (i) anterior o, subsidiariamente, en el apartado (i) anterior.

Se entienden como Entidades de Referencia a estos efectos, las siguientes:

Banco Sanfander Hispano (Sucursal en Londres)

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacion Esparfiola de Cajas de Ahorro (Sucursal en Londres)

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas Entidades
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmetica simple de los tipos declarados por al menos dos de las
Entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos segin fo seflalado en los apartados (i} a (ifi)
amteriores se entendera por EURIBOR el dUltimo de los aplicados a los
efectos establecidos en la presente Estipulacion.”

Tercera. Referencias al MIBOR

Se hace constar que todas las referencias aparecidas en el Contrato al "MIBOR" sa
entenderan efectuadas a partir del 1 de enero de 2005 al “EURIBOR".



Cuarta. No modificacién del resto de Estipulaciones

El resto de las Estipulaciones del Contrato de Servicios Financieros permaneceran

inalteradas.

Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes otorgan el presente Contrato en el
lugar y fecha arriba indicados, en tres ejemplares (una para cada una de las partes y
otro para la Comisién Nacional del Mercado de Valores) y a un solo efecto.

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

p.p. D. Eduardo Garcia Garcia

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

p.p. D. Ramoén Pérez Hernandez



