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EL RESULTADOQ DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE*

Recursos y empleos

En al cuadre 1 =& presenta ef belance de situacien consolidadao al 30 ds
sepliembra de 19498, comparade con los de dicismbrs y =epfiambre del afio
anterior, con las mismos eriterios que en trimestres antstoras y similar nival da
dosagregacién con que se slaboran los estados financieros anualss,

Activas totales

Los actives totales que figuran en balance a fin de septiambre suman 3,84
hillones da pesstas, un 10,9 % mds que doce mases antes y un 10,8 % mas que
a principio de afia.

Los balafices ne recogen el conjunto da actives financieros on que quedan
materializados los recursos de dlientes intermediades por af grupe a través da
instrumantes distintos de los depésites bancarios, qJue son gestionados por
algunas de [ag fillales de servicios financieros. Taniands en cuenta asos activas,
sl volumen fotal de negoclo gestionzdo assiande a 5,44 billones de pesetas a
fin de timestrs, tras haber aumantads un 10,9 % desde diciembre y un 13,4 %
en los Glimos doce meses.

La figura 1 recoge la evalucisn da las activos totales gestionades, dentro o fuera
de balance, an loz ginco dltimes timagires.

Recursos propios

Los recursos proplos consclidados totalizan 283,203 millenes de pesatas al 30
de saptiembre, lo que supone un valor contable por aceidn de 2.557 peselas
para cada una da las 110.775.000 acciones de] Banco en ciraylacisn,

El valor contabls da 1a aceidn as superior en un 54 % al da doos meses antes
@ inferior an un 7,2 % al de cierre del gltimo @jarcicio después da |z
distribusidn de rezuliados dei afic.

Coma ya 56 axplicd en &l informe trimastral artarior, en los meses de mayo vy
junio, tras la eerrespondlents aprebaclén de las respaciivas Junias Generalas,
se traspagaron 21.500 millenes de pesetas de reservas de libre dispasicidn

" Log aslades financiares que siven de soporte a asfs nfame no han slde suditados, pero
45l4n alaborades siguiende principios y effterdus contablas unifommes con los ulifizardas &n
la preparmsfin de los estadas financioros sudiados dar Uttime infarme enua,
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{Dates an millones da potqtas)

Active

Caja y depéaitng en bancos conrales | ., ... ...

Devdas del Estada:

Thulos g rents fifa dal Estado . ___. ... ..
Manas: Fondp para fluctuaclsn de vaferss . . ..

Entidades da crédito:

Intermediarios fnancieras ... ..., . ... ..
Moros: Fonde para Insofvencslas y rlasge pais . .

Cradites sobre ciantes;:
Inversisnes arediticigs:

Crédita a las Adminisiacionas Piblicas . ..
Crédiie 8 o705 5eclores rasioen®s ... ... .
Creafio & ne residontes ... .. ..., ...
Aslivas dudBses L, ... .o
Mrehos: Fopdo pare inseliencias y desgo palz . .

Cbligacionas y oTos valares de manla fija:

Thulesdorantafa ... .. ... ... ......
Menes: Fonds parm fTucivacion de valores y olros

Acclonss ¥ otros Hblles de renta variahle:

Acgionesyaerestfulas ... ..., .
Menos: Fonda para flucilacian da valeras ... ..
Patldpaelenea .., .. ..., e

Fondo da cormnercio do consolidasidn . ... .., ,, . .

Activaz materialos:

famavllizada ...
Menes; Fonde pam aclivos agiudicados i alras |
Cuantas de pefiodificaclsn .. ... ..., , ... ...
Oasaclives -, ., ... ....un.. P
Talal o e

Pazive

Enfdadesds orédite ..., ..., 0000 ise e

Débilps a clientes:

Adminisracionas Piblizsas . ... ... ... .. ....,
Ores soelores residentes .. ...... e
No rasidantas .., _, ., .. it i aar i aaaaaaae sy
B1ébitns repragentados por valoras nogociablos _ . .
OUOS PaRVEE L i o e e
Cuenmsdeperodiiicacion , . ... ..., .....,....

Provisiones para asgos y eargas:

Fondodepensionlstas ., ... . ... ...,
Oirds provisienss y fordee .., ., ... .. b
Diforencis negativa do sonsalldacion .., .. ... ..

Recursas propies:

Capllal - .. i

AResorvas en socladades sansolidadas ..., ..

Intarase=s mineritmries . . ., . .,

Baneficie conzalidade del alercicle . . . . o
Tobol o e

Pra memorla:

Riasgez sln hversicn:

Avalgs ¥ atras aauciones prestadas ... ...
Crdditas decumentarfas .. ... ... ..., L.
Ofrog pagivag comingenies . ... ..., ..., ...,
Fuaride para insolvencias do fosgos sin inversidn .,

Compramisos:

Dispenibles portargaros .. ... ..., . ....., ..
CHAOS GOIMPIOMIBES |\, .0 s oo un ..
(tos recursne dg clisnies intermsdiados . ... .. ..
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{15.000 millonss an Bance Popular y &.500 millanes on el conjurto de los
bancos filiales) m un fondo especial, con carge al que so estdn cubriends las

nocasidadas finansisras darlvadas de un plan sxtrasrdinario de jubjlacionas Flg.2 Nivel de solvancia
ahticipadas que finalizard el préxime 31 de disismbra. Gomo consecusncia de [adlinrtse de pasalas y %}
ese fragpase, los reclrsos propios cansolidades Han disminulde an 20,134
millenes de pesaias y los intereses minaritariss en 1.366 millones de passtas. A] 35080 L
30 de septiambre se han utilizado ya 9.583 millones de pesatas del fonda ise 239
esspacial constituida,
208 578
La figura 2 rescoge la evolucldn tnmastral de {os recursos propios compltablas a8
como talas en el coeficients legalmenta an viger, tanto per sus valores realgg %o ¥ A —= -
como par al nivel mintmo exigido, en funeidén da los riesdos de crédita, de __E?E..si,......m._,__ﬂ
cambio o de tipo de interds, dentro o fuera de balance. A jos efoctos de este B0 1341 1A T, o
cémputs s sumean a los recurses proplos antes diches los inlereses mineritaros N
y los bensficios nao distribuides, estos (ltimes séle a tin de cada afic, y se a7 nr
practican afros ajustas menores que |a normativa legal establace. 40,000 087 —7pa7| 1
i
| os recursos proplos computables al 30 de septiembre de 1998 asclendan a s ﬂ“...z‘;;?;;“;ar.auz
0,31 billones de pesstas, para una exigensia miima de 0,24 billones. El Lyt g 3y S
oxcedents de recurses proplos es, par fante, de 0,07 billones de pesetas en e
cifras absolutas y dal 29,2 % an términos ralatives. Erante a un coefic/ente da 2" §
solvenela minime de| B %. sl realments mantanido es e] 10,34 % y
sorrespoende an su integridad al rame calificads de primera categorfa, s decir,
estd cubierto con recurseos de capital en sentide estricto. En [a figura 2 se
reeags también la evelucion trimeastral de le ratio 8.L8., cuyos reguarmisntos g .0 )
tignen un menor nivel da exigencia. '
: 5 ] b J 5
Aecursos de clientes et i
= [grirsos proplos computables
Los recursos de clfentes contabilizades an balanes al 30 de saptiembra de nmn Nivel minimo avigids
1988, coma suma de los depdsitos tipicos, los recursas captados por casifin = Caalldaals dg cavenclaTler 1 (Escale demcha)
temporal de actives y otras cuantas especiales, totalizan 2,62 billone= de
pesstas. A esa cifta hay que afadir 0,13 billones de pesetas obtenides por la == RalloB|.3. {Fecala daracha
colocacion de las emisionas realizadas en ef afo al amparo del programa da
euronetas 2 medie plaze que, con un limlte de 2.000 millones de délares USA,
sa anuncid al pasads mez do oectubra. En total, los recurses de cliantes en
kalanee hah aumentads un 4.4 % dosde principia de afic y un 4,7 % en los Fig.a Recurzos de ellentas
dltimos doca mesas, (MIés da mlllohes de pasetas)
Los recurses dae clientes mantenidos come media an los nueve meses 400 4438
transcurridos de 1998 han sido 2,74 billones ds pesetas, con un aumento del s 4328
4.4 % schro los del mismo periodo dsl afc anteriar. aq  A0E ﬂ ’_l
Les depdsitos del sactar privado residente han aumentade un 3,7 % desda a o 1_| m
principio da afia y un 4,8 % en los Ultimos dece mesas, como resuftade neto de ' ezl henl o
LR

urt aumento de los depdsites a la vista (cUsntas aarrientes v de ahorre) dal 8,1 % 38
y 13,8 % y una disminucién de los dopositos a plaze del 8,2 % y 10,6 %, en los
rmismos parfodes,

Aunqua los depdésitas a plaze siguen moderando su ritmo de caida an |as adu
Gltimos meses, continda siendo importants al proceze de deslntarmediacion
del ahorra hacia ofros instrumentns financiaros, que ha =ide |a idnjca dominants
an los marcades del ahorra desde mediados de 1896,

El aharre total tanalizado an ol grupe hacla fondas de inversidn, planes de el
pensionss y otrag actives financieres ha aumsntade un 11,1 % desde principis
de afin y un 19,8 % en los dtimos doge masas, :

En el cuadre 2 s& defalla |la compaszicién de los recursos tofalas de clientes a

gestionados y su evolucidn en los perfodes considerades. En conjunto, al

ahorro total lmtermedlade por el grupe asciende a 4,34 billones da pesatas al 187 1606
30 de sapfiembre de 1938, con un aumento del 6,8 % sn al afis y del 3,6 % en = Rasireos gn bajancs

doce messs. La figura 3 recoge la evolucién da ese ahorre en los cineo ditimes
trimastres y la figura 4 [= dal shorro captade a través de fondas da Inversiény
de planes da penslones en los mismos perfodos,

1 hms roplrsos (nlermediadns



{Dalos en millones do pagetas) Aurman 'DE(Ei;mI"“ﬂM")

Flg.2 Fendas da Inversidn
Eurovalor y planas de

pensiones geatienados Emg Epiz
(Mle2 de mifones do pasetas) A0.5.58 311287 30857 moses meses
1300 Débios a clientas; 2618135 2530240 2827810 {0,5) (0.1)
o I Administraciones Piblicas: 77a27 28 122 80,887 (1271) {4,4)
e Cusntes corfentss ..., iiaean an.9e1 BRAOTE A4085 (63 (3
Cucntas de shemo , ... .._.......- 1.460 1.3608 1.981 7. 57
Dapdslvsaplazo .. ... ..... Vi 1.134 g84 Mz 173 14,0
a5 Cesldn tamperal do actives |, oo . 2161 2796 3375 (22,7 {38,0)
Cluantas de recaudacidn ,,.,....-- 41.670 45,865 40972 (16.4) 3,7
Ofasebshlas .. ......______.... 1 41 e82 (@78 (9%.9)
Olroz gaclorss rasidentes: 2137258 2125168 2129.879 [=X:] a4
CUanMEE comientBs , ., v eenn.. .. 837,989 738,233 717.642 13,5 16.8
50 Cuentasdaghomwo ., , ...l 448,678 440468  4711.684 1,8 a.a
Doposipsaplazo ,.............. 601.012 E41.428 672371 (8,3 (10,8
Cesidn tsmperal de aclvos L. ...... 28,240 281437 3047 (18,9) (25.0)
Qreg cuentas .. .... b 21879 2R.589 23379 (5,4} (8,0}
No resigentes; 435,953  416.852 411.520 {3.2) (29
a5 Cuantzs earHontes .. ... .., Vees £o.788 45 215 48754 12,3 41
175 2004 295 anaaf Cuentmade ahoma .. ..0eiiiioo oo 852,080 67.BAG 83633 =10 29.0
e e e IS Depdsitoz aplazs ,,,, . ocoooo.o 7527 301304 298681 (11,7 (5.8
Ceslén ampaoral do astives ..., 2908 2381 221 221 3.5
Qtmsoyantas ... ..., ... 170 202 240 (158 (293
0 : ; ” ; —; Débiths reprasantades por valotes negomisbles 127,976 - - - -
1937 1998 Toml (@} ......... e 2748112 2630240 2.671.810 4,4 4,7
wet Fitrimania de fandos da iversida Qros recyrsos inermediados
) ) Activas financleros vendlidns an fimme
= Falrimonts dé planes da pensiofs acisnips (saldoviva) _...,,..,... 195383 194523 161272 04 211
Fandos de ihverslén ... ..., . ..... 1.140.207 1010608 959083 12,8 18,9
Gestlén de patlmoanles __ ... ....... 20.778 33208 29000 (138 (0.8
Planes da panslenas ... ..., Vadbaea 203,626 175821  T8T.204 158 26,3
Rezsivas tcnlcars da sagums de vida . . - 23,689 18,338 16.690 23,2 41,9
Temth) ... e, 1.521.663 1.432.485 1.4327.250 11,9 14,8
Flg.5 Inverslones orediticlas Total {a+b) ., ... oo 4,337,775 4.06R2,735 38949060 g,8 5.8
{Mlea do miTarmes de pesalas) . L
Inversionas crediticlas
2500 2718

Las Invarsiones ereditieias suman a fin de septiembra 2.72 billonas de
pesetas, con aumantas del 9,6 % desde diciembre y del 19,7 % an doce mesas,
y represantan el 70,7 % dal active dsl balanee. La= Invarsionss craditlcias
mantenidas como media en los nusve meses transcurtidos del afio, por un
importa de 2,62 billones da passetas, han sido supariores on un 12,9 % a las del
misme pariede del afio anterfor, El cuadrs 3 recoga la evolucion de las
inversicnes crediticlas en tos perfedos considerades y su correspondients
desglase por tipss de oparacienss y desfinatarlos. La figura S musestra st
evolucidn en los cinen ditimes trimestras.

2450

2180

El erédito al sactor privado resldents, incluidos los correspondishtes deudores
moresos, ha saumentado tanto desde principie de afio comoe an las dimos docs
meses en Ios mismos porcentajes que la inversidn crediticia tetal. El aumaits
absoluto desda al 30 da septiembrs de 1997 ha side de 222.400 millonas de
pesstas, frante a un aumente de B86.032 millsnes de los depdsitos dal secter
privada rasidante en ¢l misme perfode. Esa expansitn del arédito, muy superior
a |los nueves recirses captades da cllantes, se ha flneEnclado can fondes
captades en los meraados de capitales a {ravés del programa de suronotas en
3 ] marcha, con apelacién adicional g [os mercadas menataries y reestructurando
s o ” ’ 5 an [o pasible lag carteras de actives, para atendar la darmnanda de Ja clisntela.

1400

Descendiende de las rifras globales correspondienias al sector privade
residante al detalle per tfipas da operaciones, al éuadra 3 muestra erecimisntos
en dooa meses del 29,7 % en (2 financiacién 2 clientas madiante operaciones de.



arrandamisrto finanelero (l=asing), del 11,3 % en ofros deudotres a plaza v
dal 24 % on los deuvdeores con garantia hipoteearfa. El 62,5 % da ostos tiltimos
corresponden e hipotecas sobre vivisndas. La flpanclacidn a particulares
representa al 28,9 % de la inversidn crediticia en balance, con crecimientos del
17,2 % desda principie de afio y del 24,6 % en doca mases, y el 56,5 % da 12
misma ¢ortesponde al erédife para adguisiclén de viviapdas que aumenta el
23,5 % y 33,8 %, en los mismos perlodos.

(Oatez on millanes de posotas) Aumenio (DEminusion)
on %
Ena Eni2
) 340.0.98 1257 30.997 messs  mesaz
Crfdite & las Adminisiraciones Flblics: 4,938 5157 10299 (4,4} (52,1}
Daudores can garantfareal ... .... a8 84 - (333
Qrosdeudorasa plaze ... . __. 4,879 5,065 10.95% (3,7 (52,4)
Deudores g lavistayvarlos .. ..., , 23 &7 qq  {51,1) (42,5
Credifs a olfos sacloras reslidantes! 2.647.357 2406820 2317402 1060 4,2
Crddite comarclal ... ..., ..... S03.317 515800 4874488 [2.4) a3
Daudores can garantig raal . ... ... 970171 B3a3.585  7A3.750 184 238
Hlpotaearia .. .. ....... . 0000 956345  B2R.2PE  TEQH3IA 149 24,0
Olrass ... 1.838 5065 28517 (85,3) {a7.4)
Gresdeuderazaplato ., ..o ... 506,129 812727 813776 115 11,3
Deudores & lavista yvados ... _,, 101428 108,818 104,157 {8.8) (2,6)
Amendamianta finanelarg ..., ... 186.912 136020 128383 223 287
Crddito a ho residentas; £9.830 25673 18823 188 853
Cradito cormergial L., &0y 55 436 10,3 357
Dreudores congarantiareal .. .- - - -, 16115 12,379 11475 3oz 21,7
Hipotecara .. .0 ... ... ... . 1g.885 9.468 B784 3% 46,7
Offas ... a.03a 2911 2831 11,4 24,7
Ores deudorss aploza ., ., ... .. .. 10422 10,879 §.453 (4,2 a1t
Deudoros 2 lavizta y varfogs .. .. - ... 2084 1.885 1559 1,56 83,7
Activos dudssos: 38,821 47.828 d4 658 (120} {17.8) .
Flg3.6 Evolucian de |a taza
Adminlsraciones Ptibllcas ..,,....., 108 458 450 (78,3) (76,0) de morosidad
Otrog zectorgs rosidontas ... .. ..., 36,597 41187 44,093 (11,3) {17,1} (Douderes memsas & 0n 8 pariode
Noragidenes ........o0vevens e 176 177 7T (0,5) 504 N % o6 los Hesqas Wldlgd)
L 2718345 2479595 2391183 a5 13,7 3

Gestién del riesgo

El cuadro 4 ofraca infermacidn detallada de le evolucidn de la calldad del
tlesge da erédiie en los nueve messs franscumridos de 1998, coimparada con
Iz del mismo perlodo del afio anigrier.

Les deydores moragsas al 30 do septiembre sen inferlores en un 12 % a los de
principio de afio y en un 17,8 % a |os de doce mases antes, Fl Incremento natn
de morosos en [es nuave meses, antes de deducir s amertizaciones
practicadas, as infsrier al del mizmo perfodo dal afio anterior en un 12,9 %, y las
amertizaclonas da fallides se han reducido an un 19,4 %. La tasa de morosidad
eae hasta el 1,22 %, desds el 1,68 % en septismbra da 1997 y el 1,50 % al
empazar al afia. En |2 figura 6 ze recoge su evolucién descendente en los clnce
lUltimos trimestres, tante en términes brutes cotno neta de |las provisiones para
inzplvendlas constlidldas para su cobartura.

La dataclén neta a provislones para Insalvenelas, con cargo a los resultados
dae los nuave meses, &5 inferior an up 24,9 % a la del mismo peredo del afia
anterlar, tras haber aplicado una prima media Implicita de rlesgo para las
cparacionss en viger del 0,51 % anual. En al mismo perfode de 1997 |a prima
madia 2plicada fue dal 0,77 % anual v on tads el aflo 1997 del 0,78 % anual.

En &l cuadre 4 se recoge también la avelueidn del saldo de activos
adjudicados en pago de dalidas, que ha disminuida un 14,5 % an las tltimos

g 3] M J
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(Dabs an millenas ds pesatas)

A0 da sspiombig Variastdn
1448 1957 Abzolulm En%

Deudores morasog*!

L L I T - 42,302 52707 (8.805) (13.6)
Aumeples . ... ... .o .o ..., I 21513 28,837 (7.218) (254)
Aectpsraclonas __ .. .. ..., P (12.1158)  (23.78d) E.665 (2A30)
Veraclkdtrnets .. ..., . . i, e e 4,400 5.053 (683) {12,9)

Ingrementean % .. ... ____, O, 10,3 a6
AmobERelones .. e {9.530) {11.825) 2238 (19,4}

Salge al 30 de saptiambre . .. ..o ool .., 7772 45,035 (8.1€3) {17.8)

Frovisfin para Insofvencias:

Saldval1deenero ... .. ..o ..., P e 49,137 47708 1423 3,0
Detacién del afio;

Brma oo e e 14525 789,525 (2.799) (24,8
Msponible ... .__.... N s e {4.510) {o,B82] 7.482 {23.7)
Meta .,..._......_._. e 10,018 13,233 (2.317)  (24.9)
Oras vanaeiongs _ ... ... caecnare oo (10} m [t)] =
Diydosos amortizgdas ... ..., .. P, {9.530) (1825 2288 (19,4

Saldnal20de septiembre .., .. .00 ciot ot rnnn. 48413 40,218 308 0,8

Aclives sdivdieades an page de dendas. . ...y, .- 25,137 23 385 4.254) {145

Frovislenss para mingsvalfas en Acoves adudizadss . £.334 8,490 {2 15€) (25,4)

Pra memaoria:

Riesgestolales . _......_..___...., S 2098253 2728870  J72683 147

Activos ai stapanes ragularlzados ., .. ... ee o BE.775 az 7o 4464 54

Moresos hipolecarlos . . ... . . ... _. Chreaeaa 11.987 13208 (7215) (27.8)

Medidas de calidad dof riasge (9):

Morogsidad  {Morozps sobre desgeg toilas) L. ... . 1,22 1,68
Insalvencla (Amonizaciones sobra riesges ketles) o3 0,43
Cobgriura: {Provisiongs para Insolvencinz

20bra Morgsns) .. vvseeascooana . 141,35 107,14

{Praviziones para ingolvanecias

ms hiposeas sobre morasas) .. .. .. , 163,08 148,95

* Inglldes rlasges da Mha de dudosa recuperasisn, pere excluldas riaegos con patses en dificultades

Fia.7 Beneflclo tlmasgtral A
¥ lag comrespondlentes provislanas por fiaggo-paiz

[MOkanas di posalas)
50.000 T doca meses, y de las correspondientes provisiones acumuladas para su
oy sanaatniants, que disminuyen un 25,4 % en al mismo perfoda.
27,054 e,
Y
Y
O, & %, El cuadre 5 detalla el nivel de cobartura de los dsudores marosos al 30 de
e "-'»h""?;i'fg sepliombre de 1998 y 1897, con expresidn de la que rasulta necesara per
25,000 26,705 = aplicacién estricta de [ag normas vigentes y la realments mantenida. Las
) provisicnes constituidas a fin de septiembre =on superioras a las de doca meses
antes an un 0,8 % y exceden de |a= exigidas en un 7,2 %, a la vez qus
rapresantan el 131,3 % dal salde ds los deuderes morosas. Tenisnde en cuenta
laz garantlas hipatecarias existentes sobre &l 31,7 %% de los deudores merosos,
22000 el hivel total de cebertura se eleva al 163,71 5%,
18792 45 gez 15008 -
E \_\ EE 18158 (Daies sn millones de peselas) 1988 18997
14.000
[ - i, Cobanum Cobarmura
17,441 :';i:: 17574y, - Baldos necesarla  Saldos nocasana
' 16080 16727 Con eobartura obligatoia ., ..., .o ..., Ceaeas 80,206 18500  37.458 2O.EST
Sin Mecesidad de cobertura .. oo o oo iiiu B.517 - T.188 -
14.000 Créditos da firma da dudosa recuprracion . ... .. Pieaas 1.8 723 1,283 549
i v ! I I Daudoras morogns . ... ... .., it b v e eeans #7772 193232  a5035 21.996
1928
1597 _ ) Hlasge computable para una provigiin ganeral: A1 % ., 2308780 23,029 21510954 21527
uwr Benalicio 2ntes do mpuestas AlOG % BE1.DER 3405 510,607 2 S2EE2
= Banetlels nala QOlas cohgriras adiclonales ... ........ R, 627 698
m= Faneflslo airbulble 8 seoinnislzs Cobsriuranecesadateml ., o ..o ... oo.. 45284 4B 057
Suldo del fondp de peovision para inselvenelas .., ... . _. 49.513 45815

e H.529 3.148




Resultados vy rentabilidad
La cuenta de resultados

El beneflelo antes da impuesios obtenide on los nueve meses transcurrides da
1994 totaliza 81.803 millanes de pesetas, uh 2,5 % mas que el dol mismo
periode del afie anteriar, El benaflcfo neto, una vaz deducidos los impUestos,
es de 54.774 millones do pesotas, tras aumentar un 3,9 % antre ambas
perlados. £l beneflcle atribuible a los accionistas dal Popular, despuéds de
dedusir la participacién de lus intereses minoritarios en a] bensficia neto,
aumenta un 3,7 % alesanzandeo los 50_ 6§61 millengs da pasetas, Las
corraapandiartas clfras referidas al tercer timestre superan a las del frimestre
anterior en un 9,1 %, 9,3 % y 2,2 %, respectivaments.

(Daks on milonas da pasatas)

1858

Aumanto
Primer Segunde  Tercer (Disminugidn

khmestrs  fimestrea  tlmesira
Interases y randimientos ashmllades .. ... .. ... .. &1,880 60_g20 58828
= IntBrezos y cargas asimiladas: 2008 21317 21.738
Deracursms aforios .. ... ... ... ... -, 27,985 20.788 21.152
Impurables &l fondo de pensianes . ... ... .. ..., &2 Z83 Saa
+ Randimlento da a cartera de renta variable ... .., .... as7y 777 288
=Margen da [ntermedlacién . .. ... L ... oL, 40.271 40,620 #8,4B8
+ Producios de zarvicles: 16232 17.346 17.180
Cotmislonas de apamciones 8EVAS oLy, N, 1807 1.854 1810
Comislones da avales y olras CAUSIONES , o000 vesee.. 1458 1.281 1471
Froductns da ofros servicles fnelal ... ... ..., 12.866 14.037 13968
=Margen baneario biglos L, ., .. . . .0 iie... e &5.503 £7.355 55.677
+ Apsultados de oparadones financleras: 1.802 1.58% 1.743
Negoeiaeidn de actvas francioras ., .. ... ... ... 527 450 71
Manos: Sanaamiania oy valorss ¥ derfiades ., ., .. .. (20) {1s8) [{:1202))
Resuftados de diferenclas decamblo | . ___.__. 1,205 1.433 {.682
=Margenordinaris .,... .. ... ... 00l ool £8.305 59.051 57.420
-~ Cosos operafivos: 25,585 25077 250
Cosmesdepesonal .. ... .. ... 1B8.808 15.97¢6 18,053
Gaslos geferalas oo .. ... P 5528 E.040 5827
Trbulpsvafos ... ... ... ... ..., oeg {.a87 i.004
= AMBMEZACIONGS ... . e AEI5 2.684 2715
+ (ros produstes do axplotacicn . ... ... ... ..., 44 28 53
= Oftfas carges da explgtacidn: 1548 1.567 1.545
Coprribucidn al Fonde da Garanta da Dopddios ... . Sty 548 s45
AlBnEones ER TS Y @085 o v it o e e 288 ey 85D
OMPRS QOIFEE . o v e e Fra &6 &7
= Margen de expletacién ....................00ooo, Z6.845 28,7587 27303
+ Rasultados da sodedades pusstas en equivalencia (neta) 207 (8) (2%}
= Arrmrtizasidn dal fondo de semescio de consciideciin . __ . 29 30 29
+ Resultades por oparasianas grupa (nelo) . ... ........ , o3 20 630
— Amartiracidn y praviziones para insalvencias: 1.8980 2211 1.506
Dotapidn neta dalperioda ... . _._.... 8,455 3 605 2500
Menos: Aeceparacidn de MAlides amorizades . ..., (1475) (1-d54) {1.354)
=+ Resulados sxtraordinaries (telig); 1147 {181) 42
Aesulsadns de snajanasidn des aethos ., ... ........, 410 g51 514
Hecuperacidn da fande de pensionss ... ... P - - -
Botacion exvaoerdinara al fonde de gensienas .. .. {356] (287} {40z2)
Doracidn a provisfones parg etres fnes - .. ... ..., .. 1.978 {157} {178)
Otrg regulledag waros . o ..o, f2as) [for=izi] 168
= Bepafizlr antos de lmpUestas ... .., .. .. 29054 26,471 26406
= Impuesio sobre sasedades .., L. 0 0., . D.5H8 g.a00 B24T
= Beneficla nots sonsolidade del perfodo ..., .., ... 19.048 17.571 18158
—Intareseg minoritarios , ., ... ... . ..., . ... 1.471 1.2 1.431
= Beneflcle nets stribulble g accloniztls BPE ... .. ..., 12.5874 16,280 16,727

an %

o1

(8,3
3,3

1a,2
2.2

1988

188436
85,118
£3.325

1.784
1.463

118.77%

50767
5871
4,837

40.985

160,546

5.230

1.643
{az4)

4,471

174.778
77212
E6.543
17415

3083
B.034
130
4,661
1.635
agra
154
B4.B00
AE4
85
743

5 a7

160.020

{4.323)
1.088
1.388

{285)
1045

{a57)
81,805
27085
53,774
£.113
50,681

Tor! 4 marog

1857

205,35
78,189
75,736
Z2.033
1.107
127.684
41.523
4,848
4.404
28273
169.207
ATTa
.78
17
4. .038
177,580
75450
& =30
16.680
2,849
E.870
148
4.614
1.6815
=07z
127
91.18%
760
a1
77
B.314
13,343
(7.028)
(2.920)
8582
282
{1.8771)
{2.03m
(353)
75.807
27.101
52.706
3.850
48.8497

Aumenlto
{Dizminucidn)
an %
(11,2)
(17,3)
(17.5)
{11,8)
a1
{7.0)
22,3
15,0
{1.7)
26,8
0,2
(40,4
(65,2

82
{1,8)
25
1.6
44
7.2
16,0
{12.2)
1,0
1.2

1.4
(&,9)
1a,7
8.5
=
{38.8)
(24.9)
73

5.3
{100.0)
41,1)

8.2
a3
{o2)
34
5,8
a7
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Flg.8 Beneflcln y dividende
por arciar trimastral

(Fasatas)

158,65

IE345 15769 151,00
157.45 ; -

78,00

70.80° 72,00 73,00 74,00 s

:rmu|u|:l||||I|wx:num"g|-n

n ™ | i} m
1847 1BB2
== Banellch par aeeldn
un [iyiderdo pagado por awitn

Flg.s Margen de Intermediacién

12

ca

trimeatral
{En % anual de |az actives Letaled Medlos)

a5 451 4B
; 4,08

277

26
e A 2 2z

m v | Il ]
1897 RELT
== Margan do infermadiagidn
wir Aexdimianio da prplgat
=u Cogta do facurses

La figura 7 recage la evaluclén def baneficia, a los tres niveles dascritos, an los
cihce ditimes timestres, La figura B muestra, por su parte, al benaficio por
accidn obtenido v 8 dividendo por accidén pagado en cada unc de esos perfodos.
E| bensficla por accldn de |os nueve mases totaliza 457,32 peselas y es
supariar an un 5,6 % al del mismo periedo de 1997. Los dividendes
trimesirales por acclén pagados en 1898, hasta ol 30 de septiembrs, suman
233 pesetas, un 10,5 % méas que los repartidos en idéntico perfedo dal afic anterior.

En el cuadme & se detallan, al nivel usual, las cuentas de resultades de los tras
trimestres transcurtidos del aho v 1a agregada para &l 107al de los nueve meses,
comparada con la da igual pariodo del afio anterior, con las sorraspondientes
variaciones porcontueles, Para el conjunte del perfodo, ol margan de
intermediacién es inferior en un 7 % al dal ano anterier, come resultade nata da
dos efectos contrapuestos: un aumento dal 15,4 %, debida al mayar valumeny a
la variaclén =n la distribucidén de empleocs y recursos enire ambes perfodos; y
Uha disminueisn del 22,4 %, impuiable 8 la calda exparimemzda por los
corraspondientes tipos de rendimiento y costs, derivada de la dasigual
Inten=ldad con gue se ha trasladadoe 3 los mercados da cradito y ahorro |a
dizsminucidn genaralizada de tipog de interés en los mercades monelarlos y de
capitales, an un emomo de acusada sompstencia. El peril timestral del margen
da Intermsdiacién musstra Una nueva tendaencia a su reduccién en e dHime
Irimestre tras una relativa estabilidad en trimestres antetlores, desviandosa de
las previzsiones de hace un afie en [a misma medida en que la prograsiva
globalizgacién de |a crislz financisra que =e inicid en el surests asiatico ha ldo
modificande a la beja las expectativas de los merzados sobra el tipo da interés
da gonvergensia eh &l momants de arrandue da [a Unidn Munstaria Europea.

Loz productas de serVicles adrmeantan, an cohjunto, un 22,3 % entre 1897 vy
1388, El euadra 7 ofrecse un datalle analitice da su avelucién antre ambas
parfedos. Sumando los productos de servicivs al margen de intermediscién se
obtigns el margen banecarle bislca, que aumenta un 0,2 % a! comparar los
nuave mesaes da ambas afos.

| os resultados de oparaclonps flnancleras disminuyen un 40.4 % entre
ambos parfodes, debide 2 que en 1987 =a recadiéerch ah asla caplidle
resyfados no recurrentes derlvades de enajenaciones ds valorss por un importa
ds 3,485 milonas da pesetas, frenta a 490 millones contabilizados n=ta afia por
ol mismo concepto. Ademds, en 1998, la evelucidn reciente de los mercados
bursdtiles ha axigide dotacionss extracrdinarias al fonde de fluctuaclén de
valores por 733 millonez de pasatas.

{Datos an millones de pasatgs) Variaritn
1958 1597 an ¥a
Senvicins inharentes a operacionos actvas: 551 4848 15,0
Descyane comarci®l .......cccvvesnnearnnnes A584 3,108 14,8
Otras operaclenas activas ... ..o vevevnnroa-nn agar 1.737 155
Proztacidn de avales yolfas garanlas - . .o ...u.. 4,337 4.404 (1,7)
Sarvicios de geston: 44865 32273 26,8
Madlasldh an cobros v pagas: 18.071 18,815 i)
Cobmdaalaelos . ..o ivner e &.937 L£.588 {11.6)
Chegques . ... ... . . .. ... P 1.783 1.507 16,4
Adeugos par damjeillashnss ... ... ... .. 1488 1.271 177
Modios 69 PHIO .. 4. nsirettarartansinraans 8,757 A.4978 13,7
Mavlizacldn da fondlos ..o u e eaae oo oo 3.135 2478 285
Compra-ven!a do moneds exm@niera o ...ues e 348 195 78,5
Administracidn do actives financierns de clisntas: 18,647 12148 338
Fenoar do invarsfdn . ..o ivsiiiranenai s 18,129 8,358 B
Flanesde pensiongs .., ... -« cooooueoiaonn 3.358 2458 35,7
Colocacionas y aseguramiantos do walores ... ... &55 383 207
Semnleles de valores . . ... eaeiaaaaaas 1.506 aro 55,7
Adminisacidn de eupntasalavisa ... _____ .. 3367 2066 63,0
e Pl 1.043 {58,B)
Tolal ... Crreaaasiaaaaaiens . £0.767 41.823 223




El margen ordinario, obtanido por agregecién de I_I?; conceptes anteriores,
totaliza en los nueve meses franscurtidos dal afio 174.778 millopes de pesstas y
es inferior en un 1,8 % al ds igual periode de 1987,

Los costas operathvos del porfodo son superiores en un 2,8 % a los dal afe
procedenta, tras aumsntar los costes de parsons| un 1,6 % vy los gastos
genaralas un 4,4 %. Esos parsantajes recogen, de un ladp, ef efecto de
contencidn de costes ¢ue s& deliva de [os programas|desaireliades o en curso
de jubilacienes anticipadas, y, de otrg, [os costes exirpeordinaras en que se ha
incurride en el afo con los trabajos de adaptacién de programag informdficos a
la entradz en vigar dal surs y al afjo 2000 Laz amortizaciones aumentan unp
18,2 %, debido =! impacto de las invarsiones recientes sn teknologia y a Ia
reconflguracién de las oficinas come unidades da vents

E! margen de expiotacidn, tras regiar al margen nrdin{arin lus costes opomativas,
las amortizaciones y otros resuliades varos de axplotacién, eg inferior en un
E,99% al de igual periade del afio antarior, :

De las diferentas concaptas que s suman o restan al marger de explotacién
para determinzar el benaficio final, hay que destaear |2 roduceian en uh 24,9 %
de la dotacidn neta a previsiones para insclvanelas y rlesqo-pafs,
consecusneia inmediata ds la continuada msjorfa en |2 evelucidén de Iz calided
dal flesgo, la menor necesidad de dotaciones axtragrdinarias|para cubrir lo=
compramisos por pensfones dol patsonal active, v |2l cambid do signo de la
detaeldn a provisiones para otros fines.

El dltime zonecepte engleba, junte a dotacionss o dispanibilidades de menor
significacldn reletiva, 18s correspondientes a saneamlenfas de actives
(Datos on millonss do pesetas y tipos elevados al afio) ! 195‘13 1997
Distr- Disti-
Saldos bucicn  |Productos  Tipes Saldos buzidn  Produetms  Tipoz
medlos (5} U ses (%} medios () © coslay (%)

Lletmsdel Tesoroy CEBES ... ... .. ...... 75,932 2,04 2.158 5,53 185,083 4,40 6951 5,90
Intermadiarins fnanciams: 775704 20,90 25191 438 703,405 2eEo 29992 5,06
Etipesals ... ... ... i E28.273 14,18 15.0688 3.83 520426 14,77 18.820 4 BE
Enmengda axTaniers . vvevnern-mnoinian 251 438 8,80 10,123 537 ar2a7a 775 11.072 542
Inverslonss cradliclas: 2623 857 70,93 152.841 .77 2,323,625 65,05 165.671 9,50
[ -] - . 2563651 85,33 150240, 7.81 2.260.834 64,17 182379 2,60
Enmonedassmanjerd . ..o ool 59206 1,80 2.8M £.B6 €273 178 2692 573
Carsma da valores: 4B8.178 1,30 2,707 749 80,809 2,20 4,439 7,34
Doudas del Estade .. _ ... ... ._......,, b 16765 D45 Taa 5,84 480340 1,36 2402 E,E89
Otrogvaloraz de remia fijg ..o oo -0 - aa oot 133235 0,36 511 515 18185 0,54 930 B,448
Acclones y partdipacionos o, 00 ia oo 18.178 48 1.482 10,72 18,594 0,38 1.1a7 10,88
Total empigog rantablas (a) ............. 3.522.078 B335 183.898 6,98 3052 922 8514 208,453 a2z
OfFes acves . . i 175676 475 - - 170482 Ly:" - -
Tolelempleos .. ... .........._. 3.697.752 100,00 185,838 E,63 4.553.405 100,00 205,453 7,84
Inormediaries inancieros: 441,370 11,53 14637 4,42 391.778 11,12 155481 5,37
EnpBEBIEE .0 iiiurir s errrnesnnnrans 335520 9,10 10.705 4,24 281 555 7.0 11.567 5,40
Enmonada extranlers , ... ... ... 104.750 2,82 2825 5,00 110223 3,13 3894 4,84
Racurses da clienies: 2730270 74,08 48,694 247 2.624.237 74,48 61,175 3,12
En pasals; 245 853 5,70 38,560 21 2.3490.750 67,85 1= =l b 208
Cushtasalavista .. ........,.... ... ... 1,321,090 35,74 10,436 1,05 1188760 32,80 13.227 1,53
CUtiBE @ EIAZO . o\ \ e mm oo eaa e e anr s 728754 18,71 17.796 3,26 g41.400 23 Aa 27.528 4,37
Cegion temporal de astivos ... ... ... 3082392 B25 10.328 4.5 Aoazy a8z 12483 537
OOS . i a e 77787 2,10 - - Bz2.870 235 - -
En manada extanjara: 206,417 8,24 10,734 441 233 4R7 B,B3 7.833 4,54
Depositos ..o v 231 645 6,27 7.700 443 239,407 €53 7.833 4,54
Empréatios y otros valeres negosisbles ., . T4I7E 2,p2 2434 4,34 - - - -
Fonde de pensiones .. ... ... ... . £5.183 1,52 1.734 4,28 54 #75 1,55 2033 497
Tors) recumes eop cogte ) oL oL 31236672 87,53 6h,118 268 3,070,690 a7 15 78,769 8,43
L T =, 163,848 4,43 - - 157.884 4.48 — -
Recurges propios ... ... cvvemieincnrninaon. 297434 B 0% - - 294,81 a4y - -
TotalresurBes ., ., as i 2.697.752 100,00 E5. 113 236 3.523.408 100,00 768.769 2,050
Bpraad (3-B) ... ... 4.28 480




adfudicados on page|de daudas. Gomo ya sa explicd en los anteriores
informes trimastrales, la medifieacion intreducida par 2l Banco de Espafia en Ia
normativa aplicable retrasande un afo &l calendaric de sansamlentos an las
adjudicacionas mds recientes, dejé dispanibles 2 principlos de 1998 pravisishas
realizadas por 1.526 millones de pesetas, que deberfan constituirse o no a lo
largo da los meses siguisntes en funcidn del grade de agilidad on ol proceso de
realizascién de actives, En los nueve meses transcurrides del afio sdlo ha sido
precisa volver a dotar 720 millanes= de pesetas.

Rendimisntos y cnstesf

El eyadro B irecs inforhacion sobre los saldes medios de amplecs y resursos
mantanidas on los nusve meses de 1998 y 1987, su distibucién relativa, jos
carrespandiantas pradustes ¥ eastes, y los tipos madios de rendimisnto v coste
resultantes, elevados a| afio, El cuadro 9 recega idéntica Informacién sobre
distrikucién y tipos para|los slete Glimos trimastras. Fsos dos cuadros ofrecen
infarmacién detallada de] impacto que ha tenide en la gestisn [a calda de Hpos
da Inferés en los man:acl]us inanclaros a le large de las parludos considerados,

Los aclivas tolales mo Ilns mantenides en &l perféde considerade de 1988, por
3,70 billenss da pesotas, son supariores en uh 4,9 % a los del misme parfode
dal ano anterior,

E! randimlents medio de los empleos ha disminuide enfre ambos periodas 1,21
punios, pasando del 7,54 % al 5,63 %, v ol coste media da Ins recursos o ha
hecho an 0,84 puntos, desda el 2,99 % al 2,35 %. E| margen ds Infarmediacisn

ragultants ha pasade de[;:;,as % al 4,28 %, con una eafda da 0,57 puntos,
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{Dalox ah % y lipos eleyados gl afio) 1997 E 1808
1 1 m vy | i lif
Pesn Fipes  Pese Tipoz Felsu Tisus Peso Tipaz Pess Tpoy  Peso  Tipos  Poso Tipos
Leras dal Tesomy CERES ., ... ........ E73 E2% 407 584 3,:@-1 &,74 2,74 565 231 A78 1.82 &892 1,98 548
Interpaadlaties inandaras: B2OR S92 ZIA6 497 2378 487 2088 473 21,19 467 2101 428 2075 4,96
Enpaselas .........coocevneninian.- 1482 557 1474 454 1486 4451 1381 437 1450 929 1418 370 1408 2EY
En moheda sX¥RNj@ra , .. .....0--co--- 3,00 513 Y& LS69 783 S40 707 560 688 542 683 547 BEI 539
nversicnas credjlicjas: B3,606 TOEF GEA0 S50 6757 A79 GLEQ £48 TOES 24 NAZ A7 M0 Ra4
Enpaselds ...oovviinccnnnnnnion.- 62,04 10.99 64,58 450 6585 G.6F 6810 &50 68,93 AJ0 6655 FO0 6948 Fd8
Enmoneda ext@niera ... ven 0 1,82 E8F 18% 5597 172 835 1,70 568 172 ga4 1,56 4,148 1,63 &89
Cartary, de valoras: 27 745 234 744 B4 FOF 124 S7F 115 4818 1,25 1025 150 491
Daudas del Estada ... .. ..., ..... 167 721 143 E45 0899 E20 040 748 03 57 041 731 056 4,38
OrosvaloresderentB fa .., cccoo oo .. 05y 14 054 528 n,$1 587 0Bz 852 037 £83 030 4483 o4 440
Acmlonas v parlicpaclonas ... _ .. . 045 d88 037 1300 034 11,16 Q52 1787 040 11,32 054 1548 053 560
Toral empicos rantables (20 .. .. .. 8522 g7% %516 827 8571 A72 8466 Fa7 9530 TSV G5ED 93 9525 664
Ofezagllves _ . ... e v 4,78 - 4484 - 4.1?5 w534 - 4,70 — 4,80 — 475 -
Tatalempleas ... . ._........... 100,00 825 100,00 742 100,00 7,34 100,00 7715 100,00 702 100,00 K88 10000 [ ]
Intermediaries Ananciaros: 11,62 587 1040 537 #1484 502 1103 454 11,75 457 075 450 1328 4,29
Enpesstas _. ..., ... . . iieeieironn- B0 597 74t 558 H55 509 H56 455 5988 447 805 444 0B8R FSg
En monsda extranlera ... ... ..., 451 428 200 470 4By 4895 D247 500 240 518 70 4858 337 518
Recursos de cllentes 7280 845 7524 38,06 7440 ZR5 7a0B 274 T4 Ee3 7528 235 72,79 227
En pezatas: 67,31 332 6852 24z 67.1"2 270 B7TAY 255 d687R 220 6068 208 6405 200
Cuanmsalavisa . ... ..., vervna.. 91,01 1,55 3316 1,50 3482 142 S50 T34 3594 7,13 35,71 103 3554 102
CusnfEzaplaze .. .. ucie. ..o 2530 4,84 2377 429 2258 385 2220 74 2117 343 1947 323 TREG FI5
Cegign temporal de aclivos . ... ... . 841 581 538 L78 B8]0 518 A5) 495 Ta9 527 944 429 7oz 425
L 257 - 225 - B2p - 1,66 - 225 - 204 - 203 -
En monada sxranjara 649 &7 671 449 8g8 498 682 4458 T46 4785 BS56 440 874 429
Dapdsites .. ........ .. .. .._.. 649 476 8,71 &49 E&GB 439 662 446 BE1 477 633 4,35 555 454
Empréstitos y otros valores negoclables - - — — - - - - 003 470 283 451 273 4780
Fondo de pensiones .. ................. 148 545 147 515 189 440 163 415 146 484 140 457 170 4,60
Toial racursos coneoste B) ... ... .. d5,81 FFF 87,11 3,38 8753 317 BRTS 503 AF41 284 gRI7 265 BLYS Zea
OIOSresurses oo, ey i 407 - 445 - 49 - 582 - 410 - 438 - 48] -
RoGursBRE PIOPI9E . ... ..o oo oo .. 912 - Bd4 -  T.5& -  TAB3 - B.438 - H.24 - 744 -
Totalteedrsas ... ._.,,. Feeaaeas 100,00 /27 100,00 2,58 100,00 277 100,00 Z63 100,00 242 10086 257 10000 228
Sproadfa-b] .. ... ... ... 561 4,86 [ ¥1y 4,54 2,53 4,34 4,04

FPro memora: Activas totalpg !
madias (millones da pagales) ... ... .. .. 2.45714. 244 3_E00.565 3.&55. Fo8 3513860 3.8835,.400 2.690.378 8,807 478
I




Restande del tlpo madic de randimisente de las ernplais rentablds el tipo madia
de coste de los recurzos oheroses e obliens un “spre;
puntas, inferier en 0,52 puntos al del mismo perfodo dei1987.

f

d" en el porfode de 4,28

La figura @ musestra la evelucidn del margen de intermediaaiénl en les Ultimos
cinge trimestras. En |a figura 10 se recoge, para &l migmo perfodo, la evelucisn
trimastral de! margen con cllentas, como diferencia entre g

randimicnte de las inversiones craditicias y &l tipol medio

recursos da clisntes.

Rentabilidad de gestién

i
i

| tipo mediu de

i
t

de costa do los

12

Flg.1¢ Margen trimestral
aan cllentes

3 %:—g——aqa

itxgyy -
ng.-mmlﬂnmm !

El cuadro 10 eanstifuya [a prolongacisn dal cuadre 8 pa!ra llegar a detarminar, en

cada une da los siete dltimos trimestres, la rentabilidad neta f!rpal de gestién g
{ReA), como poreentaje elevada al afic del bensficio neto sr.1hre los actives
totales medies, an cada perfodo, |

Il.-.'.lllq

I S S84 s gn
: = S sy
! 285
H H A W&m_g'm_.—
_ ! i i E v [ ! ) Il e 5 e
Rendirmients de los emplecs .. .. ... ... ... Bas 7B2 7ad 716 ?,FIE g686 6,32
- Cose R S MeBUrE0E ... r e m s 327 gpa 277 263 248 232 228
= Margen do Intarmediaeldn .. ... .....,.,. 568 4,89 45 53 454 434 a0z
+ Fondimlenie nato de servides - ..., .. .... 1,48 1485 60 1.84 1833 188 1,87 o J
+ Hondimianto helo de cpetaciones fhandstas 088 018 042 0,12 B21 018 018 " ¥ | i i
= Margen ardinaric - ... . o000 00-n -, £94 &79 5,5; 656 G508 G40 &0 1997 -
— Casles operaivos: 286 252 281 2892 288 E2B: AT2
Personsl ... ooeon, e 214 215 208 210 212 208 200 == Margen con ellanias (punios)
FEsld . ... . i varmrrnccnmeann voae BF2 0 OT7 D.TE.'B 082 n7r4 077 0,72 om Rendimianlo dal crédio
— Amaflzadones ... ..., Cideremm e 628 0P8 D36 028 030 0O2R 02 mE Cosls da las raclirsos
+ Opoz resyltades de axplotacitn {(neta) ., . ., . a7 (047 (17 @17) (b,"lﬂ D18 (0,18)
= Hentabllidad d= explotacidén . ........... 385 3,38 3, 319 338 812 287
s Otros rasulades (B . v v - vur i DEE 003 011 020 HI13 003 013
— Provisionas ¥ saneamigntos (nato) ..., . 085 051 o, n,a7 1 a2s 02
= Rentabllidad amez de Impuestoz .., .,.. 308 280 39 3,02 2Y 286 2,78
- lmpueste sebra gl benetlels ... ... ... 1,05 1M 1.0:2 094 1712 055 087 Fig.11 HoA y RoE wrimesiralaz
= FAentabllidad nata final (ReA) _........., 2a1 1,80 210 208 _2,!15 150 1,99 5% tlovade of afin)
Pro memoHa: i . 0,00 300
ApaansamiBalT | . . i 12x 11,0x 123> 121x 10.8x 113x 1248x
Rentabliidad nata de los recursos :
preples (HeE) ... . ...l 20,42 20,73 2575 2524 2835 21,52 2962
B 24

|

El cuadro tambisn recoge el cosficients de apalnm:am!.lanta, equibalents al valer EA 250
inverso de la relacién entre recurses propios madios * recursos! {otales madios,
ajustade para teper en cusnta les Intarssss minoritares, y la rentabilidad de los
recurses proplos (RaE) resultante dea elavar al afe ol porcentaje que
representa en cada perlods el benafiris neto atribulble a los!accicnistas del n::nm...um.;;-nlll""‘z".;'}'qHP

Popular sohra las resUrsos propios medios. ! ' 2000 Fallemeg 0g - o 200
. g
La figura 11 muestra |a evelucién de ambas medidas dla rantabiliLhd en los cinco T M
diimes trimestres. Para al eonjunto de [us nueve mesas se ha gbtenide un AoA
def 1,88 % y un BoE del 22,71 %, frente al 2 % ¥ 22,15 % an 2! mismo
parfodn del afo apterior. ' '

Las acciones del Banco

: 15,00 150
i !
Tras habter alcanzade un maximo histdHes da 15.420 pesatéé- an marzo, la
cotizacldn da la acclén Popular ara de 8.850 padetas al c.',l"érre del tarcer
trirmestra, un 6,8 % por dabaje ds doce meses antesly un 16 ¥ menos que a I v i I M
principio da afio. Esa cotizacioh equivalla a 3,5 veces 8l valer cdq’tab!a an libroa, 1997 1008
frante a 4 vages docs meses antes ¥ 3,5 vaces al cisrme dsl sjercicic 1937, m= [0 (Estala l2qularda)

ww HoA (Ezcals demcha)

10,00 taa

Durante al pefods se han cohtratade aeceiones por un numar 1feuqui\.l'aleunte; al -
E3,4 % dal tatal en cireuwlasién, a un precie media da 12_254] pesetas. En el
r



Liguldez Coflzaclén Dividenda Rentabllidad da Pro memaria: Varlaaldn
{Dates an mites) (Pasas) frimestral mercado ™~ an % Jdel indice de Bolss
Arziones Acdongs , (Posatas) Sector
Trimastra admitidas  conmamEdns % Maaima  Minlma  (Uldma Genaral bancario
1857 | 115.600 26.292 22,74 7.050 6,153 6,355 63,78 o7 &,4 11,2
1 115.600 26.604 23,01 9300 ' g.eah a,025 57,50 23,1 a7.n 34,8
It 110775 22971 20,74 146.078 825D 5.60C 70,50 7.2 5.7 a1
v 113,775 Z6.058  PnE2 11350 7010 [to.68Q 72,00 17 {0.4) 52
Taral affo 112 283 fo1.825 0,78 TT.350 &133 (10650 e 7i4d 2.2 a1
14998 ! 116.775 2B.078 2349 15.4=0 !1 0.840 15.250 73,00 43,8 40,5 47,1
U 110.775 20,3148 18,3 15280 11640 13,080 74,00 13,71 {0.8) {1,9)
I 110775 23879 21,56 14080 : 6.840 | B.650 78,00 (31,60 {22.2) {52,1)

* Cifras giustadas al “spliv de /es acclones (4x1) reslizado an s&pp’e;inbra da 1.5{97
“* Plusvalla (minusvalin) mas dividends, an % da la cotzadon infeial de eads periode

rismeo parfnduf del afig apterlor ese poreentaje, sxpresivo de la lquidez de las
acelenas en al mercado, fue el 58,5 %.

Al 20 de sep!iembra da 1998, =l Banco no poseala aeciones propias, ni
directarmente ni a travé) cnlf ningupe filial conselidable & no. Durante e pariode ha
intarvenido sn [el 0,841 % de las fransacclones como comprader v otra tanto eome
vahdador, llagands a tgher unas existencias méximas del 0,805 % dal capital.

Flg.12 Indlcaa bursidles*
{Datos de In da mes)

175

E! cuadrs 11 i;acng_e informacién sobrs la evelucidn de 1a liguidez, cotizacidn,
dividendas y rentabilidad ge mersade en Jos siste Gitimos trimestres. La figura 12
muestra, an forma de [ndice ¢on bage 100 a fineles de septiembre ds 1997, la
evelucién de 18 cotizacidn de la aceldn Popular en los deca dltimes meses, sn la
hipfAlesis da rq’inversiﬁ dol dividendo nato da impuestos al cambio de ciarrs dal
dia &n que sss dividjndn fue pagado, comparada con la del indics total da

Popular

750 —— Merrady —

mercade, qua ge calcula con idéntice criterio de ajusts. En ese parieda la accidn
Papular se hai deprecjado un 5 % mientras que a| (ndice total de merzade ha

ganade un 10,2 %.

125

La.f;‘principalés agentias de rating tienan otorgadas al Baneo Papular las
calificaciones mas altas dentro del secter financiers aspaficl, segin al siguiants

datalle:
100 :

i _Agencia
|
Fitch IBCA
Mpadys
Sti'andard

1102

A corto plazo A large plaze
AA
Anl
AA

Al+
P1
Als

= g [
E0ONDE
teay

%, Foar's

* Ajuslades da dvidandos

El pazadn med da juni
valor As? anterior; ad
inrtaleza finantlera. P
individual “A"; junto g

Moody s elevd el rating a lamo plaze del Banco desde e
més lo tiene calificado globalmente con rating “A" par su
¢ gu parte, Fiteh IBCA fisne otorgade al Popular un rating
muy pocos bancos en & mundo, por su rentabilidad,

integridad dsl balance

patencial, gestién, entorne eperative y perspactivas, Los

ratings anterlores adquieren espocial relavancia on momentos como oz actusles
an que se astan revisande a la baja las califieacionss de muchas entidadss
bancarias snjel munds, por el impacto yue podris llegar a tener sobra las

mismas [a avalucidn da lg actual crisis finanesiers intarnacional.

!
1
i

Madrid, ectubre de 19528
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Anexo

Informacién resumida de cada Banco del Grupo al 30 de septiembre de 1998

Baneg
Popular
Ezpaiiol
Volumen de negocla
Activos tatalas del balanse ., ,........-., 2774814
Craditos sebre clisntes ..., ... .. ..., ... 1.646.597
Dabitosacllentaz , .. _ ... ... ... ... 1,785,954
Gestion del riesgao
RiesgosmmEles. ... .........c0inrnen .- 2087213
Deudores morosos ., ... eivinin i nn 21.463
D= ellos; Cop garsnife hipotacarma. ... ... 5793
Provisién para insolvendiaa ., ... ......... a0.545
Ratio de morosidad .., .. 00000000 1,04
Indica da cobsrtum fcomputadas hipatacas) . 169,31
Rasultados de nueve meses
Interesos y rendimianms asimilados .. ... . 121273
== |nterazes y calgas esimiladas _....... ..., 52,054
+ Randimients ds lo catera de renta varsbla . . . .. 10,173
=Margen de intermediaclén ... ... ... : 78352
+ Predustos de servicios: 25.dgd
Comisiches da cparacipnas astivas ., ., A.882
Carmislonss do evales y offas caoones L, ., . 3,078
Fraductes do atres satyicios fnefin) ... ... 22,656
+ Rasulthdes da oparasionss finnncierms: 4103
Negocigeidn de getives fnaneisras - . . ., 1. 147
Menos;San=emianto ds valemes v dadvadas 415
Resultadtas o cifarsncias de cambio .. .. 3,377
sMargehordinaro . ... .............. 112878
— Cozlas oparmtivas: 48,843
Coslasdoparsenal - . ... ... . ... J&. 420
Gaatosgeparalas ... ... ... 0 0 00 1o 854
Tributes vafdos .- ..., Faraaararrra F. 1.858
=Ameizacionas ... e 5141
+ Olms produstes de exploEcidn ... ... 3]
—Otras cargas de explozcidn ....... fea-- 2748
=Murgen de explotacién ................ S6.200
— Amoitizactn y pmvisicnes pam insolvenciss: 2a8s
Deotmejdn nota del parfado |, .. ......... 5.0a8
Marios: Recperaddn oe falidas smatims & 160}
= Sansamientc de inmovilizaciones financisma Ba
= Hesultadas axtrasrdinares (natn) ........ (255)
= Beneficio antes de impuestoz ., , ... ... 52,964
—Unpuesto sebra sociadades .., .......... 13975
= Benoficio peto del parfada ... ..... . 38.0g4
Varaefdp en 26 . ... . o e - g4

Bance de
Andalucia

405712
22 Az8
304.301

300.573
7.280
300
T.101

1.88
142 BF

22330
174

17178
5766
747

N7
257
&
=289
2#'.242
8519
7110
2044
Ja65
1.025
i
655
12052
15_21 3
Aogg
(885)
Edp
11,359
d88s
74E4
fri-]

(Dates shaclutes en millonas da pasetas)

Banen de
Caslila

02777
212,652
231,381

239,923
3,780
1.412
3.696
1,58
135,14

16,518
4,523
21
11015
3234
a57
202
ZEES
80
11
69
14.330
5.B24
4147
1.473
201
625
7
498
7.995
797
1.158
{(Z78)
5&
6,654
2.294
4.370

{1o.1)

Panca da
Gallcla

252,110
106,820
198,441

223 932
2823
71
2,550
117
195,53

13,013
4,340
17
8.580
Z.a21
J02

1.817
=[]

11.229
4218
aoa7

998
187
3ES
arz
6.268
41§
a11

(ass)

(28)
5.824
2050
a774
87

Baneo de
Vasconia

177111
146.710
1158128

167,683
1.684
598
2.845
1,00
204,33

3.178
R.27G

14
3.916
2333

233
1.854
122
17

7117
7.a71
3.372
2.403%

122
an

215
3.474
228
205

{150}
157
2,408
1.072
23314

1.3

Baneo de
Crédito
Balear

12B.784
75,650
104330

BF.H36
287
a5
1.08d
0,45
294,32

989
1.781

4.215
1.828
116

1.7
397
a3
354
6.540
4.581
2563
g2
128
340
ar
172
2.684
(22)
146
(175)
8,945
278l
1.055
4708
147,53

Banto
Popular
Comereial

120,595
12.788
102,756

14284
148
B

157
1,04
162,84

4,145
2910

1.235
gaz

14
aiz
188

7

172
2.256
1.739
1,073
465
201
208
2
312
(18)
(14)
@
7
336
134
202
(54.3)

Banea
Popular
Hipetacato

109.535
107.721
257

114.434
288
aqz

2.430
0,78
343,86

48449
4,138

1.651
{z)

40
(1)

1.650
268
187
73

28

1.35Q
1684
4]
{25a)

(18)
1.017

447
Z0,2

* Ademds de fas cuantas de los bancas del grupa de fos qbe £a afrece aqul infarmasion basica, lns sstados finansierns
consolidgdes Incllyen Ias de las filiales financioras, ds cartera, de servicios e inrmobiliarias instrurnantales.




