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ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la sociedad dominante) es una sociedad de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura publica el 31 de diciembre de 1971.

Desde la modificacién elevada a publico en fecha 22 de julio de 2009, el domicilio social de la sociedad se
encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de El Masnou, Barcelona. Previamente y
hasta la referida fecha, el domicilio social de la sociedad se encontraba en la calle Pintor Doménech Farré, 13-15
de El Masnou.

Con fecha 5 de octubre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado trasladar el domicilio
social de la sociedad dominante a Calle Zurbano n° 23 1° Derecha, 28010 Madrid.

Actividad

La actividad desarrollada por DOGI, que coincide con el objeto social recogido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, consiste en la fabricacién y venta de toda clase de tejidos de punto de fibras naturales, artificiales o
sintéticas. La sociedad dominante esta realizando las gestiones necesarias para obtener la licencia definitiva de
actividad en su nueva ubicacion. Si bien se estimaba su obtencién a finales de 2016, la segregacion de la
actividad productiva en una nueva filial ha retrasado los tramites, que se espera que finalicen en los préximos
meses del ejercicio 2018.

La sociedad dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social total o
parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades, con
objeto idéntico o anélogo. En este sentido, DOGI es cabecera de un grupo de varias sociedades (en adelante, el
Grupo o Grupo DOGI) cuyas actividades son complementarias a las que ésta lleva a cabo, efectuandose
transacciones entre ellas.

Asimismo, el objeto social de DOGI también comprende la compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento de
toda clase de bienes inmuebles y apartamentos de explotacion turistica.

El ejercicio social del Grupo DOGI comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacién financiera se presenta en Euros, al ser ésta la moneda funcional con la que opera la Sociedad
Dominante. Las operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las politicas establecidas en la nota
3.8 (conversion de saldos en moneda extranjera).

Las acciones de DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A. estan admitidas a cotizacion en dos de las cuatro bolsas
espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de sociedades de Capital mientras
que el resto de sociedades dependientes operan bajo la legislacion vigente en cada uno de los paises en los que
operan.

Grupo de sociedades

Los estados financieros consolidados de Grupo DOGI correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017.

El detalle de las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 se muestra a continuacion, siendo todas ellas
sociedades dependientes en la que DOGI tiene el control, directa o indirectamente.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo DOGI no mantiene ninguna participacion en entidades asociadas sobre las
gue se posea una influencia significativa.
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Sociedades dependientes que Componen el Grupo Consolidado del Ejercicio 2017

Porcentaje de  Método de Nombre del Auditor de
Sociedad participacion  Consolidacion Aplicado Cuentas
TEXTILES ATA, S.A. DE C.V. 100% Integracion global No Auditada (*)
;%TD”EEg\?ISPANOAMERICANOS’ 100% Integracion global No Auditada (*)
EFA INC US 100% Integracion global PricewaterhouseCoopers Inc.
Pricewaterhousecoopers
DOGI SPAIN SLU 100% Integracion global Auditores, S.L.
NEW GOTCHA SL 100% Integracion global No Auditada (*)
TRIPOLI INVESTMENTS SL 100% Integracion global No Auditada (*)
GENEROS DE PUNTO TREISS SL 100% Integracion global Z”C.ewatemouseco"pers
uditores, S.L.
QUALITAT TECNICA TEXTIL SLU 100% Integracion global Moore Stephens
QTT USA 100% Integracion global Moore Stephens
QTT PORTUGAL 100% Integracion global Moore Stephens
ggf_ALITA TECNICA TESSILE ITALIA 100% Integracién global Moore Stephens
ELASTIC FABRICS, S.L.U. 100% Integracion global No Auditada (*)
RITEX 2002, S.L.U. 100% Integracion global Moore Stephens

(*) Centros productivos no operativos al 31 de diciembre de 2017 o sociedades holding.

Informacioén relacionada con la reestructuracion financiera de la Sociedad dominante

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurri6 en pérdidas significativas, fruto de lo cual, se produjo
un deterioro de su situacion econdémico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y puntual de sus
obligaciones de pago. Con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion acordd presentar ante los
Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9
de junio (en adelante, Ley Concursal) el escrito correspondiente a la declaracion de estado de Concurso
Voluntario de Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracién de concurso emitido por el magistrado Juez de lo Mercantil
namero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitid la solicitud de concurso voluntario de acreedores
de DOGI.

La declaracion de concurso no interrumpié la continuacion de la actividad empresarial que venia realizando la
Sociedad, segun quedo reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se acogi6 a los instrumentos
establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacién de insolvencia fuera superada con la mayor
brevedad posible, a través de un convenio con los acreedores sometido a la aprobacion judicial. Asi, el concurso
implicd una congelacién de los pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspension del
devengo de intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe provisional y, en fecha 3
de mayo de 2010, el informe definitivo.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n° 5 de Barcelona aprobd judicialmente el cese de intervencion
de la Sociedad con la consecuente salida de la situacion concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracion Concursal de DOGI emitid un informe dirigido al Juzgado
Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores de la Sociedad fuera
calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil n°® 5 de Barcelona dict6 auto
calificando el concurso como fortuito, ordenando el archivo definitivo de las actuaciones.

En las actuales circunstancias econdmicas, la recuperacién del mercado fue y esta siendo mas lenta de lo
previsto lo cual ha hecho que los resultados operativos de la Sociedad Dominante en el periodo comprendido
entre 2011 y 2017 (ambos afos incluidos), hayan continuado siendo negativos, lo que motivd que los
Administradores de la Sociedad tomaran medidas adicionales para lograr una mejora en los resultados y una
reduccion de las tensiones de tesoreria. En este contexto, en 2012 se inicié un proceso urgente de busqueda de
nuevos accionistas, que debia reforzar la estructura financiera, a la vez que mejorar de forma sustancial su
modelo de negocio.
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En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL ENTIDAD GESTORA SGECR, S.A. (en adelante,
SHERPA) present6 una oferta para la aportacién de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de euros.
El Consejo de Administracion de la Sociedad, acepté la oferta formulada, constituyendo a la misma en vinculante
y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la operacion.

En relacién con la operacion, SHERPA llegé a un acuerdo con la sociedad en fecha 21 de noviembre de 2013
para formalizar los compromisos vinculantes asumidos en la oferta, definiendo los términos y condiciones de la
misma, asi como la estructura para su ejecucion.

La ejecucion de la Oferta de Inversidon estaba sujeta a: (i) la realizacion de un proceso de revisiones y
verificaciones (“due dilligence”), (i) a que se alcanzaran determinados acuerdos con acreedores, entidades
financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se
encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, y (iii) que la sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de
Catalunya Avangsa participara en la operacion concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por una
cantidad minima de 1 millén de euros.

En este sentido y paralelamente a la Operacion de inversion anterior, la Sociedad negoci6é con los principales
acreedores concursales una novacion del convenio de acreedores.

Los acuerdos establecidos en la Novacion Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales
acreedores concursales fueron los siguientes:

. Deuda ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual, satisfaciendo el restante 10% en
10 afios, siendo los 3 primeros de carencia.

. Deuda subordinada: Quita del 100%.
Se debe indicar que la Novacion del Convenio solo afecto a los acreedores que se han adherido a la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se alcanzaron acuerdos bilaterales con
acreedores concursales que no se adhirieron a la Novacion, que supuso una reduccion adicional en el importe de
la deuda concursal.

La mayor parte de estos acuerdos tenian sujeta su efectividad a que se completara el proceso de recapitalizacién
de la Sociedad por importe de 3,8 millones de euros comprometido por SHERPA (y ejecutado posteriormente a
través de la sociedad BUSINESSGATE S.L. controlada por SHERPA) y a que se formalizara el contrato de
préstamo de Avancgsa por un importe minimo de 1 millén Euros. Tras el cierre de los aumentos de capital llevados
a cabo en el ejercicio 2014 y la otorgacion de la escritura del mismo en fecha 30 de septiembre de 2014, la
formalizaciéon de acuerdo de financiacién con Avangsa en fecha 25 de abril de 2014 y el desembolso por
Avangsa, en fecha 6 de octubre de 2014, de un millon de euros correspondiente al préstamo participativo
otorgado por dicha entidad, se dieron por cumplidas las condiciones suspensivas previstas en los contratos de
reestructuracion de deuda y por tanto fueron efectivas las quitas y esperas previstas en el mismo.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, y habiéndose cumplido
las condiciones suspensivas previstas en los mismos, el valor nominal de la deuda concursal que a 31 de
diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, paso a ser de 4.781 miles de euros.

La participacion de BUSINESSGATE, S.L. en el capital social de DOGI tras las operaciones anteriores y los
aumentos de capital del ejercicio 2014 y 2015 pasoé a ser del 65,03% a 31 de diciembre de 2017 (ver nota 12.1).

El impacto neto positivo, en los estados financieros del ejercicio 2014, de las quitas y reconocimiento de intereses
implicitos, por razén de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, materializados, ascendié a
20.059 miles de euros de los que 19.761 miles de euros correspondian a quitas concursales.

Asimismo durante el ejercicio 2015, dentro del marco del nuevo plan estratégico, se realiz6 una ampliaciéon de
capital con la emision de 4.909.395 nuevas acciones a 0,064 euros de nominal con una prima de emision de
0,946 euros.

Adicionalmente a las acciones desarrolladas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad, se siguieron
impulsando medidas para incrementar las ventas, asi como de reduccién de costes. En este sentido, durante el
ejercicio 2015 se realizd una disminucidn de la plantilla de 35 personas.

A finales de 2016 se inici6é un expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE), para ajustar el nivel de gasto
al volumen real de produccion, con afectacion a toda la plantilla. EI ERTE concluy6 en mayo de 2017.
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A principios del 2018 se ha iniciado un expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE) para ajustar el nivel
de gasto al volumen real de produccién, con afectacion a toda la plantilla. EI ERTE esta previsto que concluya
antes del cierre del ejercicio 2018.

Bases de Presentacion y Principios de Consolidacion de los estados financieros
consolidados

Imagen Fiel

Estos estados financieros consolidados resumidos han sido preparados a partir de los registros contables de
DOGI International Fabrics, S.A. y de cada una de las sociedades dependientes, de acuerdo con lo establecido en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea conforme al Reglamento
(CE) nimero 1606/2002 del Parlamento Europeo del Consejo del 19 de julio de 2002 (en adelante, NIIF) y otras
normas posteriores vigentes a 31 de diciembre de 2017.

Bases de presentacion

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, los presentes estados financieros consolidados resumidos se
preparan Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas
formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el periodo, no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Por lo
anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio 2016, las cuales fueron preparadas conforme a las NIIF en vigor.

Los presentes estados financieros consolidados resumidos han sido preparados al objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del grupo al 31 de diciembre de 2017, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados de acuerdo con la
legislacion vigente mencionada con anterioridad.

Principios de Consolidacién

El método de consolidacion aplicado por la sociedad dominante tanto en el ejercicio 2017 como en el ejercicio
2017 ha sido el método de integracion global para las sociedades dependientes. No hay intereses minoritarios al
poseer la sociedad dominante el 100% de las participaciones en las sociedades dependientes consolidadas.

Las dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el grupo tiene
control. El grupo controla una entidad cuando esti expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por
su implicacion en la participada y tiene capacidad para influir sobre estos rendimientos a través del poder para
dirigir las actividades de la entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control
al grupo y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que cesa el control.

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transaccién proporcione
evidencia de deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las dependientes se cambian
cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el grupo.

Cuando el grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participaciéon una inversion debido a una
pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad se
valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en libros reconocido en resultados. Este valor
razonable se convierte en el importe en libros inicial a efectos de contabilizar posteriormente la participacion
retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas, cualquier importe previamente
reconocido en otro resultado global respecto de esa entidad se contabiliza como si el grupo hubiese dispuesto
directamente de los correspondientes activos o pasivos. Esto puede implicar que los importes previamente
reconocidos en otro resultado global se reclasifiquen a resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimero de los derechos de voto del grupo, en
comparacion con el nimero y dispersién de las participaciones de otros accionistas otorga al grupo el poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacion, etc.

Asi, la consolidacion de las operaciones de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

4
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e En la fecha de adquisicién, los activos y pasivos de la sociedad filial son registrados a valor razonable. En el
caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la sociedad filial y el valor
razonable de los activos y pasivos de la misma correspondientes a la participacion de la matriz, esta
diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

e El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integraciéon global se presenta en su caso, respectivamente, en
los epigrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Balance de Situacion y “Resultado atribuible a
intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

e La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro se realiza del siguiente modo:

1. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

2. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias utilizando el tipo de cambio medio del
ejercicio.

3. Todas las diferencias de cambio resultantes (“Diferencias de conversién”) se reconocen en el
resultado global.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién de los estados financieros se registran, en su caso,
netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversién” dentro del Patrimonio Neto.

e Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han eliminado
en el proceso de consolidacion.

e Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Perimetro de Consolidacién

El perimetro de consolidacién del Grupo ha sufrido variaciones durante el ejercicio 2017 respecto al cierre del
ejercicio 2016.

Por un lado, a fecha 31 de diciembre de 2016 se hizo efectiva la segregacion de la rama de actividad que
constituye la unidad de negocio de fabricacién textil de DOGI International Fabrics, S.A., en favor de su filial de
nueva creacion DOGI Spain, S.L.U., de la que ostenta el 100% del capital social.

Ademas, a fecha 1 de mayo de 2017, Tripoli Investments, S.L.U., sociedad dependiente de DOGI International
Fabrics, S.A., adquirié el 100% de las participaciones de las sociedades Qualita Tecnica Tessile Italia, S.R.L. y
Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. Esta Gltima sociedad, a su vez, ostenta las titularidades de las sociedades QTT
Portugal y QTT USA. Por tanto, a la fecha antes referida, las sociedades Qualitat Técnica Textil S.L.U., QTT
Portugal, QTT USA y Qualita Tecnica Tessile ltalia, S.R.L. entraron en el perimetro de consolidacion del grupo.

Por dltimo, en fecha 19 de diciembre de 2017, Dogi International Fabrics, S.A., ha adquirido el 100% de las
participaciones de la sociedad de cartera Elastic Fabrics, S.L.U., que a su adquiri6 el 100% del capital de la
sociedad de cartera Ritex 2002, S.L.U. Por tanto, a la fecha antes referida, las dos sociedades han entrado en el
perimetro de consolidacion del grupo. Sin embargo, no se han incorporado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidado los resultados del ejercicio 2017 de Ritex 2002, S.L.U por no tener transacciones desde la fecha de
incorporacion al grupo hasta 31 de diciembre de 2017.

Informacién Financiera por Segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios
sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio.

Partiendo del hecho que las diferentes sociedades que integran el perimetro de consolidacion del Grupo DOGI
realizan una misma actividad y de acuerdo con la definicion de segmento operativo, no es posible efectuar una
segmentacién del Grupo por actividades.
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No obstante lo anterior y dado que el Grupo opera en varios paises, la Direccion de la sociedad dominante ha
considerado apropiado efectuar una segmentacion del Grupo DOGI por mercados geograficos con el objeto de
facilitar la lectura e interpretacion de la Informacion Financiera para un eventual lector de la presente informacion
financiera.

Principio de Empresa en Funcionamiento y Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacién de la
Incertidumbre

Durante los ultimos ejercicios y hasta el 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurri6 en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante, generando problemas
de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la Sociedad dominante a presentar durante el ejercicio 2009
Concurso Voluntario de Acreedores (Nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacién, la direccién de la Sociedad
dominante elabor6 un plan de negocio para los siguientes ejercicios que conllevaba importantes cambios en
diversos aspectos, y que se ha materializado en un cierto nimero de procesos de reestructuracion desde el
ejercicio 2009. Adicionalmente, considerando los resultados del Grupo del ejercicio 2017 y las distintas
combinaciones de negocio llevadas a cabo durante el mencionado ejercicio, durante el primer semestre de 2018
se prevé la adopcion de nuevas medidas de restructuracion en distintas sociedades del Grupo, principalmente en
las sociedades Dogi Spain, S.L.U. y Elastic Fabrics of América, Inc.

En este sentido, las presentes cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y formuladas asumiendo el
principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad dominante y el
Grupo continuard. No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la entidad para
seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las
dificultades originadas por aquellas. A continuacién, se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores: A
continuacién, se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad dominante y el Grupo Dogi para continuar con su
actividad:

- El Grupo ha obtenido pérdidas operativas y flujos de caja de explotacién negativos en los ultimos
ejercicios. Adicionalmente, las ventas en el Ultimo trimestre del afio han sido inferiores a lo esperado y
coyunturales, debido al efecto de la inestabilidad politica en Catalufia y a la situacién especialmente adversa del
sector moda.

- Como consecuencia de las pérdidas originadas tanto en 2017 como en ejercicios anteriores, al 31 de
diciembre de 2017 la situacién patrimonial de la Sociedad dominante se encuadra en una de las causas de
disolucién reguladas por el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital que establece que, cuando las
pérdidas dejen reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, la Sociedad debe
restablecer el equilibrio patrimonial o disolverse.

- El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de 11.839
miles de euros (fondo de maniobra negativo por importe de 2.466 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).
Esta situacion se origina principalmente por la clasificacion de la deuda financiera de la sociedad dependiente
americana Elastic Fabrics of América, Inc. a corto plazo, al incumplir determinados requisitos establecidos en el
contrato de financiacién suscrito con la entidad Gibraltar Business Capital, LLC al 31 de diciembre de 2017.

- La Sociedad dominante, y principalmente su filial productiva Dogi Spain S.L.U, han necesitado y pueden
continuar necesitando, al menos en 2018, aportaciones de capital o financiacion de sus accionistas u otros
proveedores de financiacion ante las dificultades que puedan existir para generar flujos de caja que permitan
cumplir con sus compromisos de pago.

- El negocio textil de la sociedad dependiente Dogi Spain, S.L.U, ha continuado presentando resultados
negativos durante el ejercicio. Adicionalmente existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con
sus instalaciones industriales ubicadas en El Masnou (Barcelona) que pudieran afectar a su capacidad
productiva y que contindan siendo gestionados por la Sociedad dominante y la direccion de la Sociedad.

- En la unidad de negocio Fast Fashion, la sociedad dependiente Géneros de Puntos Treiss, S.L.U.
adquirida por el Grupo en septiembre 2016 ha obtenido una cifra de negocios por debajo del ejercicio anterior,
debido a la fuerte caida de la demanda de su principal cliente.

- La filial americana Elastic Fabrics of América, Inc. también ha visto reducida su cifra de negocio, debido
principalmente a la caida de ventas en el Gltimo trimestre del afio, combinado igualmente con el efecto divisa.
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- El negocio textil del subgrupo Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. adquirido por el Grupo Dogi en abril 2017 ha
tenido un comportamiento negativo en el presente ejercicio. Los riesgos e incertidumbres asociados a este
factor estan siendo gestionados por la Sociedad dominante y la direccion de la Sociedad dependiente para
eliminar o mitigar cualquier eventual impacto.

- La Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales y los
acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores que no se adhirieron a los mismos. A
este respecto la Sociedad dominante no ha atendido determinados compromisos de pago a proveedores que no
se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara incumplido el convenio en lo que le afecte
podria solicitar del juez la declaracién de incumplimiento, lo que en el eventual caso que prosperara y existiera
una resolucion judicial en ese sentido supondria la resolucién del Convenio y la desaparicién de los efectos del
mismo sobre los créditos.

Factores gue mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad dominante y el Grupo Dogi para continuar con su

actividad:

- Con el objetivo de restablecer el equilibrio patrimonial a efectos mercantiles, con fecha 23 de marzo de
2018 el Accionista mayoritario ha acordado la conversion de la linea de crédito por importe de 6.466 miles de
euros en un préstamo participativo que permite restituir el patrimonio neto a los efectos de la mencionada
regulacion.

- La Sociedad dominante y el Grupo Dogi, cuentan con al apoyo permanente de su Accionista principal
Businessgate, S.L., controlado por el grupo Sherpa Capital, el cual se ha materializado, entre otros, en soporte a
la direccion, implementacion de medidas de optimizacion de la eficiencia de procesos y costes, asi como apoyo
financiero en cuanto ha sido necesario. Adicionalmente, durante el mes de febrero de 2017 se ha producido una
extension de la linea de crédito concedida por el Accionista mayoritario Businessgate, S.L. hasta un importe
maximo de 15.000 miles de euros, de la que la Sociedad dominante podra ir disponiendo mediante la
formulacion de las correspondientes solicitudes y previo acuerdo con Businessgate, S.L. en cada ocasion, y sin
que exista al respecto un compromiso por parte de Businessgate, S.L. de atender las solicitudes que pueda
formular la Sociedad

- Si bien el impacto de la reduccion de ventas y margenes en el cliente final ha tenido fiel reflejo en los
resultados del Grupo, se estdn acometiendo proyectos de sinergias comerciales e industriales entre las distintas
empresas que permitiran al grupo mejorar sus ventas y resultados.

- Con el plan de restructuracion ya iniciado tanto en Espafia como en Estados Unidos, se pretende aligerar
significativamente la estructura del Grupo y el retorno a un EBITDA positivo y relevante en el ejercicio 2018.

- A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo ha iniciado
negociaciones con las principales entidades financieras acreedoras con el objetivo de alinear los vencimientos
de deuda con la generacion de tesoreria prevista.

- Tanto la adquisicién por parte del Grupo Dogi de la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L.U. realizada
en septiembre 2016 como la adquisiciéon de la sociedad Ritex 2002, S.L.U. realizada en diciembre 2017, ha
permitido mejorar los ratios financieros del Grupo consolidado y obtener mayores niveles de liquidez y
endeudamiento en el mercado, aspecto que incidird positivamente en la posicidn de tesoreria del Grupo. En este
sentido, Ritex 2002, S.L.U. es una compariia del sector textil con un buen equipo de gestién, un balance
saneado y unos beneficios sostenidos en los Ultimos ejercicios, que va a aportar en el proximo ejercicio unas
ventas del entorno de los 8 millones de euros y un EBITDA positivo, que complementa la estrategia global del
grupo, asi como unas importantes sinergias para el mismo, en especial para la compafiia Dogi Spain, S.L.U. ala
gue debe aportar en el ejercicio 2018 unas ventas del entorno de los 1,2 millones de euros.

- Enlos ultimos meses contintGan produciéndose incorporaciones de profesionales de alta capacitacion en
el Grupo, quienes comienzan a implementar una nueva estrategia de futuro en diferentes areas operativas.

- A pesar de la ralentizacién del negocio de tejidos elasticos que se ha producido durante el afio 2017, los
administradores son optimistas sobre el futuro de la Sociedad dominante y del Grupo en general, ya que este
cambio obedece a la reorientacion del portafolio de productos y a la reprogramacién puntual de pedidos de los
clientes.

- Durante el tltimo trimestre del ejercicio 2017, el Grupo ha iniciado un ambicioso proceso de integracion y
transformacion, cuya implementacion ha de reportar un completo cambio en sus estructuras e infraestructuras,
de donde se obtendran importantes beneficios que contribuyan a la marcha del mismo. Estos cambios incluyen
la simplificaciéon estructural, en recursos humanos y técnicos, eliminando duplicidades y unificando servicios
corporativos, a lo que hay que sumar la utilizacion intensiva de la red comercial para potenciar las ventas

7



3.1

DOGI

international fabrics

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017

cruzadas, la mejora de la posicion de compras y blsqueda de productores en origen, racionalizacion de
productos y margenes, y una politica agresiva de desarrollo de producto. Consecuentemente, la entrada de
pedidos de venta en las principales unidades de negocio del Grupo del primer trimestre de 2018 esta
evolucionando muy positivamente y por encima del plan de negocio previsto.

- El Grupo Dogi prevé continuar con su crecimiento organico e inorganico con el proposito de consolidar un
importante grupo industrial en el sector textil.

NORMAS DE VALORACION

Las normas de elaboracion utlizadas en la elaboracion de los presentes estados financieros consolidados
resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo DOGI
correspondientes al ejercicio 2016, excepto por las nuevas NIIF o CINIIF emitidas, o modificaciones de las ya
existentes que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2017.

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccion neto de la
correspondiente amortizaciébn acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso:

. El efecto de la actualizacién de balances efectuada en el ejercicio 1996 segun lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la Sociedad procedi6 a
actualizar sus inmovilizados materiales, registr6 una revalorizacion neta por un importe de 1.258.548 Euros,
con el consiguiente incremento de su patrimonio neto por dicho importe (véase nota 7.3).

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidon, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Afios de
vida Gtil estimados

Construcciones 33,33-40
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maquinaria 7-15,15
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 3-4
Otro inmovilizado material 4-12,50

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (hota 3.3).
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion vy;
posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada en
funcion de su vida (til) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El grupo a 31 de diciembre de 2017, no tiene registrado ningln activo intangible cuya vida util sea indefinida, asi
como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2016.

El grupo utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de su inmovilizado intangible:
- Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida Util estimada para
cada proyecto, a razén de un 20% anual.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (ver nota 3.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

- Patentes, licencias, marcas y similares (Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido
la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la propiedad industrial,
asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razén de un 20% anual y son objeto de correccidn valorativa por
deterioro.

- Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador elaborados
internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y
prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 16,66% anual.

- Cartera de clientes (nota 8.1)

La Sociedad dependiente EFA, Inc. incluye en su balance a 31 de diciembre de 2017 como inmovilizado intangible
el valor asignado a la lista de clientes adquirida en ejercicios anteriores como parte de una combinacion de
negocios. Dicha lista de clientes se amortiza linealmente en el periodo de 15 afios que se estima contribuira a la
generacion de beneficios.
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Ademés, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), la lista de clientes generada
en la adquisicion de la dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U. fue registrada en 2016 como inmovilizado
intangible por un valor de 9.184 miles de euros, que se amortiza linealmente en un periodo de 10 afios. Ademas
se ha procedido a registrar un deterioro de 288 miles de euros en 2017, ascendiendo el valor del intangible de
Treiss a 31 de diciembre de 2017 a 8.896 miles de euros (nota 3.3).

Ademas, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF), la lista de clientes generada
en la adquisicion de las dependientes correspondientes al grupo QTT y la reciente adquisicion de Ritex S.L.U. han
sido registradas en 2017 como inmovilizado intangible por un valor de 1.003 y 564 miles de euros
respectivamente, que se amortiza linealmente en un periodo de entre 9y 14 afos.

Deterioro de valor de activos intangibles y activos materiales

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubieran producido reversiones de la pérdida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta 'y
el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se estima el
valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo o en su caso por las Unidades Generadoras de
Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para actualizar los flujos de efectivo se utiliza una tasa de
descuento que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de las pérdidas por deterioro de
valor se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.

A cierre de 2017 se efectud un test de deterioro de los activos de la empresa dominante basandose en la NIC 36.

La direccion realiza los test de deterioro con caracter anual, por lo que a 31 de diciembre de 2017 se ha registrado
un deterioro de 282 miles de euros correspondiente a la cartera de clientes de Géneros de Punto Treiss S.L.U.

Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de
los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés de cada sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza durante su vida util.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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Activos Financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar
se incluyen en “Créditos a empresas”, “Otros activos financieros” y “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la
intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

c) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse en el
corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa el Grupo en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

No hay saldos significativos a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016.

Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento inicial, de las que
se dispone de documentacion de la relacién de cobertura, y que son consideradas altamente eficaces.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar, prospectivamente,
gue los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de
un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o
a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura
de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecta al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo
0 pasivo cuando sea adquirido o asumido.

No existen coberturas contables a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016.
Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y el coste
real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de adquisicion.

Los productos en curso, semi-terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de produccién, que
incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e indirectos de
fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccioén, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias s6lo se incorporan al precio de adquisicion o coste de
produccién de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacién. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, se
realiza una provision por obsolescencia en base al analisis individualizado sobre las existencias al cierre del
ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el

importe de la correccidn es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en Euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado, imputandose las diferencias que se
generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre el momento
del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizé6 su valor, se imputan a los
resultados del ejercicio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del euros, a
efectos de la consolidacion, se realiza segun lo descrito en la nota 2.c.
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Provisiones y Contingencias

En la formulacion de la presente Informacion Financiera, los Administradores diferencian entre:

Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacién para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendrd que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Pasivos contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquellas obligaciones posibles, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Provisién por responsabilidades. La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso y por indemnizaciones y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacién o el pago.

El balance de situacion consolidado adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que es probable que se tenga que atender la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en
el balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa
contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas de nuevo con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Prestacion a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros
se encuentren disponible.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable

de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
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partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el resultado de aquellas
operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas gue se han enajenado o bien
tiene previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de impuestos.

Los ajustes que se efectien en el ejercicio corriente a los importes presentados previamente que se refieran a las
actividades interrumpidas, y que estén directamente relacionados con la enajenacién o disposicién por otra via de
las mismas en un ejercicio anterior, se clasificaran de forma separada dentro de la informacién correspondiente a
dichas actividades interrumpidas.

Impuestos

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio
Neto, en funcién de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El gasto o
ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales sobre
el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar 0
liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos o pasivos en una operacion
que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi como las
asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Grupo puede
controlar el momento de la reversidn y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable
gue el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,

en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas al Grupo con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan a resultados a
medida que se devenguen los gastos subvencionados.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la reduccion del impacto medioambiental asi como la proteccion y mejora del
medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en
que se producen.
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Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del inmovilizado
material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion, neto de la correspondiente amortizacion
acumulada, calculada en funcién de su vida util y, en su caso, del importe acumulado por las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion normal de la tesoreria del
Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion. El
descuento de papel comercial se trata a efectos de Efectivo como un cobro a clientes que se ha adelantado en
el tiempo. Por otra parte el Grupo considera como flujos de efectivo de explotacion los pagos por intereses de
la financiacion concedida para desarrollar su actividad.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

Efectivo y Otros Medios Equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los definidos en el
parrafo anterior.

Patrimonio neto

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto como
menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién
de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la venta
cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de venta en vez de a
través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probable, y esta disponible para su venta inmediata en su condicién actual y previsiblemente se completara en el
plazo de un afio desde la fecha de clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su
valor contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion y no estan sujetos a
amortizacion.
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Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo de interés efectivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre otros. El programa de
gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera.

El sistema de control de riesgos financieros esta gestionado por la Direccion Financiera con arreglo a las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimiento
de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

- Cada negocio y area corporativa define:

() Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos y capacidades

suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

(i) Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al riesgo de
forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de Crédito
La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo y la exposicién a este riesgo es gestionada
en el curso normal de sus actividades, encontrandose el riesgo de crédito debidamente controlado en el Grupo a
través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establece los requisitos relativos a:
a) Adecuacion del contrato a la operacion realizada

ii)  Calidad crediticia interna o externa suficiente de la contraparte

iii) Garantias adicionales en los casos necesarios (cartas de crédito, avales, etc...)y

iv)  Limitacion de los costes de insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

16



4.2

4.3

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGI

international fabrics

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default, como aquel riesgo de
tener una pérdida econdmica como consecuencia de que una de las partes contratantes deje de cumplir con sus
obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el importe que mejor representa la exposicion
maxima al riesgo de crédito en el Grupo se corresponderia con el importe de aquellos saldos de clientes no
cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros contratadas por el Grupo.

A 31 de diciembre de 2017 y antes de considerar las garantias y seguros contratados indicados méas adelante, la
exposicion maxima al riesgo de crédito corresponde al valor razonable de los activos financieros mantenidos por
el Grupo.

Las garantias mantenidas por la Grupo para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando principalmente
en la contratacién de pdlizas de seguros de créditos. Dichos seguros cubren las ventas de los clientes de los que
previamente se ha pedido su clasificacion. La aseguradora analiza los clientes estableciendo un limite méaximo de
venta cubierta. De éstas, en el caso de las sociedades espafiolas se indemniza el 85% del importe impagado
declarado en la mayoria de los casos.

Las politicas de provision de riesgo del Grupo permiten asegurar que los estados financieros reflejan el riesgo de
pago por parte de los clientes. En este sentido el Grupo provisiona la deuda si tienen constancia de cualquier
incidencia o litigio. Asimismo, si no existen incidencias se dota un 50% de la deuda si existe un retraso en el cobro
superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12 meses.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2017, no existen clientes en mora no provisionados en los estados
financieros del Grupo DOGI.

Las ventas del Grupo, se encuentran relativamente concentradas en pocos clientes. El cliente mas representativo
del Grupo realiza operaciones con la sociedad dependiente de Elastic Fabrics of America, Inc. La filial americana
tiene una significativa concentracién del crédito en determinadas cuentas a cobrar de clientes. Para minimizar el
riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacion de crédito a clientes con un historial
adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan en
ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. A 31 de
diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, no existen contratos vigentes de este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las Sociedades del Grupo son, fundamentalmente, el
Euribor en las sociedades espafiolas y el Libor en Elastic Fabrics of America, Inc. En consecuencia, los resultados
y flujos de efectivo del Grupo se encuentran expuestos a las variaciones de los tipos de interés de mercado.

El Grupo ha estimado que un incremento de 50 puntos basicos en las tipos de interés de mercado supondria un
coste adicional anual de 157 miles de euros aproximadamente. Asimismo, el Grupo estima reducciones
adicionales en el Euribor, que no tendrian impactos relevantes, por cuanto dichos indicadores se encuentran
proximos al 0% al 31 de diciembre de 2017.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente al préstamo en ddlares americanos otorgado
a la Sociedad del Grupo Elastic Fabrics of America, Inc. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americano y en libra esterlina.

Por otra parte, el Grupo posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de
las operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados
en las correspondientes monedas extranjeras.

A 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, el Grupo no tiene formalizado ningin contrato de
cobertura.
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Riesgo de mercado

Las Sociedades del Grupo operan en paises y segmentos de mercado diferenciados, lo que representa un nivel
de diversificacién que contribuye a reducir el riesgo de mercado.

Mas del 75% de las ventas de DOGI Spain, S.L.U. se producen fuera de Espafia en el segmento de fabricacion de
tejido elastico, y en el mismo segmento Elastic Fabrics of America opera en Estados Unidos y ciertos paises de
Centroamérica. Asimismo, Géneros de Punto Treiss. S.L.U. actia en el segmento de fast fashion, distinto a las
anteriores, y sus clientes son compaiiias espafolas con presencia global e internacional, con lo que no dependen
de un solo mercado.

A nivel de operaciones, el precio de la materia prima principal de las empresas del Grupo esta relacionado con la
evolucion del precio del petréleo, concretamente el benceno. Ante este riesgo, el Grupo ha establecido sélidas
relaciones con los proveedores, trasladando los posibles incrementos de precio a los clientes en la medida de lo
posible.

Debido a la situacion de inestabilidad politica vivida en Catalufia y tal y como se menciona en la nota 1.a la
Compafiia decidi6 trasladar su domicilio social a la comunidad de Madrid en octubre de 2017 para evitar asi
cualquier relacionado con la inestabilidad politica.

Riesgo de liquidez

El Grupo realiza una gestion activa del riesgo de liquidez con el objetivo de conseguir recursos financieros
suficientes a través de facilidades de crédito aportadas por diversas entidades financieras externas.

La Direccion del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del mismo en funcion de
los flujos de efectivo esperados, con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas, al tiempo que se mantiene una suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito no
utilizadas.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de las fuentes de
financiacién contratadas en funcion de las necesidades previstas a corto, medio y largo plazo. Sin embargo, el
acceso del Grupo a la financiacion se encuentra condicionado por la situacion financiera del mismo y las pérdidas
operativas, tal como se describe en las notas 1.e y 2.e. El Grupo estima poder satisfacer todos sus compromisos
en los proximos seis meses, en un entorno de cumplimiento presupuestario y contando con lineas comprometidas
en firme con entidades financieras.

En relacidon con los pagos a proveedores procedentes del trafico ordinario de sus operaciones y el importe
dispuesto de pdlizas de crédito, descuento de efectos y factoring con recurso cuyo saldo a 31 de diciembre de
2017 asciende a 7.206 miles de euros (7.283 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), la direccién estima que
dichos importes seran renovados mediante nueva financiacion de proveedores y la financiacion a través de dichas
pélizas de nuevas operaciones de circulante.

Riesgo de capital

El capital social de DOGI International Fabrics, S.A. esta representado por acciones al portador, sin que la
sociedad disponga de otro tipo de acciones.

Dado que la Sociedad Dominante no ha emitido ningln otro titulo o instrumento financiero susceptible de ser
gestionado como capital, la descripcion de los conceptos que el grupo considera capital a efectos de su gestion
coincide con su patrimonio neto.

El objetivo del Grupo en la gestion del riesgo de capital es asegurar la disponibilidad de suficiente capital para
garantizar la continuidad del negocio, al tiempo que ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas por la
retencion de dicho capital.

En el marco del objetivo de disponer de capital suficiente para garantizar la continuidad del negocio, se produjeron
en los ejercicios 2015 y 2014 los incrementos de capital descritos en la nota 1.e.

En relacion a la consecucion del objetivo de ofrecer una rentabilidad adecuada a los accionistas, la gestion del
Grupo esta enfocada tanto a mejorar los resultados consolidados como a limitar el recurso al capital mediante la
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utilizacion de fuentes alternativas de financiacion, entre ellas, la financiacién bancaria. Sin embargo, el acceso a
dicha financiacion bancaria se ha visto condicionado hasta la fecha por la situacién financiera de la Sociedad
Dominante descrita en las notas 1l.e y 2.e. Las limitaciones de la Sociedad Dominante para repartir dividendos se
describen en la nota 12.2.

A fecha 31 de diciembre de 2017, la gestién del capital del Grupo se ha mantenido sin cambios desde 2016.

Riesgo e incertidumbres de las actividades relacionados con el centro productivo

Segun se indica en la nota 7.3 la Sociedad dependiente DOGI Spain, S.L.U. lleva a cabo su actividad en su centro
productivo arrendado a una sociedad vinculada en El Masnou (Barcelona). La continuidad de la actividad en dicho
centro operativo esta sujeta a los siguientes riesgos e incertidumbres cuya gestion estan siendo gestionados por
los administradores de la Sociedad Dominante:

a) Se dispone de licencia ambiental de actividad condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Tal y como
se indica en las notas 1 y 7.3 de la filial DOGI Spain, S.L.U. esta en fase de ejecucion de modificaciones
técnicas para la obtencion de la licencia definitiva, de acuerdo a un calendario que ha sido aprobado por las
autoridades competentes. Los administradores confian que las actuaciones planificadas permitiran obtener
dicha licencia definitiva. No obstante lo anterior, en el eventual escenario de no obtener dicha licencia o que
se requirieran trabajos adicionales a los previstos, podria afectar significativamente a dicho negocio.

El propietario de la nave industrial ha dado entrada a un nuevo arrendatario en el afio 2017, una sociedad
dedicada al negocio del transporte, que ocupa una parte de las instalaciones. Como consecuencia, las
condiciones de seguridad de la referida nave industrial se han visto modificadas y requerirdn de una
subsanacion previa, actualmente en curso, antes de la obtencién de la licencia.

b) La mayoria del inmovilizado productivo de DOGI Spain, S.L.U. esta afecto a garantias otorgadas en favor de
entidades de crédito. Si bien los administradores, segun se expone en la Nota 2.e., confian poder hacer
frente a sus compromisos de pago de los pasivos financieros en los términos descritos en dicha Nota y la
eventual ejecucion de dichas garantias pudiera afectar a la capacidad operativa de dicha filial.

C) El propietario de la finca en que DOGI Spain, S.L.U. tiene sus instalaciones es la entidad vinculada
Investholding JD, S.L. que ha otorgado hipotecas sobre la misma. También otorgd un derecho de opcion de
compra sobre la finca y el edificio a la empresa constructora del inmueble, que es prorrogable sin
vencimiento mientras no finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono industrial que actualmente se
estan tramitando. A este respecto, el contrato de arrendamiento vigente de dichas instalaciones no establece
explicitamente consecuencias del ejercicio de eventuales garantias o la venta por el propietario de los bienes
inmuebles.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacion contenida en estos estados resumidos intermedios es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

Para la elaboracién de los presentes estados resumidos intermedios consolidados se han utilizado estimaciones
significativas realizadas por la Direccion del Grupo para valorar algunos de los activos, pasivos y compromisos
que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (ver nota 3.1 y 3.2)

La Direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion del
inmovilizado material e intangible en base a los ciclos de vida proyectados de los mismos que podrian verse
modificados como consecuencia, entre otros de modificaciones técnicas, obsolescencia o la evolucién de la
demanda de los productos comercializados por el Grupo.

- Recuperabilidad de las bases imponibles negativas (ver nota 3.13).

Las sociedades del Grupo han incurrido en pérdidas operativas y generando en el pasado bases imponibles
negativas significativas. La direcciébn del Grupo, desde una perspectiva prudente, considera la informacion
disponible a cada cierre intermedio del ejercicio para evaluar la recuperabilidad de las bases imponibles negativas
en cada jurisdiccion. En consideracion del parrafo 35 de la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, la direccion del
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Grupo en su evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos resultantes de bases
imponibles negativas asigna menor peso a las expectativas futuras de generacién de beneficios (que estan
sujetas a la incertidumbre propia de que las reestructuraciones financiera y operativa de los negocios del Grupo
(nota 1.e) consiga los objetivos propuestos), que a la historia de bases imponibles negativas en ejercicios
pasados. Puesto que las sociedades del Grupo tienen un historial de pérdidas recientes, el Grupo procede a
reconocer un activo por impuestos diferidos surgido de pérdidas o créditos fiscales no utilizados s6lo si dispone de
una cantidad suficiente de diferencias temporarias imponibles, o bien si existe alguna otra evidencia convincente
de que dispondra en el futuro de suficiente ganancia fiscal contra la que cargar dichas pérdidas o créditos.

- El célculo de provisiones, la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados
o0 _contingentes (ver nota 3.9), incluyendo en su caso la evaluacién de eventuales riesgos de sociedades
dependientes inactivas.

La direccion del Grupo requiere juicios significativos al cierre intermedio para evaluar la probabilidad de ocurrencia
de los diferentes riesgos y contingencias para determinar las correspondientes provisiones y evaluar los
desgloses de eventuales pasivos contingentes. Asimismo, el Grupo, segun se detalla en el cuadro adjunto, incluye
determinadas sociedades dependientes en paises extranjeros que han cesado su actividad. En determinados
casos para la eventual liquidacion de dichas sociedades inactivas se requerirda que las mismas realicen
procedimientos formales o aseguren el cumplimiento con todos los requisitos legales en la jurisdiccion
correspondiente y / o resuelvan eventuales contingencias fiscales. La estimacion y evaluacion de los costes y
riesgos para finalizar los procedimientos formales descritos anteriormente y la resolucion de contingencias
requiere juicios significativos de la direccion, que se realizan considerando la informacién disponible y, en su caso,
el asesoramiento de sus asesores legales y fiscales.

Porcentaje Método de

de Consolidacion Nombre del Auditor de
Sociedad participacién Aplicado Cuentas
PENN ELASTIC, GmbH 100% Integracién global No Auditada (*)
PENN ITALIA S.R.L 100% Integracion global No Auditada (*)
TEXTILES ATA, S.A. DE C.V. 100% Integracién global No Auditada (*)
TEXTILES
HISPANOAMERICANOS, S.A. 100% Integracion global No Auditada (*)
DE C.V.

* Centros productivos no operativos a 31 de diciembre de 2017,

- Coste amortizado de los pasivos con pagos contractuales en funcién de magnitudes financieras futuras (nota

3.20y 13)

Segun se detalla en la nota 13, determinados pasivos de la Sociedad dominante establecen pagos variables en
funcion de la evolucion futura del EBITDA o la generacion de caja (segun se definen dichos términos en los
contratos correspondientes) de la Sociedad Dominante y/o del Grupo. En consecuencia, la direcciéon desde una
perspectiva prudente evalla al cierre intermedio, y requiere juicios significativos, para estimar los diferentes
escenarios posibles, en base a su interpretacion de las citadas definiciones, y la previsién de pagos de estos
pasivos financieros y el correspondiente importe en libros de los mismos, en base a lo establecido en el parrafo 8
de la Guia de Actuacion de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: reconocimiento y valoracion”.

- Valoracion y estimacién del valor recuperable de las existencias (ver nota 3.7)

El Grupo valora sus existencias en base a las politicas contables descritas en la nota 3.7 y requiere juicios para
determinar tanto la estimacion de los costes imputados a los productos acabados como para la evaluacion de su
eventual deterioro en funcién de su valor neto realizable.

- Valor recuperable / deterioro de clientes (ver nota 4.1)

La direccién evalta al cierre del ejercicio en base a su mejor estimacion el eventual deterioro de los saldos a
cobrar en base a las politicas contables descritas en la nota 4.1 y la informacion disponible sobre la solvencia de
los deudores.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados a la fecha de formulacién de los estados financieros, es posible que acontecimientos que pueden tener
lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias futuras.
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COMBINACIONES DE NEGOCIO

Adquisicion de la sociedad Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. y del negocio que desarrolla en Italia

Resumen de la adquisicién

Con fecha 25 de abril de 2017, Tripoli Investments, S.L.U. (en adelante, Tripoli), sociedad integramente
participada por New Gotcha, S.L.U. que, a su vez, esta participada por la totalidad de su capital social por la
Sociedad Dominante, ha procedido a suscribir un contrato de compraventa de la totalidad de las participaciones
sociales representativas del capital social de la sociedad Qualitat Tecnica Téextil, S.L.U. (en adelante, QTT). QTT
es la sociedad cabecera del grupo de sociedades formado por QTT Portugal, Unip. Lda. (participada por la
totalidad del capital social por QTT) y QTT USA, Inc., (participada en un 95% del capital social por QTT).

La transaccion comprende asimismo la adquisicion del negocio desarrollado en Italia por QTT, que ha sido
transmitido por el accionista principal en favor de una sociedad de nueva creacion integramente participada por
Tripoli. Esta sociedad de nueva creacion se constituyé el 20 de abril de 2017, cuando las negociaciones en
relacién a la transaccion se encontraban en un estado avanzado, y ha sido denominada QTTI - Qualita Tecnica
Tessile, S.r.l. Su capital social es de diez mil euros que ha sido integramente desembolsado por Tripoli.

Detalles de la contraprestacion de la adquisicién

El precio de las participaciones de QTT se ha determinado en 2.424.058 euros, a razon de 2.424,058 euros por
participacion. Este precio ha sido abonado al vendedor de la forma siguiente:

. En cuanto a 1.086.029 euros, el comprado ha pagado al vendedor dicha suma mediante cheque bancario
nominativo.

. En cuanto a 676.000 euros, el comprador ha pagado dicha suma mediante la asuncién por el comprador de
la deuda mantenida por el vendedor con la Sociedad.

. El resto del precio de las participaciones, es decir, 662.029 euros, denominado el precio aplazado, ha sido
abonado al vendedor mediante la entrega de acciones de DOGI.

. Un pago en upfront de 676.000 euros por los activos y pasivos de QTT ltalia.

De esta manera, el valor de la contraprestacion por la adquisicién de QTT es de 3.100 miles de euros.

Asignaciéon del precio pagado

La direccién de la Sociedad Dominante ha encargado a Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. la asignacion
del precio pagado en la fecha de combinacion de negocios, esto es el 25 de abril de 2017.
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El resultado de dicho estudio ha sido el siguiente:

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de euros)
Contraprestacion
Walor en libros de los Fondos Propios de QTT

Ajustes a valor razonable
3100
(1.604)

g
8
s
2
®

I=

ctivo

Relaciones con clientes — Europa
Relaciones con clientes — QTT ltalia
Contrato de Arrendamiento — QTT Espafia

(401)
(518)
(36)

otal Ajustes (954)
Impuestos diferidos 109
Fondo de comercio implicito 451

Principales hipdtesis Relaciones con clientes Europa:

Principales hipitesis

Tasa impositiva 29,0%
CAC 2.5%
Churn rate 9,.5%
Tasa de descuento 10, 2%
Wida 0til contable 11,7 anos

Principales hipétesis Relaciones con cliente Italia:

Principales hipotesis

Tasa impaositiva 27 9%
CAC 2 5%
Chum rate 13,9%
Tasa de descuento 10.3%
Vida Otil contable 7.7 afios
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Principales hipétesis arrendamientos QTT Espana:

Principales hipotesis

Duracion Confrato 10 afios
Afos restantes de Conftrato 5,2 afios
Renta mensual Contrato €4.000
Renta media - Mercado €4 563
Tasa de descuento 3,9%

Las relaciones con clientes generadas por Italia (518 miles de euros) y la parte generada por ésta del fondo de
comercio se han asignado individualmente a la nueva sociedad Qualitd Tecnica Tessile SRL. En cuanto a las
relaciones con clientes generadas por Europa (401 miles de euros) y su correspondiente fondo de comercio (144
miles de euros) ha sido registrado en el consolidado del grupo como fondo de comercio de consolidacion.

Adquisicion de la sociedad Elastic Fabrics S.L.U. vy Ritex 2002, S.L.U

Resumen de la adquisicién

En fecha 19 de diciembre de 2017, DOGI International Fabrics, S.A. ha adquirido el 100% de las participaciones
sociales de la sociedad Elastic Fabrics, S.L.U. que adquiri6 el 100% del capital de la sociedad Ritex 2002, S.L.U.
Las dos sociedades han entrado en el perimetro de consolidacién; consolidandose a partir de la fecha de
adquisicion.

Detalles de la contraprestacion de la adquisicién

El precio de las participaciones de Ritex se ha determinado en 2.246.000 euros. Este precio ha sido abonado al
vendedor de la forma siguiente:

e Un pago upfront de 435 miles de euros.
e Un pago aplazado dividido en tres importes:

1. 420 miles de euros abonados en la firma a través de la entrega de dos pagarés con vencimiento 6 meses
después de la firma.

2. 179 miles de euros retenidos por el comprador en la fecha de vencimiento de los pagarés. El precio
retenido se abonara a los vendedores después de 3 afios desde la fecha de firma.

3. 565 miles de euros retenidos por el comprador hasta que se cancelen completamente las fianzas,
garantias y avales de cualquier tipo concedido por la Sociedad.

. 647 miles de euros correspondientes a un pago contingente de a realizar el 31 de enero de 2019 que
dadas las condiciones de pago se ha considerado como probable su realizacion.

Asignacién del precio pagado

La direccién de la Sociedad Dominante ha encargado a Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. la asignacién
del precio pagado en la fecha de combinaciéon de negocios, esto es el 19 de diciembre de 2017.
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El resultado de dicho estudio ha sido el siguiente:

(Miles de euros) Ajustes a valor razonable
Contraprestacion 2.246
Walor en libros de los Fondos Propios de Ritex {(1.017)

Ajusfes a valor razonable;

Activo
Relaciones con clientes (344)
Subvenciones (2)
otal Ajustes (346)
Impuestos diferidos 86
Fondo de comercio Q69

El fondo de comercio generado ha sido registrado en el consolidado del grupo como fondo de comercio de
consolidacion.

Principales hipétesis utilizadas:

Principales hipdtesis

Tasa impositiva 23,0
CAC 2 5%
Chum rate 18.9%
Tasa de descuento 10, 4%
Vida (til contable 7 afios
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INMOVILIZADO MATERIAL

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados

La composicién y movimiento de las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los ejercicios anuales finalizados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido el siguiente:

Composicion y movimiento en el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2017

Altas por
Saldos combinacion Saldo
31/12/2016 de negocios Altas Bajas Traspasos | 31/12/2017

Coste
Terrenos 379.000 - - -43.302 - 335.698
Construcciones 3.218.860 36.000 - -389.710 - 2.865.150
Instalaciones técnicas 673.662 182.862 - - - 856.524
Maguinaria 22.172.417 286.764 141.546 -757.877 -| 21.842.849
Utillaje 672.973 1.775.514 80.007 -21.193 - 2.507.301
Otras instalaciones 8.493.360 81.344 201.921 - - 8.776.625
Mobiliario 655.635 66.848 46.517 -33.308 - 735.692
Equipos para proceso de
informacién 622.297 72.751 12.325 -28.234 - 679.139
Elementos de transporte - 279.159 85.258 -8.500 - 355.916
Otro inmovilizado material 331.731 31.762 2.150 -87.669 - 277.973
Anticipos e inmovilizado
€n curso 73.022 - 176.349 -61.740 - 187.632

37.292.957 36.219.651
Amortizaciéon
acumulada
Construcciones -1.413.861 -4.615 -141.458 29.714 - -1.530.220
Instalaciones técnicas -648.184 -96.874 -10.489 - - -755.547
Maguinaria -18.624.714 -156.573 -751.822 567.671 -| -18.965.438
Utillaje -459.582 -1.716.847 -207.463 170.954 - -2.212.938
Instalaciones -5.590.089 -39.328 -625.438 1.353.054 - -4.901.801
Mobiliario -777.235 -33.280 -28.847 224.698 - -614.665
Equipos para proceso de
informacién -589.417 -53.749 -5.615 120.525 - -528.256
Elementos de transporte - -207.068 -52.885 5.420 - -254.533
Otro inmovilizado material -282.514 -16.262 -495 38.452 - -260.818

-28.385.596 -30.054.216
Deterioro
Magquinaria -5.447 - -4.907 4.217 - -6.137
Utillaje -72.305 - -111.824 74.998 - -109.131
Instalaciones -1.817.258 -1 -1.727.319 1.443.753 - -2.100.824

-1.895.010 -2.216.092

Valor Neto Contable 7.012.351 7.150.191

25




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

DOGI

international fabrics

7.2 Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016:

7.3

31 de diciembre de 2017

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados

Diferencias
Saldos de Saldo
31/12/2015 Altas Bajas | Conversion | Traspasos | 31/12/2016

Coste
Terrenos 367.634 - - 11.367 - 379.000
Construcciones 3.183.089 - -66.528 102.299 - 3.218.860
Instalaciones técnicas 679.853 3.000 -9.191 - - 673.662
Maquinaria 22.406.021 236.178 | -736.810 267.028 - 22.172.417
Utillaje 974.430 66.104 | -367.561 - - 672.973
Otras instalaciones 8.654.482 124 | -161.245 - - 8.493.360
Mobiliario 745.667 8.730 | -107.505 8.743 - 655.635
Equipos para proceso de
informacion 675.237 10.149 -76.063 12.975 - 622.297
Otro inmovilizado material 431.219 19.922 | -119.410 - - 331.731
Anticipos e inmovilizado en
curso 73.862 75.936 - 2.333 -79.109 73.022

38.191.493 420.142 | 1.644.313 404.745 -79.109 37.292.957
Amortizacion acumulada
Construcciones -1.418.749 -499 50.321 -44.934 - -1.413.861
Instalaciones técnicas -641.415 -13.780 7.011 - - -648.184
Maquinaria -18.389.972| -754.682| 691.213 -171.273 -| -18.624.714
Utillaje -745.930 -81.173| 367.521 - - -459.582
Instalaciones -5.109.354 | -622.936| 142.201 - - -5.590.089
Mobiliario -647.235| -221.485| 100.228 -8.743 - -777.235
Equipos para proceso de
informacion -644.142 -8.165 75.865 -12.975 - -589.417
Otro inmovilizado material -384.958 -16.966 | 119.410 - - -282.514
_ -27.981.755 | 1.719.686 | 1.553.770 -237.925 -| -28.385.596
Deterioro -28.385.596
Maguinaria -10.354 690 4.217 - - -5.447
Utillaje -184.129 36.826 74.998 - - -72.305
Instalaciones -3.544.577 283.566 | 1.443.752 - - -1.817.258

-3.739.060 321.082 | 1.522.968 - - -1.895.010
Valor Neto Contable 6.470.678 | -978.463|1.432.425 166.819 -79.109 7.012.351

En el ejercicio 2016, la sociedad dominante ha procedido a realizar un “test de deterioro”, el cual fue realizado por
un experto independiente (ver punto 7.3 de este apartado), cuyo resultado fue una reversion del deterioro del

ejercicio 2015 de 1.522.968 Euros.

Deterioro de inmovilizado material e intangible

Metodologia de célculo

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del valor de los activos”, se han
realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de las Unidades Generadoras de Efectivo
(UGEs), consistentes en estimar a fecha de la valoracion el importe recuperable de las UGEs del Grupo,
considerando el criterio de valor en uso o valor razonable (menos costes de ventas) mediante la aplicacion del
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método de descuento de flujos de caja libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el valor asi obtenido con
el valor en libros de las UGEs.

La direccion del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar la posible existencia de
pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones por deterioro reconocidas en ejercicios
anteriores.

La direccion del Grupo ha identificado las UGEs por ubicacién de cada una de las plantas productivas y su
correspondiente tipo de negocio. A este respecto las UGEs del Grupo consisten en sus unidades productivas de
Espafia (correspondiente a DOGI Spain) y de Estados Unidos (correspondiente a la sociedad dependiente Elastic
Fabrics of America).

El procedimiento para la realizacion del denominado “test de deterioro” ha sido el siguiente:
7.3.1 UGE DOGI Spain

El negocio textil transferido a DOGI Spain ha incurrido en pérdidas operativas en el ejercicio 2017, si bien existen
factores que permiten a la direccion considerar la revision del test de deterioro realizado el afio anterior. Entre ellos, la
renovacion del equipo directivo y mandos intermedios con la entrada de profesionales que han disefiado y empezado
a implementar una nueva estrategia, cuyos resultados comienzan a confirmarse a finales de 2018. Ambos aspectos,
entre otros, han permitido a la direccion considerar que el valor en uso de sus activos ha mejorado respecto ejercicios
anteriores, motivo por el cual ha procedido a la revision y valoracién del test de deterioro.

Asi, la direccion ha requerido los servicios de un experto independiente, como en el ejercicio anterior, para la
determinacion del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2017 considerando el
criterio de valor en uso. El trabajo de dicho experto se ha basado, entre otros, en la informacion histérica, el plan de
negocio y las proyecciones de flujos de efectivo de DOGI Spain, en lo que representan las mejores estimaciones a lo
largo de la vida til restante del activo, que se ha estimado hasta 2032.

Asi, se realiza un andlisis de valoracion, que consiste en la aplicacion del método de descuento de flujos de caja libre,
realizando todos los procedimientos necesarios para la determinacion del valor recuperable de la UGE.

Principales hipoétesis utilizadas en el calculo (miles de euros):

Para realizar el valor en uso se ha extendido la proyeccion hasta 2032, ultimo afio de la vida Util contable de los
activos existentes, considerando estas proyecciones suficientes para poder estimar el Flujo de Caja Libre.

A) Cuenta de Resultados proyectada:

A partir de 2021 la nueva estrategia de Dogi ya estard completamente implementada y se habra alcanzado el
volumen de negocio estimado. A partir de entonces, se asume un crecimiento en ventas del 1% anual hasta 2032 y
margenes constantes.

B) Calculo de los Flujos de Caja Libres (FCF) y del Valor en Uso de la Unidad Productiva

Valor presente del flujo 2018 — 2033 7.079
Valor BINs generadas en el periodo I
Valor en Uso Unidad Productiva Dogi Spain 7.410
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Resultados obtenidos:

En base a los resultados obtenidos, se ha concluido que deben deteriorarse los activos de Dogi Spain en el ejercicio

2017.
Andlisis de sensibilidad - WACC
WACC 11,97% 11.47% 10,97%
Valor en Uso 7134 7.410 7.700

(Miles de Euros)

Como consecuencia de éste test de deterioro el valor de la inversién registrada de Dogi Spain se ha visto disminuida
por importe de 1.501 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 en el balance individual de DIF.

7.3.2 UGE Elastic Fabrics of America

La direccién de la sociedad ha procedido a realizar un test de valor recuperable de los activos de Elastic Fabrics of
America a finales de 2017, como ya realiz6 en ejercicios anteriores, con el fin de determinar si se requerian
dotaciones adicionales o reversiones del mencionado deterioro. En consecuencia, ha elaborado un plan de negocio
para los préximos cinco afios, siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las
proyecciones de inversiones en inmovilizado y capital circulante. Dichas proyecciones incorporan las mejores
estimaciones de la direccion considerando la informacién externa, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Los planes de negocio son revisados y aprobados por la direccién de Elastic Fabrics of America y por la
sociedad dominante.

Se realiza un andlisis de valoracion, que consiste en la aplicacién del método de descuento de flujos de caja libre,
realizando todos los procedimientos necesarios para la determinacion del valor recuperable de la UGE.

Principales hipétesis utilizadas en el calculo (miles de délares):

Para realizar el valor en uso se ha extendido la proyeccion hasta 2022 y ha calculado un valor terminal.
A) Cuenta de Resultados proyectada:

A partir de 2022 la nueva estrategia de EFA ya estara completamente implementada y se habra alcanzado el
volumen de negocio estimado. A partir de entonces, se asume un crecimiento en ventas del 2,2%, en base a las
estimaciones de inflacion de EEUU, segun datos del FMI; y margenes constantes.

B) Calculo de los Flujos de Caja Libres (FCF) y del Valor en Uso de la Unidad Productiva

Valor presente del flujo explicito 4406

Valor presente del valor terminal 6.155 Valor presente EFA (Miles de Euros) 8.805
Valor presente (Miles de Ddlares) 10.560 Deuda financiera neta a 31/12/2017 (2) (7.930)
Tipo de cambio a 31/12/2017 (1) 1,20 BINS 31/12/2017 (2) 1.224
Valor presente EFA (Miles de Euros) 8.805 Valor Recuperable EFA (Miles de Euros) 2.099
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Resultados obtenidos:

En base a los resultados obtenidos, se ha concluido que deben deteriorarse los activos de EFA en el ejercicio 2017.

Miles de Tasa de crecimiento de perpetuidad (g)

Euros
1,99% 2 24% 2.49%
10,64% 2945 3.035 3.130
11,64% 2.038 2 099 2164
12,64% 1.296 1.339 1.384

Como consecuencia de éste test de deterioro el valor de la inversién registrada de EFA se ha visto disminuida por
importe de 3.971 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 en el balance individual de DIF.

7.4 Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del inmovilizado material se
encuentran afectos a la explotacién del Grupo DOGI.

DOGI Spain, S.L., sociedad dependiente del Grupo DOGI, ocupa instalaciones en régimen de arrendamiento
operativo.

El Grupo DOGI tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a que
estan sometidos.

Los activos de la sociedad dependiente EFA Inc se encuentran en garantia del préstamo otorgado a dicha
sociedad por una entidad financiera. El valor neto contable del inmovilizado material de EFA, Inc. a 31 de
diciembre de 2017 asciende, aproximadamente, a 2.228 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finaliz6 el traslado de la totalidad de sus instalaciones fabriles a
un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad esta concentrando toda su
actividad fabril y logistica en régimen de arrendamiento es propiedad de Investholding JD, S.L., compafia
vinculada.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgd a la Sociedad Dominante un
préstamo de 8,5 millones de euros para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacion del centro
productivo de la Sociedad. Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la
Sociedad siendo el nuevo nominal por un importe de 680.000 euros. En garantia de este préstamo, Investholding
JD, S.L. constituy6 segunda hipoteca a favor del Institut Catala de Finances sobre la finca propiedad de
Investholding JD, S.L. en que se ubica el inmueble donde la Sociedad Dominante desarrolla su actividad.

Adicionalmente, Investholding JD, S.L. constituyé una cesion de crédito a favor del ICF sobre el importe del
alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad Dominante. Las condiciones establecidas por
Investholding JD, S.L. para el arrendamiento del inmueble se considera de mercado y el plazo se ha establecido
en diez afios, contemplando la posibilidad de dos proérrogas, la primera de diez afios y la segunda de cinco afios
adicionales.

Al 31 de diciembre de 2017, como consecuencia de dos aplazamientos concedidos por la Tesoreria General de la
Seguridad Social, el primero en fecha 8 de mayo de 2012 y el segundo en fecha 24 de febrero de 2014, una serie
de bienes muebles propiedad de la Sociedad DOGI SPAIN, S.L. que tienen un valor neto contable de 356.767
Euros, estaban hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda.

En el gjercicio 2014 la Sociedad Dominante formalizé un préstamo con Avangsa por valor de 1.000.000 de euros,
ampliado en 2015 por valor de 250.000 Euros méas. Como garantia de dicho préstamo responde maquinaria de la
sociedad DOGI SPAIN, S.L. cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2017 es 1.250.000 Euros.
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Por otra parte, Investholding JD, S.L., otorgd un derecho de opcién de compra sobre la finca y el edificio a la
empresa constructora del inmueble. Dicha opcion de compra, tenia fecha de prescripcién del 28 de noviembre de
2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no finalicen los trabajos de urbanizacion del poligono
industrial, que actualmente aun se estan tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la Sociedad
tiene la calificacion urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el ambito del Sector PP12-Cami del
Mig del Plan General de El Masnou.

DOGI dispone de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacion de tejidos elasticos
en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha 8 de noviembre de 2007 (n° S-
2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a la complejidad de la edificacion,
instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacion de la actividad, a la fecha de preparacion de los
estados intermedios consolidados, estan en fase de ejecucién las modificaciones técnicas en nuestras

instalaciones.

No se han producido adquisiciones de bienes en régimen de arrendamiento financiero el ejercicio 2017.

Durante el ejercicio 2017 no se han capitalizado intereses financieros en los activos materiales del Grupo.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016, ha sido el

siguiente:

Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2017

Altas por
Saldos combinacion Saldo

31/12/2016 | de negocios Altas Bajas Traspasos | 31/12/2017
Coste
Cartera de clientes 11.183.369 1.995.472 - - -] 13.178.841
Desarrollo 242.504 - - -242.504 - -
Propiedad industrial 62.971 58.452 - - - 121.423
Aplicaciones informéticas 971.323 16.174 47.022 - -| 1.034.519
Otro inmovilizado intangible - - 38.773 - - 38.773
Fondo de comercio consolidacion - 1.113.000 - - -| 1.113.000

12.460.167 15.486.556
Amortizacion acumulada
Cartera de clientes -1.452.110 -| -1.316.452 - -| -2.768.562
Desarrollo - - - - - -
Propiedad industrial -62.971 -22.350 - - - -85.322
Aplicaciones informéticas -869.893 -11.799 -33.682 - - -915.374

-2.384.974 -3.769.258
Deterioro
Cartera de clientes - -288.000 - - - -288.000
Desarrollo - - - - - -

- -288.000

Valor neto Contable 10.075.193 11.429.298
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Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2016

Diferencias
Saldos de Saldo
31/12/2015 Altas Bajas conversién | Traspasos | 31/12/2016
Coste
Cartera de clientes 1.790.187 | 9.293.154 0 100.028 0| 11.183.369
Desarrollo 0 242.504 0 0 0 242.504
Propiedad industrial 62.971 0 0 0 0 62.971
Aplicaciones informéticas 1.255.261 100.686 -384.624 0 0 971.323
3.108.419 | 9.636.344 | -384.624 100.028 0| 12.460.167
Amortizacion acumulada
Cartera de clientes -993.699 -377.146 0 -81.265 0| -1.452.110
Desarrollo 0 0 0 0 0 0
Propiedad industrial -62.971 0 0 0 0 -62.971
Aplicaciones informaticas -1.253.460 -1.045 384.612 0 0 -869.893
-2.310.130 -378.191 384.612 -81.265 0| -2.384.974
Deterioro
Lista de clientes 0 0 0 0 0 0
Desarrollo 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
Valor Neto Contable 798.289 | 9.258.153 -12 18.763 0| 10.075.193

Descripcién de los principales movimientos

La cartera de clientes fue generada en el ejercicio 2007 como parte de la asignacion del precio pagado por la
sociedad Elastic Fabrics of America a los activos y pasivos adquiridos. La filial americana tiene registrada en su
contabilidad una lista de clientes que ha sido valorada anualmente por expertos independientes a efectos de
evaluar el deterioro. En el ejercicio 2013, y como consecuencia de dichos informes, se decidié deteriorar la
totalidad de la lista de clientes junto a un fondo de comercio existente entonces. En el afio 2017, y debido a los
buenos resultados y mejores perspectivas futuras, la direccion del grupo ha realizado un test de deterioro el cual
ha motivado que el Consejo de Administracion haya estimado pertinente revertir dicho deterioro sobre la lista de
clientes, y cuyo importe ha mantenido en 2017, a tipo de cambio de cierre del ejercicio 2017, por las buenas
perspectivas del negocio confirmadas por los niveles de ventas de principios de 2017.

La incorporacion al perimetro de consolidacion de la empresa Géneros de Punto Treiss, S.L., gener6 una lista de
clientes valorada en 9.184 miles de euros como parte de la asignacion del precio pagado por la dicha sociedad a
los activos y pasivos adquiridos que ha sido deteriorada en 2017 por valor de 288 miles de euros, resultado un
valor neto de 7.748 miles de euros a 31 de diciembre de 2017.

Por otro lado, la incorporacion al perimetro de consolidacion del grupo QTT, ha generado una lista de clientes
valorada en 1.003 miles de euros como parte de la asignacion del precio pagado por la dicha sociedad a los
activos y pasivos adquiridos.

Por ultimo, la incorporacion al perimetro de consolidacion de Ritex 2002 S.L.U., ha generado una lista de clientes
valorada en 564 miles de euros como parte de la asignacion del precio pagado por la dicha sociedad a los activos
y pasivos adquiridos.

Ademés se ha generado un fondo de comercio de consolidacion debido a las valoraciones del grupo QTT y Ritex
2002 de 144 y 969 miles de euros respectivamente.
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Otras consideraciones sobre el inmovilizado intangible

Los activos intangibles del Grupo no estan afectos a garantias ni existen compromisos de adquisicion a cierre del
presente ejercicio ni del anterior.

EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 31/12/2016
Existencias comerciales 1.015.488 245,513
Materias Primas 3.073.473 1.683.103
Productos en curso 4.894.434 4.486.741
Productos terminados 6.962.329 4.143.303
Total 15.945.724 10.558.660
Deterioro -2.447.656 -1.504.829
Saldo de la cifra de existencias 13.697.011 9.053.831

El Grupo deteriora sus existencias en funcién de la antigliedad y calidad de las mismas, mediante la aplicaciéon de
un porcentaje de provision basado en el histdrico de recuperabilidad de costes del Grupo. El deterioro reconocido
a 31 de diciembre de 2016 se ha visto incrementado durante ejercicio 2017 en 942.827 Euros.

A 31 de diciembre de 2017 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la contratacion de las
correspondientes pdlizas de seguros.

Las existencias de la sociedad dependiente EFA, Inc. se encuentran en garantia del préstamo otorgado a dicha
sociedad por una entidad financiera descrito en la nota 13.1. El valor neto contable de las existencias de EFA, Inc.
a 31 de diciembre de 2017 asciende, aproximadamente, a 4.367 miles de euros (5.395 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresada en euros, es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 31/12/2016
Clientes por ventas 19.115.131 11.691.830
Otros deudores 4.242 117.639
Correccién de valor / deterioros -2.367.152 -1.358.541
Anticipos al personal y otros deudores 45.537 392.390
Hacienda Publica deudora 1.803.505 427.735
Seguridad Social deudora 27.374 20.720
Total 18.628.636 11.291.772

A 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe Administraciones Publicas se incluye un importe de 1.628 miles de
euros correspondiente a Administraciones Publicas Deudoras por IVA, en 2016 era de 329 miles de euros.
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Qualitat Tecnica Textil, S.L.U. tiene una significativa concentraciéon del crédito en determinadas cuentas a cobrar
de clientes. Para minimizar el riesgo, el Grupo tiene instrumentadas politicas que garantizan la asignacién de
crédito a clientes con un historial adecuado y cubre posiciones contratando seguros de crédito (nota 4.1).

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se
han incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Normalmente se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El Grupo tiene instrumentados con entidades financieras contratos de venta con recurso de saldos de clientes, por

lo que los mismos figuran en el balance de situacién, como saldos a cobrar de clientes y como deudas de
entidades financieras.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de dicho epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, producidos durante los ejercicios 2017 y
2016 han sido los siguientes, expresados en euros:

Saldo al Saldo al

31/12/2017 31/12/2016
Instrumentos de patrimonio 1.297 -
Créditos a corto plazo 15.777 57.395
Imposiciones a corto plazo 8.408 63.703
Cuenta corriente con socios y administradores 9.449 -
Total 34.931 121.098

PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de Dogi International Fabrics, S.A. era de 4.608.286,08 euros,
representado por 72.004.470 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Siendo su patrimonio neto de 6.628 miles de Euros.

Durante el ejercicio 2017 se ha realizado una nueva ampliacién de capital por compensacion de créditos con la
emision de 149.442 nuevas acciones a 0,064 euros de nominal con una prima de emisidon de 4,366 euros,
ascendiendo el capital social de Dogi International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2017 a 4.617.850,37 euros,
representado por 72.153.912 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 1% del capital social, a 31 de diciembre de
2017 son los siguientes:

% de Participacion Directa Indirecta Total
Businessgate SL 61,37% 3,66% 65,03%
Audentia Capital Sicav PLC — Trinity Place Fund 3 47% 0,00% 3,47%

El patrimonio neto de la sociedad dominante a 31 de diciembre de 2017 es de 1.155 miles de Euros.
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Saldo al Saldo al
31/12/2017 31/12/2016
Reserva legal 858.817 858.817
Otras reservas 1.797.489 1.801.092
Resultados negativos de ejercicios anteriores -8.354.182 -8.472.799
Total -5.697.876 -5.812.888

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital. La reserva legal no
puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas suficientes para
este fin.

Durante el primer semestre de 2017 se ha efectuado una venta de parte de la autocartera por 3.603 euros.

Limitaciones a la distribucién de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no
obstante, a las limitaciones para su distribucién que se exponen a continuacion:

. No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del reparto resulta ser,
inferior al capital social.

. Adicionalmente la Novacién Modificativa del Convenio de acreedores descrita en la nota 1.e establece que la
Sociedad Dominante no podréa repartir dividendos monetarios durante los 3 primeros afios desde la firma de la
misma. A partir del tercer afio, el reparto de dividendos esta condicionada por la obligacién de amortizacion
acelerada de las deudas concursales sujetas a dicho acuerdo por un importe del 75% del Flujo Excedentario de
Caja segun se define dicho término en el mencionado contrato.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante posee 57.259 acciones propias valoradas en 226.517 Euros.

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad dominante suscribié un contrato de liquidez con una entidad gestora
de valores, a fin de gestionar la autocartera de la misma. A 31 de diciembre de 2016 la autocartera era de 32.363
acciones valoradas en 133.281 Euros.

Diferencias de Conversion

Las diferencias acumuladas de conversion al cierre de los ejercicios 2017 corresponden a las filiales americanas
EFA Incy QTT USA por un importe de 283.180 Euro. No hay otras subsidiarias con divisa diferente al euro.
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13. DEUDA FINANCIERA

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017, expresado en euros, es el siguiente:

Corriente | No Corriente Total
Préstamos bancarios 9.885.351 2.346.614 | 12.231.965
Préstamos no bancarios 3.859.796 28.620 |  3.888.416
Efectos descontados 7.205.609 - 7.205.609
Deudas por intereses 134.244 . 134.244
Deudas con empresas vinculadas 508.730 3.916.951 4.425.681
Otros pasivos financieros 5.901.271 - 5.901.271
Deuda Concursal (*) (**) 1.420.294 1.420.294 2.840.588
Total 28.915.295 7.712.479 36.627.774

Asimismo, el desglose de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Corriente | No Corriente Total
Préstamos bancarios 141.296 2.485.840 2.627.136
Préstamos no bancarios 4.673.139 1.250.000 5.923.139
Efectos descontados 8.171.984 - 8.171.984
Deudas por intereses 3.854 - 3.854
Deudas con empresas vinculadas 275.548 3.213.745 3.489.293
Otros pasivos financieros 2.385.906 _ 2.385.906
Deuda Concursal (*) (**) 1.881.152 1.756.431 3.637.856
Total 17.533.152 8.706.016 26.239.168

(*) El importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionado como
consecuencia de la aprobacién del Convenio de Acreedores (véase nota 1.e) anterior).
(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su coste amortizado.

13.1 Deudacon entidades de crédito a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 el detalle del saldo de deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

31/12/2017
Préstamos bancarios Dogi International Fabrics 36.049
Préstamos bancarios Géneros de punto Treiss SL 2.097.981
Préstamos bancarios Qualitat Técnica Textil 212.584
Total Préstamos bancarios 2.346.614
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Deuda con entidades de crédito a corto plazo

Corresponden principalmente a importes dispuestos de lineas de factoring con recurso y descuento de efectos
comerciales de DOGI Spain, S.L., cuyas caracteristicas son las siguientes:

Entidad Tipo de poliza Limite Vencimiento
Banco Popular Espafiol Pdliza a la export 1.100.000 05/12/2024
Banco Popular Espafiol Descuento naci 200.000 05/12/2024
Total Banco Popular Espafiol 1.300.000

Totales 1.300.000

Todos los importes admitidos en dichas pélizas estan cubiertos por seguro de crédito.

Limite de confirming

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Matriz tiene una poéliza de confirming con un limite total de 500.000 Euros.
Dicha pdliza esta garantizada por un aval del ICF del 100% de dicho limite. Dicho aval contra avalado por
Avangsa por el mismo importe.

Otros préstamos a largo plazo

En el ejercicio 2014 la Sociedad formalizé un préstamo participativo con Avangsa por valor de 1.000.000 de euros,
ampliado en 2015 por valor de 250.000 Euros méas. Como garantia de dicho préstamo responde determinada
maquinaria (ver nota 7.3). El vencimiento del préstamo es 27 de marzo de 2018 y sera devuelto en su totalidad en
dicha fecha. El tipo de interés es un 10% anual mas un tipo de interés variable del 1% del EBITDA anual con
limitacion del 5% sobre el nominal del préstamo. Ademas, se fija una retribucion complementaria al interés fijo y
variable consistente en una TIR minima garantizada que se devengara Unicamente de manera condicionada a que
la inversion de BUSINESSGATE, S.L. haya obtenido un determinado rendimiento en una serie de casos.

Deuda concursal

A raiz de la declaracion de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la Sociedad paraliz6
los pagos de las deudas que mantenia con diferentes acreedores. Aprobada la Propuesta de Convenio con los
Acreedores de la Sociedad, todas esas deudas pasaron a tener la consideracién de deudas concursales (véase
nota 1.e).

La evolucion del valor nominal de la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
2017 y 2016, expresados en Euros es la siguiente:

Saldo Pagos Quitas Saldo

31/12/2016 2017 2017 31/12/2017
Proveedores 1.125.785 -319.816 - 805.969
Préstamos 2.023.599 -466.271 -120.000 1.437.328
Empleados 421.220 -6.469 - 414.751
Org. Oficiales 516.600 -133.148 - 383.452
Obligacionistas 124.481 -10.322 - 114.159
Saldo deuda concursal a valor nominal 4,211.685 -936.026 -120.000 3.155.659

El importe de los pagos vencidos y no realizados a 31 de diciembre de 2017 era de 855.089,40 Euros. Este
importe es deuda concursal no reclamada del que no se puede efectuar el pago por no haber recibido la cuenta
donde realizarlo a pesar de haberlo requerido por correo certificado. De los mismos se han pagado durante el
ejercicio 2017 hasta la fecha de contestacion de este requerimiento 181.113,38 Euros. No tenemos informacion
para proceder al pago de los importes restantes. Se han atendido todos los pagos que se han reclamado hasta la
fecha.
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PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones para riesgos y gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2017, expresado en Euros, ha sido el siguiente:

Tipo de provisién selee & Dotaciones Reversiones el g
31/12/2016 31/12/2017
Otros 11.500 43.250 11.500 43.250

Durante el ejercicio 2017, DOGI SPAIN, S.L. ha procedido a retroceder definitivamente la provision por
indemnizaciones de un antiguo directivo de antigliedad superior a cuatro afios, por considerar nulo dicho riesgo.

Ademas se han provisionado 43.250 euros en concepto de riesgos y gastos en la filial Qualita Tecnica Tessile
durante el ejercicio 2017.

Contingencias filiales del Grupo Dogi
a) Alemania

En Alemania, el Grupo DOGI poseia el 100% de la sociedad Penn Elastic GmbH. Esta filial presentd concurso de
acreedores el 29 de mayo de 2009 en el Juzgado de Paderborn (Aktenzeichen 2 IN 274/09), del cual no se ha
podido obtener un detalle actualizado de su estado.

Actualmente no existe ningun control sobre la filial alemana, y s6lo queda pendiente constatar su extincion juridica
en el momento en que se produzca.

Por ello, el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.

b) México

En México, el Grupo DOGI tiene dos Sociedades participadas al 100%: Textiles ATA S.A. de C.V. y Textiles
Hispanoamericanos S.A. de C.V. Ambas sociedades estan inactivas y la Direccion de la Sociedad Dominante ha

optado por su liquidacion y baja definitiva, proceso que se inicié durante el primer semestre de 2017 fecha en la
cual prescribira cualquier posible responsabilidad fiscal.

Por ello, el Consejo de Administracion estima que el riesgo derivado de dicha Sociedad es remoto.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 expresada en euros, es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 | 31/12/2016
Proveedores 10.326.868 5.068.319
Acreedores servicios 3.588.325 2.197.685
Remuneraciones pendientes de pago 211.728 615.750
Provision indemnizaciones - 135.639
Deudas con administraciones publicas 2.167.004 1.966.044
Anticipos de clientes 9.589 -
Periodificaciones a corto plazo 3.754 -
Total 16.307.268 9.983.437
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Administraciones publicas y situacion fiscal

Administraciones publicas

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2017 y 2016

expresado en Euros, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2017
A cobrar A pagar

Saldo a 31/12/2016
A cobrar A pagar

Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido 1.618.753 47.493 328.576 -
Devolucion y liquidacion a cta de impuestos - - - 10.917
Retenciones y pagos a cta por IS - - 99.158 -
Retenciones y pagos a cta por IRPF - 837.438 - 647.106

Seguridad social

27.374 1.266.96

9 20.721 1.308.021

Saldo afinal del periodo 1.646.127 2.151.90

0  448.455 1.966.044

Situacién fiscal

El Grupo estd acogido al régimen de tributacion consolidada, incluyendo en el grupo fiscal todas las filiales
espafiolas, el resto de sociedades que componen el grupo tiene obligacion de presentar anualmente una
declaracion a efectos del Impuesto sobre las Ganancias. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre la base imponible del 25% para la Sociedad Dominante. El resto de las
entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las

normas fiscales aplicables en cada pais.

RESULTADOS POR SOCIEDAD

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados para
los ejercicios 2017 y 2016, expresado en euros, ha sido la siguiente:

Saldo a Saldo a

Resultado por sociedad 31/12/2017 | 31/12/2016

Dogi International Fabrics, S.A. -539.845 2.374.249
Dogi Spain, S.L.U. -2.871.217 -336.202
Efa, Inc -2.224.065 -1.337.988
New Gotcha, S.L.U. -355 -1.787
Tripoli Investments, S.L.U. -629.476 -213.019
Géneros de punto Treiss, S.L.U. 286.043 -366.403
Qualitat Técnica Textil, S.L.U. -761.333 -
QTT USA 75.775 -
QTT Portugal 53.772 -
Qualita Tecnica Tessile Italia, SRL -568.744 -
Elastic Fabrics, S.L.U. -187 -
Total -7.179.632 118.850
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17. INGRESOS Y GASTOS
17.1 Importe neto de la cifra de negocios
El detalle de este epigrafe en el ejercicio 2017 y en 2016, expresado en euros, es el siguiente:
Cifra de negocios consolidada Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Euros % Euros %
Dogi International Fabrics, S.A. 38.202 0,06% - -
Dogi Spain S.L.U. 11.104.850 | 17,68% 10.942.623| 26,81%
EFA Inc. 24.656.051 | 39,25% - -
Géneros de Punto Treiss, S.L.U. 18.761.548 | 29.86% - -
Qualitat Técnica Téxtil, S.L.U. 5.670.733|  9,03% - -
QTT USA 710.022 1,13% 26.492.384 64,90%
QTT Portugal 217.080| 0.35% 3.387.910 8,30%
ualita Tecnica Tessile Italia, SRL 2,65% - -
Q 1.666.227
Total 62.824.712 | 100,00% 40.822.917 | 100,00%
Para las sociedades Qualitat Tecnica Textil, S.L.U., QTT USA, QTT Portugal y QTT ltalia, S.R.L. solo se incluyen
las pérdidas y ganancias de las sociedades desde la fecha de adquisicion, al producirse con fecha 1 de mayo de
2017 para el grupo de QTT.
17.2  Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
expresado en Euros, es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2017 31/12/2016

Compra de mercaderias 1.482.266 27.093
Consumos de materias primas 24.253.130 17.595.370
Compra de otros aprovisionamientos 3.040.803 2.923.670
Descuentos y bonificaciones -26.168 -155.002
Devoluciones de compras 60.477 -
Variacion de existencias de mercaderias 3.101.577 -
Variacién de existencias de materias primas 64.260 -277.006
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos -26.422 -132.599
Pérdidas por deterioro de mercaderias -76.950

Pérdidas por deterioro de materia prima -13.975 103.816
Reversién del deterioro de mercaderias -20.968

Reversién del deterioro de materia prima -214.696

Subcontrataciones a terceros 8.742.123 2.273.726
Total Aprovisionamientos 40.332.811 22.359.068
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Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
expresado en Euros, es el siguiente:

Saldo 31/12/2017 Saldo 31/12/2016

Sueldos y salarios 11.279.845 9.739.153
Indemnizaciones 120.166 -1.393.440
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.186.857 1.687.325
Aportaciones a planes de pensiones - 103.074
Otros gastos sociales 778.330 1.187.866
Total gastos de personal 14.365.198 11.323.978

Las aportaciones a planes de pensiones de 2016 corresponden a la filial americana. Corresponde a un plan de
pensiones de aportacion definida de todos los empleados de la compafiia en el que la empresa financia el 50% de
las aportaciones.

Las indemnizaciones en 2016, son reversiones de las provisiones de afios anteriores por exceso una vez
acordadas y / o pagadas las indemnizaciones finales.

Los abogados de la compafia, SAFIR, emitieron informe en fecha 08/09/2016 en el que manifestaron la
prescripcion de la deuda con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) por importe de 1.144.142 Euros y que tenia
su origen en los pagos de indemnizaciones realizadas en 2009 por el FOGASA. Habiendo realizado todas las
comprobaciones oportunas sobre las comunicaciones que constan con el citado organismo, y a la vista del
informe se ha decidido proceder a la contabilizacién de un ingreso de explotacién por el importe antes citado y su
comunicacion a FOGASA.

A 31 de diciembre de 2017 se ha cancelado la periodificacion del precio variable de los directivos vendedores de
la sociedad Géneros de Punto Treiss, S.L., que esta sujeto a ciertas condiciones de cumplimiento de EBITDA, al
estimar la direccion que éstas no se van a producir finalmente. Esto representd un ingreso de 436 miles de euros
en el primer semestre de 2017.

Otros Gastos de Explotacién

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
expresado en Euros, es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016
Gastos en investigacion y desarrollo 42.197 -
Alquileres 498.644 317.864
Reparaciones y mantenimientos 704.494 838.692
Servicio de profesionales independientes 3.651.724 1.392.851
Transporte 1.169.106 702.885
Primas de seguro 538.953 353.337
Servicios bancarios 220.073 161.284
Publicidad 346.645 137.685
Suministros 3.374.866 3.025.538
Otros servicios 1.173.640 585.406
Tributos 224.431 229.501
Variacion provisiones operaciones comerciales 349.404 -49.255
Otros gastos de gestién corriente 106.175 678
Total otros gastos de explotacion 12.400.354 7.696.466
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17.5 Resultados financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2017 Saldo a 31/12/2016
Ingresos
Otros ingresos financieros 1.835 248
Otros ingresos por quitas 120.000 350.000
Total ingresos financieros 121.835 350.248
Gastos
Intereses empresas del grupo y vinculadas 157.000 53.075
Intereses devengados Deuda Concursal 123.703 164.380
Gastos financieros y asimilados 1.578.535 473.189
Total gastos financieros 1.859.238 690.644
Variacién de valor razonable en cartera de negociacion 109.908 0
Diferencias de cambio -542.818 173.422
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -120.467 0
RESULTADO FINANCIERO -2.290.779 -166.974

Las diferencias de cambio incluyen, principalmente, los efectos originados por la conversidén a euros al cierre del
periodo de los saldos de préstamos a cobrar de la sociedad dependiente Elastic Fabrics America, Inc. que estan
contractualmente denominados en ddlares americanos. En base a lo establecido en los parrafos 32 y 45 de la NIC 21
“Efecto de las variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera”, las diferencias de cambio resultantes de
dichas operaciones (partidas monetarias) se reconocen en el resultado consolidado del ejercicio excepto que la
misma forme parte de la inversion neta en el extranjero de la Sociedad. Los saldos a cobrar de Elastic Fabrics
America, Inc. no forman parte de la inversion neta de dicha filial al existir un vencimiento contractual y plazos
previstos de pago de dichos saldos.

18. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoraciéon. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan, en caso de existir, precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan, en su caso, otras técnicas, como flujos de efectivo
estimados descontados.

La NIIF 13 “Valoraciéon del valor razonable” establece las siguientes jerarquias a la hora de estimar el valor
razonable:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
- Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los

precios).

- Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables).

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentaciéon de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares. Dichas estimaciones son de nivel 3 en base a la
jerarquia descrita anteriormente.

El Grupo no posee instrumentos financieros que deban valorarse a valor razonable al 31 de diciembre de 2017.
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Para los pasivos financieros a tipo de interés variable, el Grupo ha estimado que su valor en libros no difiere
significativamente de su valor razonable al no haberse visto modificadas significativamente las condiciones
iniciales de riesgo de crédito del Grupo y de las contrapartes.

La deuda bancaria (excluyendo la deuda concursal) se encuentra mayoritariamente contratada a tipos de interés
variables.

La deuda concursal fue objeto de renegociacion en el ejercicio 2014, momento en que se utilizaron los criterios
descritos en la nota 13.5 para determinar su valor razonable en base a una tasa interna estimada de rentabilidad.
Durante el ejercicio 2017 se ha utilizado la misma tasa interna de rentabilidad.

En el caso concreto de las deudas con pagos variables con la empresa vinculada Investholding JD, S.L. y
entidades financieras, las condiciones y caracteristicas de la misma se describen en la nota 13.3.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del impacto ambiental y la proteccion del medio ambiente,
presenta los siguientes datos a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Valor de coste 89.978 901.695
Amortizacién acumulada -56.406 -605.815
Total inmovilizado material para la proteccion del medio ambiente 33.572 295.880

Dichos inmovilizados materiales corresponden a una depuradora de aguas residuales y un sistema de filtro de
humos.
TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman
parte del trafico habitual de la sociedad dominante en cuanto a su objeto y condiciones y han sido eliminadas en
el proceso de consolidacién por lo que no se desglosan en esta nota.

Saldos entre Partes relacionadas

Saldo a 31/12/2017 Saldo a 31/12/2016
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Empresas relacionadas

A Largo Plazo

Investholding JD SL - 2.079.718 - 1.223.328
Businessgate, S.L. - 1.800.000 - 1.902.427
Busmartex - 37.233 - -
Total largo plazo - 3.916.951 - 3.125.745
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A Corto Plazo

Modaline SA - - 199.761 -
Manufacturas Bora Bora de Confeccion, S.A. - - 6.858 -
Grupo moda estilmar SA - - 338.020 -
Investholding JD SL - 16.955 - 206.690
SHERPA Capital Entidad Gestora, S.L. - - - 242.000
Niusa Gestion, S.L. - - 387.972 -
Fabesa Gestion, S.L. - - 7.972 -
Inversiones Begasa, S.L. - - 101.694 -
SHERPA Desarrollo, S.L - 130.371 - 225.348
Businessgate, S.L. - 500.000 - -
Busmartex - 176.000 - -
QTT Woven - 88.172

Cta.cte.FCF (Tripoli) - 8.558 - -
Total saldos por operaciones no comerciales - 920.056 1.042.277 674.038
Deterioro (Fondo Comercio QTT Woven) - -88.000 -199.761 -
Total Corto plazo - 832.056 842.516 674.038

Las entidades anteriores se consideran partes relacionadas al estar vinculadas a accionistas o consejeros de la
Sociedad Dominante o personas vinculadas a éstas.

Al respecto de la informacion del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline, S.A. y a Grupo
Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el activo del balance de situacién, son de naturaleza comercial y
atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007 y 2008. A
efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés al Grupo con vencimientos para los afios 2010 y 2012.
Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad Dominante al reconocimiento de un
gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacidn por insolvencias por la totalidad de dichos importes (incluido
en el importe de la correccion valorativa de la nota 1.e iniciando las actuaciones judiciales pertinentes para
materializar el cobro de estos importes).

El saldo de las cuentas a cobrar a partes vinculadas incluye 380.000 euros referentes a la retencion fiscal
correspondiente y pendiente de cobrar originada por el pago de los dividendos a unos de los socios anteriores de
la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U. y Niusa Gestion, S.L.

El deterioro del ejercicio 2017 se corresponde a la valoracion realizada por la adquisicion del negocio de QTT
Woven a través de la sociedad dependiente Géneros de Punto Treiss, S.L.U.

20.2  Accionistas significativos
En el cuadro adjunto se detallan las transacciones con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2017 y
2016.
Sociedad Naturaleza de la relacién Tipo de operacion Saldo a Saldo a
con la sociedad P P 31/12/2017 31/12/2016
BUSINESSGATE, S.L Accionista Dietas consejo - 7.500
Investholding, S.L Accionista Contratos de arrendamiento 360.000 240.063
operatlvo

Total 360.000 247.563
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20.3 Transacciones entre otras Partes relacionadas

En relacion con las transacciones con sociedades vinculadas a accionistas de la sociedad se adjunta un detalle
de las mismas:

Ventas Servicios | Préstamos Intereses Intereses
netas recibidos recibidos repercutidos | recibidos

Con Dogi International Fabrics, S.A.

Businessgate, S.L. - - 1.800.000 - 157.000
Sherpa Desarrollo, S.L. - 495.000 - - -
Sherpa Entidad Gestora, S.L. - 203.000 - - -
Total - 536.939 3.650.004 - 157.000
Ventas Servicios | Préstamos Intereses Intereses
netas recibidos recibidos | repercutidos | recibidos

Con Dogi Spain, S.A.

Investholding, S.L. - 360.000 - - -
Manuf. Bora Bora 72.152 - - - -
Grupo Moda Estilmar 706.991 - - - -
Total 779.143 360.000 - - -

Las operaciones relevantes realizadas durante los ejercicios 2017 y 2016 con los accionistas significativos y sus
empresas relacionadas han sido todas ellas cerradas en condiciones de mercado.

21, HECHOS RELEVANTES DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2017

Los hechos relevantes comunicados al mercado en el Ultimo trimestre de este ejercicio 2017 son los siguientes:

05/10/2017: Con el fin de optimizar sus operaciones y la relacidon con sus inversores se inician los tramites para
trasladar el domicilio social a Madrid.

13/11/2017: Sustitucion de la sociedad Businessgate, S.L como miembro del Consejo de Administracion dominical
por la Sociedad FERSO Management, por motivos de organizacion interna.

20/12/2017: Cierre de la operacion de adquisicion de la sociedad Ritex 2002, S.L, de la que se ha adquirido el
100% de su capital.
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