. Informacién Financiera
- POPU I-AR Primer Trimestre 2001

Introduccion

La decidida apuesta del Grupe Baneo Popular par el crecimiento rentable del negocio, emprendida desde el gjarciclo
1998, sigue manifestandase en las cifras del primer tfimestre del afio. El balance suma 33.540 millones de euros (5,6
billonss de ptas.) con un aumento de 6.487 millones de auros (1,1 billones de ptas.) en los dliimas doce meses, un 24 %,
impulsado por sl fuerte cracimiento de s inversién crediticia (24,9 %) y de log recursos de cllentes (19,5%). Estas tasas
de crecimiento, segln los datos disponibles, superan |2s del conjunta del sisteme financiera, con ganancia de cuota de
mercado.

E! Grupe contlha su expansian per la doble via del crevimiento arganico y & fravés deé la compra de negocins para
entrer en nueves segmentos de mercade, o pars reforzar olfos n los que ya cpera. En el primer trimestre se han
materializade dos aperacionss Importantes: & incorporacion al Grlpe de la socledad Heller Factoring Portuguesa, con &l
fin de potenciar |a red de sucursales en este pals, y la toma de patticipaclén en el grupo Forior-Iberagentss, que
significa una ampliacién sustancial del 4rea de gastion de actives - fondos de inversidn 'y gestion de carteras - y es la
plataforma para desarrallar 1a actividad de banca privada,

{ o8 Tesultados del trimestre, que en su prictica totalidad corresponden al negecio bancarie recurrente, muestran un
gumento muy impartante de tedos los marganas en comparacion con el mismao trimestre del afio anterior, El beneficla
reto a 31 de marzo asciende a 148 millones de eurss (24.830 miliohes de ptas.) y &l afribuible, @ 137 millones de euros
(22.775 millones de ptas.) con erecimientos interanuales de 18,2% y 16,1% respectivamente.

El beneficio por aceibn en el trimestre 25 de 0,63 euros (104,88 ptas.) «on un crecimienta de 15,1% sabre &l primer
trimestre del afio antarior. La rentabiidad anualizada sobre recurses propios (ROE) es de 26,76%, frente a 26,30% doce
meses antas,

El margen de intermediadlén del trimesirs asciende a 329 millones ¢de auros (54,783 rilienes de pias.) con un aumento
de 21 1% interanual y de 11,7% sobre &l irimestre pasado. Por su parte, los praductos de servicios suman 144 millones
de euros (23 975 millenes de ptas,) con crecimiento Interanual del 14,4% v del 4,3% sobre el trimestre precedente.

El margen ardinario o productes tofales alcanza 488 miilones de euros (30,834 millones de ptas.), superior en un 19% al
carrespondiente al misma timestre del afio anterior y &n un 10,4% al del cuarto rimestya de 2000 (ajustade del resultade
exiraordinario de 1a venta de |a participacién en la sociedad Avasa).

Los costes operativos asclenden a 183 millones de sures (30.482 millones de ptas.) con un crecimiente interanual de
13‘3%, que e& da 8,6% en términos homogéneos con &l eferslsia anterior. La ratio de aficiencia — |a parte del margen
ordinario abserbida per Ios costes aperativos — es 37,66%, con una mejara de 1,69 puntos porcentuales en log Utimes
doce meses,

El margen de explotacidn, que refleja ei resultada operativo del negecio, asciende a 276 millones de euros (45,965
millanes de ptas.), Un 24,5% superior a1 obtenida en el mismo trimestre del afio precedents y 15,7% =obre el tnmestre
anterior (2justado del resultado extracrdinalie citado mas arriba), Estas tasas, cemparadas con [as de aumento del
balance, cantirman que la politica de erecimianto del Grupo marcha paralela con la rentabilidad.

La calidsd del activo se mantena 8n niveles maximes histériens. La rafio de morosidad, cociente entre el saldo ds los
deudares marasos y el rissga total, es de 0,78%, frente 2 0,70% en diciembre dal afo anterior y 0,88% hace doce
meses. Pese a ello, 8l Grupo ha destinade 54 millones de euras (8.971 millones de ptas.) & provisiones para
insolvancias en el timestre, con aumento interanual de 373,7%. Dieniro de esta cifra se jncluysh 19 millones dea euras
(3.120 millone= de ptas.) con destina al lzmadeo fonde estadistico, que ne existia en marze del sfio anterior. Los fondas
para insolvencias constituidos representan el 184,3% de los riesgos an dificultad {164% an marzo de 2000), Adamas, en
&l trimestre =e ban realizade dotaciones a otros fondes, en su mayer parte de caracter cautelar, por 17 miliones de euros
(2.783 millones de ptas.) que refusrzan aun mas la solldez del balance,

La base da cientes continvia sU mareha ascendente. A final de marzo, el Grupo cuenta con un total dz 4,06 millznes de
clientes, con un aumento neto de 344,000 en los Gifmos doce meses (+9,3%). El canal de panca par Intarnet (bank-on-

line) sigue creciendo a un ritmo muy fuerte: en el trimesire se han incorparads 77.000 nuevas clientes, totalizande
404 000 a final de marzo.
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EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE*

Recursos y empleos

El cuadro 1 presents ol balance de siuacién consolidade a 31 de marze de
2001, junto & los de diciembre y marza de 2000, con loz crilefios ¥ nivel de
desagregacion de los estades financieros anuales.

Activos fotales

Les actives totales en balance a 31 de marzo de 200 ascienden & 33.540
millories de euros, con un crecimiento de 243, sobra marze del afio anierior y da
7% desde el comienzo del ano,

Ademas, &l Grupo gestiona olros recursos mediante instrumentos fuera del
balance que suman 2,206 millones de euros, ciffa que, sumada a |3 anterlor, da
un velumen total de nagoeio de 42.746 millonss de eures, con aumento
interanual de 14,4% v de 5 2% en los wes meses transcurridos del afio.

La evolucian de 195 actives totales gestionados dentrn y fuera del balance desde
marze de 2000 =a refleja en Ia figura 1.

Recurses propios

A 31 de marze de 2001, las recurzos propios consclidados suman 2.046
millones de suros, san un aumente interanual de 13,2%. E! valor contable par
accidn asciends a 9,42 euras.

Los recuraes propios camputables segun la normativa de solvancia de| Banco de
Espafia alcanzan 2.587 millenes de sures. que supera el imperte minime
exigible en 415 millones de euros, con un coaficlente de solvencl: de 9, 53%,
frente al minime legal de §%.

Canforme a las criterios de solvencia del BIS, gue son los utilizades
internacionalments, 105 recursns propios computables del Grupo suman 2,969
millones de euros, La rafio BIS de solvencia s2 eleva a 11,08%, de fa que 9,12%
corresponde al primer trame (Tier 1),

El cuadre 2 y |a figura 2 muastran la evolucion de los recursos proplos
compltables desde marzo de 2000, las requerimientos minimos exidibles y las
distintas medidas de solvencdia,

El rating del Popular

Las tras grandes agencias internacionales de rating tienen ctorgadas al Banco
Fopular las calificasionss mas alias de tode el sistema financiern esparfiol, qua
basan en la fortaleza de su balance, junta 3 su elevada eficiencia y rentabilidad.
A 31 de marzo de 2001 soh las siguientes:

Agencla fnetlvidual A corfe A larga

piarn plazo
Fitch IBCA A F1+ AR
Moedy's A P-1 Aal
Standard & Peor's A-1+ AA

* Los eslédas financi=ros que sifven e soporte @ este informe no han sido auditados, peto
pstEn elshomdos sigulendo prinoipios ¥ criteros contables unifarmes con fos uifizadas en

i3 preparacion de los esfados fnancierss auditadas del Ulimo inferms anual.
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Guadra 1.

Balances consalldadon
, 31.3.01
(Dataz en milas de eurcs) Aumento (Dlsminucian) en %
Pesatas
[Mlllanes) 31.12.00 31,3.00 £r 3 meses  En 12 mases

Actlve

Gala y depasilos an hancas conlrales . ... ..., 78,788 473413 412,108 3M7.435 14.9 48,1

Deudas el Estado: 50,143 355.457 302.689 5Q2.547 174 (40,0)
Thules dz renta fja el Esfedo oo o0 oo £8.138 355,548 30287 582.800 17,4 {40,6)
Manos: Fondd pare fuclbacidn de valorag . ... {15) (82) (128) (55} (28,1) (1.7}

Enlidadns de crédila. 1.032.304 5.204.268 5.468.607 d.483.388 13,5 34,4
Intermedianas financieres ., .. ... . e e 1.032,327 6.204.407 B466 GBS 4,.483.850 13,5 38,4
Men=s; Fondo para insalvanciag ¥ riesge pefe .. (23) {138} (arg) (470} (6% a) (70.6)

Craditos apbrm clisntes! 4,032,133 24.233.400 22,052,523 18.414.683 5.5 24,8
inverstanes crediboiEs. A.008.728 24,615,810 23307501 14,708.887 5€& 24,8

Crddito » /a5 Admmisiraciohes Fiblicas ... 6,067 36.432 32656 35,3498 11.6 02
Crédita & ciraa sectorod meidantes ... ... 3.948. 745 23,732,434  DEBST.Z3% 19.178.467 47 237
Cradito g no resideNtes ... .. .- a e 105 578 B34, 541 416,848 289.268 52,8 L
AShVEg dUDEOS oy e e e e n 35241 212403 200.750 194,809 58 9.0
Menos; Fondo para insalvanoias y ringgo psis . . {63.593) [3RZ.Z0) (34, 978} {254 304) 10,8 25,9

Qhlloaciones v olros valores de renfa fija: 110.450 BE83.820 591,820 Bz21.081 121 [: 4]
Tiulos da renta Y= ... .. 111.058 BET. 463 So5, 288 625904 121 b8
Menms: Fando para frur:wacmn ds- mlpru y nzms (A0E) {3,843} (3.4E8) {4.823) a0 (24,5)

Arriones y otras titulas de rmanta variable: 18.603 B1.693 50,844 58,875 ] ] i85
Acciones yomms tlrufos oL 14,638 g§7.975 68.011 83,566 26,4 ars
Manos! Fende pira fuctuacidn de vafores . .. .. {1.045) (6,283) (8.067) {4,087} 12z 1) 259

Paricipaciones . . ... .. e e 3719 22354 4 Bev7 4218 = £

Partlclpacanes en ampresas del gnipe . - ... ... 4,760 2B.B11 32581 26.6565 {(12,2) T

Acllvas Inmalerdles . ..o v e e s 2.3:0 16,263 13.815 13.313 12,1 14, E

Fuando de comercic de copsbiidacién . ..., .. ... 8,712 40.340 6.160 7.5916 >

Aclivos matariales: 96.208 §72.192 71,1742 880605 a2 (1 _4)
hnewilizada . . ... e 100435 Ep3, 628 604 221 &§11.38% (d, 1) £1,3)
WMapog; Fondo pars aclivos sdfudicadss y ofros . {5.230) (31,436} {33,048) {30.883) 4.9) 1,8

Acciones proplas _ ... ... e aees e - - - 100,887 - {100, n)

Cuentas de parjodifleactdn. ..o oo 69.774 350,251 348.480 283,445 2B 35,3

Olros BEHVAS . .oy e oo cm e 21,408 489,255 5R3.063 565,124 (16.1) (13,4

Tothl - e e 5.680,507 33539524 31,356.74T 27.0582 327 7.0 .

Prglva

Emtidedee de gradilo | . oo e Bi0.0a7 5 710.018 4.880.558 3.811.158 1E.8 48 8

[éhitos 2 clentes: 3.477.354 20,809,322  Z0.422.875 16,195,088 23 14,8
Administracivhes Foblfcas .. ... ... o0 137.420 B25. 917 J5E, 1717 238.008 S -
Oiros seotofos rasldenes ... .oo.voeaeon. .. Z.893.485 17.390,105  17.463.529 15,467,200 (6,4) 184
NoFosIEBAES . . . o . 445,449 2.583.210 2,808,335 2.480.783 8 7.7

Dékites represantadss por valores negnciahlas 401.119 2410771 1.650.162 1.497,083 453 /|7

Finan=peiones swbordlnBdas ... oo e iee s 35.478 213225 207 468 - 2.8 -

Dliros pasives . . e e e 137.708 BT 844 BOS. Ba& BO9. 181 18,8 2.3

Cuenlar g5 pﬂrlndlﬁcadnn T 43,248 A58 074 274,261 268,185 29,8 iz 8

Provisienes para Hasgos ¥ r:argaa 20272 §42 525 508,697 363,805 74 8,1
Fondo de penslealstas . .. ... oo n s &§A.05T 408,912 J0F. 866 365.423 a.a 339
Otras provisiones y fohdss ... .., e 22.235 133.633 168,731 BH,378 21,8 "

Diferancia nagativa de copsolidastan ... ... =] 570 &70 552 - 33

Recursas proplos: 340447 2.045, 248 1.815.764 1.807.873 12.7 13,2
Capital ., .0 iie e e 1B.088 108577 T08.577 108 577 - -
REBAMES ... . e maa ey 177.218 1,065 100 837,260 g23. 458 14,4 153
Resprvae an sociedades consafidadas . ... .. T45.783 ara.ary 775987 775478 12,4 12,5

Intereses minaritafes. .o .ee s el 63,871 33,874 355.808 176.048 79 »

Baneficic consolidado del gjardleln ... ... -, 24.630 140.233 527.509 128.428 16,2

Total .. e 5,580.507 33,839,524  A1.356.747 27.052.327 T.0 A0

Pro mamaria:

Riesgas sin inversion: BET.748 3.412,235 3.181.763 2,818,686 T2 16,8
Avalas y arras calciones grestadas. . ... .., .. 821406 3.133.731 2 899,003 2 655 8918 81 16.0
Creditox dasumantanis . .. ..o e 46,244 277.935 289,781 238 802 3.0 16,5
Olrs pasives contingentes .. ..o ... ...--.-. 95 s70 12,999 26,178 (95,6) {H7,7)

Fordo para Inselvonclas de rlesgos sln laversidn, | 7.360 44279 3g.GR3 21.3a8 14,3 &1,1

Compromisas: 740441 4450143 4,464,278 3837438 {0,3) 13,2
Dizpopibles por merosS ... e e B828.002 3,774.388 3.708.572 3,944 528 1.8 128
OIS COMBIEMISOSE . ... cvvaaarinan-- s 112.435 B75.774 S5 TOS 5646312 (18,6 151

Citres regursaz da slanles Intermediados ... ... .. 1.541.716 9_205.B0% 9.291.553 10,319,667 (0,9 (10.8)




Cuadfo 2.« Recursos proplon sonuolidados

{Delos &n milas de eqros) 1 _ma.01 Varlacién
Peselas
{MTilones) 91,12.00 (" 31.03,00 En 3 meses En 12 mezas

Caphel - e Car e 1B.066 108577 108477 108.577 - -
RESEMVES . 4-rsp1mmmrmmmm s rmtamatas 177.218 1,064,100 1_047.,981 923,058 17,108 141,242
Reservas de cansolidacion ... ... oo 146,183 B72.571 ED0.254 778.478 {17.683) §7.093
Menas:

Acclones proplas .. ..o Cien - - - (100.987)
Recurses proplog en balance . ..o 140 467 2.048,.248 2.048.822 1.706.925 (57d) 1313322
Imareses de minolafdo® ... e e e A3.871 303674 371.02A 176 045 11.646 207,628

Acelanms preferentas ...l Ll 28,848 180,000 180,000 - - -

] 1 = 33.022 203.874 191.928 176,048 11,8465 27.828
Financigcionas subordiRadas ... ... ..o 35478 213,225 207.4560 - 5738 .
A deducir:

ACUVES [TMELERBIEE o v e oo r s oo {2.540) (15.263) (13.815) {(13.313) (1.844) {1.950)

Fonda de EOMERTID . . «avv e ooersirrnn (6-712) £40.340) {6.180) (7.516) (3d,160) (32.024)

DIIFOE 4t e e e e e e e ea e (16D (BA3) {1,100 7e7) 235 (198)
Rumgurans prapios computables BE .. .. ... .. 430,404 2.686.761 Z.605.246 1.860.978 (1B.4E4) 725.B0S
Requerimicntes minlmes .. -. ... ...l ens 261,366 2.171.858 2.026.6515 1.761.95% 145,241 409,900
Suparadl! recursos prapIeR ... s e &0,034 414,925 578.630 98 D20 {163.705) =805
toeflclenta de solvencla BEfR) ... ... ... ,51 10,28 8,45
Rozurzod proplos computables BIS .. ... ..., 493,045 2.968.68& LB83.820 2.137.196 B4 R74 431450
Qe fog gque; Recursos propeos Tierd. ... oL 40K G868 2444 128 1,598 A58 1.815.008 45,430 528,121
Requerimienlos minimes . ... iataaa 35[/,T46 2.144.088 2.008.767 1.742.470 135319 401.816
Superavit recursos praples ... ool L 137,203 A24.608 &75.053 3l 728 (50,445) 426883
RatimBIS (%4} . ... o v 11,08 11,48 9,81

Defaqua Tier i (%) e 612 9,85 B.79

{"} Despuds de 1a distribucian de los resullados del ajercicie,

A continuacién se resumen tas evaluaciones de las tres agencias, segln los
gltimes informes emitidos sobre el Grupo,

Fitch IBCA apoya su callficaclon en “la rentabllidad excepeional y consistante de
Papular, la exeslente ralidad del activa, su fuerle posician en banca minatista y
su adscuads nivel de fendes propios” y afiade: *Ha mantanids esta situacion &
través de varlos ciclos econdmicas vy sigue s/gnde uno de los grupes bancarios
mas rentables del mundo, s gue &5 indice de su buena gestidn,”

Moody's comenta que |as calificacienes de Popular "reflefan sus excelentes
ratios financieras, incluyendo su elevada capacidad de generar beneficios y su
fuerte capitalizacion.”

La evaluacion de Standard & Poor's subraya que "ta gestién del banco se valora
muy faverablements por sus estrictos criteries de inversion, sl profundo
conocimiento de su negocic v la atencidn gue presta al seguimients de sus
riesgos.” Esta agencia, an su Ultime Informe sobre la banca espafaola (de 14 de
fabrere de 2001) al referirse a Banco Popular destaca que "ha mantenido un
control estricts de sus gastos, alcanzande una excelsnte ratio de
costesfingrases (incluyende smertizaciones) da 45% en ei gjercicio 2000".

Recursos de clientes

El total de recursos de clientes en balance, que comprende los débitas a clientes
(depisitos a la vista y & plaza y cesicnes temporales de ectivas), lae emisionas
de deuda y lg= financlacionas subordinadss, suma 23.523 millonzs de euros,
cof Un cracimients interanual de 19,5% vy de 5.5% desde =l Inicla del sjercicio.
En términos de saldes medlos han crecldo 22,2% sobre igual trimestre del afo
anterior.
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Los depésitos & 31 de marze ascienden 2 20.882 millones de aurns, con
aumento del 14,8% en Ios (limos doce meses y del 2,3% sobre diclembre de
2000 (18,5% schre saldos medias trimestralas). Los depbsitos de otros sectores
residentes, que supanen el B3% del total, presentan tasas de variacién de 12,4%
interanual y —0,4% en el timestre. Dentra de éstos, destaca el ritmo de aumehto
experimentado per los depdsitos 2 pleza {45,3%) y las cesiones temporales
(67,5%).

Los recursos captados mediante valores negociables suman 2.411 millones de
elras. En este capltulo se incluyen |as emislenss de pagares de empress, como
instrurnento alternativo del paslve tradicional, por 588 millanes de euros, ton un
crecimiento Interanual de 83,8% Yy de 34% en el timestre. También comprende
ios ampraatitos a medio y largo plazo en el euramercado, con salde de 1,745
mlilones de euros y auments de 54,5% vy 50,1% respectivamente.

La deuda subordinada presenta un salde de 213 millanss de eures y
carresponde a tres emisicnes realizadas en el afio de 2000.

En cuamnto a los recursos fusra de balance, el salds a final de marze es de 5.206
millones de euros, con una reduccion de 10,8% an los Jiimos doce meses y
practizamenta oetabkles {-0,9%) desde el clerre del ejsrciclo anterier,
caonsecuencia de la disminucian de los fandes de inversidn, su componente mas
impartante, gque disminuyeron 16,8% y 3% respectivamente. S trata de una
tendencia geners| dekida al camportamients negative de los marcados de
valores en sl periodo, que sigue retrayends a los inversores en este tipe de

Cuadro 5. Recurso® de cllaptas

31.3.m Autnmnito (Disminucian)
{Datoa an miles de euras) PREAIEE an %
(MiNance) 31.12.00 31.3.00 En 3 meses En 12 meses
DAbitok & qllantes: 3477354 20,885 322 20424975 16,195,088 243 a8
Administracianey Publicas: 137420 825,917 388111 248,604 = =
SUenias COMBM@E « e vrrrrmnecoeennn- 456,089 277.005 252 8BS 178_549 9.7 56,1
Cuenlas deshormo .. ... oLl 1,230 7.394 7.878 9.265 {6.2) (20,2
Depasites s plaza ... ... 7.304 43,887 94_153 45,003 (53,4) (2.5
Cesjon lemparal de acllveg . Lo 82,797 437.821 524 5140 = x
OEE CUBNIES _ . .. .ot inr s srrernnas - - - - - -
Dtrot bBclords regldantas: 2,803,485 17.3080, 784 17461529  15.467.200 fa,4) 12,4
Depdsies secier privada reaidenla: 7,893,145 15,186,128 14,614,288 14.702.840 a7 10,1
CLamas comenI®s ... v vvnrcmeenann 1.003.771 §.082.787 6,203,987 6.590,8483 {2.B) {8,5)
Cuentgsde shelie .. ... o0 e-meoau-n 514842 3,085,060 3.210.179 325 B4 {3.5) 4,B)
DopAsing 8 PIBZ0 ... 0o evuns Liees 1,174,732 7.060.281 6,200,200 4.859.013 13,9 25,3
Ceslon emperal de activas e 200.340 1.204.0687 1.049,163 784,380 {34.9) &7,8
Oras CUSHLES . - oo v vr o r v e rarrr- - - - - - -
Mo resjdentes: 446,449 2.682.210 2, H06.335 2,480,783 2,8 77
Cucntac carishtes - . ..o 71,348 428,708 423,841 401,287 11 B,&
Cuemias de BNOMTO 4o v ee i e 54.619 574.601 574,529 78,345 10.8) @,1)
Depositos mplaze ... .. .. ..ol 2va.am 1.873.08d 1,599,204 1.570.645 46 10,8
Cesion lemporal de asllvas .. ... .. ... Gad 3,006 2855 2.268 53 32,5
Olraz cdaptae ... o ... ... 613 4.6A8% 708 1.23A ] >
Debitns represenEdos per valores regOEERAS: 401.119 2.410.771 1.650.162 1.4g1,083 453 &1,7
Pagerds 38 SMARESE ... ... .. ... 110.882 GEG.211 487274 362288 340 B3.9
Euronatd® o v i ra i aaas 280,237 1.744.360 1187 288 1.128.794 50,1 B4.5
Financladones suberdinadas. ... .. ........... 35,478 14,225 207.589 - 2.8 -
Total (). .. v e e 3.813 951 23,623,310 22.204.506 19.687.0M 55 18,5
Qiroa meuress Intarmedladas!
Artivos fingricierod vendidoX #n firme
a cllentes (saldoviva) . .. ...l oL, 117.083 703,580 777.569 1.022.855 {8.8) (31.2)
FoRdos de laveraldn . ... .o 5@8.450 5.820,743 6.002.803 B.093 455 (3.0 (16,8)
Goslien do palrmenies ., ..., ... ... ..., TO.676 424,160 313,400 220,328 35,3 7.2
Planos do PERSIGNBE . _ ... ... v e 208,200 1,782.210 1,784 453 1.703.608 04 &.2
Ressrvas lécricas de sequroade vida .. ... . 77.487 485105 A415.4BD AE0.563 11,8 29,0
Tofal (B) o0 e 1.531.718 9.706.80% 8,293.893 10.918.687 (9.8 {10,8)
Tolal [R+B) e e e e 5,445, 867 32728121 31.685.590 20,006,768 3.8 9,1




activos. Segin el avance de datos del sector a final de marzo, el pattimenio total
de los fordos cayd =l 14% en los dlimos doce meses y el 3,8% en el primer
trimestre de aste afio,

Par otra parte, el salde de los fendes de pensiones asciende 3 1.792 millones de
sures, con tasas de variacion de 5,2% frente 2 marza del ano anferior y de 0,4%
en el trimestre.

E! totel de recurses captados por el Grupo dentre y fuara def balance presenta
un salda de 32.72% millones de euros a2 31 de marzo, con un crecimients
Interanual de 9,1% y de 3,6% respecto a diciembre pasado,

E| cuadro 3 presenta la svolucion temporal de los recursos da cliantes y su
compnsicién segun las distintas modalidades, que se resume tambign en la
figura 3. El comportamlento de los fondos de inversion y de penslones aparece
en la flgura 4.

Inversiones credlticias

E| totel de |a inversidn crediticia del Grupe a 31 de marzo asciende a 24.616
millanzs de 2ures, con un crecimlento de 24,9% en los doce Gifimos mesas y de
5,5% desde al initio del ejercicio. Sobre saldos trimestrales medios, I tasa de
crecimiento es 24,6%. La inversion representa el 73,4% de los aclives {otales y
e[ 104 6% de |os recursos de clientes en balanee.

El cuadio 4 refleja ] desglose de la inversidn crediticia por sectores y tipos de
operaciones, asi como su evolucién tempersl, que se resume tamblén en 1a
figura 5.
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Cuadro 4. Inverslones aroditiclas

{Dalos en mlles de eures) 31.3.a0 Aumerts (isminucion)
FPasalaE on %
{Mlllones) 11.12,00 31.3.00 En 3 meaes En 12 masas
Créalito o las Administraciones Fablicas; &.081 B35.432 32,858 38,3448 11,8 0,2
Dmudares gon garanilareal ..o ... ... - - - - - -
Qtros deudofes @ PRAZE . v vi v &8772 34,682 32 587 3R.235 a5 (4,3)
Deudopem a g vistayvarlos .. ... .00 288 1.740 i) 110 > =
firietite @ Oros SeCTomS residanias: 5.B90. 745 23724 22,657,246 18.178.487 47 237
Crédito camaralal . ... ... i 556.874 &4_187.088 4108 329 3,406,134 2.0 22,9
Deudores congaramliarmal .. ._.......... 1.596,1958 9,232,360 8520248 7.222. 364 a4 27,8
FlpateeaniB . oo el 1.53p,793 2,200,248 B.472.759 7.202.278 a6 27,7
o £.343 32112 47.430 20.085 @2.4) 50,0
Glres dsudares a plazo: 1.2081.038 7.6089.102 7.581.455 £.479.08% 14 18,8
Cridilos y présipmes . . ... ... ... ... 1.276.485 7.671.831 7.520.682 €.473.919 19 18,5
Adguisiclanes temperdles .- - - -0 &.5%53 27381 §1.773 1,264 (55,T) L
Deudores alavislayvarias. ............. 168,138 936,390 B&53.326 741,012 8.7 266
Arrendemienta finapcero .. ... ..o 278.762 1,875,396 1,576.885 1.333.884 B2 256
Cridite B ne razidentas! 105 579 524,541 416,848 2098.264 &2z b
Crédiio camerelal .. ... .. L e 27.641 166,124 E.E48 3,718 ] >
Dmutiores san garanlfareal ... ..., ..., ... 43,261 264,176 238116 178,178 87 41.9
Hipslecare , . ..o oo oe oo 40,048 240,686 223.77% 160 326 T.E 60,1
ONFES . oot e e 2.245 12.481 14,341 18,850 (5.3 (28,4}
Otros deudares aplaze ... ... oL 0430 182925 185,163 B3.465 17,2 95,7
Deudsres ala vistaywarles . ... ... ... ... 5.M1 31,346 16.924 Z2.008 85,0 38,7
Activos dudnens: 35,347 272,403 200, 750 184,888 5.8 e
Adminizlraciones Pablices ... ............ 107 G641 [.L3] 604 - (5,3)
Ctres teclores rosldentes ... ..., oa 34,773 202,970 107,245 19211 29 5.6
N resldentes ... v 1,461 a.783 2833 2014 = >
TOl v e e e 4085728 24815810 23307501 1R.70O8_AAT 5.6 4.9




E| crédito al sectsr privado rezidants, gue representa el 98,4% del total, muestra

) un fuerts crecimiento en todos sus componentes, con tasas de 22,%% en el

Flg.5 Invarzlones craditicias crédite comercial, 27.7% en hipotecas, 18,5% en créditos y préstamos
(e de eures) personalas y 25,8% en operaciones de arfendamiento financiero.

28 000 --

La evolucion del crédite al sector residente en of conjunto det sistems financlers,

seqin kos ditimos dates disponiples (febraro) muestra un ereclmiento interanual

dol 14,3% (9,8% en bancos y 20,2% en cajas) que, comparade can las cifras

anterleres, permite afirnar que la cucta de mercado del Grupa continla

2200 aumentando considerablements,

R

Geastion del rizsgo

A 31 de marzo de 2001, el saldo de riesgos en dificultad (deudares morosos)
del Grupo presents Un imports de 220 millsnes de euras, eon un aumente de
10,2% respecto a mar2e del afio anterier, En los tres meses transcurrides del
afio =& han traspessdo a este capitulo activos por 54 millones de euros, se
han resuslic favorablements operaciones por 29 millones de euros ¥ =& han
amertizado otras con cargo a fondae de provislon per 14 millones de euros, E
incremerto neto de deudores morasos resulta 11 millones de euros, con un
aumenio de 5,3% sobre la cifra de diclembre pasado.

ie.oon | -

T

s

14.000

_g
o
:

La calidad del actlvo se encuantra en un maximo histérlco, con una rabio de
marosidad - cociente entre el salde de devdores moroses, neto de
amortizaciones, y los riesgos totales - de 0,78%, frente & 0,78% a final def
glercicio anterior y 0,BB% en marzo de 2000.

0,00

Cuadro 5. Gestlén dal ringgo

{Delos mn milas due auros) 31 marza 2001
Pasalas R—— Varlaclén
(Willones) 2000 Absohila Enh %
Deudores mMoresas™
SEIdD A 1deRnard ... e e a s 04.708 208,603 196.013 12,580 B4
AUMENIOE . . e i e e B.A78 53,948 +6.358 7.550 16,3
FSCUPBMRECION®S .. .. ... ... i (4.943) {29, 7a7) f30L.48T) 1.380 (4.5)
Varecian =B . ... it aaaar e %133 24,041 16.811 £.838 56,1
Inarementa ap ™ oL oo P 11,8 B/1
AMArZERIATESE . .y e s {2.270) [13.581) [12.437) {1.244) 10.0
Sadoaldldemarzo ... ... il ieeraaaaa 46,566 219.763 1885487 20.27¢ 10,2
Frowiaidn pama insalvenclas:
Saldoal 1 dagueme .. ....... vt e a e e 63.874 62801 328201 AR,680 17.0
Diotaclén del afie:
= - 16.372 &2,382 28,025 29 357 B
T - I f1.408) (8. 486} {71.643) 3,177 {27.3)
3= ) = 5871 53,818 11382 42 534 -
OILrEs VarBCIGNES . . . . v a s e e e e 471 2.B35 [4)] 2.838
DUHOSAS AmMOrZAE05 . . v vy e e e e {2,216] {13.8081) (12,437 (1.244) 14,0
Sadpal 31 A8 MEMRG ... e s e 71.040 426,961 327145 59,878 3n.5
Agtivos adiumicados ah pago o8 deUCaE . v e a- 12.768 TE.742 103,490 (28, 748) (R5,8)
Proviskanes para minusvalias en aclivos adiudicados .. .. 5185 31180 30538 624 20
Fro memana;
Riesgostelales ... . oo ol 4,663 388 2B.027.573 22.627.501 B.4D0.OY2 23,8
Activos ah EuEpenED redularlzagdas. .. ..... .. e Vi - 102,101 813840 5g2 291 51,248 2,1
Maraens hipateEBFER. « o0 e v e e 2,178 13.081 37.807 {24.726) (65,4}
\edidas da oefidad dal rasyo (%)
Morosldad  (Marosos sobre desgos totalea) ... -.--- .. Q.78 0,88
Insolvenoia [Ameorlizacionas sobra rlaegos fofalez) , ., . 0,05 0,05
Cobertura:  (Prewislones para inzalvencias
BOMPE MOFASAS] .« ooy e e rn et ena 194,24 183,99
{Provislanes para inzalvencias
mas hipotecas sebre meresos) ... ... ... ... 200,23 102,95

* Incluides riaspas go firma de dudose recuperagian, pern excluidos riesgos con palsas an dilsultades y las cotrespondicntes provisiones per rissqn-pais




El Grupe continda reslizanda un importante esfuerzo en materia de
provislones, canforme a su habitual polltica de prudencia, aun cuando las
¢iffas anteriores evidendian }a =anidad del balancs. Lag dotaciones netas a
fandes de insolvencies en el trimestre ascienden a 54 millanes de eurns, un
A64% mas que en igual periodo del afio anterier. De este imparte, 21 millenes
de euros son pravislones especificaz para riesgos determinados, 14 son
dotacicnes genéricas y 19 corresponden al fonde estadistice de inselvenclas
ifeei), que no existia en marzo pasade. En ol timestre ss han recuperado
creditas que sa hablan calificado como fallides por 6 millanes de eurcs.

El salde de los fondes de provisitn para insolvencias asciende actualments a
427 millones de sures, 30,5% superior al existente en marzo del afio
precedsnie, y excede @n B millones da euros el requerida por la normativa
vigente. La ratio de cobertura — Importe de log fandes respecto al salde de
deudores morosos — se eleva actualmente a 184,3%, frente a | 64% doce
mesas antes.

Los actives adjudicades en pago de deudas, princlpalmente inmusblas, suman
77 millones de eurps, un 25 8% menos que en marzo de 2000, coma
consecusncia de la activa gestién de venta de estoa actives. Para cubrir |as
eventuales minuevallas en sU enalenacldn, existen fondos de provislén por 31
millones de muros, que representan una soberturs de 40,8% de sU valar
contahle,

Los cugdros 5y & muestran en detalle |a gestién de |os riesgos marosos y suUs
coberturas desde marze dei ano anterior, La figura & resume la evolucion de
las ratlos de meorosidad y de cobertura en &) mizme pefodo de tiempa,

Adicionalmante, en el trimestre se han realizads 12 millones de eurns de otras
provisiones de carécter cautelar, no incluldas en el edmputo de 135 ratios
anterlores, que vienen a reforzar la elevada integridad patrimonial del balanes
del Grupa.

Fig& Bvaluclon da [a ratlo de moposidad
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Cyadre 6. Cabprtura de lox daudores morogog al 31 de marzo

{Dales an miles ge 2urps) 2001
Pasatas
{Milfanga)
Tatal
Snidee  Coberura Saldos
R|gsgos dudosos con coberure espeelllza . ., ... .. ... 32508 1834 187.781
Copgaractergenemdl. . ... ...l ... pgaE 17,721 183,883
Con garshtin kipal=cana y [=a6Ing s/vivianda, . . ., 1165 il 7.004
Pagivaz contingentes dudoeas ..o vy cuehian 1.147 L) 6.093
Rlgsgos dutosos con eaterura genrica. . ... ... ... 3373 22 20,275
Rlz3ges dudoses sln necesidad da seberurm .. .. ... .. 284 1707
Tobs| deudoras dufleses .. ... .. ... .. 30.565 19023 210.753
Dirge ooboriursc capesifigas . . .. ..., ., a0 2 A7 271 17.173
Riesgoe con zobertura gandriea . ... .o ... ... .. ... 4,588,285  42.008 27.678.2170
Can eabartura genera) (1%). ... ... ... ... 3.813.444 38134  22.019.264
Con coberture reducida (05%) ., .. ..y 774851 3874 4 656,948
Cobauraestadistlea . ... .. i i e 8.423
Tofal cobarura neeasana. .. ... ....... 60,728
Enlda del fendo de Insolvencias .. oo e 71.040
Excadante . ... .. ... iiieaean 1.314

Totel
Cobarfura

114,158
106.508
3.848
4,001
172

1143237
1.631
P2 aTg
228.183
23,264
50,528
419,083
426,551
7.888

2000
Tatal

Zaldes Cobarura
166.402 104 BR7
130.451 B4.078
D472 17.173
5470 3.3k
30,661 270
Paze 247
n89.487 105.504
22508651 19E.844
7. 180473 171.647
5420478 27,147
204,348
a7, 145

e2.797




10

Fig.7 Beneficio

[Millapae de EUroE)
70 R
20
N sy m et LT
2 an5
[T
187 g
182.5 s — —
43
wEl - .- =,

137
!L‘h-m“ 28 128
119 117
1075} --

’

=z

o ——

2o 2001
nw Banaficis gelee de [mpubslod
wm Banallels fislo
mw Bepelicio alebulble & yeeenlsias

Fig-8 Baneflclo v dividenda

por accion
{Euroa)
DD - e B—
|
' 0.8
—
0 - P
c 4,585 0578
0,547 03539
D40

. " iz -]
:Q ZBéluI?'lzﬁuuuigllgE‘“n' LTl L
T A

0an . e e e |

F00d 20
== Beneflrio por secisn
ne Dividendo pagada por Accién

Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

El cuadro 7 presenta |a cuenta de resultades a 31 de marzo de 2001 y su
comparacion con la correspendiente a la misima facha del elerclcle anterior.

El beneficia antes de Impuestas asciends a 209,9 millones de euras, con un
crecimianto interanual de 5,3%. E! impuesin de sociedades muestra una
reduccion de 12,2% debida al impacta fizcal de la exteriorizgcién de |9 fondos
de penslones de los bancos dal Grupo acordada a flnal del gjereicio anteriof, que
se materializara en los préximas meses Una vez se completen los framites para
su instrumentacién. Este sfecta, que se produdira a lo large ds tedo el ejercicio
2001, permite ajustar al resultado bruta al ohjetiva de rentabilidad en tarminos de

beneficio atribuible,

Cundro 7. Rugulizdos gopsolldades del primar rimesTa

(Datos eh milas de eunos)

Intargaea y rehdimlentos asimilados . ..o v a e - s
— Intereses y cargas asimilades:
Do polrses gfanes ..o ceouio i
{mpuiables el fandn de pansiones . .. ... ...,
+ Repdimlanio de 1a cartera de renta varoble .. ... ..
= Margan de Intermedlaclién ... . Chd e
+ Proauctos de senviclas:
Comidignas da eparasiones aclivas . ...... . Ve
Comiglonas do avalos y olrfs causiames, . .. .-, -
Producios da ofreg seniamg (ee) ... ... ... ...
m Mergen bancada bdgice .. ... ... .-l
+ Ragultados d= cpereslones inancieras
Negaoogigoion da astivas fnancfems .. ... ... Vi
Saneamisato de valoms y desivddes. .. .. - -
Rasultades de diferencias de cambio ..o vvv vt
=Margonardindrle ... ... i
= Coses aperalivas;
Costagde peraonal ... ... .o iiiinnanir-
Gaslog gaRaraiEE . - . e e i e
TribUtas VBIAGE oy v e e a e e
~Amortlzasiones | ... a e e
+ Dtroa predustss de explalaclén. .. ... .00 L
— DMras cargas de explotaclan
Conirbucitn 8l Fando da Garantie de Dopaxiing .
Alancionas @ststanas Y ormas - a0 -
[ - L . T = . .
a Margen de explotaeldn . .00 se oot
* Roos. 08 socledades pugstas en equivalencia (neto)
— Amertizacion del fonde de comerait da topsolidac) i
+ Rezultpdos por aparacionae grupa {nato) . ... ...
— amorizaclin y provisienes para Insolvenciaa:
Dolacitn nots I8l perlodd .o cvia oot
Recuperacign de follides smertizades. ... ... ..
+ Resultados exlraordinaros (hata):
Rasuitatos de shajsnacion de aclivez .. .......
Reosuparmeidn fando de ponsiones_ . ... .. ... ..
Dofaridn extrecrdinand al fands de pangionas - - .
Dotgcidn g provisiones pars oles fines. .. ...
Otms eeviEdos varns ... e
= Bonaflcio ontos de Impuestas ... .. ... ... ...

— Impussia sobre sacledades ., o0 e -- - '

s Bonweflclo nete conaolldado del perfodo .. . _.. ..
— Intarases minorl@Edes .. ....... R LR ]
= Bonoficlo nats atrlbulble a acclonlstas BPE. .. ..

2001

Pecatas

(MNlshes)

91412
37,6596
25703
883
BET
54,783
23,973
3. 148
1.912
18.917
T4.TEB
2176
437
354
1.405
80.834
30.482
22,089
7147
1.238
2808
BS
1.744
7123
858

(1.668)
(2.755)
805

2

(273)
(2.783)
(=14
34016
10.088

| 24,830
2. GOEE'
22.775

540 308
225558
220 567
5369
5810
429,282
144,053
18,907
11.493
113,693
£73.345
13.076
2.625
Z.005
8446
4BE.421
183 200
132,479
q2.592
7.420
16,851
ag2
10,484
4.346
8741
ag7
276.278
[2.980)
1,408
1,879
a7.210
53.838
{6.41%)
{18.519)
4,635
14
(1.678)
{16.725)
{3.057)
204,851
GU.E18
148,233
12.355
135.B78

Aumenla
[DIsminueian)
<000 en %
ag1.a80 441
114.882 87,0
110.236 >

4,452 0.8

5,300 9.6
271,988 211
126,945 14,4

14,228 32,8

B.A38 16,/
101,875 11,8
3497913 13,0

10.754 216

5353 (50,9}

{1.0a8)

&.458 30,8
408.867 18.0
160,799 13,9
115980 14,5

A8.203 11.4
G418 15.8
16,701 0.8
442 (11,4

@,721 7.8

a822 13,7

5753 (0,2}

198 B
221,888 24,5
(2486} 18,8
585 >

ae1 >

4572 =

17.613 B
{7.0a1) (2.5
{17.201) (3.4)
1.85¢ =
E.0871) 72,5
{T0.431) &0,3
(2.533) 21,1
187 435 8,3
62.009 tiz2)
120.426 162

9.538 28,5

118.888 151




| kenaflclo pete suma 149,2 millshizs de eurag, un 16,2% supericr al del mismo
trimestre del afo anierior gue, deducidos los Interesds minarltarlos, da up
beneficio atribuible & Ios accionistas de Popular de 136,89 millones de euros, coh
mumenta del 15,1%. El beneflcio por accidn en el trimestre asciends a 0,63
ayros, cen crecimiente de 15,1% sabre el primer trimestre del afio 2000.

La figura 7 presenta |3 evalucién de los tres niveles de beneficias en los ditimos
cinco trimestras y la figura 8, el beneficio v dividendo por accidn eh lgual
perinda.

A comfinuacian se analiza el comportamianto de Jos pringipales ¢ongeptos de la
cuants de resultados.

El margen de [ntermedlaclan asciende a 329,3 millones de euras, Ha
exparimantado un crecimiento muy fuerte, con tasae da 21,1% sbbre marza
pasado y del 11,7% sobre el glimo trimestre del afie anteriar, motivada
principalmente por el aumetts de la inversién crediticia.

Los productos de servicios, por 144,1 millones de eurcs, han erecide un 14,4%,
con una evolUcifn muy satisfactoria en iodos sus capltules, axcepte &l da
ramisionas de fondos de nversldn, que caen un 19,2% por los motivos
apuntzdos antgriormente. El cuadro B y la figura B muestran su composiclon y la
evpllcidn temporal.

Cugdra 8, Ingresos por sarv|cles dol primer trimaatre

{Datos an mlles d8 Guros) 2001
Fasatas Varigeitn

(Milliohas} 2p00 en %
Servlelos Inharentes a operaciones actives: 2146 18.807 14.228 32148
Degsevento comeralal ... ... ... o0 1.841  11.B7B B.2H2 308
Oras aperacianes Befivas ., ... ... ..o 1.203 7231 5296 36,5
Frestecian de avales y alras garantlas ... ... ... .. 18912 11.483 0.878 18,8
Harvicles da geston: 188717 113.883 101879 116
Mediaciém en eobros y pagos: 5.831 53.074 44 D87 20,4
Cobrode BfELIaZ .. .. 0 e 24p9 14977 12743 15,4
DREQUES o0 ie mimee e =) 5,543 4,878 21,1
Adgudng por demiciacienes ... ... ... &718 3,716 21683 17§
Medios e paga ... ... e 3308 10.88¢ 16.049 239
Movllizaeign de fandas . ..o 00 0 v 1.574 9.437 B.168 158
Compra-vehta de meoneda extranjera .. ... ... .. 269 1815 1.5M 53
Administragigh de aetlvas financiaros de cllentes: 1460  44.8B4 45,755 (1.8)
Carars da vaiaras {incluya OPV) ... ... .. ... 1.8518 a.707 68,378 428
Fondosdainversion . ... o iie e 400 24007 28.822  (18.2)
Planes de pension=a., .. ... ... . ...... 1R 71686 9,528 223
Administracidh de gUenlas a lavisla ... ... _ .. 1.570 9435 8.400 18,3
0.1 1 - Firi: ] 4,685 2. 105 B
Tolal ... Veiaaa e 23.878 144083 125645 14,4

Los resultadoz de operaclones financieras (13,1 mlllones de =ures) son
superiores en un 21,6% a los de igual trimastre del afio anterior,

El margen ardinario, surma de [as fres componentes anteriores, Be eleva a 485,4
millones de auras, con Ura tasa de crecmiente interanual del 19% y del 10,4%
sobre el timestre anterlor {(ajustado del resultado extracrdimarie en 1a venta de la
participacién en Ja sociedad Avasa),

Los costes operatives del trimestre suman 183,2 millones da auras, un 13,9%
superiores a los del misma trimestre del afe anterlor. Debide a la exteriorizacidn
de los compromisos de pensiones con el personal activo, desde ehero de 2001
incluyan conceptos que anteriormente figuraban en Dotaciopes & fondoa de
penslones, por lo qus |a comparaciéh coh el afie anterior no es homeganea,
Depurando este =factn (que incluye 1a ampliacién del colective cubierto, e!
cambio de bases téenicas y ofros) 1a tasa de vanzacidén de los eostes operativos
resllta §,6% sobre el primer trimestre del afio anteriar.

Flg.4 Froductos de sorvicins
{Millone= da sums)

= - - ——

Fig-10 Margenas telmaostrales
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Fig.17 Margan de Intermadlacidn
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El margen de explotacion o resultado cperative asciende a 278.3 millonga de
ayros, oan aumento del 24 5% respecta al mismo perlodo del afio precedente v
del 15,7% sobre el trimesire pasado (ajustade del resuitade axiraordinarle
meancienada). Estas tasas son un clara reflejo de 13 polltica de crecimienio
rentable del negocis, unida a la moderacidn de los costes operativas,

La figura 10 muestra el comportamiente de |os margenes en los cinco dlimos
trimeatres,

En la parte inferor de |a cuenta de resultados destacan |as dotacionas a fondos
da insolvencias par 53,8 millenes de puroe (que incluyen 16,8 milones de eurgs
al foride estadlzlice) y 16,7 millenes de suUros de provisiones para ofros fines, El
capltulo de dotaciones a fundo de pensiones suma 1,7 millenes de euros, un
72,5% inferiores a |as del primer trimestre del afiv arterior, como consecuencia
del efecto comentado mds arriba.

Cunadra 3. Resdliades y rentabllldad rimastrales

| 4. S—
LR

R EE

1.?}.{?|nngtﬂi|mnunﬂ“

T G e
R o L
Cuaaina 1=
o . .
| 1l ] v ]
2000 inm

mm parpen eon cllodies {eualos)
war Randimleme del cradilo
um (nsln dn (o8 racurand

2001
1
2000 Pasataz
{Datos en miles de suros) I n n I (Millonas)
Intereges y rendlmiohtos agimllades ., 386.650 422 582 462108 505062 555,208 62370
— [ntereses y cargas asimiladas . . . . .. . 119,682 144,929 175,700 210.275 225930 a7.68G
= Margan de [memadlacén . ... 271,968 Z77.BE4 242,403 204.7BG 329.257 Bd4.7E3
+ Prodyclos de 6BMVYIEHDE v aa s v - 126,045 132,238 147,080 138168 44003 23,875
+ Resullados de operaclones financieras  10.754 2,940 14,606 041971 13,076 2.176
= MargeHd ardlnara .. ... ... ... auA.d57 @19.812 a38.077 E17.1a5 af6.dd1 B0.93L
— Cosles operalivos; J1GC.7E9 164,320 167.243 175,288 183.200 30482
PErserBl ... .o 115.080 178663 120036 122342 7132618 22.089
REENE , e 43,818 48857 s7.Z07 52835 Ap.aa7 A.383
- AmortiZECIODNEE , ... iv.i.r-100-0-4 16787 16759 17.008B 17.008 18.857 2.504
+ Okos rasultados de explotacion (nate)  (3.279) (3.478) (9424) (2489 (10.082) (1.678)
= Marger de explotacldn ., ., .. f.... J21.8BA 229.275 244.402 315352 276.27R 45863
+ Diros resullades (neta) ... ... ..., (2.824) 7.168 8,780 2.018 7B7 13
— Pravislopes y sansamjentas (nele) .. 21.520 41.105 39841 111,266 67.274 11,184
= Baonaficio aniea da Impueslos ..... 197.433 135336 211.541 206.702 209.851 3J4.B18
— Impueste scbra el banaflele. . ... . ... B4,000 6A,7ER 74,080 71048 E0.618 10.088
= Baneflecla natt eonsolldado pariodo 120.426 126,568 137.461 135.054 149,231 24,830
— |nlerusea minedlesles . ... - - - B.53a 9.572 4308 0534 12358 2.055
= Boneflclo neto atrlbulble. . ... ... .. 118.988 116.866 128.1583 126.520 126.878 22i.77&6
{Datns e % de los adlvos totales medlos, elevados al afio) 2600 2001
| 11 I} v !
Rendimlento de o3 empleos .. 0.0 as 504 5,97 6,24 E,56 6,85
— Costedalesrecursos .. ... ... ............. 1,76 2,058 243 2,73 2,78
= Margen da Intarmadlaclén .. ... ... ... a8 3,92 3.8 383 4,06
+ Rendimianio neto de sarvitios ., o0, 143 1,87 1.81 1,80 1,78
+ Rendlmlenio heto des oparaclones fmancderas . 0,17 014 0,20 1,09 0,18
= Margen ordlnarie ,...................... 6,28 5,83 5,82 6,72 8.00
— Costes nparativos: 247 232 2,26 2.28 2,26
Porfomal . cvoiiini s i nrinraa e 1.78 7,88 1,82 1,58 1,84
o= 0,69 0,64 0,54 0,69 0,82
— AmerlFaclenes .. ... ... L. oo D26 0,24 0,23 0,22 0,21
+ Otros resUltados da explotacldn (nela). .. ... .. (0,14) (0,13)  (013) ({(012) (0.12)
= Rentabliidard da axplataclin ........00c00s 1,41 3,24 2,20 4,10 3,41
4 Ofros resyllados (MBIG) . . ... e (0,a5) 6,19 6,08 003 0,
= Provisiones y sancamlentos (Mete) ... ..o - .. ad3 0,58 g,83 145 p,83
= Rantabllidad antes de Impueswes .......... 303 2,76 2.86 2.60 2,58
— Impuesto sobre el banaflclo ... ... ... .. 1.06 0,57 1,00 0,82 D75
~ Rentabjlidad neta final (ROA) ., ,....... ‘e 1,87 79 1,86 1,78 1,84
Fro mamora:
ApdlancEMIANNG L i aaea 13,4x 1458x 154x 158x 145x
Rentabllidad neta de loxs recursos
proplon (ROE) ... ., ...ovnunss e 26,30 Z580 ZR.ED 27,79 2E,76
Eficiencin aperative b avy v i in s rmrras ap,3s 38,74 38,18 337 37,68

* Aluatada de resuliado extraerdinaric




Las provisiones y saneamientos del timestre cargadas contra resulfados, que
comprensen las snteriores y otras de mener volumen, dan un total dE_l a7,2
millones de euros (después de deducir 6,4 millones de aures de recuperacidn de
fallidos), qus supéne un 210 8% sobre la cifra del mismo trimestra del afio
precadents, Estas cifras constituyen una sintesis de la polltica de prudencia
aplicada constantemente por el Grupo,

El cuzdro 8 detalla la cuenta de resultados de los dltimos cineo trimestres en
valar shen(Ulo ¥ en porcentaje sobre los actlvos totales medles de cada perindo.

Rendimlentos y costes

El cuadro 10 detalla les saldas medlas de les empleos y recurses, su distribucidn
porcentual, los productas y costes correspondientes v [os tlpas medios de
rendimiante v coste de cada active v pasive, elevados g afo, para el primer
trimestre del ejercicio y para igual perledo del afie anterior. Esta misma
informaclén referlda a los cinco Ultimos frimestres se presenta en & cuadre 11.

Los activos totales madias del timestre asclenden a 32.427 millones de euras,
con Un |ncremento interanual de 24,6%, v de 13% respecto a diclambre ds
gjarcicio anterior. El crecimiento del negocio queda patenta sl se tiene en cuenhta
gue, Un afio antes, estas tasas aran 11% y 2,2% respectivamente.

El randimiento medio de las empleos en | primer timeetra as §,85%, superiof
en 91 punios basicos {pb) al de igual periodo del afo anterior. El coste medio de
las recursos ssciende g 2, 75%%, con un aumento de 103 pb de moda que &
margen de intermediacién sobre activos totales medios resulta 4,06% frente &
4, 1E%.

Fig.13 Eficlonela oporativa
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Cuadre 10. Randimlentos y costes del primor trimestre

{Datas an miles de eures y tipas elevados al 8fo) 2aa1 2000
Saldes madios Cisir- Diistri

Peeatas bucldn  Praductos  Tipos Saldas buclén  Productes  Tipas
{Millonea) (%) o cosles (%) medios {%) o costes [%0)
Lekras dal Tasora y CEBES ... .......... 37.868 228.7198 R,70 2405 &.22 406805 1,81 5,998 4,51
Intermedlarlas lihancizroa: Bw3,501 5871.080 18,41 72.941 4,868 4.2C0A,353 18,17 44,226 4,20
Eraur@s ... ... ... .. s 677.283 4.070.55¢ 12,55 43.508 &.27 2 BE8.874 11,10 24695 3,42
En moneda extranjera. .. .. .......... 38.218 1.900,508 5.86 29.457 B.20 1.318.379 507 18,531 5,82
invaralonea croditicias; 3077.803 23905276 7372 464450 777 19162849 T3 719 3Z5.614 6,70
ElAUOS ... ..ot v 3,830,838 23825417 YZ,BE  459.048 7,72 1B.53sB02 72,75  421.704 g,80
Enmoneda extranlera . . ..o L. a8 566 278.850 0.86 4,602 BB 2487 .pA7 0,88 3.808 am
Corera de vElorac: 146,120 B72.103 2,69 15412 707 BB5,B52 2.54 11.212 8,54
Deydes de|Eslado . ... ............. 17.737 1068.801 0,33 1.368 513 80,772 0,23 646 5,57
Otros valeres derentatig. . .-. ... -.. 108,500 B40,080 1,87 a.2% 5,15 527.088 2,02 5,080 3,84
Aeclanes y parielpaclanes ., ,., .. ... 20.683 125,512 0,39 5810 18,52 88.012 0,38 5300 21,63
Totai emplags renfables (3) ... ... 5184088 BO0678.725 3552 558208 117 245873840 84,43  38F.85C 6,29
[ - B 1 1= - 241,338 1.450.450 4,48 - - 1,487,870 5,57 - -
Tatalemploos .. ... . ... ... . 5.385.425 22.427.1BD 100,00 5G66.208 6,85 26.025.450 100,00 3B86.560 E.54
\ntermediarios financieras: BAB 332 2Dp3A841T 15,54 B84.125 5,08 362257 1392 34104 a,77
Eneuras ....o.iiiiii i HEE. 256 4.577.56D 11,03 43.478 4,86 2.848.408 10,84 23,458 2,28
En muneda melramEra . oo e oo 243136 1.461.281 4.51 20.647 5.65 774166 2.98 10.648 550
Recursos de clientes: 37901731 Z2.77A.143 70,25  15B.482 2,75 18,833,348 71,80 708,128 1,03
Déblips aclientas. . ... ............,. 2440183 20675.814 B376 130.128 252 17.449.529 G705 GE.081 1.51
En euras; 1297278 1R.RA17.03R2 H1,11 120.447 2,43 16.6BB.411 @374 £E.488 1,38
Cuenlas ala vistd, ., .. T 1.733.106 10.416178 32,12 23.660 081  10.201.288 38,20 18.07% 0,83
Cuaplas aplazo ... . ... ... 1.263.249 7.582.277 2342 75,286 3,97 £.4558,343 20,88 37.004 2,34
Cegidn iemporal de Betlves ., ., .. 300898 1.807.231 5,57 21.471 4,76 827.517 3,568 B.431 3,64
Qroe .., .. Y 228 1.352 - - - 1.25%9 - - -
Enmoneda extranjera . . ..., . 000 142.8058 a58.876 265 BEB1 #,51 861118 A B.58F 4 46
Emprésliios y olros valofes negoclables 349 94§ 2,103.220 G,4B8 26,334 .0 T1.184_420 4 55 10.0as 3,39
Fondo do pRAGAMGS . ... ... ..o ... 87.053 402.858 1,74 £.369 = pet:] 20a.810 117 & 452 £,88
Tokal recursos concose () .. ... .. ... 4 BR5 5¥0 2822082 BF.03 2258955 320 P2.560.335 86,63 7114.682 243
Dirt PslfBOE | 0 e e e 359.385 2.148.950 o088 - - 1.857.202 6,38 - )
Recurdns prnplns ..................... 340 457 2,048,748 8,31 - - 1.807.9713 E,05 - —
Tatal meursas . .. ... ... ..., E.28% 420 32 227180 400,00 225 O5R 2,79 26,025 450 100,00 114.682 1,76
SRIEAT (Bl 3,a7 4,26
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Guadro 11.  Rendimlantee y costas rimestralos

(Patos en % y Upos elavados al afig)

2000 2001
[ Il i v |
Peso  Tipos Peso  Tipes Pesa  Tims Peso Tlpos  Pase  Tipos
Leras del Tesoro Y CEBES ... .. oo ... 1821 4,57 1,82 437 1,42 4,08 082 420 070 422
Intermadiarics Inangiems -, ... ... .. |17 420 17.29 457 17,38 527 16,62 548 1041 4,89
invarslones credlleias v i 73,71 E78 72,53 6,85 7300 702 7381 139 Ta7R TIv
Cameradavaloras .. ...... . e 284 654 3,13 4,87 291 4,57 347 4,56 269 707
Ternl ampleos rontables (&) . ........ 94,43 629 94 57 831 84,70 6,59 0452 &R4 9552 717
Olreg 8OtVORE 0 oe e 5.57 - 843 - 5,30 - 5,448 - a,48 -
Totalempleoa .. - -, oo jo0,08 584 100,00 5,37 100,00 &24 100,00 &56 j00,00 6,85
|htermedlanias iNancIEros .. oov e e 13,62 377 1650 4,78 1400 4,59 1488 530 1884 5,00
Recurzes de Cliemes e 71,53 1,83 70.63 1,88 71,096 230 702 284 mas 27k
Fongodepanslones ... ... _...... .., . 117 586 108 637 1,08 &50 1,10 658 124 533
Tots) recyreog can adsta (h). . . ... ... 86,62 2103 87,31 234 a7, 13 2,79 ar,o1 314 87,03 3,20
Olras recurses .. ... ... G 8,43 - 6,51 - 8,77 - 712 - 6,66 -
Recursog praplas . ... .. ... ..., 6,95 - 5,38 - §,10 - 587 - a1 -
Total recursos o, e e e 100,00 1,76 100,00 2,05 i0000 243 100,00 273 100,00 275
Spreadfa-h) ..o 4,26 3,87 3,80 3,80 3,87
Pro memoria; Achives (omalag
medies (miles de gyrps) L ... ... 2E, 035,450 28.326.430 29,622,655 30.777.626 32,427,160

Flg.14 ROA y ROE
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El spread (diferencial entre @l tipo de rendimlente de |os activas remablas vy el
coste de l&$ recursos onerosos) es de 3,97 y 4,26 punios porcentuales e los
dos periodes considerados, con una disminucion de 28 pb,

El margen con clientes (tipa de la inversién crediticia menos el de coste de
recursos de cllentes) asciende & 5,02 puntos porcentualss, 14 pb inferior al de
dorce meses antes.

Las figuras 11 y 12 muestran |a evolucién de los Gpos de rendimiento y coste y
de |ps margenes en los cineo dltimos timesires,

Rentabilidad de gestion

La cuentz de resultedes del trimastre, elevada al aflo y expresada en
parcehtajes sobre los actives iotales medios {atm) figura en |a parte inferlor del
cuadre O, jurto con [a comrespendiente a los cuatrn trimestres del afo 2000,

La evolucién de los margenes sobre atm muastra una liger disminucién sebre
ol misme timestre del afio anteflor y una apreciable mejera frentz al pasado
trimestre (para hecer homaogénea la comparacion, este Ulimo se ha glustade del
resultado extraordinario producida por la venta de la sociedad Avasa),

El margen de intermediacian asclende a 4,08% sobre atm en el trimestre, eon un
descenso d= 12 pb sobre el mismo perlode del afio anterior y un aumente de 23
pb raspacto al dal trimestrs antarior. Un compertamiento similar se produce en el
marger ordinarie, gue s 28 pb menar que dece Meses antes, pero 27 ph par
encima del correspondlente al cuario timestre de 2000.

El resultade sperativo o margen de explatacidn del trimestre es 3,41% sobre
atm, coincidente con el del mismo pefiods del afio anterior y 31 pb por encima
¢lel abtenide en el timestre anterior. La rentabilidad neta final (ROA) asclende a
1,54% sobre actives medios, 13 pb menor que la de doce meses antes y 8 pb
superior a la del timeastre anterjor.

La ratio de eficiencia operatlva, que mide la parte del margen ordinarlo que es
absorbldo por los costes ooerativos, presente vna significativa mejora: asciends
a 37 66% en el frimastre, frente a 39,35% en sl mismo pericda del aflo pasade v
39,79% (ajustada) on al cuarta trimestra de 2000. La figura 12 musestra su
gvolucian en [os elmee Oifimes trimestres.




El apalancamiente del balancs, qus expresa |a relasion enfre recursos tatalea v
facursos propios en cada pefiodo, es de 14,5 veces, en comparacion con 13,4
hace doce meses ¥ 15 8 en el tltimo timestre,

Flnalmente, la rentahilidad sobre recursos propios (ROE), parcentaje que
reprasent2 el beneficio neta atribuible sobre |as recursns propios medios,
alevada al afic, alcanza 26,765, frents a 26,30% en marzo del afin anterlor y
27,79% en el cuarto frimastre del gjercicio pasada.

La figura 14 representa la evolucidn del ROA y el RQOE en los cinca Gitimas
trimestres.

Las acciones del Banco

La cotizacion de Banca Paopular al cierre del primer timestre era de 37,35 euros
por aceidn, franta a 32 euros doce meses antes, con una revalorizacién de
16,7%. Este compartamiento se compara muy [avorablaments con la evelusién
del mercade; en ese perindo =l {BEX-35 cayd un 22%, el IBEX del sector
financiere bajo un 3,6% vy el indice geners! de [a Bolsa de Madrid se depracié un
18,5%.

Raspecto al precio de cierre del sjercicio 2000 (37,10 sures) la accidn Popular 5&
aprecié un 0,7% en el rimestre, migntras los indices anteriores e cornportaron
de forma dispar; e} IBEX-35 subid 2,2%, el IBEX financiero cays 5% v el general
de Madrld sumentd 0,4%.

Si & |a subida de la cotizacion se suman los dividendos trimestrales pagados
desde 31 de marzo de 2000, (2 rentabilldad de mercado de la accién del Baneo
ha sida de 20,3% en los (timo= doce mases y de 1,5% eh &l timesire,

El precin de Populer al cierre del primer timestre supons un multiple (F/E) de
14,8 veces gl beneficio anualizado de| perinda.

Durantz &l trimestre =a contrataran 50,3 mlilohes de accisnes, que equlvalen al
23.2% del lotal &n circulacidn, a un precio medio de 36,79 eurds. [n el mismo
periodo del afo antedor este porcentaje, que mide la liquidez de 1a accldn, fue de
a6, B%.
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Cuadro 12, InformBclén enbre [ag acclones dal Banco*

Liquidaz Fatlzacion
{Daios en miles) (Euros)
Acclones

admlildas Acclones
Trimestre (n* madis) contraladas % Mixima Minima unima
2000 I 217154 T9.867 36,83 32,50 26,85 32,00
1l 217,154 B, 442 2737 3R 25 29,21 z40
I 217.15a 27.3a3 12,51 475 31,08 34,75
[\ 217.154 a4, 409 20,45 38,50 32,65 57,10
Tatal afe 297.154 211.15% 57,28 39,50 28,5 3710
20, | 217,154 50.309 2317 39,30 94,50 728

* Cifais ajustadss ol spiif de las sociones (201 eallzada an fabrero de 2000
- Plusvalia (mipusvalla) mds dividends, en % de la cojfzacitin injcial ca cade parjodo

Divldando Rontabitldad da

pagado morzada **

{Euras)
0,265 (0 4)
0274 2,1
a.2va B.1
2,290 7.8
1,107 18,0
0,263 "5

A 31 de marze de 2001, el Baneo no posela acciones propias, mi directarmeante pi
a través de ringuna seciedad filial, consalidable o no. En JoB tres primeras meses
ha intervenido 2n e 2,8% de las transacdones como comprador y otro tanto
como vendedor, ton unas existencias maximas en el perlods de 0,27% del
capital,

E| cuadro 12 recoge informacién sobre la llguidez de la acclon, cotjzacion,
dividendas y rerahilidad de mercado en los cince dtimes trimesires, La floura 15
muestra, en forma de ndice con base 100 a 31 de marzo de 2000, |a evolucion
del precio de Banco Popular en los does dltimes meses, comparado con 1os
indlces pursatiles mencionades.

Madrid, abril de 2001
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Anexo

Informacion resumida de cada Banco del Grupo al 31 de marzo de 2001

(Datos absolules sn miles de aures)

Banhco Bancode  Banco Benep
Fopular Bancode Pancode Bancods Bancnde  Crédie Popular  Popular  Bance
Espafiol  Andalucla  Castllla Galicia Vasconla  Balear  Comercial Hipoteeario Popular-s
VYolumen de negocia
Activos totales del balapee ., ... .. ... ..., 74.194,078 3.793.662 2279368 1.B21.088 1385279 8706815 596,200 1077008 921432
Gréditos aobre cllentes ... oLl - s 14,670,064 3302555 1.779.422 1,680.882 1.232375 711,756 126.201 1.067.256 A9.204
Débites gelientes . ... .- oot 15.377.455 2482657 1.721.671 14185049 B897.407 670232 H18.003 2.438 1.781
Olros recursas da cliantes, - .. ... ... ..., .. 7R3.752 B1.621 B.BU& 11.208 23738 - - - -
Gastion del rlssge
Riastgostotales. . .. ... ... e 18.633,260 A ERAS3Z 1,887.207 1.804.500 1.412.354 780.171 135433 1.179.268 B91.313
DeUdACrEE IOPOEOE, | . o v e e e ae e e 136,176 34 781 15.B80 12.530 9482 3230 1.535 1.798 1.772
Da allos! Con garantia hipalecarid. . ....... 6854 2.961 2122 508 48 158 - 260 -
Frovision para IRsolvendias .. ... .00 -0 - - 260,821 55117 28.770 28,831 21.377 8305 1102 29,286 2.108
Ratiode moresldad .. ............ i 059 o,Bs 0,80 0ER 0,67 042 1,13 015 1,84
Indica de cobartura [rompHiadas hipolerss) 157.67 167,08 184,41 218,99 229,12 29287 Ti.7e .68 119,02
Resultados del primaear trimestra
Intereses v endimlantos ashmifados ., ., . 370781 70052 36,858 13047 23383 15188 7,523 17332 2156
—lnkrages y carpas aalmlladas ... ... ... 180,719 19.478 11473 10785 9.454 4,828  A.035 11.904 755
+ Rendimiente de i cartema de hentd varable . . .. . 48,775 q33 325 218 218 108 - - -
= Margen de intermediacion , ... .......,. 235237 £1.007 2E.706 22.478 18,145 10.781 4.488 5431 1.400
+ Productes de sarvicios: g87.831 15,984 8129 5.584 6210 4654 26589 (258)  (43d)
Comislones de aperacianes achivas . . ., . 12,832 2,586 1.037 1.188 7ra e 11| 8 - -~
_ Copmigione s e Bvakes ¥ offas caUSONES . . . ., 8,103 1.238 s67 o7 SEE 184 a8 238 -
Froductas de otos senvicias (nele) ... ., AT 12,130 6,585 878 4888 4.01T Z261F (394 way
+ Resultados de operacianes financleras: 9.892 941 199 251 281 231 (1} - -
Negeslacidn de eclivos financierms . .. .. 2391 94 39 29 17 45 fa4) - -
Mermas; Sapeamiento de valores y defirados 860 - f5) - - 2 - - -
Resultadas de difareneids de cambia - ., . B.711 B47 165 234 264 2013 53 - -
sMargeriordinarle ... ... ... ......... 332,780 57012 34.032 25.413 £0.636 15506 7T.14B 5178 [:1:7+]
— Costes operativos; 11E.956 Z2.0B6 12.801 8,828 7.811 7.243 4581 E76 743
Cosltesdeparsanal ... .- . o0 aa 85412 16.931 8.768 &.797 S4a] 5088 2989 450 390
Gaslos GERRralas . oo i e 26.659 £.2383 35827 2,744 2132 1,870 1.437 iz 305
TrbUlGS Varios . ... oo 4. 885 62 505 385 278 284 181 14 s
~AMaCtZACigNES o e e o 11,434 1.784 1.021 721 BE5 &e3 409 21 az
+ Otros productes de explataeian ... ..., 163 25 1 - - B7 - - -
= Otros carges de explotacion . ... .. ... - B.agz 1.448 1.036 720 307 347 G618 14 o
=Margende explotaclén ... . _.._._.... 188.381 12.639 108187 17.878 11,883 7420  1.54p 4,558 186
— Amartiadin y provisionss para ingalvencias: PB.428 7.033 2.750 2.7B2 2.470 1.221 313 2770 354
Dotaeitn nata el periodo . ... ... .. ... 32509 8,048 3.317 3078 2720 1,309 316 2770 Jga
Manas: Recperantn de flidos amortizadog (#.083) (1,015 [E67) (256 (308) (178) (2 - (@)
- Sanaemiento de inmoulzaciones finencieraz 1.396 - - - - - - - -
+ Resultades axtraordinaries (neta ) .. ... ... [13.845) (2.058) 130 (362} (568)  (1.303) 47 1.807 §
=Haneflclo antes de impuestos .. .. ... ... 1584.514 33,550 16.576 14.852 B.674 4,886 1.374 3.596 (162}
= |mpuesto spbfe socledades ... 0. 28238 1p.5ps 4,892 4. 658 a2.32p 83z 474 1.833 -
= Bavweficin neto del periode ... .. ... ... 125,275 22.854 11.684 10,184 B354 3.964 ap0 1603 {162)
Varigednen % . ... vvaeae e 281 752 07 9.5 10,2 21 78,8 251 -

- Ademds da las cuentax de los bancos del grupa de los que se ofrece agui informacidn bésica, los estados financieros
consofidadas incluyen las de las filiales fnancieras, de caftera, de servicios e inmohiliarias instrumentales.




