GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

Segiin lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, General
de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM” o la “Sociedad”) informa del
siguiente HECHO RELEVANTE:

Como continuaciéon al hecho relevante publicado por la Sociedad el 10 de
mayo de 2012 (ndmero de registro 163733), la Sociedad comunica que en el
dia de hoy se hace publica la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
accionistas, que se celebrarad en Madrid, 28001, calle Goya nimero 3 (Hotel
NH Sanvy), el dia 14 de junio de 2012 a las 12 horas en primera
convocatoria, o el dia 15 de junio de 2012 en segunda convocatoria en el
mismo lugar y hora.

Se adjunta como Anexo I el texto de la convocatoria publicado en el BORME
en el dia de hoy.

Asimismo, se adjunta como Anexo II al presente hecho relevante la
propuesta de acuerdos en relacion con los distintos puntos del Orden del Dia
de la referida Junta General Ordinaria de accionistas. Los accionistas podran
consultar dicha propuesta de acuerdos junto con la restante documentacion
relacionada con la Junta General de accionistas en la pagina web de la
Sociedad (www.gamalquiler.es), examinarla en el domicilio social (calle
Veldzquez 61, 10, 28001, Madrid), o solicitar su entrega o envio gratuito, todo
ello en los términos previstos en el texto de la convocatoria.

En Qviede, el 11 de mayo de 2012




ANEXO I

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, SOCIEDAD ANONIMA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de General de Alquiler de Maquinaria,
Sociedad Anénima, de conformidad con la normativa legal y estatutaria en
vigor, con fecha 10 de mayo de 2012, ha acordado convocar la Junta
General Ordinaria de accionistas que se celebrara en Madrid, 28001, calle
Goya numero 3 (Hotel NH Sanvy), el dia 14 de junio de 2012, a las 12
horas, en primera convocatoria, o el dia 15 de junio de 2012 en seqgunda
convocatoria en el mismo lugar y hora, con arreglo al siguiente Qrden del
Dia:

ORDEN DEL DiA

1. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales Individuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria)
y el Informe de Gestidn, correspondientes al ejercicio 2011

2. Examen y aprobacion de la propuesta de distribucién del
resultado del ejercicio 2011

3. Examen y aprobacidén de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de
Gestion del Grupo Consolidado de Sociedades, del cual General
de Alquiler de Maquinaria, Sociedad Andnima es [a sociedad
dominante, correspondientes al ejercicio 2011

4. Aprobacién de la gestién de los Administradores de la Sociedad

5. Ratificaciéon de la pagina web corporativa como sede electrdnica
de la Sociedad

6. Aprobacion de la remuneracidon del Consejo de Administracion
correspondiente al ejercicio 2012



10.

11.

12.

13.

Reeleccién del auditor de la Sociedad

Modificacién de los siguientes articulos de los Estatutos
Sociales: Articulo 5°.- Domicilio; Articulo 129°.- Usufructo,
prenda o embargo de acciones; Articulo 16°.- Convocatoria y
constitucién de las Juntas Generales; Articulo 189.- Asistencia y
representacién; Articulo 19°.- Derecho de informacién; 219°.-
Votos y mayorias para la adopcién de acuerdos; Articulo 239°.-
Composicién del Consejo de Administraciéon; Articulo 259.-
Funcionamiento del Consejo; Articulo 27°- Delegacion de
facultades; Articulo 29°.- Otras comisiones; Articulo 309°.-
Retribucion de Consejeros; Articulo 340.- Depdsito de las
cuentas anuales; y Articulo 369.- Liquidadores

Determinacién del nimero de Consejeros dentro de los limites
fijados en los Estatutos Sociales

Modificacion de los siguientes articulos del Reglamento de la
Junta General de Accionistas: Articule 1°.- Clases de Juntas;
Articulo 3°.- Facultad y obligacién de convocar; Articulo 49,-
Publicidad de la convocatoria; Articulo 5°.- Informacién sobre la
convocatoria de la Junta General en la pagina web de la
Sociedad; Articulo 69.- Complemento a la Junta General de
accionistas; Articulo 7°.- Derecho de informacién a partir de la
convocatoria de la Junta General; Articulo 8°.- Derecho de
asistencia y representacion; Articulo 130.- Intervenciones de los
accionistas; Articulo 15°,- Votacion y adopcion de acuerdos;
Articulo 179.- Publicacion de los acuerdos

Informacién a la Junta General sobre la modificacién del
Reglamento del Consejo de Administracion

Votacion consultiva del Informe sobre la politica de retribuciones
del Consejo de Administracion de la Sociedad

Aprobacién de la Propuesta en relacién con los Términos y
Condiciones de los Bonos, incluyendo todos aqueilos acuerdos
relacionados con los mismos



14.

15,

16.

17.

18.

19.

Aprobacion de la reduccion de capital de la Sociedad con la
finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital social y el
patrimonio neto de la Sociedad disminuido como consecuencia
de pérdidas

Aprobacion de la reduccion de capital de la Sociedad mediante
la disminucién del valor nominal de las acciones para la
constitucidon de una reserva indisponible

Autorizacién para la adquisicidn derivativa, directa o indirecta,
de acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales,
con el fin, entre otros, de satisfacer el plan de incentivos para
los altos directivos y determinados empleados de la Sociedad

Delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar el capital social en los términos previstos en el
articulo 297.1.b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion
concedida por la Junta General de accionistas de 22 de junio de
2011

Delegacidén de facultades para la ejecucion de los acuerdos vy
elevacion a puiblico

Redaccidn, lectura y aprobacidn del Acta

POSIBILIDAD DE SOLICITAR UN COMPLEMENTO

Aquellos accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
presente convocatoria incluyendo puntos adicionales en el Orden del Dia,
acompaifiando los nuevos puntos de una justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. Este derecho debera ejercitarse mediante
notificacion fehaciente que debera recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacién de esta convocatoria.

Aquellos accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del
capital social podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdos
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la




Junta General convocada. Este derecho debera ejercitarse mediante
notificacion fehaciente que deberd recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacidn de esta convocatoria.

DERECHO DE INFORMACION

Se informa a los accionistas de que, a partir de la publicacién de este
anuncio, tienen derecho a examinar y obtener en el domicilio social {calle
Veldzquez 61, 1°, 28001, Madrid) o a solicitar la entrega o el envio
inmediato y gratuito de las propuestas de los acuerdos que integran el
Orden del Dia y que el Consejo de Administracion somete a la aprobacion
de la Junta General, asi como de la documentacion siguiente;

- Texto integro de las Cuentas Anuales Individuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado
de Flujos de Efectivo y Memoria), el Informe de Gestion y el Informe del
auditor de la Sociedad, correspondientes al ejercicic 2011.

- Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos
de Efectivo y Memoria), el Informe de Gestién del Grupo Consolidado de
Sociedades, del cual General de Alquiler de Maquinaria, Sociedad
Andénima es la sociedad dominante y el Informe del auditor de la
Sociedad correspondientes al ejercicio 2011,

- Informe de la Comisién de Auditoria y Nombramientos respecto de la
reeleccion del auditor de la Sociedad, segin se prevé en el punto 7 del
Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de
modificacién de los Estatutos Sociales, segln se prevé en el punto 8 del
Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de
modificacion del Reglamento de ia Junta General de accionistas, segln
se prevé en el punto 10 del Orden del Dia.

- Texto refundido del Reglamento del Consejo de Administracion,



incluyende las modificaciones aprobadas por el Consejo de
Administracion en fecha 10 de mayo de 2012, segin se prevé en el
punto 11 del Orden del Dia.

- Informe sobre la politica de retribuciones de los Conse]eros segln se
prevé en el punto 12 del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion sobre las nuevas Bases y
Modalidades de la Conversion y sobre la Exclusion del Derecho de
Suscripcion Preferente del Consejo de Administracion, seglin se prevé
en el punto 13 del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion sobre las propuestas de
reduccién del capital social, seglin se prevé en los puntos 14 y 15 del
Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de delegacion
en el Consejo de Administracién de la facultad de aumentar el capital
social, segln se prevé en el punto 17 del Orden del Dia.

Asimismo, los accionistas interesados podran examinar en el domicilio social
los siguientes documentos:

- Informe Financiero Anual correspondiente al ejercicio 2011.

- Informe Anual de Gobierno Corporative correspondiente al ejercicio
2011.

Toda la documentacion antes citada podra consultarse en la pagina web de
la Sociedad {(www.gamalquiler.es).

De conformidad con lo establecido en el articulo 19 de los Estatutos
Sociales y el articulo 7 dei Reglamento de la Junta General de accionistas
de la Sociedad, desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de 1a
Junta General e, inclusive, hasta el séptimo dia anterior al previsto para su
celebracién en primera convocatoria, los accionistas podran, por escrito,
solicitar las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular
las preguntas que estimen pertinentes acerca de: (i) los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia; (ii) la informacién accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del



Mercado de Valores desde la celebracién de la (itima Junta General de
accionistas; y (iii) el informe del auditor.

Todas estas solicitudes de informacidn podran realizarse mediante la
entrega de la peticién en el domicilio social o mediante su envio a la
Sociedad por correspondencia postal a la direccion del domicilio social o a
la direccidén de correo electrénico financiero@gamalquiler.com.

La peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos y fotocopia
de su Documento Nacional de Identidad (o0 documento de acreditacién
suficiente de su representacién para accionistas personas juridicas),
acreditando las acciones de las que sea titular mediante la oportuna tarjeta
de asistencia expedida por la entidad depositaria correspondiente,
certificado de legitimacién expedido por alguna de las entidades
autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra forma admitida en
Derecho. Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a
la Sociedad en forma y plazo.

Los administradores facilitaran la informacién solicitada conforme a los
parrafos precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por la
Ley, salvo: (i) en los casos en que hubiese sido solicitada por accionistas
que representen menos de una cuarta parte del capital social y su
publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales;
o (ii) que con anterioridad a su formulacién, la informacién solicitada esté
clara y directamente disponible para todos los accicnistas en la pagina web
de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

Conforme a la normativa vigente, a partir de la publicacién del anuncio de
esta convocatoria se habilitard en la pagina web de la Sociedad
(www.gamalquiler.es) un Foro Electrénico de Accionistas al que podran
acceder, con las debidas garantias y conforme a las reglas de

funcionamiento establecidas por la Sociedad, los accionistas individuales y
las asociaciones de accionistas que se hallen debidamente legitimadas.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 18 de los Estatutos Sociales, asi
como en el articulo 8 del Reglamento de la Junta General de accionistas,
podran asistir a la Junta General todos los accionistas que figuren como
titulares en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta
con cinco dias de antelacién a su celebracién, o que podran acreditar



mediante la oportuna tarjeta de asistencia expedida por la entidad
depositaria correspondiente, certificado de legitimacién expedido por
alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier
otra forma admitida en Derecho.

En caso de que el accionista sea una persona juridica, deberd acreditar
también poder suficiente en virtud del cual se evidencien las facultades de
la persona fisica a través de la cual ejercen el derecho de asistencia.

Asimismo, todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona. la
representacion deberad conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Junta General. La representacién podra conferirse por medio de
correo postal conforme a lo establecido para la delegacién a distancia. El
representante, cuando no sea un Consejero ¢ el Secretario del Consejo,
debera firmar también dicha delegacion en sefial de aceptacion.

Un representante podra representar a mas de un accionista sin limitacién,
pudiendo emitir votos de signo distinto en funcién de las instrucciones
indicadas por los accionistas representados. La representaciéon es siempre
revocable y la asistencia personal a la Junta General por el accionista
representado tendra la consideracion de revocacion.

Salvo indicacion en contrario del accionista representado, el apoderamiento
se extiende a los asuntos que, aun no figurando en el Orden del Dia,
puedan ser sometidos a votacién en la Junta General. En este caso, el
representante ejercera el voto en el sentido que estime mas favorable para
los intereses de su representado, sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
siguiente respecto de las situacicnes de conflicto de interés.

En aquellos supuestos en los que el representante se encuentre en
situacion de conflicto de intereses en la votacién de alguno de los puntos
gue dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan a la Junta General, este
debera abstenerse de ejercitar el derecho de voto de aquellas acciones
representadas respecto de las que exista el conflicto, salvo que: (i} haya
recibido del accionista instrucciones de voto precisas para cada uno de los
asuntos a los que afecte el conflicto de interés; o (ii) el accionista hubiera
designado a otro representante. Sin perjuicio de lo anterior, para los
supuestos de conflicto de interés en los que la representacién se haya
conferido a favor de un consejero ¢ en los supuestos en que los
administradores hubieran formulado solicitud de publica representacion, y



salvo indicacién en contrario del accionista representado, la representacion
se entenderd conferida a favor del  Presidente del Consejo de
Administracion, y en caso de que el conflicto afecte al Presidente, en el
Consejero independiente de mayor edad con cargo vigente. En el supuesto
de que el conflicto afecte tanto al Presidente como al Consejero
independiente de mayor edad con cargo vigente, se entenderda que la
representacion corresponde al Secretario del Consejo de Administracién.

DELEGACION Y VOTO EMITIDOS A DISTANCIA

Delegacién

Cuando la representaciéon se otorgue por medios de comunicaciéon a
distancia, solo se reputara valida aquella conferida mediante
correspondencia postal, completando y remitiendo al domicilio social de la
Sociedad (calle Veldzquez, 61, 1°, 28001, Madrid) la férmula de delegacién
del voto contenida en la tarjeta de asistencia y delegacion expedida por la
entidad depositaria correspondiente, debidamente firmada por el
accionista. En caso de que dicha tarjeta no incluyera la referida férmula, se
completara la formula de voto de la tarjeta de asistencia que la Sociedad
pondrad a disposicion de los accionistas en su pagina web, y se remitira
firmada al domicilio social, acompafiada de una fotocopia de su Documento
Nacional de Identidad y de la tarjeta expedida por la entidad depositaria
correspondiente.

En ausencia de designaciéon nominativa de representante o cuando la
representacién se confiera a favor del Consejo de Administracion, la
delegacién se entendera conferida a favor del Presidente del Consejo de
Administracién, sin perjuicio de lo previsto en la presente convocatoria
para los supuestos de conflicto de interés.

En caso de que el accionista sea una persona juridica, debera acreditar
también poder suficiente en virtud del cual se evidencien las facultades de
la persona que haya conferido la delegacidn a distancia.

El dia de la Junta General los representantes designados deberan
identificarse mediante su Documento Nacional de Identidad o pasaporte.



La notificaciéon a la Sociedad del nombramiento y, en su caso, de la
revocacion del representante por el accionista deberd realizarse por
escrito, mediante su envio por correspondencia postal al domicilio social de
la Sociedad (calle Velazquez, 61, 1°, 28001, Madrid), o por medios
electrénicos, mediante su envio a la direccion de correo electrénico
financiero@gamalquiler.com.

Voto a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a los puntos del Orden del Dia mediante
correspondencia postal, completando y remitiendo al domicilio social de la
Sociedad (calle Velazquez, 61, 19, 28001, Madrid) la férmula de voto a
distancia contenida en la tarjeta de asistencia y delegaciéon expedida por la
entidad depositaria correspondiente, debidamente firmada por el
accionista. En caso de que dicha tarjeta no incluyera la referida formula, se
completara la férmula de voto de la tarjeta de asistencia que la Sociedad
pondrd a disposicién de los accionistas en su pagina web, y se remitira
firmada al domicilio social, acompanada de una fotocopia de su Decumento
Nacional de Identidad y de la tarjeta expedida por la entidad depositaria
correspondiente.

En caso de que el accionista sea una persona juridica, deberd acreditar
poder suficiente en virtud del cual se acrediten las facultades de la persona
que haya emitido el voto a distancia.

Reglas de procedimiento

Para su validez, tanto la delegacién como el voto a distancia deberan
recibirse por la Sociedad con, al menos, veinticuatro horas de antelacién al
dia previsto para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria, es decir, no mas tarde del dia 13 de junio de 2012 a las 12
horas.

Las delegaciones de representacién emitidas por un accionista con
anterioridad a la emision por este del voto a distancia se entenderan
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no hechas. La
asistencia personal a la Junta General del accionista que hubiera delegado
previamente dejara sin efecto dicha delegacion.



El voto emitido a distancia quedara sin efecto por revocaciéon posterior y
expresa, dentro del plazo establecido para la emisién y realizada por el
mismo medio empleado para dicho voto a distancia o por la asistencia a la
Junta General del accienista que lo hubiera emitido.

PRESENCIA DE NOTARIO

El Consejo de Administraciéon ha acordado requerir la presencia de Notario
para que levante acta de la Junta General.

INFORMACION ADICIONAL

PREVISION FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Se llama la atencién a los accionistas acerca de que, de la
“experiencia de anteriores celebraciones de Juntas Generales, se
prevé la celebracién de la Junta General en primera convocatoria el
dia 14 de junio de 2012, a las 12 horas en el lugar expresado
anteriormente.

Juan Antonic Aguayo Escalona
Secretario no Consejero de la Sociedad
Madrid, 10 de mayo de 2012
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ANEXO II

TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDOS






Texto integro de los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administraciéon a la Junta General Ordinaria de Accionistas que se
celebrara en primera convocatoria el 14 de junio de 2012, en Madrid,
28001, calle Goya nimero 3 (Hotel NH Sanvy), a las 12 horas, y en
segunda convocatoria el 15 de junio de 2012, a la misma hora y en el
mismo lugar indicados.

Primero.- Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales Individuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe
de Gestién, correspondientes al ejercicio 2011

Se propene: “Aprobar las Cuentas Anuales Individuales comprensivas del
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como del
Informe de Gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011, copia firmada de las cuales queda depositada en el domicilio social,
que han sido formuladas y firmadas por todos los miembros del Consejo de
Administracion.

De las referidas Cuentas Anuales, se desprende un resultado negativo de
CIENTO VEINTIUN MILLONES CUATROCIENTOS VEINTISIETE MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS EUROS CON TREINTA CENTIMOS
(121.427.276,30.-€)."

Segundo.- Examen y aprobacion de la propuesta de distribucién del
resultado del ejercicio 2011

Se propone: “Aprobar la propuesta de distribucién del resultado de! ejercicio
formulada por el Consejo de Administracion y, en consecuencia, destinar el
resultado negativo a las siguientes partidas en las cuantias que se indican:

A Pérdidas de Ejercicios Anteriores: 121.427.276,30.-€.”
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Tercero.- Examen y aprobacién de las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de Gestion
del Grupo Consolidado de Sociedades, del cual General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. es la sociedad dominante, correspondientes al
ejercicio 2011

Se propone: “Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonioc Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y la Memoria) y el Informe de Gestién del Grupo Consolidado de
Sociedades del cual General de Alquiler de Maquinaria, S.A. es la sociedad
dominante, copia firmada de las cuales queda depositada en el domicilio
social, que han sido formuladas y firmadas por todos los miembros del
Consejo de Administracién.

De las referidas Cuentas Anuales se desprende un resultado negative de
CIENTO VEINTIOCHO MILLONES CINCUENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS
OCHENTA Y CINCO EUROS CON CUARENTA Y CUATRO CENTIMOS
(128.052.485,44.-€)."

Cuarto.- Aprobacién de la gestion del Consejo de Administracion de
la Sociedad

Se propone: “Aprobar, sin reserva de clase alguna, la gestién realizada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2011,
agradeciéndoles a todos sus miembros el esfuerzo realizado en el desempefio
de su labor.”

Quinto.- Ratificacion de la pagina web corporativa como sede
electronica de la Sociedad

Ratificar la creaciéon de la pagina web corporativa de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A., www.gamalquiler.es, y su consideracién como sede
electrénica de la Sociedad a los efectos de lo dispuesto en el articulo 11 bis de
la Ley de Sociedades de Capital.
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Sexto.- Aprobacion de la remuneracién del Consejo de
Administracion correspondiente al ejercicio 2012

Se propone: “A la vista de las recomendaciones de |la Comisién de Auditoria y
Nombramientos sobre la politica anual de remuneraciones, acordar la
retribucion gque correspondera a los miembros del érgano de administracién
durante el ejercicio 2012 y que serd la siguiente:

Cada uno de los Consejeros de la Sociedad tendrd derecho a percibir una
cantidad fija de 6.000 euros. En el supuesto de que alguno de los consejeros
se haya incorporado o haya cesado en sus funciones a lo largo del ejercicio, la
citada cantidad se abonara en proporcién al tiempo que haya permanecido en
el cargo durante el ejercicio 2012.

Cada uno de los Consejeros de la Sociedad tendra derecho a percibir también
una cantidad de hasta 6.000 euros que se devengara si se cumple el 100%
del objetivo de EBITDA consolidado recurrente al cierre del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012 (segun este objetivo se fija en el Plan de Negocio
de la Sociedad, esto es, 36.214,2 miles de euros).

Asimismo, todos y cada uno de los Consejeros tendrédn derecho a percibir una
cantidad de 3.000 euros en concepto de dietas por asistencia a las sesiones
del Consejo de Administracién y las reuniones de la Comision de Auditoria y
Nombramientos que tengan lugar durante el ejercicio. Se computard como
Gnica la asistencia a una sesion del Consejo de Administracion y a una sesién
de la Comisién de Auditoria y Nombramientos cuando las fechas de
celebraciéon de ambas coincidan.

Con caracter adicional a las cantidades indicadas anteriormente,
correspondera al Consejero Delegado una cantidad de 320.000 euros como
retribucién fija.

El Consejero Delegado tendra, ademas, derecho a percibir una retribucién
variable por importe de hasta un maximo de 300.000 euros que se devengara
por tramos y en funcién del cumplimiento de los siguientes objetivos:
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- 2/4 del total de los 300.000 euros vinculado al cumplimiento del objetivo
de la cifra de ventas de internacional excluyendo Portugal {segln este
objetivo se fija en el Plan de Negocio de la Sociedad, esto es, 43.971,2
euros). Empezard a devengarse linealmente a partir del 80% de la
magnitud financiera correspondiente a dicho concepto, hasta el limite del
100% (e.g. si se alcanza el 93% de dicha magnitud financiera, se pagara
el 93% de 150.000 euros).

- 1/4 del total de los 300.000 euros vinculado al cumplimiento del objetivo
de EBITDA consolidado recurrente al cierre del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2012 (segln este objetivo se fija en el Plan de Negocio
de la Sociedad, esto es, 36.214,2 miles de euros) en caso de que se
cumpla dicho objetivo al 100%.

- 1/4 del total de los 300.000 euros vinculado al cash flow al servicio de la
deuda (seglin este objetivo se fija en el Plan de Negocio de la Sociedad,
esto es, 43.700 miles de euros). Empezara a devengarse linealmente a
partir del 80% de la magnitud financiera correspondiente a dicho
concepto, hasta el limite del 100% (&.g. si se alcanza el 93% de dicha
magnitud financiera, se pagara el 93% de 75.000 euros).”

Séptimo.- Reeleccion del auditor de la Sociedad

Se propone: “Reelegir como auditor de cuentas de la Sociedad, por un plazo
de un afio, para auditar las Cuentas Anuales Individuales y las Cuentas
Anuales Consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio iniciado el 1
de enero de 2012 y que termina el 31 de diciembre de 2012, a la sociedad
mercantil PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., de nacionalidad espaiola,
con domicilio social en Madrid, 28046, Paseo de la Castellana 259 B, con CIF
nimero B-79031290, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
9.267, libro 8.054, folio 75, seccién 33, hoja nidmero M-87.250-1, y con el
numero $S0242 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

La aceptacion por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como
auditor de cuentas de la Sociedad se acreditara donde proceda a efectos de su

l]’l

inscripcion en el Registro Mercanti
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Octavo.- Modificacion de los siguientes articulos de los Estatutos
Sociales: Articulo 5°.- Domicilio; Articulo 12°.- Usufructo, prenda o
embargo de acciones; Articulo 16°.- Convocatoria y constitucién de las
Juntas Generales; Articulo 189.- Asistencia y representacién; Articulo
199°.- Derecho de informacion; 21°.- Votos y mayorias para la adopcién
de acuerdos; Articulo 23°.- Composicion del Consejo de
Administracion; Articulo 25°.- Funcionamiento del Consejo; Articulo
27°- Delegacién de facultades; Articulo 29°.- Otras comisiones;
Articulo 30°.- Retribucion de Consejeros; Articulo 34°.- Depédsito de
las cuentas anuales; y Articulo 36°.- Liquidadores

Se propone: “A la vista del informe del Consejo de Administracion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda modificar los siguientes articulos de los Estatutos Sociales:
Articulo 5°.- Domicilio; Articulo 129.- Usufructo, prenda o embargo de
acciones; Articulo 169,- Convocatoria y constitucién de las Juntas Generales;
Articulo 189,- Asistencia y representaciéon; Articulo 199,- Derecho de
informacién; 21°.- Votos y mayorias para la adopcién de acuerdos; Articulo
239.- Composicion del Consejo de Administracion; Articulo 25°.- Funcionamiento
del Consejo; Articulo 279- Delegacion de facultades; Articulo 299,- Otras
comisiones; Articulo 300°.- Retribucion de Consejeros; Articulo 34°.- Depdsito
de las cuentas anuales; y Articulo 369.- Liquidadores, para su adaptacion a las
modificaciones introducidas por Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma
parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de incorporacion de la Directiva
2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 11 de julio, sobre el
ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas,
que entré en vigor el 2 de octubre de 2011, para su adaptacion a las
modificaciones introducidas por el Real Decreto-ley 9/2012, de- 16 de marzo,
de simplificacion de las obligaciones de informacién y documentacién de
fusiones y escisiones de sociedades de capital y para adecuario a
determinados acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en fecha
22 de diciembre de 2011 y 10 de mayo de 2012, asi como para introducir
algunas mejoras de caracter expositivo, ortografico y técnico en la redaccion
de los Estatutos Sociales, que en nada alteran el significado de las normas
estatutarias.
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En consecuencia, se aprueba la modificacién de los articulos 5, 12, 16, 18, 19,
21, 23, 25, 27, 29, 30, 34 y 36 de los Estatutos Sociales que, en adelante, y
con derogacidn expresa de su anterior redaccion, seran del tenor literal
siguiente:

"ARTICULO 5°.- DOMICILIO
El domicilio social se fija en la calle Veldzquez 61, 19, 28001 (Madrid).

El Organo de Administracién podra trasfadar el domicilio social dentro del
mismo término municipal y crear, suprimir o trasladar agencias, depdésitos,
representaciones, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafa y
del extranjero.

La sede electrénica de la Sociedad serd su pagina web corporativa, de acuerdo
con lo previsto en la legislacion aplicable. La supresion, traslado y
modificacién de la pdgina web de la Sociedad podran ser acordadas por el
Consejo de Administracién. El acuerdo de modificacién, de traslado o de
supresion de la pagina web se hara constar en la hoja abierta a la Sociedad en
el Registro Mercantil y serd publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, asi como en la propia pagina web gque se ha acordado modificar,
trasladar o suprimir durante los treinta dias siguientes a contar desde la
insercién del acuerdo.”

"ARTICULO 12°.- USUFRUCTO, PRENDA O EMBARGO DE ACCIONES

En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en ef
nudo propietario, pero el usufructuario tendra derecho en todo caso a los
dividendos acordados por fa Sociedad durante el usufructo. El usufructuario
gueda obligado a facilitar al nudo propietario el ejercicio de estos derechos.

En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario regird lo que
determine el titulo constitutivo del usufructo; en su defecto lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital, y supletoriamente el Cédigo Civil,
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En caso de prenda o embargo de acciones se observara fo dispuesto en la Ley
de Sociedades de Capital.”

"ARTICULO 16°.- CONVOCATORIA Y CONSTITUCION DE LAS JUNTAS
GENERALES

Convocatoria

Las Juntas Generales serdn convocadas por el Consejo de Administracion,
mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en
uno de los diarfios de mayor circulacion en Espaiia, en la pagina web de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la Sociedad,
por o menos un mes antes de fa fecha fijada para su celebracion, o, en su
caso, en cualquier otra forma y plazo que establezca la legislacién vigente. El
anuncio de convocatoria ademas de fas menciones legalmente exigibles con
caracter general (denominacion social, lugar, fecha y hora de celebracién,
nombre y cargo de la persona (o personas) que realice la convocatoria y todos
los asuntos que hayan de tratarse), expresara la fecha en la que el accionista
deberéd tener registradas a su nombre las acciones para poder participar y
votar en la Junta General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el texto
completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la direccién de la
pagina web de la Sociedad en que estara disponible la informacién. Ademas,
el anuncio debera contener una informacién clara y exacta de los tramites que
los accionistas deberan sequir para participar y emitir su vote en la Junta
General. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera,
se reunird la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y
segunda reunién debera mediar, por lo menos, un pfazo de 24 horas.

Asimismo, el Consejo de Administracion deberd convocar Junta General de
accionistas cuando lo solicite, por requerimiento notarial, un nimero de
accionistas titular de, al menos, un cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General. En este
caso, la Junta General debera ser convocada para su celebracién dentro de los
dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente a
fos administradores para convocarifa, debiendo incluirse necesariamente en el
orden del dia fos asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.
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La Junta General Extraordinaria podré convocarse con solo quince dias de
antelacién en los casos y de acuerdo con los requisitos previstos fegalmente.

A partir del momento de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
accionistas, aquellos accionistas que representen, al menos, un cinco por
ciento del capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General Ordinaria incluyendo puntos adicionales en el
orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafados de una
justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. Este
derecho deberd ejercitarse mediante notificacién fehaciente que debera
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria. EI complemento a la convocatoria debera
publicarse como minimo con quince dias de antelacion a la fecha establecida
para la reunién de la Junta General Ordinaria en primera convocatoria y en los
mismos medios en los que se hubiera hecho publica la convocatoria inicial.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del
capital social podrén, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la
convocatoria de la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia de la Junta General convocada. La Sociedad
asegurard la difusién de estas propuestas de acuerdo, y de la documentacion
que en su caso se adjunte, en su pagina web, desde el momento en que se
reciban y de forma ininterrumpida.

A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier accionista
podré obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita en el domicilio
social, las cuentas anuales, la propuesta de aplicacién del resuftado, el
informe de gestién y el informe de los auditores de cuentas. Junto con la
informacion referida se pondra a disposicion de los accionistas el Informe
Anual sobre Gobierno Corporativo.

Para toda clase de lJuntas Generales de Accionistas, desde la fecha de
publicacién del anuncio de convocatoria, en la pagina web de la Sociedad,
ademéds de publicarse el citado anuncio, se publicaran ininterrumpidamente
todos los documentos que legal o estatutariamente deban ponerse a
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disposicién de los accionistas y, entre estos, el texto de todas las propuestas
de acuerdos.

Ademas, en la pagina web de la Sociedad se hara referencia a los siguientes
aspectos: (i) el derecho a solicitar la entrega o envio gratuito de la citada
informacion; (i) la informaciéon sobre las normas de acceso a la Junta
General; (iii) los formularios que deberan utilizarse para el voto por
representacion y a distancia, o en su caso, la indicacidn del procedimiento
para el ejercicio del voto a distancia y delegacién; (iv) la indicacién del
procedimiento para la obtencion de la tarjeta de asistencia o cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente para acreditar la condicién de
accionista; y (v) el derecho de asistencia. Asimismo, se informara acerca de
cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de fa Junta
General, tales como la existencia o no de medios de traduccién simultanea, o
la previsible difusion audiovisual de la Junta General.

Asimismo, conforme a lo previsto en la Ley, con ocasién de la convocatoria de
fa Junta General y hasta la cefebracion de fa Junta General, se habilitard en la
pagina web de la Sociedad un Foro Electrénico de Accionistas. El uso del Foro
Electrénico de Accionistas se ajustara a su finalidad legal y a las garantias y
reglas de funcionamiento establecidas por fa Sociedad, pudiendo acceder al
mismo los accionistas y agrupaciones de accionistas que se hallen
debidamente legitimados.

Constitucién

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, sean
titulares de, al menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera valida fa constitucion de fa
Junta General cualquiera que sea el capital que concurra.

Cuando se trate de resolver sobre el aumento o la reduccion del capital y
cualquier otra modificacién de los FEstatutos Sociales, la emisién de
obligaciones, la supresién o la limitacién del derecho de adquisicién preferente
de nuevas acciones, asi como fla transformacion, la fusién, la escision o la
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cesién global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

La Junta General se entenderd en todo caso convocada y quedara validamente
constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté
presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.”

"ARTICULO 189°.- ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona. La representacion debera
conferirse y notificarse a la Sociedad por escrito o por medios electrénicos
conforme a los sistemas que establezca la Sociedad para la notificacion
electrénica del nombramiento, y con los requisitos formales, necesarios y
proporcionados determinados por esta para garantizar la identificacion del
accionista y del representante o representantes designados. Esta facuitad de
representaciéon se entiende sin perjuicio de lo establecido por fa legisiacion
aplicable para los casos de representacion familiar y otorgamiento de poderes
generales.

En cualquier caso, tanto para los supuestos de representacién voluntaria como
para los de representacién legal, no se podra tener en la Junta General mas
gue un representante,

La representacion es siempre revocable, debiendo documentarse y
comunicarse por los mismos medios por los que haya sido conferida. No
obstante lo anterior, la asistencia personal a la Junta General def
representado tendra valor de revocacion.

En los supuestos de solicitud publica de representacién, el documento en que
conste el poder deberd contener o llevar adjunto el orden del dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién
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del sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. Se entenderd que ha habido solicitud pudblica cuando
una misma persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista, sin
limitacién en cuante al numero de accionistas representados. Cuando un
representante tenga representaciones de varios accionistas, podra emitir
votos de signo distinto en funcién de las instrucciones dadas por cada
accionista.

En todo caso, el nimero de acciones representadas se computard para la
valida constitucion de la Junta General.

No sera precisa que la representacion se confiera en la forma descrita cuando
el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente del
representado, o cuando ostente poder general conferido en documento publico
con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere
en territorio nacional.

Los miembros del Consejo de Administracién deberan asistir a las Juntas
Generales.

Asimismo, el Presidente def Consejo de Administracion podrd invitar a las
Juntas Generales a los directivos y demas personas que tengan interés en fa
buena marcha de los asuntos sociales.”

"ARTICULO 199.- DERECHO DE INFORMACION

Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General de
accionistas y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su
celebracion en primera convocatoria, los accionistas podran, por escrito,
solicitar de los administradores los informes o aclaraciones que estimen
precisos, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca
de: (i) los asuntos comprendidos en el orden del dia; (ii) la informacién
accesible al ptblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la ditima Junta
General de accionistas; y (iii) el informe del auditor. La Sociedad debera
cumplir con los deberes de informacién anteriormente mencionados por
cualquier medio técnico, informéatico o telematico, todo ello sin perjuicio def
derecho de los accionistas a solicitar la informacién en forma impresa. A este
respecto, la Sociedad dispondra de una pagina web para atender el ejercicio,
por parte de los accionistas, del derecho de informacion, y para difundir la
informacién relevante exigida por la legislacién sobre el mercado de valores.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones gue consideren
convenientes acerca de: (i) los asuntos comprendidos en el orden del dia; (ii)
la informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracidn de la dltima
Junta General; y (iii} acerca del informe def auditor. En caso de no ser posible
satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los administradores
estaran obligados a facilitar esa informacidn por escrito dentro de los siete
dias siguientes al de la terminacién de fa Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacién solicitada
al amparo de los parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del
Presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses
sociales. No procederd la denegacién de informacién cuando fa solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
social. Los administradores no estaran obligados a responder a preguntas
concretas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacién, la
informacidn solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pdgina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-
respuesta.”

"ARTICULO 21°.- VOTOS Y MAYORIAS PARA LA ADOPCION DE
ACUERDOS
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El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia
podra delegarse o ejercitarse por los medios de comunicacién a distancia que
el Consejo de Administracién determine con ocasién. de fa convocatoria de
cada Junta General, siempre que cumplan los requisitos previstos en la
legislacion aplicable y se garantice debidamente la identidad del sujeto que
delega o ejercita su derecho de voto, asi como la seguridad en las
comunicaciones electronicas. En tal caso, el Consejo de Administracién
informara de los concretos medios de comunicacién a distancia que los
accionistas pueden utilizar para defegar o ejercitar el voto en el anuncio de
convocatoria de la Junta General y, a través de la pagina web de la Sociedad,
de los requisitos, plazos y procedimientos que resulten aplicables.

Los acuerdos de la Junta General se adoptaran con el voto favorable de Ia
mayoria del capital, presente o representado. Sin embargo, cuando concurran
Accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto, los acuerdos relativos a la emisién de
obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacién,
fusion o escisién de la Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, requerirdn para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes del capital social presente o representado en la Junta General.

El texto integro de los acuerdos aprobados y el resuitado de las votaciones se
publicaran integros en la pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dfas
siguientes a la finalizacién de la Junta General, indicando para cada acuerdo
sometido a votacion de la Junta General, como minimo: (i) el nGmero de
acciones respecto de fas que se hayan emitido votos validos; (ii) la proporcién
de capital social representado por dichos votos; (iii) el ndmero total de votos
validos; (iv) el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo; y, en su
caso, (v} el numero de abstenciones.”

"ARTICULO 23°.- COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Composicion

La Sociedad seré regida y administrada por un Consejo de Administracion que
estard compuesto por un nimero minimo de cinco (5) miembros y un maximo
de once (11), cuya fijacién correspondera a la Junta General.

Consejeros Externos Independientes

Se procurara que al menos un tercio (1/3) de los miembros del Consejo de
Administracién sean Consejeros Externos Independientes. Los Consejeros
Externos Independientes deberdn ser personas, fisicas o juridicas, de
reconocido prestigio profesional, que, no siendo Consejeros Ejecutivos ni
Consejeros Externos Dominicales, puedan aportar su experiencia y
conocimientos al gobierno de la Sociedad, y reunan las condiciones que
aseguren su imparcialidad y objetividad de criterio, o en su caso, aquellos que
retnan las condiciones que estableciera la normativa vigenfe.

Consejeros Externos Dominicales

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facuftades de propuesta
de nombramiento de Consejeros a la Junta General y de cooptacion para la
cobertura de vacantes, procuraréd que en la composicion de este drgano se
incluyan Consejeros Externos Dominicales.

A estos efectos, tendran la consideracion de Consejeros Externos Dominicales,
aquellos propuestos por Accionistas individuales o agrupados en razon de una
participacién estable en el capital social que se haya estimado suficientemente
significativa por el Consejo de Administracion, teniendo en cuenta la
estructura accionarial de la Sociedad y el capital representado en el Consejo.

Consejeros Ejecutivos

Podrén ser designados como Consejeros Ejecutivos tanto personas fisicas
como juridicas, accionistas o no accionistas. El cargo de Consejero Ejecutivo
es compatible con el ejercicio de cualquier otro cargo o funcién en la
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Sociedad.
Incompatibilidades

En cualquier caso, no podran ser designados Consejeros, las personas que
estén incursas en prohibicion o incompatibilidad, segun el articulo 213 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio ("Ley de Sociedades de Capital”), y demsas
disposiciones legales aplicables.

Deber de secreto del Consejero

El Consejero guardard secreto de las deliberaciones del Consejo de
Administracion y de los organos delegados de que forme parte y, en general,
se abstendra de revelar las informaciones a las que haya tenido acceso en el
efercicio de su cargo, de conformidad con lo previsto en la legisiacion
aplicable, fos presentes FEstatutos y el Reglamento del Consejo de
Administracién.

Obligacion de no competencia

E/ Consejero no puede prestar sus servicios laborales o profesionales en
sociedades que tengan un objeto social idéntico, analogo o complementario al
de la Sociedad. Quedan a salvo los cargos que puedan desempefarse en
sociedades del Grupo de la Sociedad (a estos efectos, en estos Estatutos se
interpretaran las expresiones “control” y “grupo” conforme al articulo 4 de la
Ley 24 /1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores).”

“ARTICULO 259.- FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO
Convocatoria y constitucion

La facuftad de convocar al Consejo de Administracion corresponde af
Presidente. El Consejo se reunird siempre que lo soliciten al Presidente, la
cuarta parte, al menos, de los Consejeros, o lo acuerde el Presidente, o quien
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haga sus veces. En el caso de que lo solicitaran, la cuarta parte, al menos, de
los Consejeros, el Presidente no podrd demorar la convocatoria por un plazo
superior a siete dias contados a partir de la fecha de recepcién de la solicitud.

Los Consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros def
Consejo de Administracién podrén convocarlo para su celebracién en la
focalidad donde radique e! domicilio social, indicando el orden del dia, si,
previa peticién al Presidente, este sin causa justificada no hubiera realizado la
convocatoria en el plazo de un mes.

Constitucion

La convocatoria se cursara mediante carta, telegrama, fax, e-mail, o cualquier
otro medio escrito. La convocatoria se dirigira a cada uno de los miembros del
Consejo de Administracién, al menos con cuarenta y ocho horas de antelacion.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunién presentes o representados, la mitad mas uno de sus
miembros. En caso de ntmero impar de Consejeros, la mitad se determinaré
por defecto.

El Consejero solo podré hacerse representar en las reuniones de este organo
por medio de otro Consejero. La representacion se conferird mediante escrito
dirigido al Presidente.

El Presidente abrirg la sesién y dirigird los debates, concediendo el uso de la
palabra asi como facilitando las noticias e informes sobre la marcha de los
asuntos sociales a fos miembros del Consejo de Administracion.

Adopcion de acuerdos

Salvo que la legislacién aplicable establezca una mayoria superior, los
acuerdos se adoptarédn por mayoria absoluta de los Consejeros concurrentes a
la sesion.
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La adopcidn de los acuerdos por escrito y sin sesién, serd valida cuando
ningin Consejero se oponga a este procedimiento,

Serdn validos los acuerdos del Consejo de Administracién adoptados por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple siempre que ninguno de
los Consejeros se oponga a este procedimiento, dispongan de los medios
necesarios para ello, y se reconozcan reciprocamente, lo cual deberd
expresarse en el acta del Consejo y en la certificacion de los acuerdos que se
expida. Fn tal caso, la sesidon del Consejo de Administracion se considerara
Unica y celebrada en el lugar del domicilio social.

Actas del Consejo

Los acuerdos del Consejo se consignardn en acta, que deberd ser aprobada
por el propio 6rgano al final de la reunién o en la siguiente. El acta serd
firmada por el Secretario del Consejo o de la sesion, con el Visto Bueno de
guien hubiera actuado en ella como Presidente. El acta se transcribira en ef
Libro de Actas.”

"ARTICULO 27°- DELEGACION DE FACULTADES
Delegacion permanente de facultades

El Consejo de Administracion podra designar de su seno, con el voto favorable
de dos tercios (2/3) de sus miembros, uno o mas Consejeros Delegados
(conforme a lo expuesto mas adelante en este articulo); una Comisién
Fjecutiva formada por un minimo de tres (3) y un méximo de cinco (5)
miembros; y/o una o mas comisiones o comités con funciones consultivas o
asesoras, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier
persona. La delegacién permanente de facultades no produciré efecto alguno
hasta su inscripcién en el Registro Mercantil.

Facultades del Consejero Delegado
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En todo caso, cada Consejero Delegado fendra las facuitades que le otorgue el
Consejo de Administracion con los limites establecidos por la legislacion
aplicable.

Comisién Ejecutiva

La Comijsién FEjecufiva estara presidida por el Presidente del Consejo de
Administraciébn y, en su defecto o ausencia, por el Vicepresidente o
Vicepresidentes de dicho Consejo de Administracion, que sean miembros de la
misma, siguiendo su orden correlativo o, en su defecto o ausencia, por la
persona que designen los asistentes a la reunion de que se trate. Ef Consejo
de Administracién designard un Secretario que podré no ser Consejero. En su
defecto o ausencia seré sustituido por la persona que designen los asistentes
a la respectiva sesion.

La Comisién Ejecutiva se reunird cuantas veces lo estime oportuno su
Presidente, o quien ejerza sus funciones, o a peticion de la mayoria de sus
miembros, conociendo de las materias del Consejo de Administracion que
este, de conformidad con la legislacion vigente o estos Estatutos Sociales,
acuerde delegarie.

Las normas de los Estatutos Sociales sobre constitucion y adopcidn de
acuerdos del Consejo de Administracién seran aplicables a la Comision
Ejecutiva.

Las actas y certificaciones de los acuerdos adoptados se ajustaran a lo
previsto en estos Estatutos Sociales respecto del Consejo de Administracion.”

“"ARTICULO 29°.- OTRAS COMISIONES

Con caracter adicional a la Comision de Auditoria y Control prevista en el
articulo anterior, el Consejo de Administracion podra establecer cuantas
comisiones y/o comités estime convenientes para el adecuado desarrollo de
sus funciones. En particular, podré regular la creacién de una Comision de
Nombramientos y Retribuciones, cuyas facultades se estableceran, en su caso,
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por el propio Consejo de Administracién y que con cardcter general se ocupara
de la propuesta de nombramientos de nuevos administradores y de las
politicas retributivas al mas alto nivel.

La Comision de Auditoria y Control y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, en su caso, podran estar integradas en una sola que asuma
todas las facultades y funciones previstas en estos Estatutos Sociales, en el
Reglamento del Consejo de Administracion y en el Reglamento Internc de
Conducta de la Sociedad para cada una de ellas.”

"ARTICULO 30°.- RETRIBUCION DE CONSEJEROS

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado de “Otros sistemas retributivos”
de este mismo articulo, la retribucién de los Consejeros se compone de fos
siguientes conceptos:

1. La retribucién fija anual sera una cantidad que determine la Junta General
que no superara el limite de 16.000 euros para cada uno de los
consejeros. A falta de determinacién por parte de fa Junta General, la
cantidad serd la misma que para el afio anterior.

2. lLas dietas por asistencia al Consejo de Administracion y, en su caso, por
asistencia a reuniones de las comisiones del Consejo, seran de 3.000 euros
por consejero y reunion. Cuando fa fecha de la reunién del Consejo de
Administraciéon coincida con la fecha de reuniéon de cualquiera de las
comisiones, los Consejeros percibiran una unica dieta por asistencia a
dichas sesiones celebradas en la misma fecha.

3. Los Consejeros percibirédn una retribucion adicional de hasta 6.000 euros
para cada uno de ellos que se devengara si se alcanzan los objetivos de
caracter economico-financiero que serdn determinados, junto con la
cantidad efectivamente a devengar, de manera cierta y cada afio por la
Junta General para el ejercicio en curso en el cual se adopte el acuerdo
que corresponda. Si no se alcanzaran los objetivos referidos pasado el
efercicio, entonces no se devengara cantidad alguna por este concepto.
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Las retribuciones anteriores se entienden sin perjuicio de las percepciohes gue
reciban fos consejeros ejecutives segiin se indica mas adelante en el apartado
“Retribuciones de fos Consejeros Fjecutivos”. La Junta General podra graduar
la remuneracion que haya de percibir cada uno de los administradores en
funcién de su pertenencia o no a o6rganos delegados y, en general, de su
dedicacién a la administracion de la Sociedad.

En el supuesto de que alguno de los Consejeros se haya incorporado o haya
cesado en sus funciones a lo largo del ejercicio, la citada cantidad se abonara
en proporcion al tiempo que haya permanecido en el cargo durante el
ejercicio.

Las cantidades que figuran en los parrafos 1 y 2 anteriores, se actualizaran
cada afio segin el Indice de Precios al Consumo, o indice equivalente que o
sustituya, salvoe que la Junta General establezca otro porcentaje distinto.

Dentro de fos limites de los apartados 1, 2 y 3 anteriores, podran establecerse
formulas de retribucién consistentes en la entrega de acciones o de derechos
de opciones sobre acciones, o que estén referenciadas al valor de las
acciones. Corresponderd al Consejo de Administracion determinar la forma,
cuantia y condiciones en que se haran efectivas tales formulas.

Otros sistemas retributivos

Adicionalmente, v con independencia de la retribucién contemplada en fos
apartados anteriores, se prevé el establecimiento de sistemas de
remuneracién referenciados al valor de cotizaciéon de las acciones o que
conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcién sobre acciones,
destinados & los Consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de retribucién
deberd ser acordada por la Junta General de accionistas, que determinara el
valor de las acciones gue se tome como referencia, el numero de acciones a
entregar a cada Consejero, el precio de ejercicio de los derechos de opcién, ef
plazo de duracién de este sistema de retribucion y demas condiciones gue
estime oportunas.

Asimismeo, y previo cumplimiento de Jlos requisitos legales, podran
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establecerse sistemas de retribucion similares para el personal (directivo o no)
de la Sociedad.

Retribuciones de los Consejeros Ejecutivos

Las percepciones previstas en este articulo seran compatibles e
independientes de [los sueldos, retribuciones, indemnizaciones, o
compensaciones de cualquier clase establecidos con caracter general o
individual para aquellos miembros del Consejo de Administracién que cumplan
funciones ejecutivas, cualquiera que sea la naturaleza de su refacién con la
Sociedad, ya sea laboral -comtn o especial de alta direccién- mercantil o de
prestacién de servicios.

Responsabilidad civil

La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para sus
Consejeros.”

"ARTICULO 34°.- DEPOSITO DE LAS CUENTAS ANUALES

Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, los
administradores presentaran, para su depdsito en el Registro Mercantii del
domicifio social, certificacion de los acuerdos de fa Junta General de
aprobacion de las cuentas anuales individuales y consolidadas y de la
aplicacion del resultado del ejercicio, a la que se adjuntard un ejemplar de
cada una de dichas cuentas, asi como def informe de gestién y del informe de
fos auditores, si fa Sociedad estuviera obligada a auditoria o si hubiera
practicado esta. La certificacién debera presentarse con firmas legitimadas
notarialmente.”

"ARTICULO 36°.- LIQUIDADORES

Disuelta la Sociedad, salvo acuerdo contraric de la Junta General, todos los
Consejeros con nombramiento vigente e inscrito en el Registro Mercantil
quedaran de derecho convertidos en liquidadores.”
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Noveno.- Determinacién del namero de Consejeros dentro de los
limites fijados en los Estatutos Sociales

Se propone: “Como consecuencia de la modificacion de los limites de
composicidon del Consejo de Administracion, se acuerda fijar el nimero de
miembros de dicho 6rgano en nueve (9) consejeros, estando dicho ndimero
dentro del limite maximo permitido por los Estatutos Sociales”.

Décimo.- Modificacién de los siguientes articulos del Reglamento de la
Junta General de Accionistas: Articulo 1?.- Clases de Juntas; Articulo
3°.- Facultad y obligacion de convocar; Articulo 4°.- Publicidad de la
convocatoria; Articulo 5°.- Informacién sobre la convocatoria de la
Junta General en la pagina web de la Sociedad; Articulo 6°.-
Complemento a la Junta General de accionistas; Articulo 7°.- Derecho
de informacién a partir de la convocatoria de la Junta General; Articulo
8°.- Derecho de asistencia y representacion; Articulo 13°.-
Intervenciones de los accionistas; Articulo 15°.- Votacion y adopcion
de acuerdos; Articulo 17°.- Publicacion de los acuerdos

Se propone: “A la vista del informe del Consejo de Administracién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 20 del Reglamento de la Junta
General de accionistas, se acuerda modificar los siguientes articulos de
Reglamento de la Junta General de accionistas: Articulo 1°.- Clases de Juntas;
Articulo 39.- Facultad y obligacion de convocar; Articulo 4°.- Publicidad de la
convocatoria; Articulo 5°.- Informacion sobre la convocatoria de la Junta
General en la pagina web de la Sociedad; Articulo 6°.- Complemento a la
Junta General de accionistas; Articulo 79.- Derecho de informacién a partir de
la convocatoria de la Junta General; Articulo 89,- Derecho de asistencia y
representacion; Articulo 139.- Intervenciones de los accionistas; Articulo 159.-
Votacion y adopcion de acuerdos; Articulo 179°.- Publicacién de los acuerdos,
para su adaptacion a las modificaciones introducidas por ia Ley 25/2011, de 1
de agosto, de reforma parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de
incorporacion de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 11 de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los
accionistas de sociedades cotizadas, que entrdé en vigor el 2 de octubre de
2011; su adecuacién a las modificaciones de los Estatutos Sociales propuestas
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por el Consejo de Administracién; asi como para introducir determinadas
mejoras de caracter expositivo, ortografico y técnico en la redaccion del
Reglamento de la Junta General de accionistas, que en nada alteran el
significado de las normas reglamentarias.

En consecuencia, se aprueba la modificacion de los articulos 1, 3, 4, 5, 6, 7,
8, 13, 15 y 17 del Reglamento de la Junta General de accionistas de la
Sociedad que, en adelante, y con derogacién expresa de su anterior
redaccion, seran del tenor literal siguiente:

"ARTICULO 1.- CLASES DE JUNTAS

1. La Junta General de Accionistas podrd ser Ordinaria o Extraordinaria,
rigiéndose en todo caso por las normas que le sean aplicables, los
Estatutos Sociales y el presente Reglamento.

2. La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio,
para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resuitado. Cualguier
otra junta tendra la consideracion de Junta General Extraordinaria.

3.  La Junta General Ordinaria seréd valida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.

4, Podra convocarse y celebrarse conjuntamente Junta Ordinaria con el
orden del dia referido en el parrafo anterior y Junta Extraordinaria para
deliberar y adoptar acuerdos sobre cualquier otra materia que sea propia
de la competencia de la Junta General.”

"ARTICULO 3.- FACULTAD Y OBLIGACION DE CONVOCAR

1. El Consejo de Administracién convocara la Junta General Ordinaria para
su celebracién dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio.
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Asimismo, el Consejo de Adminjstracién convocara la Junta General
Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales.

También debera convocar la Junta General cuando lo solicite, por
requerimiento notarial, un numero de accionistas titular de, al menos, un
cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General debera ser convocada
para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que
se hubiere requerido notarialmente a los administradores para
convocarifa, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los
asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.”

"ARTICULO 4.- PUBLICIDAD DE LA CONVOCATORIA

La Junta General de accionistas se convocara mediante anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor
circulacién en Espafia, en la pdgina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en la pagina web de la Sociedad, por lo menos un
mes antes de la fecha fijada para su celebracion, o, en su caso, en
cualquier otra forma y plazo que establezca la legisiacion vigente.

La Junta General Extraordinaria podra convocarse con solo quince dias
de antelacion en los casos y de acuerdo con los requisitos previstos
legalmente.

Asimismo, el anuncio de la convocatoria se comunicaréd como hecho
relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El anuncio de convocatoria, ademas de las menciones legalmente
exigibles con caracter general (denominacién social, lugar, fecha y hora
establecidos para la reunién en primera convocatoria, nombre y cargo de
la persona (o personas) que realice la convocatoria y todos los asuntos
que hayan de tratarse), expresara la fecha en la que el accionista debera
tener registradas a su nombre las acciones para poder participar y votar
en la Junta General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el texto
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completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la direccién de
la pagina web de la Sociedad en que estard disponible la informacién.
Ademas, el anuncio deberad contener una informacién clara y exacta de
los trédmites que los accionistas deberdn seguir para participar y emitir
su voto en la Junta General. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha
en la que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por
lo menos, un plazo de 24 horas.

El anuncio indicara la forma en la que se pone a disposicién de los
accionistas toda la documentacion exigida legal o estatutariamente en
relacién con la Junta General, sin perjuicio de la facuftad que asista al
accionista para solicitar y recibir el envio gratuito de fa misma.”

"ARTICULO 5.- INFORMACION SOBRE LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA
GENERAL EN LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD

1. En la pagina web de la Sociedad, ademas de incluirse el anuncio de la
convocatoria y los documentos que deban ponerse a disposicién de fos
accionistas con motivo de esta, se hard referencia a los siguientes
aspectos: (i) el derecho a soficitar la entrega o envio gratuito de fla
citada informacion; (if) informacion sobre las normas de acceso a la
reunién; (iii) los formularios que deberadn utilizarse para el voto por
representacion y a distancia, o en su caso, la indicacién del
procedimiento para el ejercicio del voto a distancia y delegacién; (iv) la
indicacion del procedimiento para la obtencidn de la tarjeta de asistencia
0 cualquier otra forma admitida por la legislacién vigente para acreditar
fa condicién de accionista; y (v) el derecho de asistencia. Asimismo, se
informara acerca de cualesquiera otros aspectos de interés para el
seguimiento de la reunion, tales como la existencia o no de medios de
traduccién simultanea, o la previsible difusion audiovisual de la Junta
General.

2. Desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de Junta
General, la Sociedad publicaré ininterrumpidamente en su pagina web
toda la informacién exigida en la normativa vigente y, entre ella, el texto
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de todas las propuestas de acuerdo que, para su sometimiento a la Junta
General de accionistas, hubiera aprobado el Consejo de Administracién
hasta ese momento o, en su caso, de aquellas propuestas que hubieran
sido presentadas por los accionistas que hubiesen solicitado Ila
convocatoria de la Junta General en la forma y con los presupuestos
exigidos legalmente.

3. Conforme a lo previsto en el articulo 528 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legisiativo 1/2010, de
2 de julio ("Ley de Sociedades de Capital”), con ocasién de la
convocatoria de la Junta General, se habilitard en la péagina web de la
Sociedad un Foro Electrénico de accionistas. El uso del Foro Electrénico
de accionistas se ajustarad a su finalidad legal y a las garantias y reglas
de funcionamiento establecidas por la Sociedad, pudiendo acceder al
mismo los accionistas y agrupaciones de accionistas que se hallen
debidamente legitimados. El Consejo de Administracién podra desarrollar
las reglas anteriores, determinando el procedimiento, plazos y demds
condiciones para el funcionamiento del Foro Electronico de accionistas.”

“"ARTICULO 6 - COMPLEMENTO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

1. A partir del momento de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
accionistas, aquellos accionistas que representen, al menos, un cinco por
ciento del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta General incluyendo puntos
adicionales en el orden del dia, siempre que los puntos nuevos puntos
vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta
de acuerdo justificada. Fste derecho debera ejercitarse mediante
notificacién fehaciente que debera recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento a la convocatoria deberd publicarse como minimo con
guince dias de antelacién a la fecha establecida para la reunion de la
Junta General Ordinaria en primera convocatoria y en fos mimos medios
en los que se hubiera hecho publica la convocatoria inicial.

2.  En el mismo plazo de 15 dias establecido en el parrafo anterior el
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Consejo de Administracién pondra a disposicion de los accionistas la
informacién que proceda en relacién con los nuevos puntos del orden del
dia afladidos en virtud del complemento a la convocatoria.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento
del capital social podran, dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria de la Junta General, Ordinaria o
Extraordinaria, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta
General convocada. La Sociedad asegurara la difusién de estas
propuestas de acuerdo, y de la documentacion que en su caso se
adjunte, en su pagina web, desde el momento en que se reciban y de
forma ininterrumpida.”

"ARTICULO 7.- DERECHO DE INFORMACION A PARTIR DE LA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

1.

A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier
accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita
en ef domicilio social, las cuentas anuales, la propuesta de aplicacién del
resultado, el informe de gestion y el informe de los auditores de cuentas.
Junto con la informacion referida se pondrd a disposicion de los
accionistas el Informe Anual sobre Gobierno Corporativo.

Igualmente, desde la fecha de convocatoria de la Junta General
Ordinaria o Extraordinaria los accionistas podran examinar en el
domicilio social las propuestas de acuerdos, fos informes y demés
documentacion cuya puesta a disposicion sea exigible conforme a la
legisiacién aplicable y fos Estatutos Sociales, asi como el texto de las
demas propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion tuviere
aprobadas en esa fecha o, en su caso, que hubieran sido presentadas
por los accionistas que hayan solicitado la convocatoria de fa Junta
General de accionistas en fa forma y con los presupuestos exigidos
legalmente. En los supuestos en gue legalmente proceda, los accionistas
podran también solicitar la entrega o envio gratuito def texto integro de
los documentos puestos a su disposicién en ef domicilio social.
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Desde el mismo dfa de publicacién de la convocatoria de fa Junta General
de accionistas y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para
su celebracién en primera convocatoria, los accionistas podran, por
escrito, solicitar los informes o aclaraciones que estimen precisos, o
formular las preguntas que estimen pertinentes, acerca de: (i) los
asuntos comprendidos en el orden del dia; (ii) la informaciéon accesible al
piiblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a fa Comisién Nacional
de! Mercado de Valores desde la celebracion de la tltima Junta General
de accionistas; y (iii) el informe del auditor.

Todas estas solicitudes de informacién podran realizarse mediante la
entrega de la peticién en el domicilio social 0 mediante su envio a la
Sociedad por correspondencia postal. Si asi se previera en el anuncio de
convocatoria, las solicitudes de informacién podrédn realizarse también
por documento electrénico que deberd incorporar la firma electronica
reconocida empleada por el solicitante, u otros mecanismos que,
mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo, considere el
Consejo de Administracién que relinen adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho,
incorporandose, en su caso, la informacién sobre dichos mecanismos a la
pagina web de la Sociedad.

La peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las gque sea titular, con objeto de que esta
informacién sea cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de
acciohes a su nombre facilitada por la Sociedad de Gestion de fos
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. o
entidad gque corresponda, para la Junta General de que se trate.
Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la
Sociedad en forma y plazo. La pagina web de la Sociedad detallara las
explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion def
accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada
conforme a los parrafos precedentes en fa forma y dentro de los plazos
previstos por la legislacion aplicable, salvo en los casos en que hubiese
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sido solicitada por accionistas que representen menos de un veinticinco
por ciento del capital social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del
Presidente, los intereses sociales. Los administradores tampoco estaran
obligados a responder a preguntas concretas de fos accionistas cuando,
con anterioridad a su formulacién, la informacion solicitada esté clara y
directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de la
Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

El Consejo de Administracion podréd facultar a cualquiera de sus miembros o a
su Secretario para que, en nombre y representacion del Consejo de
Administracién, responda a las solicitudes de informacion formuladas por los
accionistas.”

"ARTICULO 8. DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

1. Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que figuren como
titufares en el correspondiente registro contable de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacién a su celebracion, lo que podran
acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido
por alguna de [as entidades autorizadas legalmente para ello o por
cualquier otra forma admitida en derecho.

Las tarjetas de asistencia serédn nominativas y se emitirén, a instancia de
la Sociedad, bien directamente por esta a través de la Secretaria, o bien
por medio de las entidades que lleven fos registros contables, pudiendo
utilizarse por los accionistas como documento de otorgamiento de
representacion para la Junta General de que se trate.

A tal fin la Sociedad podra proponer a dichas entidades el formato de fa
tarjeta de asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas,
procurando que las tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes
e incorporen un cédigo de barras u otro sistema que permita realizar su
lectura electrénica para facilitar ef computo informatico de los asistentes
a la reunién, asi como la férmula a la que debera ajustarse tal
documento para delegar la representacién en la reunién.
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Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales, si bien la inasistencia de uno o varios de los administradores
no afectara a la vélida constitucion de la Junta General,

E! Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier persona que
Juzgue conveniente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona. La
representacion debera conferirse y notificarse a la Sociedad por escrito o
por medios electrénicos conforme a lo previsto al respecto en el presente
Reglamento y con caracter especial para cada Junta General. Esta
facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido por
la legislacién aplicable para los casos de representacion familiar y de
otorgamiento de poderes generales.

En cualguier caso, tanto para los supuestos de representacion voluntaria
como para los de representacion legal, no se podré tener en la Junta
General mas que un representante.

La representacién es siempre revocable, debiendo documentarse y
comunicarse por los mismos medios por los que haya sido conferida. No
obstante lo anterior, la asistencia personal a la Junta General del
representado tendra valor de revocacién.

En los supuestos de solicitud de publica representacién, el documento en
que conste el poder deberd contener o llevar anejo el orden del dia, asi
como la solicitud de instrucciones para ef ejercicio del derecho de voto y
fa indicacion del sentido en que votard el representante en caso de que
no se impartan instrucciones precisas. Se entenderd que ha habido
soficitud publica cuando una misma persona ostente la representacion de
mas de tres accionistas.

La delegacién podrd también incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en
la reunion por asi permitirfo la legislacién aplicable.

Pag. 30/97



5i no hay instrucciones de voto, el representante deberd emitir el voto
en el sentido que considere mas favorable a los intereses de su
representado, sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 8 y 9
siguientes para los supuestos de conflicto de interés. En caso de gue se
hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitiréd el voto con arreglo a las mismas y tendrad la
obligacién de conservar dichas instrucciones durante un aflo desde la
cefebracion de la correspondiente Junta General. No obstante lo anterior,
si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante
podra votar en sentido distinto cuando se presenten circunstancias
ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los intereses del representado. En caso de gue el
representante emita el voto sin haber obtenido instrucciones previas de
su representado o, habiéndolas obtenido, emita el voto en sentido
contrario a lo indicado en dichas instrucciones, el representante debera
informar inmediatamente al representado, por medio de escrito en que
expligue las razones del voto.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista
sin limitacién en cuanto al niumero de accionistas representados. Cuando
un representante tenga representaciones de varios accionistas, podra
emitir votos de signo distinto en funcion de las instrucciones dadas por
cada accionista.

En todo caso, el numero de acciones representadas se computara para la
vélida constitucion de la Junta General.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle
al accionista de si existe situacion de conflicto de intereses. Si el
conflicto fuera posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al
accionista representado de su posible existencia, debera informarle de
ello inmediatamente. En este caso, de no haber recibido instrucciones de
voto precisas para cada uno de los asuntos a los gue afecte el conflicto
de interés, o de no haber designado el accionista otro representante, el
representante deberd abstenerse de efercitar el derecho de voto
correspondiente a fas acciones representadas en los puntos del orden del
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dia afectados por el conflicto de interés. En particular, puede existir un
conflicto de intereses cuando ef representante se encuentre en alguna de
estas situaciones:

a) Que sea un accionista de control de la Sociedad o una entidad
controlada por él.

b) Que sea un miembro del drgano de administracion, de gestion o de
supervision de la Sociedad o del accionista de control o de una
entidad controlada por este.

c) Que sea un empleado o un auditor de la Sociedad, del accionista de
control o de una entidad controlada por este.

d) Que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se
consideraran personas fisicas vinculadas: el cényuge o quien lo
hubiera sido dentro de los dos afios anteriores, o las personas que
convivan con andloga relacién de afectividad o hubieran convivido
habitualmente dentro de los dos afios anteriores, asi como los
ascendientes, descendientes y hermanos y sus conyuges
respectivos.

En ef caso de que los Consejeros, u otra persona por cuenta o en interés
de cualquiera de ellos, hubieran formulado solicitud de publica
representacion, el Consejero que /a obtenga no podra ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas . en
aquelios puntos del orden del dia en los que se encuentre en conflicto de
intereses, salvo que hubiese recibido instrucciones de voto precisas por
parte del accionista representado. De no haber recibido ef Consejero
instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos a los que
afecte ef confiicto de interés o, de no haber designado el accionista
representado otro representante, se entenderd que la representacion
corresponde al Presidente del Consejo de Administracion, y en caso de
gue el conflicto afecte al Presidente, al Consejero independiente de
mayor edad con cargo vigente. En el supuesto de que ef conflicto afecte
tanto al Presidente como al Consejero independiente de mayor edad con
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10.

cargo vigente, se entendera que la representacion corresponde al
Secretario del Consejo de Administracion. En todo caso, se entenderd
gue el administrador se encuentra en conflicto de intereses respecto de
fas siguientes decisiones:

a. Su nombramiento, reeleccién o ratificacion como administrador.
b.  Su destitucion, separacion o cese como administrador.,
c. El ejercicio contra é/ de la accidon social de responsabilidad.

d. La aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la
Sociedad con el administrador de gque se trate, sociedades
controladas por éf o a las que represente o personas que actiten
por su cuenta.

Ef Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de fas mas
amplias facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para admitir fa
validez del documento o medio acreditative de fla representacion,
deblendo considerar tinicamente como no valido aguel que carezca de los
minimos requisitos imprescindibles y siempre que estos sean
insubsanables.”

"ARTICULO 13.- INTERVENCIONES DE LOS ACCIONISTAS

Concluida la fase a que se refiere el articulo anterior, ef Presidente de fa
Junta General y las personas que este autorice, entre eflas los
Presidentes de fas Comisiones o Comités def Consejo de Administracién
cuando ello resulte conveniente en funcién del orden def dia de fa Junta
General, se dirigiran a los asistentes para exponer Sus informes
respectivos.

A continuacidn, el Presidente concederd la palabra a los accionistas que
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hubieran solicitado intervenir, previa deferminacion por el Secretario del
orden en que seran flamados para hacerfo.

El tiempo inicialmente asignado a los accionistas para cada intervencion
serd de cinco minutos, sin perjuicio de las facultades de prérroga y
reduccién de dicho plazo que corresponden al Presidente de la Junta
General, y que deberadn ser ejercidas, atendidas las circunstancias del
caso, con el fin de facilitar el buen desarrolio de la Junta General.

En el tiempo asignado para sus intervenciones, los accionistas podran
solicitar verbalmente los informes o aclaraciones que estimen precisos y
realizar cuantas manifestaciones consideren oportunas, en relacién todo
ello con: (i) los asuntos comprendidos en el orden del dia; (ii) la
informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de fa
Ultima Junta General; y (iii) el informe del auditor. Corresponde al
Presidente, en los términos previstos en la legislacion aplicable,
proporcionar la informacién solicitada, si bien, cuando lo estime
conveniente por razén de su naturaleza, podra encomendar esta funcion
al Presidente de la Comisién o Comité del Consejo de Administracién que
corresponda por razén de la materia, a cualquier miembro de la Mesa 0
al experto que considere adecuado. Si la informacién solicitada no
estuviera disponible en la reunién, se pondrd a disposicion de los
accionistas en el domicilio de la Sociedad en los siete dias siguientes a la
celebracién de la Junta General, salvo en los casos previstos en el
artfculo 7.6 de este Reglamento.

Asimismo, vy a la vista de las propuestas de acuerdos que les sean
entregadas antes del comienzo de la sesién, los accionistas podran
formular durante su intervencion propuestas alternativas sobre cualquier
extremo del orden del dia, excepto en aquellos casos en que conforme a
la legisiacién aplicable hubieran de hallarse disponibles para los socios
en el domicilio social cuando se publique la convocatoria. Ademas, en el
curso de la intervencion podran proponer la adopcién de acuerdos en
aquellas materias sobre las que la Junta General pueda deliberar y
decidir sin que consten en el orden del dia de la reunién.
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Los acclonistas que deseen dejar constancia en acta del contenido
integro de su intervencion, habran de solicitarlo expresamente y
entregar a la Mesa y, en su caso, al Notario, antes de iniciarla, el texto
escrito de ella para su cotejo y posterior union a la matriz.”

"ARTICULO 15.- VOTACION Y ADOPCION DE ACUERDOS

Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la mayoria
del capital con derecho a voto presente o representado en la Junta
General, sin perjuicio de las mayorias reforzadas de constitucion y de
votacién que se establezcan en la legislacién aplicable y en los Estatutos
Sociales.

Fl proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara conforme a las reglas
establecidas en los apartados siguientes.

Concluida la deliberacién, se procedera a someter a votacién las
correspondientes propuestas de acuerdos.

Ef proceso de adopcién de acuerdos se desarroliara siguiendo el orden
del dia previsto en la convocatoria y si se hubieren formulado propuestas
relativas a asuntos sobre los que la Junta General pueda resolver sin que
conste en el orden del dia, estas se someteran a votacién a continuacion
de las propuestas correspondientes al orden del dia de fa convocatoria.

Previa su fectura por el Secretario, de la que se podra prescindir cuando
ningun accionista se oponga a ello, se someteran a votacion en primer
lugar las propuestas de acuerdo que en cada caso hubiera formulado el
Consejo de Administracion y, en su defecto, se votaran las formuladas
por otros proponentes siguiendo el orden de prioridad temporal que a tal
efecto fije el Presidente.

En fodo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al mismo asunte y gue sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a
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votacion.

Para la adopcién de los acuerdos se seguird el siguiente sistema de
determinacion def voto:

a)

b)

Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en ef orden
del dia, se consideraran votos favorables a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas fas acciones concurrentes a
la reunién, presentes o representadas, menos i} los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares ¢ representantes
pongan en conocimiento de los escrutadores y demas auxiliares de
la Mesa o, en su caso, del Notario, mediante comunicacion escrita o
manifestacion personal, su voto en contra, en blanco o su
abstencién y ii) los votos correspondientes, en su caso, a las
acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en blanco o se
hayan abstenido, a través de los medios de votacién a distancia
que se refiere el apartado 8 del presente articulo del Reglarmento.

Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden
del dia, se considerarén votos contrarios a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas las acciones concurrentes a
fa reunién, presentes o representadas, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes
pongan en conocimiento de los escrutadores y demds auxiliares de
la Mesa o, en su caso, del Notario, mediante comunicacion escrita o
manifestacién personal, su voto a favor, en blanco o su abstencion.

No obstante lo establecido en el apartado anterior, y en atencién a las
circunstancias que concurran en el caso, la Mesa de la Junta General
podré acordar que para la adopcién de acuerdos se siga cualquier otro
sistema de determinacién del voto que permita constatar la obtencion de
fos votos favorables necesarios para su aprobacién y dejar constancia en
acta del resultado de la votacién.

A este respecto y a juicio del Presidente, la votacién de las propuestas
de acuerdos a que se refiere el apartado precedente podria realizarse a
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mano alzada, pudiendo incluso adoptarse los acuerdos por asentimiento
general de la Junta General, sin perjuicio de que los accionistas (o sus
representantes) que deseen abstenerse, votar en contra o en blanco o
hacer constar su oposicion, o dejar constancia de su abandono de [a
reunion con anterioridad a la votacién de la propuesta de que se trate,
asi lo manifiesten ante los escrutadores y demdés auxiliares de la Mesa o,
en su caso, ante el Notario o personal que lo asista, para que, previa
comprobacidn de su identidad y de las acciones propias o representadas
que posean, se tome razén a efectos de su inclusién en ef Acta de la
Junta General. En todo caso, se tendran también en consideracion los
votos validamente emitidos a distancia que no hayan sido revocados.

Cualquiera que sea el sistema seguido para la determinacion del voto, la
constatacion por la Mesa de la Junta General de la existencia de un
numero suficiente de votos favorables para alcanzar la mayoria
necesaria en cada caso permitira al Presidente declarar aprobada fa
correspondiente propuesta de acuerdo.

A los efectos previstos en los apartados precedentes, se consideraran
acciones concurrentes a la reunién las que figuren en la lista de
asistentes deducidas aquellas cuyos titulares o representantes se hayan
ausentado de la reunion antes de fa votacién y hayan dejado constancia
ante los escrutadores y demés auxiliares de la Mesa o, en su caso, el
notario de esta circunstancia.

Ademéds, cuando se trate de las decisiones a las que se refiere el articulo
526 de la Ley de Sociedades de Capital, tampoco se considerardn como
acciones concurrentes aquellas respecto de [las cuales los
administradores no puedan ejercitar el derecho de voto conforme al
mencionado precepto siempre gue no se haya aplicado por cualquier
causa la delegacién a favor del Presidente o, en su caso, del Consejero
independiente de mayor edad con cargo vigente prevista en el articulo
8.9 del presente Reglamento.

Asimismo, cuando se trate de asuntos no incluidos en el orden del dia,
tampoco se considerarén acciones concurrentes las que corresponden a
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quienes hubiesen votado con anterioridad a la Junta General por medios

de comunicacion a distancia.

Respecto de la emision del voto y otorgamiento de representacién por

medios de comunicacién a distancia, se estara a las siguientes reglas:

a)

Los accionistas con derecho de asistencia y voto, podran emitir su
voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el
orden del dia, por correc o mediante comunicacién electrénica, de
conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, en el
presente Reglamento y en las normas complementarias y de
desarroffo que de este ultimo establezca el Consejo de
Administracion.

La emisién del voto por correo se llevard a cabo remitiéndose a la
Sociedad la tarjeta de asistencia expedida por fa Sociedad o
entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, sin perjuicio de los demas requisitos y condiciones que
pueda establecer el Consejo de Administracién de conformidad con
lo previsto en el apartado b) del presente articulo.

El voto mediante comunicacion electrénica se emitird bajo firma
electronica reconocida y cualquier otra clase de garantia que el
Consejo de Administracién estime adecuada para asegurar la
autenticidad e identificacion del accionista que ejérc.r'te el derecho
de voto, sin perjuicio también de los demas requisitos y
condiciones que pueda establecer el Consejo de Administracion de
conformidad con lo previsto en el apartado b) del presente articulo.

Respecto del voto emitido por cualquiera de los medios previstos en
el presente apartado a), su recepcién por la Sociedad debera
producirse 24 horas antes del dia y hora previstos para la
celebracién de fa Junta General en primera convocatoria. En caso
contrario, el vote se tendra por no emitido.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a
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distancia conforme a lo previsto en el presente apartado a), se
entenderan como presentes a los efectos de la constitucién de la
Junta General de que se trate.

by El Consejo de Administracion queda facuftado para desarrollar fas
previsiones del anterior apartado a) en orden a complementar la
regulacion prevista en este Reglamento para el ejercicio del
derecho de voto por medios de comunicacion a distancia.
Asimismo, el Consejo de Administracion, sobre la base del estadio y
seguridad que ofrezcan los medios técnicos disponibles, establecerd
el momento a partir def cual podran fos accionistas emitir su voto
por medios de comunicacién a distancia.”

"ARTICULO 17.- PUBLICACION DE LOS ACUERDOS

1. Con independencia de las medidas de publicidad que legal o
estatutariamente sean exigibles en cada caso, los accionistas podran
conocer fos acuerdos adoptados por la Junta General a través de la
pagina web de la Sociedad, en la que se publicard su texto integro.

2. Ademas, cualquier accionista y las personas que, en su caso, hubiesen
asistido a la Junta General en representacién de los accionistas, podran
obtener en cualquier momento certificacion de los acuerdos adoptados y
del acta de la Junta.

Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentaran para su inscripcion en
el Registro Mercantif y publicacion en el Boletin Oficial de este Registro.

3. E! texto integro de los acuerdos aprobados y el resultado de [as
votaciones se publicaran integros en la pagina web de la Sociedad dentro
de los cinco dfas siguientes a fla finalizacion de fa Junta General,
indicando para cada acuerdo sometido a votacién de la Junta General,
como minimo: (i} el nimerc de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos vélidos; (ii) la proporciéon de capital social representado
por dichos votos: (iii) el nimero total de votos validos; (iv) el numero de
votos a favor y en contra de cada acuerdo; y, en su caso, (v) el nimero

Pag. 39/97



de abstenciones.”

Decimoprimero.- Informacién a la Junta General sobre la modificacion
del Reglamento del Consejo de Administracion

*De conformidad con el articulo 528 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa a la Junta General sobre las modificaciones aprobadas por el Consejo
de Administracién en su reunion de 10 de mayo de 2012, de los siguientes
articulos del Reglamento del Consejo de Administracion, para su adaptacion a
las modificaciones introducidas por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de
reforma parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de incorporacidn de la
Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 11 de julio,
sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas, que entré en vigor el 2 de octubre de 2011, asi como para la
introduccion de determinadas mejoras de cardcter expositivo, ortografico y
técnico en la redaccion de dichos articulos del Reglamento del Consejo de
Administracién, que en nada alteran el significado de las normas
reglamentarias: “Articulo 2°.- Interpretacion y modificacion; Articulo 7°.-
Funciones especificas en relacion con las cuentas anuales y el informe de
gestién; Articulo 9°.- Convocatoria y lugar de celebracién del Consejo de
Administracién; Articulo 12°.- Nombramiento de Consejeros; Articulo 179°.-
Cese de Consejeros; Articulo 26°.- Transparencia y votacidn por la Junta
General; y Articulo 339.- Comision de Auditoria y Contro}”.

Se refunde en un solo texto el contenido del Reglamento del Consejo de
Administracién, que se acompafia como Anexo XI, incorporando las
modificaciones acordadas por el Consejo de Administracion.”

Decimosegundo.- Votacién consultiva del Informe sobre la politica de
retribuciones del Consejo de Administracion de la Sociedad

“Se somete a votacidn con caracter consultivo el Informe sobre la Politica de
Retribuciones del Consejo de Administracion, cuyo texto se ha puesto a
disposicidon de los accionistas junto con el resto de la documentacién relativa a
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la Junta General desde la fecha de su convocatoria.”

Decimotercero.- Aprobaciéon de la Propuesta en relacién con los
Términos y Condiciones de los Bonos, incluyendo todos aquellos
acuerdos relacionados con los mismos

Se propone: “1. Aprobar los Términos y Condiciones modificados y refundidos
de los Bonos (los "Términos y Condiciones Modificados”), en los términos
aprobados por la Asamblea General de Bonistas celebrada el 14 de marzo de
2012 y que se adjunta a los presentes acuerdos como Anexo XIII (a).

2. Aprobar la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la
Sociedad emitidos cuyo importe nominal actual es de CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (51.350.000.-€), para
permitir a la Sociedad atender las peticiones de canje o conversion de los
bonistas mediante la entrega de acciones de nueva emision. Exclusidén total
dei derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Ampliaciéon de capital
en la cuantia necesaria para atender la conversion de los bonos hasta un
maximo inicialmente previsto en 59.373.853 nuevas acciones para el caso de
que el valor nominal de las Acciones de la Sociedad sea de UN EURO (1.-€). El
importe de la ampliacidon de capital méxima se ha calculado teniendo en
cuenta el importe nominal de los Bonos, y el calculo de los intereses
acumulados a fecha 31 de julio de 2012. Se hace constar que, si bien es
independiente de este acuerdo y podria no aprobarse en la Junta General de
Accionistas de la Sociedad cuya convocatoria ha aprobado el Consejo de
Administracidon que ha tenido [ugar en el dia de hoy, en caso de que
resultaran aprobadas las propuestas de reduccién de capital por pérdidas vy
mediante reduccién de! valor nominal que se han sometido a la aprobacién de
la Junta General por el Consejo de Administracion, el capital social resultante
de la Sociedad seria de 4.572.413,30.-€ y la ampliacion de capital maxima
seria de 593.738.532 nuevas acciones. En caso de que (nicamente resultara
aprobada la reduccidn de capital por pérdidas, el capital social de la Sociedad
seria de 35.207.582,41.-€ y la ampliacion de capital maxima seria de
77.108.900 nuevas acciones.

A. Aprobar la convertibilidad de los Bonos
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Aprobar, en relacién con los bonos canjeables (los "Bonos”) en acciones de la
Sociedad emitidos cuyo importe nominal actual es de CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTQOS CINCUENTA MIL EURQOS (51.350.000.-€), la
convertibilidad de los Bonos para permitir su conversion en acciones de la
Sociedad de nueva emision, autorizande por consiguiente ¢gue la Sociedad
pueda atender las peticiones de canje o conversién de los bonistas también
mediante la entrega de acciones de nueva emisidn, en los términos previstos
en los Términos y Condiciones Modificados de los Bonos. Las bases y
modalidades de conversion seradn las establecidas para el canje en los
Terminos y Condiciones Modificados de los Bonos que se adjuntan como
Anexo XIII (a).

B. Acordar la exclusiéon del derecho de suscripciéon preferente

Acordar la exclusién del derecho de suscripcién preferente que la aprobacion
de la convertibilidad en acciones de nueva emision de la Sociedad exige, y que
de otra forma corresponderia a los accionistas de la Sociedad respecto de los
Bonos al amparo del articulo 416 de la Ley de Sociedades de Capital. La
supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la
Sociedad ha quedado debidamente justificada en atencion a exigencias del
interés social y a las razones expuestas por los Administradores en el
correspondiente informe que ha sido puesto a disposicion de los Sefiores
accionistas a partir del momento de la convocatoria de la Junta. Asimismo, la
correccion del contenido del informe de los Administradores viene corroborada
mediante un informe emitido por el Auditor de Cuentas distinto al de la
Sociedad nombrado por el Registro Mercantil y que también ha sido puesto a
disposicion de los Sefiores accionistas a partir dei momento de la convocatoria
de la Junta.

C. Acordar el aumento de capital social necesario para atender la
conversion de los Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de
Capital, acordar aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender la conversion de los Bonos que puedan solicitar los
tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y Condicicnes
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Modificados de los Bonos hasta un maximo previsto inicialmente de
59.373.853 nuevas acciones, pero sujeto a las posibles modificaciones en
funcion de lo previsto en los Términos y Condiciones Madificados.

Dicho aumento de capital se ejecutara, total o parcialmente, por el Consejo de
Administraciéon, con expresas facultades de sustitucion a favor de cualquiera
de sus miembros, en cada ocasién en que sea necesario para atender la
conversién de los Bonos, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias
del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones
ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de ejecucién del correspondiente
acuerdo de aumento. Cada vez que, en el modo indicado, el Consejo de
Administracién ejecute este Acuerdo daran nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital. El nimero de acciones ordinarias de
nueva emisidén que, en su caso, se emitiran al ejercer un derecho de canje o
conversion se determinard dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos
correspondiente entre el Precio de Conversidon en vigor en la fecha de canje
pertinente. De acuerdo con lo previsto en el articulo 504 de la Ley de
Sociedades de Capital no habra lugar al derecho de suscripcidn preferente de
los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la
conversién de los Bonos en acciones. Se acuerda solicitar la admisién a
negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).
Se faculta al Consejo de Administracién, con facultades para delegar a su vez
en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos, indistintamente
pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elabore y presente todos
los documentos oportunos en los términos que consideren conveniente y
realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

D. Informes y Términos y Condiciones Modificados

La adopcion del presente acuerdo se ha realizado sobre la base y previa
puesta a disposicion de los Sefiores accionistas de la Sociedad a partir del
momento de la convocatoria de la Junta, de la correspondiente propuesta de
texto de acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 286, 414 y
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417 de la Ley de Sociedades de Capital, del informe justificativo del Consejo
de Administracion que se adjunta como Anexo XIII (b) a la presente
propuesta, y del preceptivo informe del auditor de cuentas distinto al de la
Sociedad designado por el Registro Mercantil. También se han puesto a
disposiciéon de los accionistas de la Sociedad los Términos y Condiciones
Modificados de los Bonos.

E. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los
apartados anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con la
amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades de sustitucion
en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos, indistintamente
pueda ejecutar el presente Acuerdo, pudiendo en particular, con caracter
indicativo y no limitativo:

(a) Ejecutar en una o en varias veces las ampliaciones de capital necesarias
para la conversion de los Bonos, emitiendo hasta el maximo acordado las
nuevas acciones que sean necesarias, modificando en consecuencia el
articulo 6° de los Estatutos Sociales relativo al capital social. Senalar las
fechas en que tales acuerdos adoptados deban llevarse a efecto, asi
como poner en circufacidon las acciones representativas de los aumentos
acordados. Solicitar la admisidén a negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas de las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio
de los derechos de conversion de los Bonos, solicitando su inclusién en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Contintio), con sometimiento
a la normativa aplicable.

(b) Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar
cuantos documentos plblicos o privados resulten necesarios o
convenientes para la plena efectividad de los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas en cualquiera de sus aspectos y contenidos
y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o
concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los
defectos, omisiones o errores que fuesen apreciados en la calificacion
verbal o escrita del Registro Mercantil, Registros Oficiales de [a Comision
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Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros, todo ello en los
términos mas amplios posibles.”

Decimocuarto.- Aprobacion de la reduccién de capital de la Sociedad
con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital social y el
patrimonio neto de la Sociedad disminuido como consecuencia de
pérdidas

Se propone: “A la vista del informe del Consejo de Administracion, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de
Capital, la Sociedad considera conveniente compensar pérdidas de los
ejercicios anteriores (con la finalidad de restablecer el equilibrio entre e
capital social y el patrimonio neto de la Sociedad disminuido por consecuencia
de pérdidas) conforme a los articulos 320 y siguientes de la Ley de Sociedades
de Capital.

A tales efectos, se toma como base el balance de fecha 31 de diciembre de
2011, verificado con fecha 4 de abril de 2012 por el auditor de cuentas de la
Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con domicilic en Madrid,
Paseo de la Castellana 259 B, edificio Torre PWC, con C.I.F. B-79031290 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9.267, Folio 75, Libro 8.054,
Hoja M-87.250-1, y con nlUmero de inscripcién en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas 5-0242. De dicho balance, que es el correspondiente a
las cuentas anuales de |la Sociedad, y que ha sido aprobado en esta reunidn
de la Junta General al aprobar las cuentas anuales de la Sociedad, se
desprenden unas peérdidas, tras aplicar el correspondiente resultado del
ejercicio, de ciento cuarenta y ocho millones trescientos cuarenta y dos mil
guinientos noventa y cinco euros con treinta y nueve céntimos de euros
(148.342.595,39€). Dicho balance, junto con el informe del auditor, se
incorporara a la escritura de ejecucion de la reduccién de capital social.

En primer lugar, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 322.2 de la
Ley de Sociedades de Capital y como paso previo a la reduccién de capital
social, se acuerda reducir totalmente las siguientes reservas de libre
disposicion:
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a) las reservas voluntarias (que incluye la reserva por ajustes derivados
de la aplicacion del Plan General de Contabilidad), por importe de
veintidos millones trescientos ochenta y cuatro mil setecientos cuarenta
y ocho con sesenta vy seis céntimos de euro (22.384.748,66€); y

b} la _prima de emision, por importe de (ciento catorce millones
novecientos ochenta y cinco mil novecientos diecinueve euros con
cincuenta y cinco céntimos de euro (114.985.919,55¢€);

Asimismo, se hace necesario reducir la reserva legal en trescientos setenta y
tres mil doscientos veinticuatro euros con quince céntimos de euro
(373.224,15€), hasta la cifra de tres millones quinientos wveinte mil
setecientos cincuenta y ocho euros con veinticuatro céntimos de euro
(3.520.758,24€), esto es, reducirla hasta un importe equivalente al diez por
ciento (10%) de la cifra del capital social resultante una vez efectuada la
reduccion de capital que se indica a continuacién.

En consecuencia, tras dichas operaciones, los resultados negativos de
ejercicios anteriores quedan reducidos a la cantidad de diez millones
quinientos noventa y ocho mil setecientos tres euros con tres céntimos de
euro (10.598.703,03€).

En segundo lugar, con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital
social y el patrimonio neto de la Sociedad disminuido por consecuencia de
pérdidas y con base al balance indicado en el parrafo segundo, se acuerda
reducir el capital social, fijado en la cifra de cuarenta y cinco millones
setecientos veinticuatro mil ciento treinta y tres euros (45.724.133€), hasta la
cifra de treinta y cinco millones doscientos siete mil quinientos ochenta y dos
euros con cuarenta y un céntimos de euro (35.207.582,41€), es decir, el
capital social se reduce en la cuantia de diez millones quinientos dieciséis mil
quinientos cincuenta euros con cincuenta y nueve céntimos de euro
{10.516.550,59¢€).

Dicha reduccién se efectia mediante la disminucion del valor nominal de cada
una de las cuarenta y cinco millones setecientas veinticuatro mil ciento treinta
y tres (45.724.133) acciones que componen actualmente el capital social de la
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Sociedad, del actual valor nominal fijade en un euro (1€) por accion, hasta la
cifra de setenta y siete céntimos de euro (0,77€) por accidén, es decir, se
reduce el valor nominal en veintitrés céntimos de euro (0,23€) por accién.

Por lo que se refiere al plazo de ejecucion del acuerdo de reduccion, dicha
modificacidon estatutaria tiene eficacia inmediata por ta sola voluntad de la
Junta General (sin perjuicio de los actos de formalizacibn que competen al
organo de administracién), dado que, conforme al articulo 335.a) de la Ley de
Sociedades de Capital no existe derecho de oposicion de los acreedores a la
reduccién.

De conformidad con lo previsto en el articulo 319 de la Ley de Sociedades de
Capital, el acuerdo de reduccién de capital se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad.

Como consecuencia de esta operacion de disminucién del valor nominal de las
acciones no se genera excedente del activo sobre el pasivo que deba
atribuirse a la reserva legal de conformidad con lo previsto en el articulo 325
de la Ley de Sociedades de Capital.

Tras la reduccion de las reservas de libre disposicién, de parte de la reserva
legal v de capital social para la compensacion de pérdidas, los resultados
negativos de ejercicios anteriores quedan reducidos a la cantidad de ochenta y
un mil ciento cincuenta y dos euros con cuarenta y cuatro céntimos de euro
(81.152,44€).

Como resultado de lo anterior, se acuerda modificar el articulo 6 de los
Estatutos Sociales, que en adelante, y con derogacidon expresa de su anterior
redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTOS SIETE
MIL QUINIENTOS OCHENTA Y DOS EUROS CON CUARENTA Y UN CENTIMOS
DE EURC (35.207.582,41€), se halla dividido en 45.724.133 acciones con un
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valor nominal de SETENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO (0,77€) cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de [as acciones pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a
su titular los mismos derechos y obligaciones.”

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los
apartados anteriores, se acuerda facultar a todos los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad (esto es, D. Pedro Luis Fernandez Pérez;
Asturiana de Administracién de Valores Mobillarios, S.L., representada por D.
Luis Sudrez Banciella; D. Carlos Puente Costales; Catavi, S.L., representada
por Dfa. Carolina Tejuca Alvarez: D. Gonzalo Hinojosa Poch; Grupo
Corporative Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra,
representado por D. Eduardo Lépez Milagro; D. Jorge Morra! Hospital; D.
Lorenzo Martinez Marquez; y Metotec, S.L., representada por D. Ramon
Marsal Minguella) y al Secretario no Consejero, D. Juan Antonio Aguayo
Escalona, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando en nombre
y representaciéon de la Sociedad, pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar
cuantos documentos fueran necesarios o convenientes para la plena efectividad y
formalizacién del presente acuerdo y, en particular, sin limitacién:

(i) comparecer ante Notario de su eleccion con el objeto de elevar a plblico
el presente acuerdo, asi como otorgar la correspondiente escritura de
reduccién de capital, con los pactos y declaraciones que fueran
convenientes, pudiendo incluso: (i) aclarar o subsanar cualesquiera de
los extremos incluidos en la presente acta; (ii) otorgar las escrituras de
subsanacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, procedan
hasta obtener la inscripcién de los precedentes acuerdos en el Registro
Mercantil; o (iii) solicitar, en su caso, del Registrador Mercantil la
inscripcion parcial de los acuerdos adoptados, si el mismo no accediera a
su inscripcion total;

(ii) publicar los preceptivos anuncios exigidos por el articulo 319 de la Ley de

Sociedades de Capital, en los términos indicados en el presente acuerdo;
Y
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(i) realizar ante la CNMV, las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao e Iberclear, y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o privado,
cualquier solicitud, actuacién, declaracion o gestién que resulte necesaria o
conveniente.”

Decimoquinto.- Aprobacién de la reduccion de capital de la Sociedad
mediante la disminucién del valor nominal de las acciones para la
constitucion de una reserva indisponible

Se propone: “A la vista del informe del Consejo de Administracién, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda reducir el capital social, fijado en la cifra de treinta y cinco
millones doscientos siete mil quinientos ochenta y dos euros con cuarenta y
un céntimos de euro (35.207.582,41€), hasta a la cifra de cuatro millones
quinientos setenta y dos mil cuatrocientos trece euros con treinta céntimos de
euro (4.572.413,30€), es decir, el capital social se reduce en la cuantia de
treinta millones seiscientos treinta y cinco mil ciento sesenta y nueve euros
con once céntimos de euro {30.635.169,11€).

La finalidad de la reduccion de capital atiende principalmente a la
conveniencia de ajustar el valor nominal al valor de cotizacidn de la accion de
la Sociedad. Como contrapartida a dicha reduccién de capital, se creara una
reserva indisponible por un importe de treinta millones seiscientos treinta y
cinco mil ciento sesenta y nueve euros con once céntimos de euro
{30.635.169,11€), de la que solo podra hacerse uso con los mismos requisitos
que los exigidos por la ley para la reduccién de capital.

El procedimiento para efectuar dicha reduccion de capital consiste en
disminuir el valor nominal de cada una de las cuarenta y cinco millones
setecientas veinticuatro mil ciento treinta y tres (45.724.133) acciones que
componen actualmente el capital social de la Sociedad, del actual valor
nominal fijado en setenta y siete céntimos de euro (0,77€) por accién de
conformidad con el acuerdo adoptado bajo el punto decimocuarto anterior del
orden del dia, hasta la cifra de diez céntimos de euro (0,10€) por accidon, es
decir, reducirlo en la cuantia de sesenta y siete céntimos de euro (0,67€) por
accion.
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Por lo que se refiere al plazo de ejecucién del acuerdo de reduccion, dicha
modificacién estatutaria tiene eficacia inmediata por la sola voluntad de la
Junta General (sin perjuicio de los actos de formalizacién que competen al
organo de administracion), dado que, conforme al articulo 335.¢) de la Ley de
Sociedades de Capital, no existe derecho de oposicién de los acreedores a la
reduccidn ni se precisara el consentimiento del sindicato de obligacionistas de
la Sociedad previsto en el articulo 411 de la Ley de Sociedades de Capital para
la reduccién de capital.

De conformidad con lo previsto en el articulo 319 de la Ley de Sociedades de
Capital, el acuerdo de reduccién de capital se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad.

Como resultado de lo anterior, se acuerda modificar el articulo 6 de los
Estatutos Sociales, que en adelante, y con derogacién expresa de su anterior
redaccidn, sera del tenor literal siguiente:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a CUATRO MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y DOS
MIL CUATROCIENTOS TRECE EUROS CON TREINTA CENTIMOS DE EURO
(4.572.413,30€), se halla dividido en 45.724.133 acciones con un valor
nominal de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10€) cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

La totalidad de las acciones pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a
su titular los mismos derechos y obligaciones.”

Sin perjuicio de las delegaciones de facuitades especificas contenidas en los
apartados anteriores, se acuerda facultar a todos los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad (esto es, D. Pedro Luis Fernandez Pérez;
Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios, S.L., representada por D.
Luis Suarez Banciella; D. Carlos Puente Costales; Catavi, S.L., representada
por Dhna. Carolina Tejuca Alvarez; D. Gonzalo Hinojosa Poch; Grupo
Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra,
representado por D. Eduardo Lopez Milagro; D. Jorge Morral Hospital; D.
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Lorenzo Martinez Méarquez; y Metotec, S.L., representada por D. Ramoén
Marsal Minguella) y al Secretaric no Consejero, D. Juan Antonic Aguayo
Escalona, para que cualguiera de ellos, indistintamente, actuando en nombre
y representacion de la Sociedad, pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar
cuantos documentos fueran necesarios o convenientes para la plena efectividad y
formalizacion del presente acuerdo y, en particular, sin limitacion:

(i) comparecer ante Notario de su eleccion con el objeto de elevar a publico
el presente acuerdo, asi como otorgar la correspondiente escritura de
reduccion de capital, con los pactos y declaraciones que fueran
convenientes, pudiendo incluso: (i) aclarar o subsanar cualesquiera de
los extremos incluidos en la presente acta; (ii) otorgar las escrituras de
subsanacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, procedan
hasta obtener la inscripcion de los precedentes acuerdos en el Registro
Mercantil; o (iii) solicitar, en su caso, del Registrador Mercantil la
inscripcién parcial de los acuerdos adoptados, si el mismo no accediera a
su inscripcion total;

(ii) publicar los preceptivos anuncios exigidos por el articulo 319 de la Ley de
Sociedades de Capital, en los términos indicados en el presente acuerdo;
Y

(iii) realizar ante la CNMV, las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao e Iberclear, vy
cualquier ofro organismo, entidad o registro, ya sea publico o privado,
cualquier solicitud, actuacién, declaracidon o gestion que resulte necesaria o
conveniente.”

Decimosexto.- Autorizaciéon para la adquisicion derivativa, directa o
indirecta, de acciones propias, dentro de los limites y requisitos
legales, con el fin, entre otros, de satisfacer el plan de incentivos para
los altos directivos y determinados empleados de la Sociedad
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Se propone: “Se acuerda autorizar al Consejo de Administracién para que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 144 y siguientes, y el articulo
509 de la Ley de Sociedades de Capital, pueda proceder a la adquisicion
derivativa de acciones propias de la Sociedad, directamente o a través de
sociedades filiales, con sujecién a los siguientes limites y requisitos.

a) Las acciones podran adquirirse por titulo de compraventa o por medio de
cualquier otro a titulo oneroso.

b) El nimero maximo de acciones a adquirir, sumadas a las que ya posea la
Sociedad o cualquiera de sus filiales no podra exceder del diez por ciento
(10%) del capital social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

c) Fl precio minimo de adquisicion de las acciones no serd inferior a su
valor nominal, y el precio maximo no sera superior al ciento veinte por
ciento (120%}) de su valor de cotizacion en la fecha de adquisicion.

d) Duracion de la autorizacion: dieciocho (18) meses a contar desde la
fecha de adopcién del presente acuerdo.

e) En cumplimiento de las normas incluidas en el Reglamento Interno de
Conducta de la Sociedad y en la medida en que no suponga un
incumplimiento del contrato de liquidez que la Sociedad suscribié con
Norbolsa 5.V., S.A., en fecha 22 de junio de 2010.

Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda destinar, total o
parcialmente, las acciones propias adquiridas a la ejecucién de programas
retributivos que tengan por objeto o supongan la entrega de acciones o
derechos de opciones sobre acciones a empleados y directivos de |la Sociedad
o a facilitar la adquisicion de acciones con descuento por parte de empleados.

Se acuerda asimismo autorizar al Consejo de Administracion para que una vez
haya sido adoptado el acuerdo de adquisicién de acciones propias, constituya
una reserva indisponible por importe equivalente al valor de adquisicion de las
acciones.”
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Decimoséptimo.- Delegacion en el Consejo de Administracién de la
facultad de aumentar el capital social en los términos previstos en el
articulo 297.1.b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién concedida
por la Junta General de accionistas de 22 de junio de 2011

Se propone: “Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo
dispuesto en los articulos 297.1.b) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
la facultad de acordar el aumento de capital en los términos del articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente en los términos de los articulos 308 y 506
de la misma Ley.

El aumento de capital se llevara a efecto, en su caso, dentro de un plazo no
superior a 5 afios desde |a fecha de adopcion del presente acuerdo, en una o
varias veces y hasta el importe maximo legalmente permitido, mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias, rescatables o de cualquier otro tipo de
las permitidas por la Ley, con o sin prima de emision, consistiendo el
contravalor en aportaciones dinerarias.

Esta autorizacion al Consejo de Administracién se extendera, con la mayor
amplitud admisible con arreglo a lo dispuesto en el 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, a la fijacion de los términos y condiciones de cada
aumento de capital que se decida realizar al amparo de la misma, incluyendo,
a titulo meramente enunciativo, y entre otras, las facultades de establecer, en
caso de haber emitidas obligaciones convertibles, una férmula de ajuste de
dicha relacién que permita compensar la eventual diluciéon del importe de!
derecho de conversion, o prever la suscripcion incompleta de cada aumento
de capital y/o de solicitar la admision de las nuevas acciones que se pudieran
emitir a cotizacién en los mercados de valores en que se negocien las acciones
de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

La delegacion de la facultad de exclusién de! derecho de suscripcion
preferente se acuerda atendiendo a las condiciones del mercado bursatil y con
la finalidad de dotar a la operacidn de las caracteristicas de agilidad vy
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flexibilidad convenientes para el aprovechamiento de las coyunturas de
mercado mas favorables.

El aumento de capital traera, en su caso, como consecuencia obligatoria, la
modificacion del articulo 6° de [os Estatutos Sociales, para que el mismo
refleje la cifra exacta del capital social existente en cada momento, facultad
que correspondera también al Consejo de Administracién a dichos efectos.

El Consejo de Administracion queda autorizado para delegar a favor del
Consejero Delegado, las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que
sean delegables.

Finalmente, se acuerda dejar sin efecto, en la parte no utilizada, los acuerdos
de delegacion en el Consejo de Administraciéon de la facultad de ampliar el
capital social incluidos en el punto noveno del orden del dia de la Junta
General de accionistas celebrada el 22 de junio de 2011.”

Decimoctavo.- Delegaciéon de facultades para la ejecucion de los
acuerdos y elevacion a pablico

Se propone: “Se acuerda facultar a todos los miembros del Consejo de
Administracidon de la Sociedad, y al Secretario no Consejero para que
cualquiera de ellos indistintamente, pueda comparecer ante Notario y, a su
presencia, otorgar la elevacion a publico de los anteriores acuerdos, firmando
cuantos instrumentos plblicos y privados fueren necesarios o convenientes
hasta conseguir la efectividad de los acuerdos, pudiendo incluso efectuar
rectificaciones o subsanaciones sobre los extremos incluidos en esta Acta.”
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ANEXO XI

TEXTO REFUNDIDO DEL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

REGLAMENTO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIONDE
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULO 1.- FINALIDAD Y AMBITO DEL REGLAMENTO

El presente Reglamento tiene por objeto la regulacidn del Consejo de
Administracién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM" o la
“Saciedad”), estableciendo a tal fin los principios de su organizacion y
funcionamiento, las normas que rigen su actividad legal y estatutaria asi como
su régimen de supervision y control. El Consejo de Administracion adoptara
cuantas medidas sean precisas para asegurar la difusidon de lo dispuesto en
este Reglamento entre los accionistas y el publico inversor.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad tienen Ila
obligacion de conocer las disposiciones del presente Reglamento y de cumplir
y hacer cumplir su contenido.

ARTICULO 2.- INTERPRETACION Y MODIFICACION

1. El presente Reglamento completa la disciplina aplicable al Consejo de
Administracion establecida en la legislacion mercantil vigente y en los
Estatutos de la Sociedad. Corresponde al propio Consejo de
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Administracion resolver las dudas que suscite la aplicacion de este
Reglamento de conformidad con los criterios generales de interpretacion
de las normas juridicas y el espiritu y finalidad de los Estatutos Sociales.

El presente Reglamento entrara en vigor desde la fecha de admision a
negociacion de las acciones de GAM en las Bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia. El Consejo de Administracion podra
modificar su contenido, de conformidad con los requisitos que en el
apartado siguiente se establecen, adaptandolo a los intereses de la
Sociedad en cada momento.

El Presidente del Consejo de Administracion, o el Vicepresidente, o un
nimero igual o superior a tres Consejeros, podran proponer al Consejo
tales modificaciones cuando concurran circunstancias que lo hagan a su
juicio conveniente o necesario, acompafiando en tal caso un informe
justificativo de las causas y el alcance de la modificacién que se propone
e informando de ella a la Junta General. El Consejo que trate sobre tales
modificaciones deberd ser convocado con una antelacién superior a los
cinco dias de la fecha de la reunion. La modificacion del Reglamento
requerird para su validez que el acuerdo sea adoptado por mayoria
absoluta de los Consejeros presentes.
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CAPITULO SEGUNDO

ESTRUCTURA ORGANICA, CARACTERIZACION FUNCIONAL Y NORMAS
DE ACTUACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 3.- COMPOSICION Y ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

1. Dentro de los limites maximo y minimo establecidos en los Estatutos
sociales vigentes, y sin perjuicio de la facultad de propuesta que
corresponde a los accionistas, el Consejo de Administracion propondrad a
la Junta Generai el nimero de Consejeros que en cada momento estime
oportuno en consideracion a los intereses de la Sociedad. A la Junta
correspondera la determinacion de su numero.

2, El Consejo de Administracién procurara reflejar la diversidad de
conocimientos, de género, y de experiencias precisa para desempefiar
sus funciones con eficacia, objetividad e Independencia.

3. Tanto en la propuesta formulada por el Consejo de Administracion a la
Junta General como en los acuerdos gue aquel adopte en caso de
cooptaciéon, los Consejeros seran clasificados en las categorias
siguientes:

a) Consejeros que sean altos directivos o empleados de la Sociedad, o
de cualquier otra sociedad de su grupo o asociada (“consejeros
ejecutivos” o “internos”);

b) Consejeros que lo sean por su condicidbn de accionistas, o por
representar o tener relacién personal o profesional con accionistas
{“consejeros dominicales”);

c) Consejeros sin vinculos personales o profesionales con la Sociedad,
sus accionistas o sus directivos (“consejeros independientes”).
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4, Los consejeros dominicales y los consejeros independientes son
“consejeros externos”,

5. Cuando, excepcionalmente, existan consejeros externos que no puedan
ser considerados dominicales ni independientes, la Sociedad explicara tal
circunstancia y sus vinculos, ya sea con la Sociedad o sus directivos, ya
con sus accionistas.

6. La clasificacién de los Consejeros se confirmara o, en su caso, se
revisara anualmente en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

7. Se procurard que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo
imprescindible, y que los consejeros externos representen una amplia
mayoria del Consejo. Asimismo, se procurard que el nimero de
consejeros independientes sea el que represente un tercio de los
miembros del Consejo, o tres miembros como minimo.

8. Dentro de los consejeros externos, se procurara que la relacién entre el
nimero de consejeros dominicales y el de independientes refleje la
proporcion existente entre el capital de la Sociedad representado en el
Consejo y el resto del capital. Sin embargo, este criterio de
proporcionalidad estricta podra atenuarse, de manera que el peso de los
dominicales sea mayor que el que corresponderia al porcentaje total del
capital que representen, en particular cuando en la Sociedad exista una
pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y que estos no
tengan vinculos entre si.

ARTiCULO 4.- FUNCIONES Y FACULTADES DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

1. El Consejo desempefard sus funciones con unidad de propodsito e
independencia de la direccion, dispensando el mismo trato a todos los
accionistas, guiado por el interés de la Sociedad, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, el valor econémico de la empresa.
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El Consejo velard para que en sus relaciones con los grupos de interés la
empresa respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus
obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas propias de
los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos
principios adicionales de responsabilidad social que la Sociedad decida
aceptar voluntariamente.

Corresponde al Consejo de Administracién la realizacion de cuantos actos
resulten necesarios para la prosecucidén del objeto social previsto en los
Estatutos. Serd de su competencia, en particular, determinar las
orientaciones estratégicas, los objetivos econdmicos de la Sociedad vy
acordar, a propuesta de la alta direccién, las medidas oportunas para su
logro; asegurar la viabilidad futura de la Sociedad y su competitividad
asi como la existencia de una direccidén y liderazgo adecuados, quedando
el desarrollo de la actividad empresarial expresamente sometido a su
control; aprobar los cédigos éticos y de conducta de la Sociedad; asi
como desarrollar las facultades previstas en el articulo 5 de este
Reglamento.

En el desempefio de las funciones el Consejo de Administracién en su
conjunto o cualquiera de sus miembros estaran sometidos a tal fin a
cuantos mecanismos de supervisidn sean necesarios para garantizar el
control de las decisiones de sus miembros, y su conformidad con el
interés social.

Al Consejo de Administraciéon le corresponde la realizacién de cuantos
actos de gestion, representacion y control sean necesarios o
convenientes para la consecucion del objeto y fin sociales previstos en
los Estatutos.

Del cumplimiento de esta obligacién respondera ante la Junta General.

La delegacién de facultades en favor de uno o varios miembros del
Consejo no priva a este Ultimo de la competencia organica reconocida
por la Ley de Sociedades Andnimas y los Estatutos sociales.
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El Consejo de Administracién esta facultado, dentro de los limites legales
y estatutarios o los expresamente establecidos en este Reglamento, para
proceder al nombramiento de Consejeros, en caso de vacantes hasta que
se redna la primera Junta General; aceptar la dimision de Consejeros;
designar y revocar al Presidente, Vicepresidentes, Secretario vy
Vicesecretario del Consejo de Administracion; delegar facultades en
cualguiera de sus miembros, en los términos establecidos por la Ley y
los Estatutos, y su revocacion; nombrar y destituir los Consejeros que
hayan de formar las distintas Comisiones previstas por este Reglamento,
formular las cuentas anuales y presentarlas a la Junta General;
presentar los informes, incluido un Informe Anual sobre Gobierno
Corporativo y propuestas de acuerdos que, conforme a lo previsto en la
Ley vy los Estatutos Sociales, debe elaborar el Consejo de Administracién
para el conocimiento y la aprobacion, en su caseo, por la Junta General;
establecer los objetivos econémicos de la Sociedad y aprobar, a
propuesta de la alta direccion, las estrategias, planes y politicas
destinadas al logro de aquellos, quedandc sometido a su control el
cumplimiento de tales actividades; aprobar las adquisiciones vy
enajenaciones de aquellos activos de la Sociedad o de sus filiales que,
por cualquier circunstancia, resulten especialmente significativos;
elaborar su propia organizacion y funcionamiento asi como de la alta
direccion de la Sociedad vy, en especial, modificar el presente
Reglamento; desempefar las facultades gue la Junta General haya
concedido al Consejo de Administracidon -que podra delegar si lo prevé de
forma expresa el acuerdo de la Junta General- asi como las restantes
facultades que este Reglamento le otorga.

El Consejo de Administraciéon es asimismo titular de la representacion
organica de la Sociedad en los términos legal y estatutariamente
establecidos. La delegacién o atribucién de tal poder de representacion
en favor de uno o varios Consejeros obliga a estos Ultimos a notificar al
Consejo cuantos actos realicen en ejecucion de dicho poder y que
excedan de la ordinaria administracion.
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ARTICULO 5.- FACULTADES CUYO EJERCICIO SE RESERVA EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

1.  Corresponderan al Consejo, como nlcleo de su mision, la aprobacién de
la estrategia de la Sociedad y de la organizacion precisa para su puesta
en practica, asi como la supervision y control de que la Direccién cumple
los objetivos marcados y respeta el objeto e interés social de la
Sociedad.

A tal fin, correspondera al Consejo en pleno aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la Sociedad.
Se consideraran, en especial, tales:

i) El plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de
gestién y presupuesto anuales;

ii) La politica de inversiones y financiacion;

iii) La definicidn de la estructura del grupo societario;
iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacién del desemperfio de los
altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el
seguimiento periddico de los sistemas internos de informacién
y control; y

viii) La politica de autocartera y, en especial, sus limites.
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b) Las siguientes decisiones operativas:

i) A propuesta del primer ejecutivo de la Sociedad, el
nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi
como sus clausulas de indemnizacion;

ii) La retribucién de los Consejeros, asi como, en el caso de los
ejecutivos, la retribucién adicional por sus funciones
ejecutivas y la aprobacion de sus contratos;

iii) La informacion financiera que, por su condicidén de cotizada, la
Sociedad deba hacer publica periédicamente;

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su
elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan caracter
estratégico. Se consideraran en particular tales las que, de
acuerdo con el Reglamento de la Junta, deban ser ratificadas
por la Junta General; y

v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que
tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza
analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del grupo.

¢} Las operaciones que la Sociedad realice con Consejeros, con
accionistas significativos o representados en el Consejo, o con
personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

No precisaran, sin embargo, autorizacion del Consejo aquellas
operaciones vinculadas que cumplan simultaneamente las tres
condiciones siguientes:

a) Que se realicen en virtud de contratos de adhesion, cuyas
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condiciones estén estandarizadas y se apliguen en masa a
muchos clientes;

b) Que se realicen a precios o tarifas de mercado, fijados con
caracter general por quien actle como suministrador del bien o
servicio del que se trate; y

c) Que su cuantia no sea importante para la Sociedad, es decir,
cuando la cuantia de la operacién no supere el uno por ciento de
los ingresos anuales de la Sociedad.

La aprobacién de operaciones vinculadas exigird el previo informe
favorable de la Comision de Auditoria y Control. Los Consejeros a los
que afecte, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se
ausentaran de la sala de reuniones mientras el Consejo delibere y vote
sobre ella.

Las competencias del Consejo sefialadas seran indelegables, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser delegadas por razones de
urgencia en la Comisidon Ejecutiva, con posterior ratificacion por el Consejo en
pleno. Sin perjuicio de lo anterior, la preparacion de las decisiones del Consejo
sefialadas en esta norma podra ser encomendada a la Comision Ejecutiva o
efectuarse a propuesta de las Comisiones de Auditoria y Control o de
Nombramientos y Retribuciones.

ARTICULO 6.- POSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DENTRO
DEL MARCO ORGANICO DE LA SOCIEDAD

1. En sus relaciones con los accionistas el Consejo de Administracion
aplicara el principio de paridad de trato y abrira los cauces necesarios
para un intercambio regular de informacion con comités o grupos de
accionistas.

2. Tratandose de accionistas institucionales el Consejo de Administracion
establecera mecanismos que permitan el intercambio regular de
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inforrmacién en materias tales como estrategia de inversiones, evaluacion
de resultados, composicién del propio Consejo de Administracién y
eficiencia de la gestidn, sin que tal informacién pueda en ningln caso
crear situaciones de privilegio o atribuir ventajas especiales respecto de
los demas accionistas.

El Consejo de Administracion adoptard cuantas medidas estime
oportunas para asegurarse de que la Junta General ejerza las funciones
que le son propias. A tal fin pondra a disposicién de los Accionistas, con
caracter previo a la Junta, cuanta informacion sea legalmente exigible o,
aun no siéndolo, resulte de interés para ellos y razonablemente, pueda
ser suministrada. Asimismo, atendera con diligencia las solicitudes de
informacion y las preguntas formuladas por los accionistas con caracter
previo a la Junta o con ocasién de la celebracion de esta dltima en
cumplimiento de los deberes de informaciéon previstos en la Ley, los
Estatutos sociales y este Reglamento.

La informacion que la Sociedad facilite a sus accionistas y demas
participes en los mercados financieros sera completa, correcta, simétrica
y se pondra a disposicion tan pronto como sea posible.

Con el fin de conseguir una mayor transparencia e inmediatez en el
proceso de difusién de informacion la Sociedad utilizard los
procedimientos y tecnologias de uso generalizado que la técnica ponga a
disposicion de empresas y particulares. A tal fin, el Consejo de
Administracién procurard que se intensifique el uso de la pagina web de
la Sociedad.

El Consejo de Administracion mantendrd una relacion directa con los
miembros de la alta direccidén de la Sociedad y con el auditor de esta
Gltima. El caracter objetivo, profesional y continuo de esta relacién
respetara al maximo la independencia del auditor.
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ARTICULO 7.- FUNCIONES ESPECIFICAS EN RELACION CON LAS
CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION

1. El Consejo de Administracion formulara las Cuentas Anuales y el Informe
de Gestion, tanto individuales (cuando lo exija la normativa contable)
como consolidados. El Consejo de Administracion velara por que los
mismos muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, conforme a lo previsto en la Ley.

2. Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, los
administradores de la Sociedad presentaran, para su depdsito en el
Registro Mercantil del domicilio social, certificacidn de los acuerdos de la
Junta General de aprobacién de dichas cuentas, debidamente firmadas, y
de aplicacién del resultado, asi como, en su caso, de las cuentas
consolidadas, a la que se adjuntard un ejemplar de cada una de ellas.
Los administradores presentaran también, si fuera obligatorio, el informe
de gestion y el informe del auditor, cuando la Sociedad esté obligada a
auditoria o esta se hubiera acordado a peticién de fa minoria.

ARTICULO 8.- FUNCIONES ESPECIFICAS RELATIVAS AL MERCADO DE
VALORES

El Consejo de Administracion adoptara y ejecutara cuantos actos y medidas
sean precisas para asegurar la transparencia de la Sociedad ante los
mercados financieros, facilitar una correcta formacion de los precios de las
acciones de la Sociedad, supervisar las informaciones publicas peridédicas de
caracter financiero y desarrollar cuantas funciones vengan impuestas por el
caracter de sociedad cotizada de la Sociedad.

ARTICULO 9.- CONVOCATORIA Y LUGAR DE CELEBRACION

1. El Consejo de Administracién procurara reunirse al menos, ocho veces al
afio, y con caracter adicional, siempre que los asuntos de |la Sociedad lo
requieran. En las sesiones ordinarias del Consejo de Administracién se
tratard de las cuestiones generales relacionadas con la marcha del
grupo, los resultados econémicos, el Balance, la situacién de tesoreria y
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su comparacién con los presupuestos aprobados, los asuntos
mencionados en el articulo 5, si asi procediera y, en todo caso, los
puntos incluidos en el orden del dia confeccionado de arreglo con lo
establecido en este Reglamento, sin perjuicio de la posibilidad de debatir
sobre otros asuntos cuando el Presidente, el Vicepresidente o un tercio
de los consejeros [o estime necesario o conveniente de acuerdo con el
interés social. En esas reuniones periddicas el Consejo de Administracion
recibira informaciéon puntual acerca de los logros y problemas
operacionales mas significativos asi como de las situaciones previsibles
que puedan ser criticas para los asuntos sociales y las acciones que la
direcciéon proponga para afrontarlas.

La convocatoria del Consejo de Administraciéon se cursard por carta,
telex, telegrama, telefax o e-mail a cada uno de los Consejeros con al
menos cuarenta y ocho horas de antelacién a la fecha sefialada para la
reunidn, e incluird el orden del dia de la misma. A este se unira el acta
de la sesién anterior, haya sido o no aprobada. Ademas, las reuniones
del Consejo de Administracién podran tener lugar de acuerdo con un
calendario programado con anticipacion, (por ejemplo, para el siguiente
semestre o para el siguiente afio), sin perjuicio de que al menos con
cuarenta y ocho horas de antelacion a cada sesion se remita el orden del
dia.

Se procurara que los miembros del Consejo de Administracién dispongan
con la antelacion precisa de informacién suficiente para cumplir de forma
eficaz el deber de diligente administracion que les impone la Ley de
Sociedades de Capital.

Sera valida la constitucidon del Consejo de Administracion sin previa
convocatoria si se hallan presentes o representados todos los Consejeros
y aceptan por unanimidad la celebracién del Consejo de Administracion.

Por razones de urgencia podra convocarse el Consejo de Administracién
sin la antelacibn minima prevista, en cuyo caso la urgencia debera
apreciarse por unanimidad de todos los asistentes al iniciar se la
reunion.
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Las sesiones dei Consejo de Administracion tendran lugar normalmente
en el domicilio social pero también podran celebrarse en cualquier otro
gue determine el Presidente y senale la convocatoria.

El Presidente podra ademas convocar el Consejo de Administracién
cuantas veces lo estime oportuno.

La convocatoria serd obligatoria cuando lo solicite la cuarta parte, al
menos, de los Consejeros. La facultad de establecer el orden del dia de
las reuniones sera competencia del Presidente aunque cualquiera de los
Consejeros podra pedir, con antelaciéon a la convocatoria, la inclusién en
el orden del dia de los puntos que a su juicio sea conveniente tratar en
el Consejo de Administracion.

Los Consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros del
Consejo de Administracion podran convocarlo para su celebracidén en la
localidad donde radique el domicilio social, indicando el orden del dia, si,
previa peticion al Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho
la convocatoria en el plazo de un mes.

El Presidente salvaguardara la libre toma de posicidn y expresion de
opinion por todos los Consejeros. Estos participaran de forma activa en
las deliberaciones y decisiones del Consejo de Administracion.

El Secretario cuidara la redaccion de las actas. Cuando los Consejeros o
el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el
caso de los Consejeros, sobre la marcha de la Sociedad y tales
preocupaciones no queden resueltas en el Consejo de Administracion, a
peticién de quien las hubiera manifestado se dejara constancia de ellas
en el acta a peticion de cualguiera de los consejeros presentes en [a
reunion.

El Consejo de Administracion podra celebrarse mediante teleconferencia
o videoconferencia, pudiendo estar localizados uno, varios o todos los
miembros del Consejo de Administracion en lugares distintos, siempre y
cuando se asegure la identificacion del consejero y la interactividad en la
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comunicacion y por lo tanto la unidad de acto.

ARTICULO 10.- CONSTITUCION, REPRESENTACION Y ADOPCION DE
ACUERDOS

1. La valida constitucién del Consejo de Administracion requiere que
concurran a la reunién, presentes o representados, la mitad mas uno del
numero de Consejeros que lo compongan, salvo en el caso de falta de
convocatoria, que requerira la asistencia de todos los miembros.

2. La no asistencia de los Consejeros debera reducirse a casos
indispensables. Cuando la representacién sea imprescindible, los
Consejeros deberan preferentemente conferirla con instrucciones a
Consejeros de la misma clase.

La representacion de los Consejeros ausentes podra conferirse por
cualquier medio escrito, siendo valido, por ejemplo, el telegrama, el

telex, el telefax o el e-mail dirigido a {a Presidencia.

3. Los acuerdos deberdn adoptarse con el voto favorable de la mayoria de
votos de los Consejeros concurrentes o representados.

La votacién por escrito y sin sesioén, solo sera admitida cuando ningtn
Consejero se oponga a este procedimiento y se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley.

ARTICULO 11.- EVALUACION DEL CONSEJO

1. Se procurara que el Consejo evalle una vez al afio, partiendo del informe
que le eleve la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo; y

b) El desempefio de sus funciones por el Presidente del Consejo.
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2.

Esta competencia se ejercerd por el propio Consejo, y no sera delegable en
la Comision Ejecutiva.

Asimismo, se procurara que el Consejo también evalle el funcionamiento
de sus Comisiones, partiendo del informe que estas le eleven.

Pag. 69/97



CAPITULO TERCERO
ESTATUTO JURIDICO DEL CONSEJERO
ARTICULO 12. NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS

1. La Junta General o, en su caso, el Consejo de Administracién serdn
competentes para designar los miembros del Consejo de Administracion
de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y
en los Estatutos Sociales.

2. El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de cumplir
los requisitos legales y estatutarios gque el cargo exige, gocen de
reconocido prestigio y posean los conecimientos y experiencia
profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

3. La propuesta de nombramiento o reeleccién de Consejeros que se eleve
por el Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacién, se aprobara por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en
el caso de consejeros independientes y de los contemplados en el
articulo 3.5.

b) Previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
en el caso de los restantes Consejeros.

c) Se procurard que la Sociedad haga plblica a través de su pdgina
web, y mantenga actualizada, la siguiente informacion sobre sus
Consejeros:

(i} Perfil profesional y biografico;

(ii) Otros consejos de administracion a los que pertenezca, asi
como actividad profesional en otras empresas, sean o no
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cotizadas;

(iii) Explicacién razonada de su condicién de ejecutivo, dominical o
independiente, segln corresponda; en el caso de consejeros
dominicales, se indicara el accionista al que representen o con
quien tengan vincutos;

(iv) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la
Sociedad, asi como de los posteriores; y

(v) Acciones de la Sociedad, y opciones sobre ellas, de las que
sea titular.

4. La Comision de Nombramientos y Retribuciones debera velar para que al
proveerse nuevas vacantes se procure que:

a) los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos
que obstaculicen la seleccién de consejeras;

b)la Sociedad busque deliberadamente, e incluya entre tlos
potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil profesional
buscado.

ARTICULO 13.- DESIGNACION DE CONSEJEROS EXTERNOS
INDEPENDIENTES

Los consejeros independientes seran elegidos de entre personas de reconocido
prestigio y acreditada independencia e integridad personal y profesional.

Solo podran considerarse consejeros independientes aquellos que estén en
condiciones personales y profesionales de desempenar sus funciones sin verse
condicionados por relaciones pasadas o presentes con la Sociedad, con los
accionistas o con sus directivos.

En consecuencia, no podran ser clasificados en ningln caso como consejeros
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indep

a)

b)

endientes quienes;

Hayan sido empleados o consejeros ejecutivos del grupo, salvo que
hubieran transcurrido 3 o 5 afios, respectivamente, desde el cese en

esa relacion.

Perciban de la Sociedad, o de cualquier otra sociedad de su mismo
grupo, cualguier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la
remuneracion de consejero, salvo que no sea significativa.

No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado, los
complementos de pensiones que reciba el consejero en razén de su
anterior relacién profesional o laboral, siempre que tales complementos
tengan caracter incondicional y, en consecuencia, la Sociedad no pueda
de forma discrecional, sin que medie incumplimiento de obligaciones,
suspender, modificar o revocar su devengo,

Sean, o hayan sido durante los Ultimos 3 afios, socio o empleado del
auditor externo en dicho periodo o del auditor de cualquier sociedad de
SuU mismo grupo.

d) Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta

en la que algin consejero ejecutivo o alto directivo de la Sociedad sea
consejero externo.

Mantengan, o hayan mantenido durante el Ultimo afio, una relaciéon de
negocios importante con la Sociedad o con cualquier sociedad de su
mismo grupo, ya sea en nombre propioc o como accionista, consejero o
alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha
relacién.

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o
servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

La relacion de negocios se presumira importante cuando se hubieran

Pag. 72/97



cruzado facturas o pagos por un valor superior al 1% de los ingresos
anuales de cualquiera de las partes.

Lo dispuesto en esta letra serd también aplicable a las relaciones de
negocios que hubiera mantenido directamente el propio consejero

independiente durante el afio previo a su nombramiento.

f)

g)

h)

1)

Sean accionistas, Consejeros o altos directivos de una entidad gue
reciba, o haya recibido durante los Jdltimos 3 afios, donaciones
significativas de la Sociedad o de cualquier otra sociedad del grupo.

Sean conyuges, personas ligadas por analoga relacion de afectividad, o
parientes hasta de segundo grado de un consejero ejecutivo o alto
directivo de la Sociedad.

Hayan ocupado el puesto de consejero independiente durante un plazo
ininterrumpido superior a 12 afos.

No hayan sido propuestos, ya sea para su nombramiento o renovacion,
por la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

Se encuentren, respecto a algln accionista significativo o representado
en el Consejo, en alguno de los supuestos sefalados en las letras a),
e), f) o g) de esta norma. En el caso de la relacién de parentesco
sefialada en la letra g), la limitacion se aplicara no solo respecto al
accionista, sino también respecto a sus consejeros dominicales.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones verificara anualmente que
cada consejero independiente sigue cumpliendo las condiciones sefaladas en
esta norma.

ARTICULO 14.- NUEVOS CONSEJEROS. INFORMACION

Todo nuevo Consejero procurara informarse acerca de la Sociedad para
adquirir un conocimiento rapido y suficiente de la misma, asi como de sus
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reglas de gobierno corporativo.
ARTICULO 15.- DURACION DEL CARGO Y COOPTACION

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, pudiendo
ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion maxima. Los
consejeros independientes solo podran ser reelegidos dos wveces. Los
Consejeros designados por cooptacidén ejerceran su cargo hasta la fecha de
reunién de la primera Junta General.

ARTICULO 16.- REELECCION DE CONSEJEROS

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, encargada de evaluar la
calidad del trabajo y la dedicacion al cargo de los Consejeros propuestos
durante el mandato precedente, informara con caracter preceptivo sobre la
propuesta de reelecciéon de Consejeros que el Consejo de Administracion
decida presentar a la Junta General. Todo ello en fos términos previstos en el
articulo 34 del presente Reglamento.

ARTICULO 17.- CESE DE LOS CONSEJEROS

1. Los consejeros dominicales presentaran su dimisiéon cuando el accionista
a quien representen venda integramente su participacidon accionarial.
También lo hardn, en el ndmero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la
reduccion del nimero de sus consejeros dominicales. Quedan
exceptuados aquellos supuestos en los que el Consejo de Administracion,
a propuesta razonada de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
estime que concurren causas que justifican la permanencia del Consejero
en su puesto.

2. El Consejo de Administracién no propondra el cese de ningln consejero
independiente antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que
hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada
por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
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Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando
el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o
incurrido en algunas de las circunstancias descritas en el articuio 18.2.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes a
resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion, fusiones u otras operaciones
societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital
de la Sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan
recomendados por el criterio de proporcionalidad del capital
representado en el Consejo.

Los Consejeros informaran de inmediato al Consejo de las causas
penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Se procurara que tan pronto resulten procesados o se dicte auto de
apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefalados en el articulo
213 de la Ley de 5Sociedades de Capital, el Consejo examine
necesariamente el caso y, a la vista de sus circunstancias concretas y de
su potencial efecto sobre el crédito y reputacion de la Sociedad, decida si
procede 0 no que el consejero cese.

Todos los Consejeros deberan expresar claramente su oposicién cuando
consideren que alguna propuesta de decision sometida al Consejo puede

ser contraria al interés social; y otro tanto deberan hacer, de forma

especial los independientes, cuando consideren que perjudica de forma
injustificada a los accionistas no representados en el Consejo. Cuando el
Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
Consejero hubiera formulado serias reservas, este deberd sacar las
conclusiones que procedan. Si optara por dimitir, debera explicar las
razones en la carta a la que se refiere el siguiente apartado. Lo previsto
en esta norma es también aplicable al Secretario del Consejo en el
desempefio de sus funciones.

Ademas de las causas especificas que figuran en los apartados
anteriores, los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido
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el periodo para el que fueron nombrados y en todos los demas supuestos
en que asi proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos y el presente
Reglamento.

6. Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y formalizar, si este lo considera conveniente, la
correspondiente dimision en los casos siguientes:

a) Cuando los Consejeros internos cesen en los puestos ejecutivos
ajenos al Consejo a los que estuviese vinculado su nombramiento
como Consejero. Quedan exceptuados aquellos supuestos en los
que el Consejo de Administracién, a propuesta razonada de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, estime que concurren
causas que justifican la permanencia del Consejero en su puesto.

by Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

c) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de
Auditoria y Control, por haber infringido sus obligaciones como
Consejeros.

7. Una vez finalice este periodo o cese, por cualquier otra causa, en el
desempefio de su cargo, el Consejero no podra prestar servicios en una
entidad competidora durante e! plazo de dos afios, salvo que el Consejo
de Administracién le dispense de esta obligacion o acorte la duracién de
la misma.

ARTICULO 18.- DEBERES DEL CONSEJERO: NORMAS GENERALES

1. La funcion del Consejero es promover y controlar la gestion de la
Sociedad con el fin de maximizar y distribuir correctamente su valor en
beneficio de los accionistas.

En el desempefio de sus funciones, el Consejero obrara con la diligencia
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de un ordenado empresario y de un representante leal. Su actuacion se
guiara Gnicamente por el interés social, interpretado con independencia
y referido a un ambito temporal razonable, procurando la mejor defensa
y proteccién de los intereses del conjunto de los accionistas, de quienes
procede su mandato y ante quienes rinde cuentas, valorando
adecuadamente, como parte del proceso de decisiones en el que
intervenga, la realidad social y otros intereses concurrentes.

Los Consejeros guedan obligados per virtud de su cargo, en particular,
a:

a) Dedicar con continuidad el tiempo y esfuerzo necesarios para
seguir de forma regular las cuestiones que plantea |[a
administraciéon de la Sociedad. A tal fin, los Consejeros deberan
informar a la Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones de las
obligaciones profesionales que puedan interferir con la dedicacién
exigida. Por otro lado, los Consejeros de GAM procurardn no
pertenecer a los consejos de mas de cuatro sociedades cotizadas
distintas de GAM y de sociedades de su grupo.

by Informarse y preparar adecuadamente las reuniones del Consejo y
de los drgancs delegados a los que pertenezcan, recabando [a
informacién suficiente para ello y la colaboracién o asistencia que
consideren oportunas.

¢) Asistir a las reuniones de los érganos de que forme parte y
participar activamente en las deliberaciones a fin de que su criterio
contribuya eficazmente al proceso de toma de decisiones. De no
poder asistir, por causa justificada, a las sesiones a las que ha sido
convocado, debera instruir al Consejero que, en su caso, le
represente.

d) Realizar cualquier cometido especifico que le encomiende el
Consejo de Administracién y se halle razonablemente comprendido
en su compromiso de dedicacion.
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e) Instar a las personas con capacidad de convocatoria para que
convoquen una reunién extraordinaria del Consejo o incluyan en el
Orden del Dia de la primera reunién que haya de celebrarse los
extremos que consideren convenientes.

f) Oponerse a los acuerdos contrarios a la Ley, a los Estatutos o al
interés social y solicitar la constancia en acta de su posicidn,
cuando lo considere mas conveniente para la tutela del interés
social.

En cumplimiento del deber de lealtad, a que se halla sujeto, el Consejero
evitard los conflictos de intereses entre él mismo y sus familiares mas
directos, y la Sociedad, comunicando en todo caso su existencia, de no
ser evitables, al Consejo de Administracién. El Consejero asimismo no
autorizard y, en su caso, revelard las operaciones realizadas por
familiares suyos o por sociedades en las que desempefia un puesto
directivo o tiene una participacién significativa, no sujetas a las
condiciones y controles previstos en el presente Reglamento.

En su condicién de representante leal de la Sociedad debera informar a
esta Ultima, en un plazo de 72 horas, de las acciones de la misma,
opciones sobre acciones o derivados referidos al valor de la accion, asi
como de las modificaciones que sobrevengan en dicha participacidén o
derechos de que sea titular, directamente a través de sus Personas
Vinculadas segln estas se definen y de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores.

El Consejero afectado por propuestas de nombramiento, reelecciéon o
cese, se abstendra de intervenir en las deliberaciones y votaciones que
traten de tales asuntos, asi como en cualquier cuestién en la que tenga
un interés particular. Se procurara que estas votaciones sean secretas.

El Consejero debera notificar a la Sociedad, los cambios significativos en
su situacion profesional, y los que afecten al caracter o condicién en
cuya virtud hubiera sido designado como Consejo.
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7. El Consejero informara a la Sociedad de cualquier tipo de reclamacion
judicial, administrativa o de cualquier otra indole en la que se encuentre
implicado gque, por su importancia, pudiera incidir gravemente en la
reputacion de la Sociedad.

ARTICULO 19.- DEBER DE CONFIDENCIALIDAD DEL CONSEJERO

El Consejero debera guardar secreto de las informaciones de caracter
confidencial, a que tenga acceso en el ejercicio de su cargo, ain después de
cesar en este Ultimo. No podra utilizar tales informaciones mientras no sean
de conocimiento general.

ARTICULO 20- OBLIGACION DE NO COMPETENCIA

El Consejero no podrd desempenfar, por sl o por persona interpuesta, cargos
de todo orden en empresas o sociedades competidoras de GAM o de cualquier
empresa de su grupo, ni tampoco prestar en favor de las mismas servicios de
representacién o asesoramiento.

ARTICULO 21.- USOS DE INFORMACION Y DE LOS ACTIVOS SOCIALES

1. Los Consejeros, no podran hacer uso con fines privados, de informacién
no publica de la Sociedad, salvo en caso de ausencia de perjuicio alguno
a la Sociedad y de inexistencia de un derecho de exclusiva de la
Sociedad o posicion juridica de analogo significado sobre la informacion
que desea utilizarse, asi como gue la informacién sea irrelevante para
operaciones de adquisicién o venta de valores de la Sociedad. En todo
caso, deberan observarse las normas de conducta establecidas en la
legislacion del Mercado de Valores y en el Reglamento Interno de
Conducta de GAM en el ambito del Mercado de Valores.

2. El Consejerc no podrad hacer uso de los activos de la Sociedad ni
tampoco valerse de su posicion en esta Ultima para obtener una ventaja
patrimonial, a no ser que haya satisfecho una contraprestacion
adecuada. En caso de que se le dispense de tal contraprestacién, la
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ventaja patrimonial asi obtenida se conceptuard como retribucién
indirecta vy deberd ser autorizada por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones.

ARTICULO 22.- OPORTUNIDADES DE NEGOCIO

Salvo que la Sociedad desista de explotar oportunidades de negocio
previamente ofrecidas por el Consejo y su aprovechamiento por este Ultimo
sea autorizado por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el
Consejero no puede aprovechar en beneficio propio cualquier posibilidad de
realizar una inversidon u operacidon comercial que haya surgido o se haya
descubierto en el ejercicio de su cargo, utilizando los medios de informacion
de la Sociedad o en circunstancias tales que permitan razonablemente
suponer que el ofrecimiento del tercer o estaba en realidad dirigido a la
Sociedad.

ARTiICULO 23.- DERECHO DE ASESORAMIENTO E INFORMACION

1. Los Consejeros tendran acceso a todos los servicios de la Sociedad y
podran recabar, con las mas amplias facultades, la informacién y
asesoramiento que precisen sobre cualquier aspecto de la Sociedad,
siempre que asi lo exija el desempefio de sus funciones. El derecho de
informacién se extiende a las sociedades filiales, sean nacionales o
extranjeras y se canalizara a través del Presidente o del Secretario del
Consejo de Administracion o de las Comisiones correspondientes del
Consejo, quienes atenderan las solicitudes que de forma razonable
plantee el Consejero, facilitdndole directamente la informacién,
ofreciéndole los interlocutores apropiados o arbitrando cuantas medidas
sean razonablemente necesarias para el examen solicitado.

2. Los Consejeros tendran, ademas, la facultad de proponer al Consejo de
Administracién, por mayoria, la contratacion con cargo a la Sociedad de
asesores legales, contables, técnicos, financieros, comerciales o de
cualquier otra indole que consideren necesarios para los intereses de la
Sociedad con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones
cuando se trate de problemas concretos de relevancia y complejidad y
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ligados al ejercicio de su cargo. ‘

La propuesta de contratacion de asesores deberd ser. comunicada al
Presidente a través del Secretario del Consejo. El Consejo de
Administracion podra vetar su aprobacion en consideracion tanto a su
caracter innecesario para el desempefio de las funciones encomendadas,
cuanto 2 su cuantia -desproporcionada en relacion con la importancia del
problema y los activos e ingresos de la Sociedad cuanto, finalmente, a la
posibilidad de que dicha asistencia técnica sea prestada adecuadamente
por expertos y técnicos de la propia Sociedad.

ARTICULO 24.- RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS. APROBACION

1. La politica de retribuciones, que sera aprobada por el Consejo de
Administracion, se pronunciara, como minimo, sobre las siguientes
cuestiones:

a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de [as |
dietas por participacion en el Consejo y sus Comisiones y una \
estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen; |

b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en \
particular: ‘

i) Clases de Consejeros a los que se apliquen, asi como
explicacion de la importancia relativa de los conceptos
retributivos variables respecto a los fijos.

i) Criterios de evaluacién de resultados en los que se base
cualguier derecho a una remuneracién en acciones, opciones
sobre acciones o cualquier componente variable; y

iiiy Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema :
de primas anuales u otros beneficios no satisfechos en |
efectivo.
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c) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision.

2. Cuando contemple retribuciones variables, la definicion de la politica
retributiva vendrd acompafiada de una estimacion del importe absoluto
de las retribuciones variables a las que dara origen, en funcién del grado
de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome como referencia.

3. La politica de retribucién incluird también las condiciones que deberan
respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion
como consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:

a) La duracién de sus contratos.
b) Los plazos de preaviso.

c} Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi
como indemnizaciones o blindajes por resolucion anticipada o
terminacion de la relacion contractual entre la Sociedad y el
consejero ejecutivo.

4. No obstante lo dispuesto en los articulos 24 y 25 del presente
Reglamento, la retribucién de los Consejeros debera respetar en todo caso
el régimen establecido al efecto en los Estatutos Sociales.

ARTICULO 25.- RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS. CRITERIOS
ORIENTADORES

1, Las remuneraciones consistentes en entregas de acciones de la Sociedad
o de sociedades del grupo, de opciones sobre acciones o instrumentos
referenciados al valor de la accidon, de retribuciones variables ligadas al
rendimiento de la Sociedad o los sistemas de prevision se limitaran a los
consejeros ejecutivos.

Se exceptuara de la limitacion sefialada en el parrafo anterior la entrega
de acciones, cuando se establezca la condicion de que los Consejeros las
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mantengan hasta el término de su mandato.

La remuneracion de los Consejeros sera la necesaria para retribuir la
dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija; pero no
tan elevada como para comprometer su independencia.

Las remuneraciones relacionadas con los resultados de la Sociedad
tomaran en cuenta las eventuales salvedades que consten en el informe
del auditor externo y minoren dichos resultados.

En el caso de retribuciones variables, las politicas retributivas procuraran
incorporar las cautelas técnicas precisas para asegurar que tales
retribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus
beneficiarios y no derivan simplemente de la evoluciéon general de los
mercados o del sector de actividad de la Sociedad, de transacciones
atipicas o excepcionales, o de ctras circunstancias similares.

ARTICULO 26. TRANSPARENCIA Y VOTACION POR LA JUNTA GENERAL

El Consejo someterad a votacion de la Junta General de Accionistas, como
punto separado del orden del dia, y con caracter consultivo, un informe
sobre la politica de retribuciones de los Consejeros. Dicho informe se
pondra a disposicion de los accionistas con motivo de la convocatoria de
la Junta General correspondiente.

Dicho informe incluird informacién completa, clara y comprensible, y se
centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el
Consejo para el afio ya en curso, asi como, en su caso, la prevista para
los afos futuros.

El informe procurara hacer hincapié en los cambios mas significativos de
tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio pasado al que se
refiera la Junta General.

Procurara informar, asimismo, del papel desempefiado por la Comision
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de Nombramientos y Retribuciones en la elaboracion de la politica de
retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la
identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.

El informe incluird también un resumen global de como se aplico la
politica de retribuciones en el ejercicio pasado al que se refiera la Junta
General, asi como el detalle de las retribuciones individuales de los
Consejeros durante dicho ejercicio.
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CAPITULO CUARTO

ESTATUTO JURIDICO DE LOS CARGOS SOCIALES

ARTICULO 27.- EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Presidente del Consejo de Administracion, ademas de las funciones y
facultades que tiene atribuidas por la Ley, los Estatutos Sociales y el
presente Regiamento, podra tener la condicion de Primer Ejecutivo de la
Sociedad y en su condicién de tal le corresponde la efectiva direccion de
los negocios de la Sociedad, de acuerdo siempre con las decisiones y
criterios fijades por la Junta General de Accionistas y el Consejo de
Administracion.

El Presidente serd responsable del eficaz funcionamiento del Consejo. Se
asegurara de que los Consejeros reciben con caracter previo informacién
suficiente. Estimulard el debate durante las sesiones. Organizard y
coordinard con los presidentes de las Comisiones de Auditoria y Control vy
de Nombramientos y Retribuciones la evaluacion periddica del Consejo.

El Presidente del Consejo de Administracién podrd sustituir, total o
parcialmente, sus facultades en otros miembros del Consejo o del
personal directivo de la Sociedad, salvo que dicha sustitucion estuviera
expresamente prohibida por la Ley.

ARTICULO 28.- VICEPRESIDENTES

El Consejo podrd elegir de entre sus Consejeros a uno o mas
Vicepresidentes que sustituyan al Presidente por delegacion, ausencia o
enfermedad y, en general, en todos los casos, que se les encomienden
funciones o atribuciones que se consideren oportunos por el Consejo o
por el mismo Presidente.

La sustitucidon del Presidente por uno de los Vicepresidentes tendra
lugar por el orden previsto en los Estatutos Sociales, en su defecto por

Pag. 85/97



orden de antigiiedad en el cargo vy, en caso de igualdad, por orden de
mayor a menor edad.

3. Se procurara que uno de los vicepresidentes sea un consejero
independiente, y que dicho Vicepresidente esté facultado para solicitar la
convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia, pueda organizar reuniones de coordinacién entre consejeros
externos y dirigird el proceso de evaluacion del Presidente. Entre sus
cometidos estard hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros
externos. Si Unicamente hubiera un Vicepresidente, se procurara que sea
un consejero independiente. Si hubiera varios, se procurard que el
Vicepresidente primero sea consejero independiente.

ARTICULO 29.- EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
FUNCIONES Y NOMBRAMIENTO

El Secretario del Consejo de Administracién serd nombrado por este dltimo y
no necesitara ser Consejero.

Sin perjuicio de los deberes generales que incumben a todos los Consejeros,
el Secretario del Consejo velard de forma especial para que las actuaciones
del Consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las leyes y sus reglamentos,
incluidos los aprobados por los organismos reguladores.

b) Sean conformes con los Estatutos de la Sociedad y los Reglamentos de la
Junta, del Consejo y los demas que tenga la Sociedad.

¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno y se ajusten
fielmente a la letra y el espiritu de las recomendaciones aceptadas por la
Sociedad.

El nombramiento y cese del Secretario deberan ser aprobados por el pleno del
Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.
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ARTICULO 30.- VICESECRETARIO

El Consejo de Administracién podrd nombrar un Vicesecretario, que no
necesitara ser Consejero, para que asista al Secretario del Consejo de
Administracién o le sustituya en caso de ausencia en el desempefio de tal
funcién. Salvo decision en contra del Consejo de Administracién, el
Vicesecretario podra asistir a las sesiones del mismo para auxiliar al
Secretario en la redaccion del acta de la sesion.
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CAPITULO QUINTO

DELEGACION DE FACULTADES Y COMISIONES ESPECIALES

ARTICULO 31.- DE LAS COMISIONES DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

1. La mayor eficacia y transparencia en el ejercicio de las facultades y
cumplimiento de las funciones a él atribuidas, justifican la creacién por el
Consejo de Administracion de Comisiones. La actuacion de estas Gltimas
Comisiones esta llamada no solo a facilitar la decisidon sobre los asuntos
mediante la consideracion previa de los mismos, sino a reforzar las
garantias de objetividad y reflexion con las que el Consejo debe abordar
determinadas cuestiones.

2. En el caso de constituir una Comision Ejecutiva, se procurara que la
estructura de participaciéon de las diferentes categorias de Consejeros
sea similar a la del propio Consejo. El secretario de la Comision Ejecutiva
serd preferentemente el Secretario del Consejo, y se procurara que el
Consejo tenga siempre conocimiento cabal de los asuntos tratados y de
las decisiones adoptadas por la Comisidon Ejecutiva, y que todos los
miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisidn Ejecutiva.

ARTICULO 32. COMISIONES DE SUPERVISION Y CONTROL

El Consejo contard con una Comision de Auditoria y Control y podra contar
con una Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La Comisién de Auditoria y Control y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones podrén estar integradas en una sola que asuma todas las
facultades y funciones previstas en este Reglamento, en los Estatutos Sociales
y en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad para cada una de
ellas.
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Dicha/s Comision/es queda/n sujeta/s a las siguientes reglas de composicion y
funcionamiento:

a)

b)

d)

e)

f)

El Consejo de Administracién designara los miembros de estas
Comisiones, teniende presentes los conocimientos, aptitudes vy
experiencia de los Consejeros y los cometidos de cada Comision;
deliberara sobre sus propuestas e informes; y ante él habréan de dar
cuenta reqgularmente de su actividad y responder del trabajo realizado;

Dicha/s Comisionfes estard/n compuesta/s exclusivamente por
consejeros externos, con un minimo de tres. Lo anterior se entiende sin
perjuicio de la eventual presencia de consejeros ejecutivos o altos
directivos en sus reuniones, con fines infoermativos, cuando la Comision
as! lo acuerde. No obstante, la presencia en ellas del Presidente
ejecutivo tendra caracter excepcional.

Se procurara que los consejeros independientes sea mayoria en todas las
Comisiones y que su presidente sea también un consejero
independiente.

Podran recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario
para el desempefio de sus funciones, bajo las mismas circunstancias que
aplican para el Consejo (mutatis mutandi) y que se sefalan en el articulo
23.

De sus reuniones se levantard acta, de la que se remitird copia a todos
los miembros del Consejo.

La Comision de que se trate se reunira con la periodicidad que se
determine y cada vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de
sus miembros. Las reglas de funcionamiento seran las mismas que rigen
el funcionamiento del Consejo, con las debidas adaptaciones.
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ARTICULO 33. -LA COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

1. Todos los miembros de la Comision de Auditoria y Control, y de forma
especial su presidente, se designaran teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y auditoria, y
serdn consejeros externos o no ejecutivos. Al menos uno de ellos debera
ser Consejero Externo Independiente. De entre los miembros, se elegira
al Presidente de la Comision, quien habra de ser sustituido cada cuatro
afios, pudiendo ser reelegido transcurrido un afio desde su cese.

2. La Sociedad procurara disponer de un servicio de auditoria interna que,
bajo la supervision de la Comision de Auditoria y Control, vele por el
buen funcionamiento de los sistemas internos de informacién y control.
En tanto la Sociedad no disponga de dicho servicio, se procurara evaluar,
al menos una vez al afio, la conveniencia o no de crearlo,
correspondiendo en tal caso a la Comisién de Auditoria y Control la
supervision de los citados sistemas.

3. El responsable del servicio de auditoria interna o, en ausencia de dicho
servicio, el responsable maximo del control interno de gestién
procuraran presentar a la Comision de Auditoria y Control su plan anual
de trabajo; informar directamente de las incidencias que se presenten en
su desarrollo; y someter al final de cada ejercicio un informe de
actividades.

La politica de control y gestion de riesgos procurara identificar al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros,
legales, reputacionales...) a los que se enfrenta la Sociedad,
incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance;

b) La probabilidad de que se materialicen y la fijacion del nivel de
riesgo que la Sociedad considere aceptable;
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c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos
identificados, en caso de que llegaran a materializarse;

d) Los sistemas internos de informacién y control que se utilizaran
para controlar y gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos
contingentes o riesgos fuera de balance.

La Comision de Auditorfa y Control tendra competencias para:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que
se planteen en su senc en materia de su competencia.

b) En relacién con los sistemas de informaciéon y control interno:

(i Supervisar el proceso de elaboracion, la integridad y la
presentacion de la informacion financiera regulada relativa a
la Sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento
de los requisitos normativos y la correcta aplicacién de los
criterios contables.

(ii) Revisar periddicamente los sistemas internos de control y
gestion de riesgos, para que los principales riesgos se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente,

(iii) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de
auditoria interna; proponer la seleccidn, nombramiento,
reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria
interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir
informacion periddica sobre sus actividades; verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones vy
recomendaciones de sus informes; asi como discutir con los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria.

P4g. 91/97



c)

(iv)

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los
empleados comunicar, de forma andnima o confidencial, las
irregularidades que adviertan en el seno de la empresa.

En relacién con el auditor externo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las
condiciones de su contratacion.

Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el
plan de auditoria y los resultados de su ejecucién, y verificar
que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones,

Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

o La Sociedad comunicard como hecho relevante a la CNMV
el cambio de auditor y explicara las razones que lo
justifiquen.

o Se asegurara de que la Sociedad y el auditor respetan las
normas vigentes sobre prestacién de servicios distintos a
los de auditoria, las normas referidas a la rotacion del
auditor firmante del informe de auditoria, los limites a la
concentraciéon del negocio del auditor y, en general, las
demas normas establecidas para asegurar la independencia
de los auditores.

o En caso de renuncia del auditor externo, examinard las
circunstancias que la hubieran motivado.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria para recibir informacién
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de estos, para su examen por la Comision de
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(v)

Auditoria y Control, y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditorfa de cuentas y en las normas de auditoria. En todo
caso, deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas
o sociedades de auditoria la confirmacién escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a
esta directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores o sociedades, o por las
personas o entidades vinculados a estos de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de
Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisidn del
informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se
expresara una opinién sobre la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacién de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior,

La Comisién de Auditoria y Control podra convocar a cualquier empleado
o directivo de la Sociedad, e incluso disponer que comparezcan sin
presencia de ningun otro directivo.

La Comision de Auditoria y Control procurara informar al Consejo, con
caracter previo a la adopcidon por este de las correspondientes
decisiones, sobre los siguientes asuntos:

a)

La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la
Sociedad deba hacer publica periddicamente. La Comision de

Auditoria y Control se asegurara de que las cuentas intermedias se
formulan con los mismos criterios contables que las anuales y, a tal
fin, considerara la procedencia de una revision limitada del auditor

externo.
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by La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan
la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones vinculadas.

7. Corresponde a la Comisidn de Auditoria y Control la supervision del
cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de
gobierno corporativo.

8. FEl Consejo de Administracion procurara presentar las cuentas a la Junta
General sin reservas ni salvedades en el informe de auditoria. En los
supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Consejo
como los auditores procuraran explicar con claridad a los accionistas el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

ARTICULO 34. LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

1. La Comision de Nombramientos y Retribuciones, ademas de las
funciones consignadas en los articulos 11 y 12 de este Reglamento,
tendréa competencia sobre las siguientes funciones, relativas al
nombramiento de Consejeros:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia del Consejo,
describir las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que
deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicacién
precisos para que puedan desempeifiar bien su cometido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la
sucesion del Presidente y del primer ejecutivo y, en su caso, hacer
propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de
forma ordenada y bien planificada.
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c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el
primer ejecutivo proponga al Consejo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género.

La Comisién consultara al primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente
cuando se trate de propuestas relativas a los consejeros ejecutivos y
altos directivos. Cualquier Consejero podra solicitar de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones que tome en consideraciéon, por si los
considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de
consejero.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, ademas de las
funciones indicadas en los apartados precedentes, tendra competencias
sobre las siguientes funciones, relativas a las retribuciones:

a) Proponer al Consejo de Administracion:
)] La politica de retribucion de los Consejeros y altos directivos;

i)  La retribucion individual de los Consejeros y la aprobacion de
los contratos que la Sociedad suscriba con cada consejero
ejecutivo; vy

iii) Las modalidades de contratacién de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la
Sociedad.

*® KA
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ANEXO XIII (a)

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS
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Términos y Condiciones de los Bonos

{(de acuerdo con la modificacién y actualizacién tras el Acuerdo de los Bonistas aprobado el 14 de marzo de
2012)

Lo que viene a continuacién son los términos y condiciones de los Bonos que serdn incorporados por
referencia en el Certificado Global y endosadas en el modelo definitive del Bonos. La informacion
pendiente enfre corchetes se determinard en la Fecha de Ejecucion.

La modificacién y refundicién de estas Condiciones en relacién con los Bonos Convertibles
Senior no Asegurados de Interés Variable de [e] euros con vencimiento en 2016 ([#] Bonos han
sido amortizados entre la Fecha de Cierre y la Fecha de la Aprobacién) (los “Bonos”, -
expresion que incluye, salvo que se indique otra cosa, cualesquiera Bonos adicionales emitidos
en virtud de lo previsto en la Cldusula 16, que se considerardn consolidadas con y formando
una serie tinica con los Bonos-) fue acordada mediante una resolucién de los Bonistas (como se
define mds adelante) aprobada en una asamblea general vilidamente convocada celebrada en
fecha 14 de marzo de 2012 (la “Resolucién”), condicionada a y con efectos desde la ultima de las
sigunientes fechas, (i) la fecha de adopcién por parte de los accionistas del Emisor de los
acuerdos necesarios para aprobar y hacer efectivas las presentes Condiciones (incluyendo, a
titulo no limitativo, la aprobacién de un aumento de capital (el “Aumento de Capital”), y (ii) la
fecha en la que el Emisor notifique a los Bonistas la finalizacién de la reestructuracion de los
instrumentos de deuda senior del Emisor (incluyendo su deuda relacionada con maquinaria,
deuda no garantizada de no accionistas, deuda de accionistas y los instrumentos del capital
circulante excluyendo los Bonos) sustancialmente conforme a los términos establecidos en el
documento titulado “Términos Principales de la Reestructuracién” publicado en la pagina web
de la Sociedad el o alrededor del 4 de enero de 2012 (considerdndose Ia tiltima de dichas fechas
[a “Fecha de Ejecucién”).

Un contrato de agencia fiscal de transmisién y conversién complementario de fecha [e] de [e]
de 2012 (el “Contrato de Agencia Fiscal Complementario”) fue suscrito en relacién con los
Bonos entre el Emisor y el Agente de Calculo.

La emisi6n original de Bonos Convertibles Senior no Asegurados de hasta 150.000.000 euros
del 2,75 por ciento, con vencimiento en 2012 ha sido (también respecto a cualesquiera de tales
Bonos adicionales que puedan emitirse de acuerdo con la Clausula 16) autorizada por las

resoluciones de la Junta General de Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (el
“Emisor”) aprobadas con fecha 28 de junio de 2007 y del Consejo de Administracion del
Emisor aprobadas con fecha 6 de julio de 2007. Se ha celebrado un contrato de agencia fiscal,

de conversion y transmisién con fecha 20 de agosto de 2007 (el “Contrato de Agencia Fiscal”)
en relacién con los Bonos entre: (i) el Emisor; (ii) Deutsche Bank AG, London Branch como
agente fiscal (el “Agente Fiscal”, incluyendo en dicha expresion a cualquier sucesor del Agente
Fiscal en virtud del Contrato de Agencia Fiscal); (iii) los agentes de conversion, transmisién y
pago oportunos {(a continuacion se denominard a dichas personas, junto con el Agente Fiscal,
los “Agentes de Conversion, Transmision y Pago”, incluyendo en dicha expresién a sus
sucesores como Agente de Conversion, Transmisién y Pago en virtud del Contrato de Agencia




Fiscal); y Deutsche Bank AG, London Branch en su calidad de registrador (el “Registrador”,
incluyendo dicha expresiéon a cualquier sucesor del Registrador en virtud del Contrato de
Agencia Fiscal).

Fstan disponibles en la oficina que se indique de cada uno de los Agentes de Conversion,
Transinision y Pago y en la del Registrador, copias del Contrato de Agencia Fiscal, del
Contrato de Agencia Fiscal Complementario y de los presentes términos y condiciones
modificados y refundidos (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual. Se asuine
que los Bonistas han sido informados de todas las disposiciones del Contrato de Agencia
Fiscal, del Contrato de Agencia Fiscal Complementario y de las presentes Condiciones a ellos
aplicables. Fl Contrato Complementario de Agencia Fiscal incluye el modelo de los Bonos,
modificado y refundido. Las declaraciones en las presentes Condiciones incluyen restimenes
de, y estdn sujetas a, las disposiciones detalladas del Contrato de Agencia Fiscal y del Contrato
de Agencia Fiscal Complementario.

”

El Emisor, tal y como lo exige el derecho espafiol, otorg6 escritura ptblica (la “ Primera
Escritura Pablica”) ante un Notario Puablico esparfiol en relacién con la emisién de los Bonos, y
presentd a inscripcion dicha Primera Escritura Publica en el Registro Mercantil de Madrid. La
Primera Escritura Puablica contiene, entre otra informacién, las Condiciones de los Bonos a la
Fecha de Cierre. Tras la aprobacién del Aumento de Capital arriba referido por parte de los
accionistas del Emisor, el Emisor debera otorgar otra escritura ptblica (la “Segunda Escritura
Piblica”) ante un Notario Publico espafiol en relacién con los Bonos, incluyendo, entre otra
informacion, las presentes Condiciones de acuerdo con la modificacion y refundicién acordada
mediante la Resolucion, y presentar a inscripcion la Segunda Escritura Piblica en el Registro

Mercantil de Madrid.

Los términos en mayasculas incluidos en las presentes Condiciones pero no definidos tendrdn
el significado que se indique en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que el contexto lo exigiere
de otro modo o salvo que se indique otra cosa.

Forina, Denominacién, Propiedad y Categoria
(@)  Formay Denominacién

Los Bonos tienen forma nominativa, numerados correlativamente, en importes
nominales de 50.000 euros y miltiplos integros superiores de dicha cantidad
(“Denominaciones Autorizadas”™).

(b)  Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferird mediante traspaso y registro segin lo descrito
en la Cldusula 4. El titular (segtn se define mas adelante) de cualquier Bono (salvo que Ja
ley o exigiere de otro modo o un tribunal de jurisdiccién competente ordenara otra cosa)
serd considerado como su propietario absoluto a todos los efectos (independientemente
de que estuviere en mora e independientemente de cualquier notificacién relativa a la
propiedad, fideicomiso o cualquier interés sobre €él, o su robo o pérdida (o el del
certificado correspondiente, segtin procediere) o cualquier cosa escrita en él 0 en el



certificado que lo representare (distinta de una transmisién debidamente realizada del
mismo)), y ninguna persona incurrird en responsabilidad por tratarlo como titular.

{¢) Naturaleza de los Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y (con
sujecion a la Clausula 2) no garantizadas del Emisor con un rango de prelacién pari passu
y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos ni con las demds deudas futuras no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto, en caso de concurso, respecto de
aquella deuda que pueda tener preferencia segiin lo dispuesto en las leyes de naturaleza
imperativa y de aplicacion general.

Ausencia de Pignoracién

Siempre que los Bonos sigan en circulacién (segin se define en el Contrato de Agencia Fiscal),
el Emisor no creard ni permitira que subsistan, y se asegurard de que ninguna de sus Filiales
cree o permita que subsista, ninguna hipoteca, carga, gravamen, pignoracién u otra forma de
afectacién o derecho real de garantia (cada uno, un “Derecho Real de Garantia”) sobre la
totalidad o parte de sus bienes o activos presentes o futuros (incluyendo el capital no
desembolsado) para garantizar cualquier Deuda Relevante o cualquier garantia o
indemnizacién con respecto a cualquier Deuda Relevante, salvo en caso que, antes o en el
mismo momento de constituir el Derecho Real de Garantia, se hayan realizado todas y
cualesquiera actuaciones necesarias para asegurar que:

(i)  estén garantizados de igual forma y con el mismo rango, todos los importes exigibles al
Emisor en virtud de los Bonos que aquellos derivados de la Deuda Relevante, garantia o
indemnizacién, segin procediere; o

(i) se proporcione cualquier otro Derecho Real de Garantia o garantia, u otro sistema
(independientemente de que incluya o no la concesién de un Derecho Real de Garantia)
con respecto a todos los importes exigibles al Emisor derivados de los Bonos, conforme
sera aprobado mediante resoluciéon del Sindicato de Bonistas,

teniendo en cuenta que cualquier Filial adquirida tras la Fecha de Cierre puede tener un
Derecho Real de Garantia respecto de la Deuda Relevante de dicha Filial (o cualquier otra
garantia 0 indemnizacion respecto a tal Deuda Relevante) siempre que:

(@) tal Derecho Real de Garantia estuviese vigente en la fecha en la cual dicha
Filial se convirtié en Filial, 1a cnal no fue creada en relacién a dicha Filial
pasando a ser Filial o tal Derecho Real de Garantia fue creado en
sustitucién de o para remplazar el Dereclio Real de Garantia vigente o
cualquier otro Derecho Real de Garantia sustituyéndolo o
reemplazandolo; y

(b) el importe nominal de la Deuda Relevante (o cualquier garantia o
indemnizacién en relacién a tal Deuda Relevante) no se aumente tras la
fecha en que la Filial se convirtié en Filial.




Definiciones
En las presentes Condiciones, salvo que se estableciere de otro modo:
Por “Importe Principal Acumulado” se entendera [e] euros.

Por “Importe Principal Amortizado” se entendera el sigrﬁﬁcddo de Importe Principal
Acumulado hasta, pero sin incluir, el primer aniversario de Ia Fecha de Ejecucién, y con
posterioridad a dicha fecha, tendrd el significado de Importe Principal Acumulado menos
todos los pagos por amortizaciones realizados de acuerdo con lo establecido en la Clausula
5(h).

Por “dia laborable” se entender4, con respecto a cualquier lugar, un dia (que no fuere sabado o
domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al ptiblico.

Por “Agente de Calculo” se entenderi el agente nombrado por el Emisor de la forma y modo
establecida de acuerdo con el Contrato de Agencia Fiscal, de Transmisién y Conversion, tal y
como se modificé y refundi6 por el Confrato de Agencia Fiscal Complementario.

Por “Fecha de Cierre” se entenderd el 20 de agosto de 2007.

Por “Precio de Cierre” se entenderd, con respecto a cualquier Dia de Negociacion, la altima
cotizacién de las Acciones Ordinarias publicada oficialmente por la Bolsa de Valores
Correspondiente en dicho Dia de Negociacién. '

Por “Fecha de Entrada en Vigor” se entendera la feclia del primer anuncio de la Oferta Publica
propuesta por parte o en nombre del oferente correspondiente o, si fuera el caso, la fecha del
primer anuncio del esquema pertinente, siempre y cuando si la Fecha de Entrada en Vigor
hubiera ocurrido antes de los noventa (90) dias posteriores al periodo de la Oferta Pablica
anterior, la Fecha de Entrada en Vigor seria el inicio de dicho periodo de oferta anterior.

Por “Comisario” se entenderd el significado establecido en Ia Cldusula 14.

Por “control” se entendera (a) la adquisicién o control de més del 50 por ciento de los Derechos
de Voto, o (b) el derecho a nombrar y/o cesar a la totalidad o fa mayoria de miembros del
Consejo de Administracién del Emisor u otro organismo de direccion, directa o
indirectamente, e independientemente de que dicho derecho se obtuviere mediante la
propiedad del capital social, la posesién de Derechos de Voto, contrato o de cualquier otro
modo; y “controlado” se interpretard en consecuencia.

Por “Fecha de Conversién” se entenderd el significado establecido en la Clausula 6(%).

Por “Notificacion de Conversién” se entender4 el significado establecido en Ia Clausula 6(b).
Por “Perfodo de Conversién” se entenderd el significado establecido en la Clausula 6(a).

Por “Precio de Conversién” se entenders el significado establecido en la Clausula 6(a).

Por “Derecho de Conversion” se entender4 el signiticado establecido en la Clausula 6{g).



Por “capital social” se entendera, con respecto a una sociedad, su capital social emitido
excluyendo cualquier parte del mismo que, ni en lo que respecta a dividendos ni en lo que
respecta a capital, diera derecho a participar mas alld de un importe especificado en una
distribucién de dividendos.

Por “Fecha de Vencimiento Final” se entendera el 31 de enero de 2016.

Por “Iberclear” se entendera el sistema espafiol de compensacion y liquidacion (Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.)

Por “Fecha de Pago de Intereses” se entenderd el significado establecido en la Cldusula 5(g).

Por “dia laborable en Madrid” se entendera un dia (que no fuere sabado 0 domingo) en el que
los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al ptiblico en Madrid.

Por “Filial Esencial” se entenderd, en cualquier momento que proceda, una Filial del Emisor:

(a) cuyos activos o ingresos totales (o, cuando la Filial en cuestién prepare cuentas
consolidadas, cuyos activos o ingresos consolidados totales) en cualquier momento
representen al menos el 5% de los activos o ingresos consolidados totales,
respectivamente, del Emisor y sus Filiales, porcentaje calculado en referencia a las
altimas cuentas consolidadas o los informes consolidadas semestrales o cuatrimestrales
del Emisor y las altimas cuentas anuales consolidadas o los informes semestrales o
cuatrimestrales de cada respectiva Filial como se reformulen de acuerdo con las
précticas contables IFRS (“International Financial Reporting Standards”); o

(b) a la cual sean trasmitidos todos o una parte sustancial de los activos y pasivos de una
Filial que inmediatamente antes a tal transmision, sea una Filial Esencial, siempre que,
como resultado de tal transmision, los activos o ingresos de tal Filial representen al
menos el 5% del activo o los ingresos consolidados totales, respectivamente, del Emisor
y sus Filiales, calculado segun el parrafo (a) anterior.

Por “Bonista” y “titular” se entendera la persona a cuyo nombre esté inscrito un Bono en el
Registro {segun la definicién en la Cldusula 4(a)).

Por “Fecha de Amortizacién Voluntaria” se entendera el significado establecido en la Cldusula
7(b).

Por “Notificacién de Amortizacién Voluntaria” se entender4 el significado establecido en la
Clausula 7(b).

Por “Acciones Ordinarias” o “Acciones” se entenderdn acciones ordinarias totalmente
desembolsadas del capital del Emisor actualmente con un valor nominal de 1,00 euros cada
una.

Por una “perscna” se entenderd que incluye a cualquier persona fisica, sociedad, compafiia,
firma, sociedad comanditaria, unién temporal de empresas, empresa, asociacién, organizacion,
fideicomiso, estado u organismo de un estado (en cada caso, independientemente de que sea o
no una persona juridica separada). '



Por “Otros Valores” se entenderdn valores de renta variable del Emisor (incluyendo
instrumentos hibridos) distintos de las Acciones Ordinarias.

Por “Techa de de Amortizacién Voluntaria” se entenderd el significado establecido en la
Clausula 7{g).

Por “Notificacién de Ejercicio de Opcién de Amortizacién” se entendera el significado
establecido en la Clausula 7{g}.

Por “Fecha de Inscripcion” se entendera el significado establecido en la Cldusula 8(c).
Por “Fecha de Registro” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b).

Por “Fecha Pertinente” se entenderd, con respecto a cualquier Bono, la mas tardia entre (i) la
fecha en que pasare a deberse por primera vez un pago con respecto al mismo y (ii) si
cualquier importe del dinero pagadero se retuviere o se rechazare indebidamente, la fecha en
que se efectuare por completo el pago del importe pendiente o (si fuere mas temprana) la fecha
en que el Emisor entregare debidamente una notificacién a los Bonistas, de conformidad con la
Clausula 15, comunicando que, tras presentacion del Bono donde sea requerido de
conformidad con las presentes Condiciones, se efectuara dicho pago, siempre que el mismo se
efectué de hecho segiin lo previsto en las presentes Condiciones.

Por “Supuesto Relevante” se entenderd la Oferta Pablica hecha a todos (o en la medida de lo
factible a todos) los Accionistas (o a todos (o en la medida de lo factible a todos) los Accionistas
distintos del oferente y/o cualquier concertado del oferente) para adquirir todo, o parte del
capital emitido del Emisor.

Por “Notificacién de Supuesto Relevante” se entendera el significado establecido en la
Clédusula 7 (e).

Por “Periodo de Supuesto Relevante” se entendera el periodo que comience e incluya la Fecha
de Entrada en Vigor y termine en e incluya la fecha que coincida con el dia ciento veinte (120)
tras la Fecha de Entrada en Vigor o, si fuera mas tarde, el altimo dfa de la Oferta Piblica.

Por “Deuda Relevante” se entenderé cualquier deuda presente o futura (independientemente
de que fuere principal, intereses u otros importes), con la forma de, o representada por, bonos,
obligaciones, obligaciones con garantfa u otros instrumentos de deuda similares,
independientemente de que se emitan a cambio de efectivo o, en todo o en parte a cambio de
una contraprestacion que no fuese efectivo y que estén, o pudieran estar, cotizadas, negociadas
u operadas ordinariamente en cualquier bolsa reconocida, mercado extrabursitil u otros
mercados de valores.

Por “Pagina Pertinente” se entenderd la pdgina pertinente de Bloomberg, Reuters o
cualesquiera otros proveedores de servicios de informacién que muestren la informacién
pertinente.

Por “Bolsa Pertinente” se entenderan las Bolsas Espatfiolas o, si en el momento pertinente las
Acciones Ordinarias no cotizaran en ese momento ni estuviesen admitidas a negociacién en las



Bolsas Espafiolas, la bolsa o mercado de valores principal en que las Acciones Ordinarias se
negociasen, cotizasen u operasen en ese momento.

Por “Fecha de la Aprobacién” se entenderd el 14 de marzo de 2012, siendo la fecha en que los
Bonistas acordaron - la aprobacién de la resolucion modificando y refundiendo
condicionalmente las presentes Condiciones.

Por “Valores” se entenderan cualesquiera valores incluyendo, sin limitaciones, Acciones
Ordinarias, opciones, warrants u otros derechos a suscribir, comprar o adquirir Acciones
Ordinarias.

Por ” Accionistas” se entenderdn los titulares de las Acciones Ordinarias.

Por “Fecha de Registro de Acciones” se entenderd el significado establecido en la Clausula
6(b).

Por “Bolsas Espafiolas” se entenderdn las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y el
sistema de cotizacion continuo (SIBE).

Por “Filial” de cualquier persona se entendera (i) una sociedad de la que més del 50 por ciento
de los Derechos de Voto sean propiedad de, o estén controlados por, directa o indirectamente,
dicha persona o una o mas Filiales de esta persona, o por dicha persona y una o més Filiales de
las mismas, o (ii) cualquier otra persona (que no fuera una sociedad) en la que dicha persona, o
una o mas Filiales de dicha persona, o dicha persona y una o mas Filiales de la misma, tuvieren
directa o indirectamente al menos una participacion mayoritaria y facultades para dirigir sus
politicas, gestién y demds asuntos.

Por “Sindicato de Bonistas” se entender4 el significado establecido en la Clausula 14.
Por “Dia Laborable de TARGET” se entenderd un dfa en que el Sistema TARGET funcione.

Por “Sistemma TARGET” se entendera el Sistema Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET).

Por “Fecha de Amortizacién Tributaria” se entendera el significado establecido en la Clausula
7(c).

Por “Notificacién de Amortizacién Tributaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7{c).

Por “Precio de Amortizacién Tributaria” se entenderd el significado establecido en la Cldusula
7(c).
Por “Oferta Pablica de Adquisicion” se entenderd una oferta publica de adquisicion

(incluyendo una oferta piblica competidora) aquélla realizada de acuerdo con la legislacién
espafiola aplicable una vez autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por “Dia de Negociacién” se entendera cualquier dia (que no fuere sdbado o domingo) en que
la Bolsa Pertinente estuviere abierta para hacer negocios y pueda operarse con las Acciones
Ordinarias.




Por “Acciones Ordinarias en Autocartera” se entenderdn Acciones Ordinarias emitidas y
ostentadas efectivamente por el Emisor o cualquiera de sus Filiales.

Por “Derechos de Voto” se entendera el derecho en general a votar en una Junta General de
Accionistas del Emisor (independientemente de que, en su momento, los titulos o cualesquiera
otras clases tuvieren, o pudieren tener, facultades de voto debido al acaecimiento de cualquier
contingencia).

Se considerard que las referencias a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se
refieren a cualquier modificacion o nueva promulgaciéon de la misma, o a cualquier
instrumento legal, decreto o reglamento elaborado en virtud de la misma o en virtud de dicha

meodificacién o nueva promulgacion.

Las referencias a cualquier emisién, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas referidas
“como una clase” o “mediante derechos” se interpretardn como referencias a una emision,
oferta u otorgamiento a todos o sustancialmente todos los Accionistas, exceptuando los
Accionistas con rtespecto a los cuales, por motivos legales de cualquier territorio o por
exigencias de cualquier organismo regulador reconocido u otra bolsa o mercado de valores en
cualquier territorio, o en relacién con derechos fraccionales, se determinase no efectuar dicha

emision, oferta u otorgamiento.

A efectos sélo de las Clausulas 6(b) v (¢), v Ia Cldusula 10, (2) las referencias a “emision” de
Acciones Ordinarias incluirdn la transmisién y/o entrega de Acciones Ordinarias,
independientemente de que fueren de nueva emisién y asignacién o de que existieren o se
ostentaren previamente por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las
Acciones Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus respectivas
Filiales no se considerardn o tratardn como “emitidas”.

Registro y traspaso de Bonos
(a)  Registro

El Emisor hard que se mantenga un registro (el “Registro”) en la oficina que se indique
del Registrador fuera del Reino Unido, en el que se introducirdn los nombres y las
direcciones de los titulares de los Bonos y los datos de los Bonos de su titularidad, asf
como todas las transmisiones, rescates y conversiones de dichos Bonos.

(b) Transmision

Con sujecién a los términos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Clausulas 4(c) y 4(d),
los Bonos pueden transmitirse total o parcialmente en una Denominacién Autorizada
presentando el Bono correspondiente (con el formulario de solicitud de transmisién con
respecto al mismo debidamente formalizado y debidamente sellado, cuando proceda) en
la oficina especificada del Registrador o cualquier Agente de Conversion, Transmision y
Pago.



©

(d)

Ninguna transmisién de un Bono sera vahida salvo y hasta que se inscriba en el Registro.
Un Bono sélo puede registrarse a nombre de, y s6lo transmitirse a, una persona
determinada (o personas, sin superar el nimero de cuatro).

El Registrador entregard, en el plazo de siete (7) dias laborables desde la realizacién en la
forma debida de la solicitud para Ia transmisién de un Bono, en la oficina especificada
del Registrador, , un Bono nuevo al beneficiario de la transmisién (y, en caso de una
transmisién de solo parte de un Bono, entregara un Bono por el saldo no transmitido al
transferente) en la oficina especificada del Registrador o (con riesgo para y, si se enviare
por correo a peticion del beneficiario o, seglin procediere, del transferente de otro modo
que no fuere por correo ordinario, a expensas, del beneficiario de la transmision o del
transferente, seglin procediere) enviard por correc el Bono mediante correo no
asegurado a la direccion que el beneficiario de la transmision o, en su caso, el
transferente soliciten.

Formalidades Gratuitas

La transmision se efectuara sin cargo alguno, con sujecion a (i) que la persona que realice
la solicitud de transmisién pague o procure el pago de cualesquiera impuestos, derechos
y otros cargos estatales en relacién con el mismo; (ii) que el Registrador quede satisfecho
con los documentos de propiedad y/o identidad de la persona que hiciere la solicitud; y
(iif) cualesquiera otras normas de cardcter razonable sobre la transmisién que el Emisor
pueda acordar oportunamente con el Registrador.

Periodos Cerrados

No se exigird al Emisor ni al Registrador que registren la transmisién de cualquier Bono
(o parte de la misma) (i) durante el periodo de 15 (quince) dias inmediatamente
anteriores a la Fecha de Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para el
rescate de los Bonos en virtud de la Cldusula 7(b) o 7(c); (ii) con respecto al cual se
hubiere entregado una Notificacién de Conversién en virtud de la Clausula 6(b); o (iii)
con respecto al cual un titular hubiere ejercido su derecho de sohcitar el rescate en virtud
de la Clausula 7{¢); o (iv) durante el periodo de 15 (quince) dias que termine en (e
incluyendo) cualquier Fecha de Imscripcion (segtn se defina en la Cldusula 8(c)) con
respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos.

5 Intereses y Amortizacion

(a)

Caleulo del Inferés

Los Bonos devengardn intereses desde e incluyendo la Fecha de Ejecucién, calculados
por referencia al Importe Principal Amortizado, pagaderos semestralmente al
vencimiento el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses”), comenzando con la Fecha de Pago de Intereses que cayere el 30 de
junio de 2012 o, en caso de que la Fecha de Ejecucién no hubiera tenido lugar el 30 de
junio de 2012, el 31 de diciembre de 2012 y continuando hasta (pero excluyendo) la mas




temprana entre la fecha en la que dicho Bono haya sido amortizado en su totalidad y la

Fecha de Vencimiento Final.

(by  Importe del Interés

El importe del interés pagadero por el Emisor respecto a cada Bono en cualquiera de las

Fechas de Pago de Intereses (el “Importe de Intereses”) deberd calcularse aplicando el

Tipo de Interés (como se define en la Cldusula 5(d) para el correspondiente Perfodo de

Intereses (como se define en la Clausula 5(c)):

@

(if)

En el supuesto de Periodos de Interés en los que no se realicen pagos por

amortizaciones de acuerdo con lo dispuesto en la Cldusula 5(h), al Importe

Principal Amortizado de los Bonos inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente y multiplicando el resultado por el namero de dias en el

Periodo de Intereses correspondiente, dividido entre 360 y redondeando a la baja

al euro mas proximo Ia cifra resultante, si fuera necesario; y

En el supuesto de Periodos de Interés en los que se realicen pagos por

amortizaciones de acuerdo con lo dispuesto en la Clausula 5(h), a:

(@)

(b)

El Importe Principal Amortizado de los Bonos inmediatamente anterior a la
fecha de aniversario de la Fecha de Ejecucién en la que el pago por
amortizacién haya sido realizado, y multiplicando el resultado por el
nimero de dias desde el comienzo del correspondiente Periodo de Interés
hasta Ia fecha de aniversario de la Fecha de Ejecucién, dividido por 360 y
redondeando a la baja al euro mds préximo la cifra resultante, si fuera

Necesario; y a

El Importe Principal Amortizado de los Bonos con efectos desde la fecha de
aniversario de la Fecha de Ejecucién en la que se haya realizado el pago por
amortizacién, y multiplicando el resultado por el nimero de dias desde la
correspondiente fecha del aniversario de la Fecha de Ejecucién hasta el final
del Periodo de Interés correspondiente, dividido por 360 y redondeando a la
baja la cifra resultante al euro mas préximo, si fuera necesario;

y la suma de estos importes serd el Importe del Intereses respecio a dicho Periodo de
Interés.

(c)  Perfodo de Intereses

“Periodo de Intereses” tendr4 los siguientes significados:

()

en relacion con la primera Fecha de Pago de Intereses después de la Fecha
de Ejecucién, el periodo que comience e incluya la Fecha de Ejecucion y
termine en (pero excluyendo) el 30 de junio de 2012 (siempre que la Fecha de
Ejecucién sea posterior al 30 de junio de 2012, el Periodo de Intereses
correspondiente debera terminar en, pero excluyendo, el 31 de diciembre de
2012);
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(d)

(b)

en relacién con cada Fecha de Pago de Intereses sucesiva y salvo el altimo
Periodo de Intereses anterior a la Fecha de Vencimiento Final, el periodo que
comience en (e incluya) una Fecha de Pago de Intereses y termine en (pero
excluya) la siguiente Fecha de Pago de Intereses hasta el 31 de diciembre de
2015;

en relacion con el dltimo Periodo de Intereses anterior a la Fecha de
Vencimiento Final, el periodo que comience en (e incluya) el 31 de diciembre
de 2015 y termine en la Fecha de Vencimiento Final.

Tipo de Interés

El tipo de interés pagadero por cada Bono para cada Periodo de Intereses serd el mayor
de (i) 5,00 por ciento, y (ii) EURIBOR mas 3,25 por ciento, anual, tal y como se determine
por el Agente de Calculo.

En relacién con un Periodo de Infereses, se entendera por “LURIBOR” el tipo (expresado

como un porcentaje anual) para los depositos en euros a seis meses, empezando en la
fecha de Fecha de Determinacién del EURIBOR publicado en Telerate pagina 248 (o en
cualquier otra pagina Telerate que en el futuro pudiera publicar tipos de interés anuales
para el EURIBOR a seis meses). En caso de que Telerate deje de publicar dicho tipo de
interés:

(i)

(id)

el Agente de Cilculo requerird, con una antelacién de dos (2) Dias Laborables de
TARGET a dicho Periodo de Intereses, a la principal oficina de la Euro-zona de
cada uno de los cuatro principales bancos del mercado interbancario de la Euro-
zona, tal y como ésta sea seleccionada por el Agente de Célculo, que proporcione
al Agente de Céalculo, a las 11:00 a.m. aproximadamente {hora de Bruselas) del
mismo dia, el tipo de interés aplicable por dicha entidad a los depdsitos en euros a
los bancos de primera categoria (prime banks) en el mercado interbancario de la
Euro-zona para periodos de seis meses y por un importe aproximadamente igual
al importe nominal pendiente de los Bonos, en dicho mercado en ese momento. En
caso de que se proporcionen al menos dos tipos de cotizacion, se entenderd por
EURIBOR la media aritmética de dichos tipos de cotizacion (redondeada, en caso
de ser necesario, al 1/1.000.000 del uno por ciento, redondeando 0,000005 al alza).

en caso de que se proporcionen menos de dos tipos de cotizacion, se entenderd por
EURIBOR la media aritmética de los tipos de cotizacion de los cuatro bancos
principales de la Euro-zona, seleccionados por el Agente de Célculo, a las 11:00
a.m. aproximadamente (hora de Bruselas) en la Fecha de Pago de Intereses para
préstamos en euros, aplicado a los bancos europeos lideres, para un periodo de
seis meses y por un importe aproximadamente igual al importe nominal pendiente
de los Bonos; y

en caso de que los bancos seleccionados por el Agente de Calculo no coticen como
se indica en el apartado (ii) anterior, se entender4 por el tipo efectivo de EURIBOR
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(©)

para el Periodo de Intereses aplicable el mismo EURIBOR aplicable al Periodo de
Intereses inmediatamente anterior,

Se entenderd por “Fecha de Determinacién del EURIBOR”, para cualquier Periodo de
Intereses, la fecha que preceda en dos (2) dias laborables al primer dfa de dicho Periodo
de Intereses.

Se entendera por “Euro-zona” la regién compuesta por los Estados miembro de Ia Union
Furopea que hayan adoptado o adopten la moneda tnica de acuerdo con el Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea, modificado por el Tratado de la Unién Europea.

Notificaciones

El Agente de Calculo deterininard, Io antes posible tras la Fecha de Determinacion del
EURIBOR, el Periodo de Intereses correspondiente, cualquier Déficit de Interés, Tipo de
Interés, Importe de los Intereses y Fecha de Pago de Intereses con respecto a cada Bono,
y debera notificarlo a los Agentes de Conversion, Transmision y Pago. Los Agentes de
Conversion, Transmisién y Pago deberdn notificar dicha informacién (i) al Emisor y al
Comisario, (ii) en nombre del Emisor, mediante una notificacién de acuerdo con la
Cl4usula 15, a los Bonistas, y (iii) a la Bolsa de Luxemburgo, en la medida en que
cualquiera de los Bonos esté admitido a cotizacién oficialmente en la Bolsa de
Luxemburgo, vy a negociacion en la Bolsa de Luxemburgo Euro MTF Market. En caso de
que dicha notificacién a la Bolsa de Luxemburgo sea requerida, se debera realizar no
mas tarde del cierre del primer dia laborable siguiente a la correspondiente Fecha de
Determinacién del EURIBOR.

Déficit de Interés

Los iitereses Devengados no distribuidos en cualquiera de las Fechas de Pago de
Intereses relacionados con el Periodo de Intereses en el que se devengaron, se
consideraran un “Déficit de Interés” con respecto a dicho Bono. Un Deéficit de Interés
sera vencido y pagadero en la proxima Fecha de Pago de Intereses y en cualquiera de las
Fechas de Pago de Intereses hasta que se reduzca a cero. Bajo ninguna circunstancia se
devengaran Intereses en caso de Déficit de Inferés.

Devengo de Intereses

Cada Bono dejard de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercido el Derecho
de Conversién, desde la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha
de Conversion pertinente o, si no existiese, la Fecha de Cierre (con sujecién en cualquier
caso a Io dispuesto en la Clausula 6(d); o (ii) cuando el Bono se rescate o reembolse en
virtud de la Cldusula 7 o Cldusula 10, desde Ila fecha de vencimiento para su rescate
salvo que al presentarlo el pago del pertinente Importe Principal Amortizado se
retuviere o rechazare de forma no adecuada, en cuyo caso los intereses seguirdn
devengindose segtn se prevé en la Cldusula 7(a) (tanto antes como después de la
sentencia) hasta la fecha mas temprana entre (a) el dia en que todos los importes debidos
con respecto a dicho Bono hasta dicho dia se reciban por o en nombre del titular
pertinente, y (b) siete dias después de que el Agente Fiscal hubiere notificado a los
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(h)

Bonistas la recepcion de todos los importes debidos con respecto a todos los Bonos hasta
dicho séptimo dfa (salvo en la medida en que hubiese un impago posterior a los titulares
pertinentes en virtud de las presentes Condiciones).

Amortizacion

En cada aniversario de la Fecha de Ejecucién y hasta la Fecha Final de Vencimiento, el
Emisor debera pagar a los Bonistas, via amortizacion, un importe que represente el 0,5
por ciento de la Importe Principal Acumulado y el Importe Principal Amortizado se
reducira por ese mismo importe.

6 Conversion de los Bonos

(@)

Periodoe de Conversidn y Precio de Conversidn

Con sujecion a lo que se establece a continuacién, cada Bono dara derecho al titular (un
“Derecho de Conversién”) a convertirlo en Acciones Ordinarias nuevas y/o existentes,
como totalmente desembolsadas, con sujecién a lo dispuesto en las presentes
Condiciones.

El ntimero de Acciones Ordinarias que se emitirdn o entregardn al ejercer un Derecho de
Conversion se determinard dividiendo el importe nominal del Bono correspondiente
entre el precio de conversién (el “Precio de Conversién”) en vigor en la Fecha de
Conversién pertinente.

El Precio de Conversion para cada ejercicio de un Derecho de Conversion se determinara
al precio de la Accién Ordinaria que represente un descuento del 20 por ciento sobre el
precio de cotizacién medio ponderado de las Acciones Ordinarias en la Bolsas de
Valores espafiolas en un periodo de quince (15) dias naturales anteriores al envio de [a
Notificacion de Conversién, de acuerdo con lo previsto en la Clausula 6(b). Dicho Precio
de Conversion por Accién Ordinaria serd en todo caso igual o superior al valor nominal
de las Acciones Ordinarias en cada caso.

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversion con respecto a un Bono haciendo
entrega de dicho Bono en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion,
Transmisién y Pago de conformidad con la Cldusula 6(b), tras lo cual, el Emisor (con
sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones) procurara la entrega, al mismo
Bonista 0 a quien éste indicase, de Acciones Ordinarias acreditadas como totalmente
desembolsadas, segiin lo dispuesto en la presente Cldusula 6.

Con sujecién a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversién con
respecto a un Bono puede ejercerse, a eleccion de su titular: (i) en cualquier momento
(con sujecién a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segiin se
establece a continuacién) desde el e incluyendo la fecha que coincida con aquella
veinticuatro (24) meses posterior a la Fecha de Ejecucién (la “Fecha de Inicio del
Periodo de Conversion”) hasta las 5 p.m. (hora de Madrid) (en el lugar donde tenga que
entregarse el Bono correspondiente para su conversion) de la fecha que resulte de contar
un plazo de cinco (5) dias laborables anteriores a la Fecha de Vencimiento Final (ambos
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dias inclusive); o, (ii) si los Bonos se hubiesen rescatado anticipadamente en virtud de la
Clausula 7(b) o 7(c) antes de la Fecha de Vencimiento Final, entonces hasta el final del dia
laborable (close of business) (en el referido lugar) del quinto dia laborable anterior a la
fecha fijada para el rescate del Bono en virtud de la Clausula 7(b) o 7(c); y salvo que se
produjese un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para el rescate, en
cuyo caso el Derecho de Conversion se ampliara hasta el final del dia laborable (close of
business) {en el mencionado lugar ) en que resulte la fecha en que el importe total de
dicho pago pasase a estar disponible y se hubiese entregado debidamente una
notificacion de dicha disponibilidad de conformidad con la Cldusula 15 o, si fuere antes,
la Fecha de Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, si dicha fecha final
para el ejercicio de los Derechos de Conversién no fuere un dia laborable en el respectivo
lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de Conversién por los Bonistas
terminara en el dia laborable inmediatamente anterior en dicho lugar.

Si cualquiera de los siguientes supuestos hubiera ocurrido:

@ un aumento de capital del Emisor con cargo a reservas, beneficios o
prima de emisién via reparto de Acciones Ordinarias, o una
subdivision o consolidacion de las Acciones Ordinarias;

(i)  una emisién de Acciones Ordinarias u Otros Valores a los Accionistas
otorgando derechos de suscripcién o compra;

(iii) wuna emisién sin derecho de suscripcién preferente de Acciones
Ordinarias u Otros Valores a terceros;

(iv)  una escision o una distribucién de capital no dineraria;
(v)  una distribucién dineraria;
(vi)  cualquier otro supuesto societario que resulte en un aumento o

reduccion de capital en el namero de Acciones Ordinarias emitidas en
cada momento;

los Derechos de Conversién del Bono no podrdn ejercerse hasta pasados los quince (15)
dias naturales siguientes al anuncio de dicho supuesto.

Los Derechos de Conversién no pueden ejercerse con respecto a un Bono sobre el cual el
titular pertinente hubiere (i) entregado una notificacion en virtud de la Clausula 10; o (ii)
ejercido su derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la Clausula 7).

Un Bonista no puede ejercer los Derechos de Conversion en circunstancias tales que la
Fecha de Conversién cayese durante el periodo que comience en la Fecha de Registro
con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos y termine en la Fecha de Pago
de Intereses pertinente (ambos dias inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercer los Derechos de Conversién (con
sujecién a lo previsto mas adelante) se denomina el “Periodo de Conversién”.
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Los Derechos de Conversién s6lo pueden ejercerse con respecto a una Denominacién
Autorizada. Cuando los Derechos de Conversién se ejerzan solo respecto a parte de un
Bono, el Bono antiguo debe cancelarse y emitirse en su lugar un Bono nuevo por el resto,
sin cargo alguno, pero una vez realizado el pago por el titular de cualesquiera
impuestos, derechos y otras cargas estatales pagaderas en relaciéon con lo anterior;
asimismo, en el plazo de 7 (siete) dias laborables, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, tras la Fecha de Conversién Pertinente, el Registrador entregara dicho
nuevo Bono al Bonista, en dicha oficina o (con riesgo para y, si se enviare por correo tras
peticién del Bonista de otro modo que no fuere por correo ordinario, a expensas del
Bonista) enviard por correo la Obligacién nueva mediante correo no asegurado a la
direccién que el Bonista le indique.

No se entregaran en la conversién fracciones de Acciones Ordinarias. Sin embargo, y
excepto cuando el derecho individual fuese menor a un (1,00) euro, el Emisor efectuara
un pago en efectivo con respecto a cualquier fraccion determinada mediante referencia al
precio de cotizacion medio ponderado por Accién Ordinaria (a determinar con base en el
precio de cotizacion elaborado por la Bolsa de Madrid) durante los quince (15) dias
naturales inmediatamente antes de la Fecha de Conversién pertinente, y el Emisor
efectuard el pago del importe pertinente al correspondiente titular no mds tarde de cinco
(5) dias laborables de Madrid (segun se define en la Cldusula 3) tras la Fecha de
Conversion pertinente.

El Emisor procurara que las Acciones Ordinarias que deben enfregarse o transmitirse en
la conversién se entreguen o transmitan al titular de los Bonos que complete la
Notificacién de Conversién pertinente o a su representante.

Procedimiento para ejercer los Derechos de Conversidn

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién durante el Periodo de Conversién en
la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago, durante
el horario laboral habitual, mediante la entrega del Bono correspondiente, acompafiado
de una notificacién de conversiéon debidamente cumplimentada y firmada (una
“Notificacion de Conversién”} con la solicitud (oportunamente vigente) que se puede
obtener de cualquier Agente de Conversion, Transmisién y Pago. Los Derechos de
Conversion se ejercerdn con sujecion, en cada caso, a las leyes o reglamentos fiscales o de
otro tipo aplicables en la jurisdiccién en la que estuviere ubicada la oficina especificada
del Agente de Conversién, Transmision y Pago al que se entregare la Notificacion de
Conversion pertinente. Si dicha entrega se hiciere tras el final de las horas laborables
normales o en un dia que no fuere un dia laborable en el lugar de la oficina especificada
del Agente de Conversioén, Transmision y Pago, se considerard que dicha entrega se ha
efectuado, a todos los efectos de las presentes Condiciones, en el siguiente dia laborable.
Si dicha entrega se hace en un momento en que los Derechos de Conversién no pueden
ser ejercidos, dicha entrega serd considerada a todos los efectos de estas Condiciones
como realizada en el primer dia laborable siguiente a aquél en el que los Derechos de
Conversion podian ser ejercidos.
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Las Notificaciones de Conversién son, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversidn con respecto a una Obligacién (Ia “Fecha de Conversién”) sera el
dia laborable en Madrid inmediatamente posterior a la fecha de entrega de los Bonos y la
Notificacion de Conversion y, si procediere, la realizacién de cualquier pago que debiere
hacerse segtin lo previsto a continuacién.

Un Bonista que ejerza un Derecho de Conversién debe pagar directamente a las
autoridades pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre, emision y
registro que se deriven de la conversién (aparte de cualesquiera impuestos o derechos de
capital o derechos de timbre pagaderos en el Reino Unido, Luxemburgo, Bélgica o el
Reino de Espafia con respecto a la adjudicacién y emisién y/o transmision de cualquier
Accién Ordinaria en dicha conversién, que se pagardn por el Emisor) y dicho Bomista
debe pagar todos los impuestos, si hubiere, que surgieren por referencia a cualquier
enajenacién o acto asimilado a una enajenacion de un Bono o interés en el mismo en

relacion con dicha conversion.

El Emisor, a su absoluta discrecién, puede decidir satisfacer sus obligaciones en relacién
con cualquier Notificacién de Conversién recibida, bien mediante la adjudicacion y
emision de Acciones Ordinarias nuevas, bien mediante la transmision de Acciones
Ordinarias en Autocartera. En virtud de la autoridad otorgada por los Accionistas del
Emisor al Consejo de Administracién del Emisor y de la delegacién de dicho Consejo de
Administracién en sus miembros, cada uno de sus miembros estd autorizado a adjudicar
y emitir Acciones Ordinarias nuevas o a traspasar Acciones Ordinarias en Autocartera
en relacién con las conversiones de Bonos. El Emisor realizard las Notificaciones de
Conversién el primer dfa de cada mes natural o, si tal dia no es laborable en Madrid, el
siguiente dia laborable en Madrid, en relacién con las Notificaciones de Conversion
respecto de las cuales las Fechas de Conversién se correspondieran con al menos 2 (dos)
dias laborables de Madrid de antelacién. Cualquier Notificacion de Conversion cuya
Fecha de Conversién caiga después del segundo dfa laborable en Madrid anterior al
primer dia del mes natural o, si tal fecha no es un dia laborable en Madrid, el siguiente
dia laborable en Madrid serd realizada por el emisor el primer dia del mes natural
siguiente o, si tal dia no es laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en el caso de las Notificaciones de
Conversion entregadas en el contexto del vencimiento final de la cldusula 7(a), la
amortizacion a opcién del Emisor recogida en las Cldusulas 7(b) o 7(c} o que suceda tras
un Supuesto Relevante de acuerdo con la Clausula 7(e), el Emisor emitira la referida
Notificacién de Conversién no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final, la Fecha de
Amortizaciéon Voluntaria, la Fecha de Amortizacién Tributaria o el dltimo dia del
Periodo del Supuesto Relevante, respectivamente.

La fecha en que cualquier miembro del Consejo de Administracion del Emisor cumpla Ia
Notificacién de Conversién pertinente serd la fecha en que los Bonos se conviertan en
Acciones Ordinarias y serd la fecha a partir de la cual el Bonista en cuestion tendra
derecho a los derechos econémicos de un titular de Acciones Ordinarias, y en el presente

16



se denominar4 la “Fecha de Inscripcion de Acciones”. En la Fecha de Inscripcion de
Acciones, con sujecion a la siguiente frase, el Bonista en cuestion podrd empezar a
disfrutar de los derechos econémicos de un Accionista a efectos de los derechos a los
dividendos y cualesquiera otros. No obstante, el Bonista en cuestion no podré transmitir
las Acciones Ordinarias de nueva emisién hasta que se hayan registrado en Iberclear, ni
las Acciones Ordinarias en Autocartera hasta que se hayan abonado en la cuenta del
Bonista en cuestion o su representante en Iberclear. La fecha en que las Acciones
Ordinarias de nueva emision se registran en, o las Acciones Ordinarias en Autocartera se
abonan en, Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”.

El Emisor hara todos los esfuerzos razonables para regisirar las Acciones Ordinarias de
nueva emisién y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen en las Bolsas Espafiolas, o
para abonar las Acciones Ordinarias en Autocartera (segn procediere) en Iberclear, tan
pronto como fuere posible y en ningln caso més tarde de 15 (quince) Dias de
Negociacién, en el caso de Acciones Ordinarias nuevas, y de 5 (cinco) Dias de
Negociacion, en el caso de las Acciones Ordinarias en Autocartera, tras la Fecha de
Inscripcién de Acciones pertinente.

Se suele prever que la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias de nueva entisién y las
Acciones Ordinarias en Aufocartera suceda entre una y dos semanas tras la Fecha de Inscripcidn
de Acciones pertinente.

FEn el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la Fecha
de Inscripcion de las Acciones en relacién con cualesquiera Bonos respecto de las cuales
se hubiese ejercido el Derecho de Conversién, el Emisor a través del Agente Fiscal
notificara al Bonista correspondiente la Fecha de Inscripcion de Acciones y el ntimero de
Acciones Ordinarias de nueva emisién y/o Acciones Ordinarias en Autocartera (segtin
procediere) que se emitiran y/o se transmitirdn tras dicha conversion.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha
de Registro, el Emisor a través del Agente Fiscal notificard al Bonista pertinente la Fecha
de Registro y, en caso de que se emitiese cualquier Accién Ordinaria de nueva emision,
el Emisor también notificard al Bonista correspondiente la fecha de admisién a
cotizacién. En la Notificacion de Conversién pertinente, se exige que el Bonista designe,
entre otras cosas, los detalles de la cuenta de Iberclear y el nombre o nombres a los que
se emitirdn y registrardn (o, en el caso de Acciones Ordinarias en Autocartera, se
transmitirdn) las Acciones Ordinarias de nueva emision.

Sin perjuicio de la entrega por un Bonista de una Notificaciébn de Conversion con
respecto a cualesquiera Bonos, dicho Bonista seguird siendo un Bonista a efectos de las
presentes Condiciones hasta la Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente, teniendo en
cuenta que una vez se hayan ejercido los Derechos de Conversién con respecto a un
Bono, dicho Bono no podrd rescatarse, con sujecion a la presente Clausula 6(g), en la
Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.
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(©

(d)

(e)

()

Acctones Ordinarias

(i) Las Acciones Ordinarias emitidas o entregadas en el momento de la conversion de
los Bonos estardn totalmente desembolsadas y, en todos los aspectos, se clasificardn
pari passu con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas emitidas en la
Fecha de Inscripcién de Acciones, salvo que dichas Acciones Ordinarias no optardn
a ningun derecho, distribucion, o pagos para los que la fecha de inscripcién u otra
fecha de vencimiento para el establecimiento de derechos fueren anteriores a la
Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente.

(i) Salvo lo establecido en la Cldusula 6(d), no se efectuard ningtin pago en el momento
de la conversion por cualquier interés que de otro modo se hubiese devengado en
los Bonos pertinentes desde la dltima Fecha de Pago de Intereses anterior a la echa
de Conversion con respecto a dichos Bonos (o, si dicha Fecha de Conversién fuese
anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre).

Intereses en el momento de la Conversién

Si se entregase cualquier notificacién que exigiera el rescate de cualesquiera Bonos en
virtud de Ia Clausula 7(b) o 7(c) en o tras el decimoquinto dia laborable en Madrid antes
de una fecha de inscripcién que tenga Iugar desde Ia tiltima Fecha de Pago de Intereses
con respecto a cualquier Distribucién pagadera en relacién con las Acciones Ordinarias,
cuando dicha notificacién especificare una fecha para el rescate que fuese (i) en o
anterior a la fecha que se corresponda con los 14 (catorce) dias posteriores a la siguiente
Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcion, los intereses se devengaran al
tipo establecido en la Cldusula 5 por los Bonos con respecto a los cuales se hubiesen
ejercido los Derechos de Conversién y con respecto a los cuales la Fecha de Conversién
fuese posterior a dicha fecha de inscripcion, y (ii} en o antes de la Fecha de Pago de
Intereses tras dicha fecha de inscripcién con respecto a la Distribucién, en cada caso
desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses anterior hasta pero excluyendo dicha
Fecha de Conversion. El Emisor pagard cualesquiera intereses tales no mas tarde de
catorce (14) dfas tras la Fecha de Conversién pertinente mediante un traspaso a una
cuenta de euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tuvieren acceso al Sistema
TARGET, y de conformidad con las instrucciones dadas por el Bonista en cuestién en la
Notificacion de Conversion pertinente.

Compra o Rescate de Acciones Ordinarias

El Emisor puede ejercer los derechos de los que fuera titular para comprar, rescatar o
recoInprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier depésito u
otros recibos representativos de los mismos sin el consentimiento de los Bonistas.

Integracion, Unign o Fusidn

En caso de cualquier integracién, unién o fusién del Emisor con cualquier otra
corporacion (que no fuere una integracién, unién o fusién en la que el Emisor fuere la
entidad subsistente), o en caso de cualquier venta o traspaso de la totalidad, o la practica
totalidad, de los activos del Emisor, el Emisor notificard inmediatamente a los Bonistas
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dicho evento, y dara los pasos que se precisaren para garantizar que cada Obligacion
entonces en circulacién (durante el periodo en que pudieren ejercerse los Derechos de
Conversién) se convierta en la clase y el importe de acciones y otros valores, efectivo y
bienes a percibir en la integracién, unién, fusién, venta o traspaso por un titular del
nimero de Acciones Ordinarias equivalente al que hubiesen tenido que emitirse o
entregarse en caso de que los Derechos de Conversion hubiesen sido ejercitados
inmediatamente antes de dicha integracidn, union, fusién, venta o traspaso. Las
anteriores disposiciones de la presente Cldusula 6(f) se aplicaran, mutatis mutandis, a
cualquier integracién, unién, fusién, venta o traspaso posterior.

7  Amortizacién, adquisicion y proteccion de Supuestos Relevantes

(a)

(b}

(©)

Amortizacion final

A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido previamente
segln lo dispuesto en el presente documento, en la Fecha de Vencimiento Final los
Bonos se amortizaran por su Importe Principal Amortizado. EI Emisor no puede optar
por amortizar los Bonos, aparte de lo dispuesto en la Cldusula 7(b) o 7(c).

Opcion de amortizacion por parfe del Emisor

Notificandolo a los Bonistas (con una “Notificacion de Amortizacion Voluntaria”) con
una antelacién no inferior a 30 (treinta) dfas ni superior a 90 (noventa), y de conformidad
con la Clausula 15, el Emisor puede amortizar todos pero no solo algunos de los Bonos
en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”} especificada en la Notificacién de
amortizacion voluntaria por el precio establecido a continuacién, junto con los intereses
acumulados y no abonados hasta la fecha (el “Precio de Amortizacién Voluntaria”}:

(i) al Importe Principal Amortizado si, en cualquier momento previo a la fecha en que
se da la Notificacién de amortizacion voluntaria, se han ejercido los Derechos de
Conversién y/o efectuado compras (y las cancelaciones correspondientes) y/o
amortizaciones en concepto del 85% o mas del nominal de los Bonos emitidos
originalmente, incluida cualquier Obligacién opcional; o

(i) en cualquier momento desde e incluyendo el dia que coincida con los veinticuatro
(24) meses posteriores a la Fecha de Ejecucién, al precio de amortizacién igual al 120
por ciento del Importe Principal Amortizado de los Bonos, junto con cualquier
interés devengado y no pagado a Ia fecha de amortizacion.

Amoriizacion por razones tributarias

Habiéndolo notificado a los Bonistas (con una “Notificacion de Amortizacion
Tributaria”} con una antelacién no inferior a 30 (treinta) dias ni superior a 90 (noventa)
(notificacién que sera irrevocable), el Emisor puede, en cualquier momento, amortizar
(supeditado al segundo pérrafo siguiente) todos, y no solo algunos, de los Bonos en la
fecha (la “Fecha de Amortizacién Tributaria”) especificada en la Notificacion de
amortizacion tributaria por el Importe Principal Amortizado, junto con los intereses
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acumulados hasta la fecha y no abonados (el “Precio de la Amortizacién Tributaria”), si
(i) el Emisor tiene o tuviera la obligacién de abonar cantidades adicionales en concepto
de principal o de intereses de conformidad con la Cldusula 9, como resultado de
cualquier cambio o enmienda de las leyes o reglamentos del Reino de Espafia o de
cualquier entidad administrativa o cualquier autoridad del mismo o en el mismo que
tenga potestad tributaria, o cualquier cambio en la aplicacion general o la interpretacion
oficial de esas leyes o reglamentos, cuando dicho cambio o enmienda se haga efectivo en
la Fecha de Cierre 0 después de la misma, y (ii) esa obligacién no pueda ser eludida por
el Emisor aunque tome las medidas razonables disponibles para hacerlo, siempre que no
se realice esa notificacién de amortizacién con mds de 90 (noventa) dias de antelacién a
la fecha mas temprana en la que el Emisor estarfa obligado a pagar esas cantidades
adicionales si venciera entonces un pago en concepto de los Bonos.

Antes de la publicacion de cualquier notificacién de amortizacién de conformidad con
este pdrrafo, el Emisor enviara al Agente Fiscal un certificado firmado por dos directores
del Emisor que deje constancia de que el Emisor estd autorizado a efectuar esa
amortizacion y haciendo una declaracion de los hechos que demuestran que se han
cumplido las condiciones precedentes al derecho del Emisor a amortizar, y una opini¢n
de asesores legales independientes de prestigio reconocido internacionalmente en el
sentido de que el Emisor tiene o tendrd la obligacion de pagar esas cantidades
adicionales como resultado de ese cambio o enmienda.

Pasado el plazo de una Notificacion de amortizacién tributaria, el Emisor (supeditado al
segundo parrafo siguiente) amortizara los Bonos con su Precio de amortizacion
tributaria. En el momento o antes de hacer cualquier Notificacion de amortizacién
tributaria, el Emisor procurard que el Agente de Calculo determine el Precio de Ia
amortizacién tributaria.

Si el Emisor notifica la amortizacion de conformidad con esta Clausula 7(c), cada Bonista
tendré el derecho de decidir no amortizar su Bono u Bonos y que Ias disposiciones de la
Cldusula 9 no se apliquen en concepto de ningtan pago de intereses a realizar sobre el
Bono u Bonos que venzan después de la Fecha de Amortizacién Tributaria pertinente.
En consecuencia no serd pagadera ninguna cantidad adicional en concepto de los
mismos de conformidad con la Clausula 9y el pago de todas las cantidades se sometera
a la deduccién o retencién de la tributacién que exija retener o deducir el Reino de
Espafia o cualquier autoridad del mismo o en el mismo que tenga potestad tributaria.
Para ejercer ese derecho, el titular de la Obligacién pertinente debe completar, firmar y
depositar en la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y
Conversion una notificacion de opcion debidamente cumplimentada y firmada en el
impreso vigente en el momento, que puede obtenerse de la oficina de cualquier Agente
de Pago, Transferencia y Conversién junto con los Bonos pertinentes 10 (diez) dfas antes
o mas de la Fecha de Amortizacién Tributaria.
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(d)

(e)

Nofificaciones de amortizacion voluntaria y tributaria

Toda Notificacion de Amortizacion Voluntaria o de Amortizacion Tributaria sera
irrevocable. Toda notificacion de ese tipo especificard (i) la Fecha de Amortizacion
Voluntaria o, segtn sea el caso, la Fecha de Amortizacion Tributaria y el Precio de la
Amortizacion Amortizacion Tributaria Voluntaria o, en su caso, el Precio de Ia
Amortizacion Tributaria, (i) el Precio de Conversion, el nominal agregado de los Bonos
pendientes y el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, derivado del Mercado de
valores pertinente, en cada caso considerado como la tiltima fecha de cotizacién antes de
la publicacion de la Notificacién de Amortizacion Voluntaria o, en su caso, la
Notificaciéon de Amortizacion Tributaria y (iii) el dltimo dia en el que los Bonistas
pueden ejercer sus Derechos de Conversion.

Amortizacion voluntaria de los Bonistas después de un Supuesto Relevante

Después de que ocurra un Supuesto Relevante, el Bonista tendra derecho a solicitar al
Emisor la amortizacién del Bono en la Fecha de Amortizacién Voluntaria por su Importe
Principal Amortizado, junto con el interés acumulado a dicha fecha (el “Precio de
Amortizacién Voluntaria™). Para ejercer ese derecho, el titular del Bono correspondiente
debe presentarlo en la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y
Conversion junto con una notificacién de ejercicio, debidamente cumplimentada y
firmada en el impreso vigente en el momento, que puede obtenerse de la oficina
especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién (una
“Notificacién de Ejercicio de Opcién de Amortizacién ”) y en cualquier momento
durante el Periodo del Supuesto Relevante. La “Fecha de Amortizacién Voluntaria”
sera, 14 (catorce) dias naturales después de expirar el Periodo del Supuesto Relevante.

El pago en concepto de cualquiera de esos Bonos se hara por transferencia a un banco en
una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET especificado en la
Presentacion de notificacion de ejercicio de la Amortizacion por el Bonista pertinente.

Antes de cumplirse 14 dias naturales después de ocurrido el Supuesto Relevante, el
Emisor notificard de los mismos a los Bonistas conforme con la Clausula 15
("Notificacion de Supuesto Relevante"). Esa notificacién contendra una declaracién que
informe a los Bonistas que tienen derecho a ejercer sus Derechos de conversion, segin lo
dispuesto en estas Condiciones, o a ejercer sus derechos a solicitar la amortizacion de sus
Bonos de conformidad con la Clausula 7(g).

La Notificacién de Supuesto Relevante especificara también:
(i)  todo el material informativo para los Bonistas relativo al Supuesto Relevante;

(i) el Precio de Conversion inmediatamente anterior al Supuesto Relevante durante el
Periodo del Supuesto Relevante;

(i) el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias derivado del Mercado de valores
pertinente a la dltima fecha practicable anterior a la publicacién de la Notificacion
del Supuesto Relevante.

21




8

()

(g)

(h)

(iv) eldltimo dia del Periodo del Supuesto Relevante, y

(v} la Fecha de Amortizacién Voluntaria y el pertinente Precio de Amortizacion
Voluntaria (antes definida).

Una vez enviada, la Presentacién de notificacién de la Opcion serd irrevocable y el
Emisor amortizard todas los Bonos sujeto de las Presentaciones de Notificacion de
Amortizacién Voluntaria enviadas conforme se indica anteriormente en la Fecha de
Amortizacion Voluntaria pertinente.

Adgquisicion

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los que
los Bonos puedan admitirse a cotizacién y negociacién en el momento oportuno y
siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial
del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el mercado libre o por

cualquier otra practica. Toda adquisicién por oferta pitiblica de adquisicion estard
disponible para todos los Bonistas por igual.

Cancelacién

Todas aquellos Bonos que se amorticen o en concepto de los cuales se ejerzan Derechos
de conversidn serdn canceladas y no pueden volver a emitirse o venderse, Los Bonos
adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales se entregardn al Agente Fiscal para su
cancelacion v no pueden volver a emitirse o venderse.

Notificaciones miiltiples

Si se realiza mds de una notificacién de amortizacién de conformidad con esta Clausula
7, la primera de esas notificaciones sera la que prevalezca.

Pagos

(@)

(b)

Principal y Prima

El pago del principal, de la prima y de la amortizacién en relacién a los Bonos asi como
los intereses acumulados pendientes de pago en una amortizacion de los Bonos, distinta
de una Fecha de Pago de Intereses, se hard a las personas que se indique en el Registro
en la Fecha limite al cierre de las operaciones y supeditado a la entrega de los Bonos en
la oficina especificada del Registrador o de alguno de los Agentes de Pago, Transferencia
y Conversion.

Intereses y ofras canfidades

(i) El pago de los intereses que vencen en una Fecha de Pago de Intereses
determinada se liara a las personas indicadas en el Registro en la Iecha limite al
cierre de las operaciones.

(i) Los pagos de todas las cantidades aparte de lo dispuesto en las Cldusulas 8(a) y
(b) (i) se hardn de conformidad con estas Condiciones.
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(c)

(d)

@)

(8

(h)

Fecha limite

“Fecha Limite” significa el séptimo dia laborable, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente.

Pagos

Cada pago relativo a los Bonos de conformidad con las Clausulas 8(z) y (b) (i) se hardn
mediante un cheque en euros, emitido por un banco en una ciudad en la que los bancos
tengan acceso al Sistema TARGET, enviado al Bonista pertinente a la direccién que
aparece en el Regisiro. Sin embargo, por solicitud del Bonista a la oficina especificada del
Registrador o de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversi6n con al menos de
15 (quince) dias de antelacion a la fecha de vencimiento para cualquier pago relativo a
un Bono, ese pago puede hacerse por transferencia a una cuenta en euros mantenida por

el beneficiario en un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema
TARGET.

Cuando el pago se haga por clieque, éste se enviard por correo el dia laborable anterior a
la fecha de vencimiento del pago o, en el caso de los pagos a los que se hace referencia en
la Clausula 8(a), si es mas tarde, en el dia laborable en el que se entregue el Bono
pertinente de conformidad con lo especificado en Ia Clausula 8(a) (a riesgo del Bonista y,
si este solicita el envio por correo no ordinario, a su cargo).

Pagos sujetos a las leyes fiscales

Sin perjuicio de la aplicaciéon de las disposiciones de la Cldusula 9, todos los pagos en
concepto de Bonos estin sujetos en todo caso a todas las leyes o reglamentos o
regulacion fiscales o de otro tipo aplicables. No se cargardn comisiones o gastos a los
Bonistas en concepto de esos pagos.

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendrdn derecho a ningiin interés u otro pago por ningiin retraso si se
recibe la cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento: (i) como resultado de
que la fecha de vencimiento no coincida con un dia laborable; (ii} si el Bonista entrega
tarde el Bono pertinente; o (iii} si un talén enviado por correo de conformidad con esta
Clausula llega después de la fecha de pago.

Dias laborables

En esta Clausula, “dia laborable” significa un dfa (excepto sdbado y domingo) que es dia
laborable para el Sistema TARGET y, en el caso de la presentacién o entrega de un Bono
en el cual los bancos comerciales y los mercados de divisas est4dn abiertos al ptiblico en el
lugar de la oficina especificada del Registrador o el Agente de Pago, Transferencia y
Conversion relevante, a quien se presenta o entrega el Bono relevante.

Agentes de Pago, Transferencia y Conversicn, elc.

Los Agentes de Pago, Transferencia y Conversion (incluyendo el Agente de Cilculo) y el
Registrador iniciales y sus oficinas iniciales especificadas son las que se indican mas
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abajo. El Emisor se reserva el derecho, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal
(de acuerdo con la modificacién y refundicién conforme al Contrato de Agencia Fiscal
Complementario), de variar o dar por concluida en cualquier momento la designacién
de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversion (incluyendo el Agente de
Célculo) o del Registrador v nombrar otro u otros Agentes Fiscales, siempre que (i)
mantenga un Agente Fiscal u otro Registrador, (ii} mantenga Agentes de Pago,
Transferencia y Conversion (incluyendo el Agente de Célculo) que tengan oficinas
especificadas en al menos dos ciudades europeas importantes, entre ellos, un Agente de
Pago, Transferencia y Conversién que tenga una oficina especificada en Luxemburgo,
mientras los Bonos sean admitidos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y negociados
en el Mercado MTF Euro de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y las normas de la Bolsa
de Valores de Luxemburgoe lo exijan, (iii) un Agente de Pago, Transferencia y
Conversion con una oficina especificada en un estado miembro de la Unién Europea no
estard obligado a retener o deducir impuestos de conformidad con la Directiva
2003/48/CE del Consejo o cualquier otra directiva de la Unién Europea de ejecucién de
las conclusiones de la reunién del consejo del ECOFIN, de 26-27 de noviembre de 2000,
sobre la fiscalidad de los ingresos por ahorros o cualquier ofra ley de ejecucién o en
cumplimiento o itroducida de conformidad con esa Directiva, (iv) mantener un
Registrador con una oficina especificada fuera del Reino Unido. El Emisor notificard sin
demora a los Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pago, Transferencia y Conversion
(incluyendo el Agente de Calculo) o de Registrador o de sus oficinas especificadas de
conformidad con Ila Clausula 15. Adicionalmente, cuando sea necesaria una
determinacién realizada por el Agente de Célculo, el Emisor intnediatamente nombrara
y mantendra tal Agente de Calculo. '

(i)  Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago pertinente no es una cantidad que sea
un miiltiplo entero de la unidad menor de la moneda pertinente en la que el pagova a
hacerse, ese pago se redondeard a la unidad inferior mds préxima.

Tributacion

Todos los pagos de principal, prima e intereses realizados por el Emisor o0 en su nombre en
relacién con los Bonos se hardn sin ninguna restriccién o condicién y sin ninguna deduccién o
retencién para o a cuenta de cualquier impuesto, obligacién, tasa o carga gubernamental
presente o futura de cualquier naturaleza que sean impuestos o gravados por el Reino de
Espafia 0 en su nombre o por cualquier autoridad del mismo o en el mismo que tenga potestad
tributaria, a no ser la deduccién o retencién de esos impuestos, obligaciones, tasas o cargas
gubernamentales sea obligatoria por ley.

En el caso de que sea necesaria esa retencién o deduccién, el Emisor pagard esas cantidades
adicionales conforme asi resulten frente en la recepcién por parte de los Bonistas de las
cantidades que les DIabria correspondido cobrar si no se exigieran esas retenciones o
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deducciones, excepto cuando no haya cantidades adicionales pendientes de pago de ese tipo

en concepto de intereses de algiin Bono:

(@)

(b)

©

(d)

()

()

(g)

a un Bonista (0 a un tercero en nombre de un Bonista) sujeto a esos impuestos,
obligaciones, tasaciones o cargas gubernamentales en concepto de esas Bonos debido a
su conexion con el Reino de Esparfia distinta de la de resultar simplemente Bonista; 0

(en el caso de un pago de principal o prima) si el Bono se presento transcurridos mas de
30 (treinta) dias después de la Fecha Pertinente, excepto en la medida en que el Bonista
hubiese tenido derecho esa cantidad adicional al presentar el Bono para el pago en el
ultimo dia de ese periodo de 30 (treinta) dias; o

cuando esa retencién o deduccién sea obligatoria respecto del pago a una persona y se
exija que se haga de conformidad con la Directiva 2003/48/CE del Consejo u cualquier
otra directiva de la Unién Europea de ejecucion de las conclusiones de Ia reunién del
consejo de ECOFIN, de 26-27 de noviembre de 2000, sobre la fiscalidad de los ingresos
por ahorros o cualquier otra ley trasponiendo o en cumplimiento de esa Directiva o
introducida con el fin de ajustarse a la misma; o

a un Bonista o0 a un tercero en su nombre respecto de la cual el Emisor no recibe la
informacién (que puede incluir un certificado de residencia fiscal) sobre Ia identidad y la
residencia fiscal de ese Bonista y que pueda ser necesaria para el cumplimiento con la
Ley 13/1985 (definida mds abajo) y cualquier legislacion que Ia desarrolle; o

a personas residentes en el Reino de Espafia o a un tercero en su nombre, o a personas o
cualquier otra entidad residente en un paraiso fiscal o que obtenga ingresos a través del
mismo (segun se define en el Real Decreto 1080/1991 de Espafia, de 5 de julio de 1991,
conforme sea modificado); o

a una entidad con residencia legal en Fspafia 0 a un tercero en su nombre sujeta al
impuesto de sociedades espafiol 0 a un persona extranjera no residente sujeta a impuesto
sobre Ia renta actuando en relacion a los Bonos a través de un establecimiento
permanente en Espafia si las autoridades tributarias espafiolas determinan que los Bonos
no cumplen con los requisitos de exencion especificados en la Respuesta a una Consulta
de [a Direccién General de Tributos fechada el 27 de julio de 2004 y es necesario realizar
retenciones; o

cuando se imponga esa retencion o deduccion tributaria sobre un pago a persona
residente en Luxemburgo de conformidad con la Ley de Luxemburgo de fecha 23 de
diciembre de 2005 que introduce una retencién fiscal en origen en cumplimento pleno de
una obligacién del impuesto sobre la renta cargado sobre ciertos ingresos por intereses.

A los fines de esta Cldusula 9, “Ley 13/1985" significa Ley espariola 13/1985, de 25 de mayo
de 1985, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros enmendada por la Ley 19/2003, de 4 de julio de 2003, sobre el

régimen juridico de los movimientos de capitales y las transacciones econémicas con el exterior

y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre
de 2005, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad.
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Las referencias en estas Condiciones al principal o prima y los intereses se considerardn

también referidas a cualquier otra cantidad pagadera en virtud de esta Clausula.

Supuestos de incumplimiento (Events of Default)

Si se ha tenido lugar alguno de los siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un

"Supuesto de incumplimiento"):

(a)

(d)

(e)

se incumple el pago en la fecha de vencimiento del principal, prima o los intereses o de
cualquier otra cantidad en concepto de algunas de los Bonos y ese incumplimiento se
prolonga durante un periodo de cinco dias en el caso del principal o prima y siete en el
caso de los intereses; o

el Emisor no cumple con uno o con mds de uno de otros de sus compromisos adicionales
respecto de los Bonos, incumplimiento que no puede subsanarse o no se subsana en el
plazo de treinta (30) dias después de que algtin Bonista haya notificado por escrito ese
incumplimiento al Agente Fiscal en la oficina especificada ; o

(i)  cualquier otro endeudamiento presente o futuro del Emisor o de cualquier Filial
Esencial para o en concepto de dinero prestado u obtenido es declarado vencido y
exigible o se convierte en susceptible de serlo antes de la fecha de vencimiento
establecida por cualquier otra razon distinta de a eleccién del Emisor o la Filial
Esencial pertinente; o

(fi)  cualquier endeudamiento de ese tipo no se abona cuando vence o, segin sea el
caso, dentro de algtn periodo de gracia aplicable; o

(1)  si el Emisor o cualquier Filial Esencial no paga en la fecha de vencimiento alguna
de las cantidades que adeuda en virtud de cualquier garantia, presente o futura, o
indemnizacién en concepto de algtn dinero prestado u obtenido,

siempre que Ia cantidad agregada del endeudamiento, garantias e indemnizaciones en
concepto de las que se han producido uno o més de los supuestos mencionados antes en
este apartado (c) iguale o exceda 15.000.000 o su equivalente; o

se exige, aplica o demanda un embargo, confiscacién, ejecucién u otro mandamiento
dictado por un tribunal a cualquier parte de la propiedad, activos o ingresos o de
cualquier Filial Esencial o contra ellos y no se satisface o aplaza antes de 30 (treinta) dias,
siempre que el valor agregado de la propiedad, activos y/o ingresos involucrados en
alguno de esos embargos, confiscaciones, ejecuciones u otros mandamientos dictado por
un tribunal sea igual o supere 15.000.000 o su equivalente; o

cualquier hipoteca, carga, prenda, derecho de preferencia u otro gravamen, presente o
futuro, creado o asumido por el Emisor o cualquier Filial Esencial se convierte en
ejecutable y se Ileven a cabo cualesquiera actuaciones necesarias para la ejecucién
(incluida la toma de posesién o la designacién de un administrador concursal, sindico
administrador o gestor administrador u otra figura asimilable); o
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@

(8)

(h)

(i)

0

el Emisor o cualquier Filial Esencial es (o es considerado por la ley o un tribunal de
justicia) insolvente o se encuentra en situacién de concurso o es incapaz de pagar sus
deudas, o es declarado a se ha requerido al correspondiente tribunal su declaracion de
concurso, interrumpe, suspende o amenaza con interrumpir o suspender el pago de
todas o de una parte sustancial de sus deudas, propone o llega a cualquier acuerdo para
diferir, renegociar o hacer cualquier otro ajuste de toda su deuda, propone o hace una
asignacion general o un acuerdo o convenio con los acreedores pertinentes o para el
beneficio de ellos en concepto de alguna de esas deudas o se acuerda o declara una
moratoria o entra en vigor respecto a todas esas deudas o a alguna parte de las mismas
del Emisor o de cualquier Filial Esencial; o

se da una orden o se adopta una resolucion para la liquidacién o disolucién del Emisor o
de alguna Filial Fsencial o el Emisor o alguna Filial Esencial cesa 0 amenaza con cesar
todo o parte de su negocio u operaciones, excepto con vistas a y seguido de una
reestructuracion, unién, reorganizacién, fusién o integracién (i) en las condiciones
aprobadas por una resolucién del Sindicato de Bonistas; o (ii) en el caso de una Filial
Esencial, mediante la cual el compromiso y los activos de la Filial Esencial y el Emisor se
transfieren o se conceden de otra manera al Emisor o a otra Filial Esencial; o

No se tome, cumpla o realice cualquier medida, condicién o cosa (incluida la obtencion o
logro de cualquier consentimiento, aprobacitn, autorizacién, exencion, archivo,
autorizacién, orden, inscripcién o registro) en cualquier momento en que deba tomarse,
cumplirse o realizarse para (i} permitir al Emisor involucrarse, ejercer legalmente sus
derechos y cumplir con todas las responsabilidades establecidas en los Bonos; (ii)
asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes; y ejecutables y (iii) hacer los
Bonos admisibles como prueba,; o

ocurra algin incumplimiento que, de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccion
pertinente, tenga un efecto analogo a alguno de los incumplimientos referidos en alguno
de los parrafos precedentes; o

es o sea ilegal para el Emisor realizar o cumplir con alguna de las responsabilidades
establecidas en los Bonos o en virtud o en concepto de los mismos,

entonces, cualquier Bono puede, mediante notificacion por escrito entregada al Agente Fiscal

en su oficina especificada por (i) el Comisario que actda en virtud de una resolucién del

Sindicato de Bonistas, respecto de todos los Bonos, o (ii) salvo que haya habido una resolucién

en contra del Sindicato de Bonistas, cualquier Bonista en relacién a ese Bono, se declarard

inmediatamente debido y no abonado por lo que se convertird inmediatamente en vencido y

pagadero en su Importe Principal Amortizado junto con los intereses acumulados sin ninguna

formahdad adicional.

Compromisos

Mientras pueda ejercerse cualquier Derecho de Conversién, el Emisor, excepto con la

aprobacién de una resolucién del Sindicato de Bonistas:
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@)

(b)

no emitird ni pagard ningin Valor, en ambos casos, mediante la capitalizaciéon de

beneficios o reservas, de otra forma distinta de:

(i)

(1)

(iii)

(iv)

por la emision de Acciones Ordinarias integramente abonadas a los Accionistas
y otros titulares de acciones en el capital del Emisor que por sus términos
otorguen a los mismos el derecho a recibir Acciones Ordinarias u otras acciones
o valores en una capitalizacién de beneficios o reservas; o

por la emision de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (en virtud
de la ley aplicable} y emitidas integramente, ignorando los derechos
fraccionarios, en lugar de la totalidad o de parte de un dividendo en efectivo; o

por la emision de capital en acciones (aparte de las Acciones Ordinarias)
abonado mtegramente a los accionistas del capital accionario del Emisor que
por sus términos otorga a los accionistas el derecho a recibir capital en acciones
(aparte de las Acciones Ordinarias); o-

por la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para
el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o ejecutivo
titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna de sus
Filiales o de alguna compafiia asociada o para sindicos o fideicomisarios para el
beneficioc de cualquiera de esas personas, en cualquiera de estos casos de
conformidad con un plan de acciones o de opciones para empleados, directores
o ejecutivos, tanto si es para todos los empleados, directores o ejecutivos como
para alguno o mas de ellos;

no modificard los derechos que acompafian a las Acciones Ordinarias en cuanto al voto,

los dividendos o la liquidacién ni emitird ninguna otra clase de acciones que supongan

algtin derecho que sea mas favorable que los derechos que acompafian a las Acciones

Ordinarias, sin perjuicio de que nada en esta Cldusula 11(b) restringe:

(i)

(i)

(i)

cualquier consolidacién, reclasificacién o subdivisién de Ias Acciones
Ordinarias; o

la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para el
beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o ejecutivo
titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna de sus
Filiales o de alguna compafifa asociada o para sindicos o fideicomisarios para el
beneficio de cualquiera de esas personas, en cualquiera de estos casos de
conformidad con un plan de accicnes o de opciones para empleados, directores
o ejecutives, tanto si es para todos los empleados, directores o ejecutivos como
para alguno o mas de ellos, o

cualquier modificaciéon de esos derechos que no sea, segn la opinién del
Agente de Ciélculo (que actie como experto), materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas;
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(d)

(e)

procurara que a ningun Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del
Emisor como si el Emisor o alguna Filial del Emisor procuran que se emita o es emitido
por alguna otra persona en virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor ¢ alguna
Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversién en o de suscripcion de Acciones
Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos cuyo ejercicio se lleve a cabo por
un precio por Accién Ordinaria que sea inferior al 80% sobre el precio de cotizacion
medio ponderado por Accién Ordinaria (a determinar en base al predio de cotizacion
elaborado por la Bolsa de Madrid) durante los quince (15) dias naturales precedentes a la
fecha del primer anuncio publico de la inclusién propuesta de esos derechos, y que no
haya tiempo para la emisién de Acciones Ordinarias de diversos valores nominales, a no
ser que esas Acciones Ordinarias tengan los mismos derechos econémicos;

no hard ninguna emision, cesion o distribucién ni tomard ninguna otra medida si el
efecto de la misma fuera que en el momento de ejercicio de los Derechos de conversion,
las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud de cualquier ley aplicable vigente,
emitirse legalmente como integramente desembolsadas;

no reduciré su capital social emitido, ni la partida de prima de emision de acciones o la
reserva por capital amortizado o cualquier pasivo no desembolsado respecto del mismo
ni ninguna reserva no distribuible, excepto:

i) en virtud de los términos de la emision del capital social pertinente; o

(i) una reduccién de la partida de prima de emisién de acciones o la reserva por
capital amortizado para facilitar la amortizacién del fondo de comercio que
surja de una consolidaciéon que no imphlque la devolucién, ya sea directa o
indirectamente de una cantidad a cuenta de la partida de la prima de emisién
acciones o la reserva por capital amortizado del Emisor y en concepto de la cual
el Emisor habra ofrecido al tribunal de la jurisdiccion competente el
compromiso que pueda exigir (en su caso) limitando, en la medida en que
alguna de los Bonos siga pendiente, la extensién de cualquier distribucion
(excepto mediante la emisién de capitalizacién} de cualquier reserva que pueda
surgir en los libros del Emisor como resultado de esa reduccién; o

iit) mediante la transferencia de reservas permitida en virtud de la ley aplicable; o

(iv) donde se permita la reduccién por la ley aplicable y el Agente de Célculo
(actuando como experto) asevera que los intereses de los Bonistas no se ven
materialmente perjudicado; o

) cuando una reduccién de capital sea obligatoria de acuerdo con la legislacién
espaiiola como consecuencia de pérdidas que disminuyan el patrimonio neto
de la Sociedad por debajo de los dos tercios del capital social de la Sociedad (de
acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital), y cuando sea
necesaria una reduccién de capital para evitar incurrir en un supuesto de
disolucion obligatoria como consecuencia de pérdidas que disminuyan el
patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la mitad de la cifra de capital
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)

(8)

(h)

social de la Sociedad (de acuerdo con el articulo 363.1 (e) de la Ley de
Sociedades de Capital).

Siempre que, sin perjuicio de las otras disposicidnes de estas Condiciones, el Emisor
pueda ejercer aquelios derechos de los que en su momento oportuno pueda disfrutar de
conformidad con la ley aplicable para adquirir sus Acciones Ordinarias y cualquier
recibo de deposito u otros recibos o certificados que representen Acciones Ordinarias sin
el consentimiento de los Bonistas;

si se realizara alguna oferta a todos (o tantos como pudiera ser factible) los Accionistas (o
a todos (0 a tantos como pudiera ser factible) los Accionistas aparte del ofertante y/o
cualquier asociado (o afiliado) del ofertante) para adquirir la totalidad o parte de las
Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propone un esquema con relacion a tal
adquisicién, el Emisor notificard esa oferta o esquema a los Bonistas en el mismo
momento en que se envie cualquier anuncio de la misma a los Accionistas (o después,
tan pronto como sea factible) y de que los detalles relativos a esa oferta o esquema
pueden obtenerse en las oficinas especificadas de los Agentes de Pago, Transferencia y
Conversion y, cuando esa oferta o esquema haya sido recomendada por el Consejo de
Administracién del Emisor, ¢ cuando esa oferta se haya convertido o haya sido
declarada incondicional en todos los aspectos, el Emisor realizara todos los esfuerzos
razonables a su alcance para procurar que se extienda una oferta similar a los titulares de
cualquier Accién Ordinaria emitida durante el periodo de la oferta que surja del ejercicio
de los Derechos de Conversién por los Bonistas;

haré los esfuerzos razonables a su alcance para asegurar que (i) las Acciones Ordinarias
emitidas mediante el ejercicic de los Derechos de Conversion sean, en cuanto sea
factible, admitidas a cotizacion y a negociacion en el Mercado de valores relevante y sean
admitidas a cotizacién, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otro
mercado de valores o plaza bursatil en la que las Acciones Ordinarias puedan entonces
admitirse a cotizacién o cotizar o negociarse y cumplir con los requisitos y condiciones
que puedan imponer las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o la CNMYV para la
admisién oficial a cotizacién de las acciones, y (ii) los Bonos son admitidos en la
Cotizacion Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a negociacién en el Mercado
Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que tal admisién sea mantenida
mientras existan Bonos en circulacién, salvo que tal resulte excesivamente oneroso, en
cuyo caso, hara los esfuerzos razonables a su alcance para mantener la cotizacién y la
negociacion de los Bonos en otra Bolsa de Valores internacional que se pueda
razonablemente decidir.

en todo momento mantendra disponible para emitir, libre de derechos de suscripcion
preferente, y distinto del capital autorizado y no emitido, Acciones Ordinarias
suficientes autorizadas pero no emitidas para permitir el ejercicio del Derecho de
Conversién y que se ejerzan integramente todos los derechos de suscripcion y
conversién en Acciones Ordinarias; y
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(i)  designard (i) una firma de contables de prestigio internacional si los auditores en cada
momento del Emisor son incapaces 0 no desean tomar cualquier medida solicitada a
ellos en virtud de los Bonos, para realizar debidamente cualquiera de tales medidas y (ii)
el Agente de Calculo para realizar cualquier medida que se le solicite en virtud de los
Bonos.

Prescripciéon

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativos a los Bonos prescribirdn y seran nulas
a no ser que se realicen dentro del plazo de 10 (diez) afios (en el caso del principal o prima) 0 5
{cinco) afios (en el caso de los intereses) a partir de la Fecha Pertinente correspondiente en
concepto de tal pago, y transcurridos dichos plazos cualquier principal, prima, intereses u
otras sumas no abonadas en concepto de esas Bonos seran decomisadas y revertiran al Emisor.

Reemplazo de los Bonos

Si algtn Bono se pierde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podra reemplazarse en la
oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién de conformidad
con todas las leyes aplicables y los requisitos de los mercados de valores, tras el pago por el
demandante de los gastos en que se incurra en relaciéon con ese reemplazo o en los términos,
como pruebas e indemnizacion, que el Emisor pueda solicitar. Los Bonos dafiados o alterados
deben entregarse antes de que se emitan los reemplazos.

Sindicato de Bonistas, modificacién y excepcion
(@)  Sindicato de Bonistas

Los Bonistas se reunirdn de conformidad con sus especificos reglamentos que regularan
el Sindicato de Bonistas {los "Reglamentos"). Los Reglamentos contienen las normas que
rigen el Sindicato de Bonistas y las normas que gobiernan su relacién con el Emisor y se
adjuntan a la Escritura Puablica (definida en la introduccién de estas Condiciones) y se
incluyen en el Contrato de Agencia Fiscal.

Deutsche Bank, Sociedad Anénima espaiiola serd nombrado como Comisario temporal
de los Bonistas. Los Bonistas, mediante la adquisicion de los Bonos, se entendera que
han aceptado el nombramiento del Comisario temporal y que han devenido miembros
del Sindicato de Bonistas. Con la suscripcién de los Bonos, el Comisario temporal
convocara una junta general del Sindicato de Obligacionistas para ratificar o rechazar los
actos del comisario temporal, confirmar su nombramiento o nombrar un Comisario que
le sustituya y ratificar el Reglamento.

Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de Bonistas estdn incluidas en
los Reglamentos y en el Contrato de Agencia Fiscal. Esas disposiciones tendran efecto
como si estuviesen incorporadas al presente documento.

El Emisor puede, con el consentimiento del Agente Fiscal y el Comisario, pero sin el
consentimiento de los Bonistas enmendar estas Condiciones en la medida en que estas se
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apliquen a los Bonos para corregir un error manifiesto o que las enmiendas sean de
indole formal menor o técnica o para cumplir con las disposiciones a las que obliga Ia
ley. Sin perjuicio de lo anterior, no podra hacerse ninguna otra modificacién, o renuncia
de implicando cualquier incumplimiento o propuesta de incumplimiento a estas
Condiciones, excepto con la aprobacién de una resolucién del Sindicato de Bonistas.

Paralos fines de estas Condiciones,

i) El #érmino “Comisario” del Sindicato de Bonistas se define en la Ley de
Sociedades de Capital espafiola; y

(i1) El término “Sindicato de Bonistas” se describe en la Ley de Sociedades de
Capital espafiola.

Conforme con la ley espafiola, la asamblea general del Sindicato de Bomistas quedard vilidamente
consiituida en la primera convocatoria siempre que asistan los Bonistas titulares o representantes
de los dos tercios de los Bonos pendientes. St no se logra el qudrum necesario en la primera
asamblea, puede convocarse una segunda asamblea general un mes mids tarde de la primera
asamblea general y puede quedar constituida vilidamente independientemente del nidmero de
Bonistas que asistan. Los resoluciones serdn aprobadas por Bonistas que constifuyan una mayoria
absoluta de Ia cifra de nominal de los Bonos en cualquier asamblea debidamenie constituida.

(b} Modificacion del Contrato de Agencia Fiscal

El Emisor s6lo permitird cualquier modificacién, excepcién o autorizacién de cualquier
incumplimiento o incumplimiento propuesto o de cualquier fracaso en el cumplimento
del Contrato de Agencia Fiscal si al hacerlo puede razonablemente esperarse que no sea
perjudicial para los intereses de los Bonistas.

(c}  Notificacion a los Bonistas

Cualquier modificacién, excepcién u autorizaciéon de conformidad con esta Cldusula 14
serd vinculante para los Bonistas y posteriormente serd notificada por el Emisor a los
Bonistas lo antes posible de conformidad con la Cldusula 15.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a Ios Bonos seran vilidas si se envian a la direccién del
Bonista pertinente como conste especificada en el Registro. El Emisor también garantizard que
todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan con las normas y los
reglamentos de cualquier mercado de valores u otra autoridad competente en la que los Bonos
se negocian y/o se hayan admitido a negociacion. Se considerard que cualquier notificacién de
ese tipo debe considerarse dada en la fecha de esa notificacioén. Si no es posible la publicacién
como se dispone més arriba, se notificard de la manera que el Agente Fiscal apruebe y se
considerara que se han notificado en esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras todos los Bonos estés representados por el Certificado
Global y el Certificado Global esté depositado con un depositario comtin por Euroclear Bank
SA/NV (“Euroclear”) y/o Clearstream, Luxemburgo, société anonyme (“Clearstream,
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Luxemburgo™), las notificaciones a los Bonistas podran ser realizadas mediante entrega de la
notificacién correspondiente a Euroclear o Clearstream, Luxemburgo v tales notificaciones
seran consideradas como si hubieses sido entregadas a los Bonistas en el séptimo dfa tras el dfa
de entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo; siempre que mientras alguno de los
Bonos esté cotizado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y negociado en el Mercado Euro
MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la normativa de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo asi lo requiera, sea también publicada una notificaciéon en uno de los principales
periédicos de circulacién general en Luxemburgo (que se espera que sea d'Worf) o,
alternativamente en la pagina web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo (www bourse.lu)

Otros aspectos

El Emisor puede de cuando en cuando sin el consentimiento de los Bonistas crear y emitir
otros Bonos, Obligaciones o valores que tengan los mismos términos y condiciones en todos los
aspectos que los Bonos, Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o
en todos los aspectos excepto en cuanto al primer pago de intereses sobre ellos y de manera tal
que se consolide esa emision posterior y formne una serie tinica con los Bonos, Bonos o valores
pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o mediante los términos que el Emisor
pueda determinar en el momento de su emisién en lo referente al interés, la conversién, la
prima, la amortizacién y otros.

Ley de Conlratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes)

Ninguna persona tendra derecho a ejecutar ningtn término o condicién de los Bonos conforme
con lo dispuesto en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes).

Ley aplicable y jurisdiccion
(a)  Ley aplicable:

El Contrato de Agencia Fiscal y los Bonos se rigen por la ley inglesa y se interpretaran
conforme con la misma. Las disposiciones de la Clausula 14 relativas al nombramiento
del Comisario, el Sindicato de Bonistas y las reuniones de Bonistas se rigen por la ley
espafiola v se interpretaran conforme con la misma.

(b) Jurisdiccion

Los tribunales de justicia de Inglaterra tendrdn jurisdiccion para dirimir cualquier
disputa que pueda surgir de los Bonos o en conexién con las mismas y en consecuencia
cualquier medida o actuacion legal que surja de los Bonos o en conexion con las mismas
(“Actuaciones”} pueden presentarse ante esos fribunales. EI Emisor se somete
irrevocablemente a la jurisdiccion de esos tribunales y renuncia a cualquier objecién a las
Acluaciones realizadas en los mismos, tanto sobre el lugar como sobre que las
Actuaciones hayan sido presentadas ante un foro inconveniente. Ista renuncia se hace
en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitara el derecho de ninguno de ellos a
iniciar Actuaciones en ningin otro tribunal de la jurisdiccién competente y el inicio de
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Actuaciones en una o maés jurisdicciones no impedira el inicio de Actuaciones en
cualquier otra jurisdiccion (simultAineamente o no).

Agente para el traslado de la demanda

El Emisor ha nombrado a Capita Secretaries, Ltd. con oficina registrada en la actualidad
en la séptima planta de Phoenix House, King William Street, 18, Londres EC4N 7IIE,
como su agente en Inglaterra para recibir el traslado de la demanda de cualquier
Actuacién en Inglaterra. 5i por cualquier motivo el Emisor no tuviese un agente en
Inglaterra, se nombrard rapidamente un agente de proceso y se notificard ese
nombramiento a los Bonistas. Nada de lo dispuesto en el presente documento afectaré el
derecho al traslado de la demanda de ninguna otra manera permitida por la ley.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

{as amended and restated following a Resolution of the Noteholders passed on March 14, 2012)

The following, are the ferms and conditions of the Notes which will be incorporated by reference into the Global
Certificate and endorsed on the Notes in definitive form. Information in brackets will be determined on
Implementation Date.

The amendment and restatement of these Conditions relating to the €[#] Senior Unsecured Floating Rate
Convertible Notes due 2016 ([#] Notes having been redeemed between the Closing Date and the Resolution
Date) (the "Notes”, which expression shall, unless otherwise indicated, include any further notes issued pursuant
to Condition 16 and consolidated and forming a single series with the Notes) was approved by a resolution of
the Noteholders (as defined below) passed at a validly convened general meeting on March 14, 2012 (the
"Resolution"), conditional on and with effect from the later of (i) the adoption by the Issuer's ordinary
shareholders of the resolutions necessary to approve and make effective these Conditions (including but not
limited to the approval of a capital increase (the "Capital Increase") and (ii) the date on which the Issuer notifies
Noteholders of the completion of the restructuring of the Issuer's senior debt facilities (including its machinery-
related debt, non-shareholder unsecured debt, shareholder debt and working capital facilities but excluding the
Notes) substantially in accordance with the terms set out in the document entitled "Key Terms of the
Restructuring” ("Términos Principales de la Restructuracion™) published on the website of the Company on or
about 4 January 2012 (the later of such dates being the "Implementation Date").

A supplemental fiscal, transfer and conversion agency agreement dated [e] 2012 (the "Supplemental Fiscal
Agency Agreement™) was entered into in relation to the Notes between the Issuer and the Calculation Agent.

The original issue of the up to euro 150,000,000 2.75 per cent. Senior Unsecured Convertible Notes due 2012
was (save in respect of any such further notes to be issued pursuant to Condition 16) authorised by resolutions of
the General Shareholders’ Meeting of General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (the “Issuer”) passed on 28 June
2007 and of the Board of Directors of the Issuer passed on 6 July 2007. A fiscal, transfer and conversion agency
agreement dated 20 August 2007 (the “Fiscal Agency Agreetnent”) has been entered into in relation to the Notes
between the Issuer, Deutsche Bank AG, London Branch, as fiscal agent (the “Fiscal Agent”, which expression
shall include any successor as fiscal agent under the Fiscal Agency Agreement), the paying, transfer and
conversion agents for the time being (such persons, together with the Fiscal Agent, being referred to below as
the “Paying, Transfer and Conversion Agents”, which expression shall include their successors as Paying,
Transfer and Conversion Agents under the Fiscal Agency Agreement) and Deutsche Bank AG, London Branch
in its capacity as registrar (the “Registrar”, which expression shall include any successor as registrar under the
Fiscal Agency Agreement).

Copies of the Fiscal Agency Agreement, the Supplemental Fiscal Agency Agreement and these amended and
restated terms and conditions (the “Conditions™) are available during normal business hours at the specified
office of each of the Paying, Transfer and Conversion Agents and the Registrar. The Noteholders are deemed to
have notice of, all the provisions of the Fiscal Agency Agreement, the Supplemental Fiscal Agency Agreement
and these Conditions which are applicable to them. The Supplemental Fiscal Agency Agreement and includes
the form of the Notes, as amended and restated. The statements in these Conditions include summaries of, and
are subject to, the detailed provisions of the Fiscal Agency Agreement and the Supplemental Fiscal Agency
Apgreement.

The Issuer, as required by Spanish law, executed an escritura piblica (the “First Public Deed”) before a Spanish
notary public in relation to the issue of the Notes and registered the First Public Deed with Madrid’s Mercantile
Registry. The First Public Deed contains, among other information, the Conditions of the Notes as at the
Closing Date. Following approval of the Capital Increase referred to above by the Issuer's ordinary
shareholders, the Issuer will execute a further escritura piiblica (the “Second Public Deed™) before a Spanish
notary public in relation to the Notes, containing, among other information, these Conditions as amended and
restated pursuant to the Resolution and will register the Second Public Deed with Madrid's Mercantile Registry.

Capitalised terms used but not defined in these Conditions shall have the meanings attributed to them in the
Fiscal Agency Agreement unless the context otherwise requires or unless otherwise stated.
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Form, Denomination, Title and Status
Form and Denomination

The Notes are in registered form, serially numbered, in nominal amounts of euro 50,000 and higher
integral multiples thereof (“Authorised Denominations™).

Title

Title to the Notes will pass by transfer and registration as described in Condition 4. The holder (as
defined below) of any Note will (except as otherwise required by law or as ordered by a court of
competent jurisdiction) be treated as its absolute owner for all purposes (whether or not it is overdue
and regardless of any notice of ownership, trust or any interest in it or its theft or loss (or that of the
related certificate, as appropriate) or anything written on it or on the certificate representing it {other
than a duly executed transfer thereof)) and no person will be liable for so treating the holder.

Starus of the Notes

The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated and (subject to Condition 2) unsecured
obligations of the Issuer ranking pari passu and rateably, without any preference among themselves,
and equally with all other existing and future unsecured and unsubordinated indebtedness of the Issuer
but, in the event of insolvency, save for such indebtedness that may be preferred by provisions of law
that are mandatory and of general application.

Negative Pledge

So long as any of the Notes remain outstanding (as defined in the Fiscal Agency Agreement), the Issuer
will not create or permit to subsist, and will ensure that none of its Subsidiaries, will create or permit to
subsist, any mortgage, charge, lien, pledge or other form of encumbrance or security interest (each a
“Securty Interest™) upon the whole or any part of its present or future property or assets {including any
uncalled capital) to secure any Relevant Indebtedness or any guarantee of or indemmnity in respect of
any Relevant Indebtedness unless in any such case, before or at the same time as the creation of the
Security Interest, any and all action necessary shall have been taken to ensure that:

(i) all amounts payable by the Issuer under the Notes are secured equally and rateably with the
Relevant Indebtedness or guarantee or indemnity, as the case may be; or

(ii) such other Security Interest or guarantee or other arrangement (whether or not including the
giving of a Security Interest) is provided in respect of all amounts payable by the Issuer under
the Notes as shall be approved by a resolution of the Syndicate of Noteholders,

provided that any Subsidiary acquired after the Closing Date may have an outstanding Security Interest
with respect to Relevant Indebtedness (or any guarantee or indemnity in respect of such Relevant
Indebtedness) of such Subsidiary so long as:

(a) such Security Interest was outstanding on the date on which such Subsidiary became a
Subsidiary and was not created in contemplation of such Subsidiary becoming a Subsidiary or
such Security Interest was created in substitution for or to replace either such outstanding
Security Interest or any such substituted or replacement Security Interest; and
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(b) the nominal amount of the Relevant Indebtedness (or any guarantee or indemnity in respect of
such Relevant Indebtedness) is not increased after the date that such Subsidiary became a
Subsidiary.

Definitions
In these Conditions, unless otherwise provided:

“Accreted Principal Amount” means €[e].

"Amortised Principal Amount" means the Accreted Principal Amount until, but not including, the first
anniversary of the Implementation Date and thereafter shall mean the Accreted Principal Amount less
all amortisation payments made from time to time pursuant to Condition 5(h}.

“business day” means, in relation to any place, a day {other than a Saturday or Sunday) on which
comunercial banks and foreign exchange markets are open for business in that place.

"Calculation Agent" shall mean the agent appointed by the Issuer from time to time pursuant to the
Fiscal, Transfer and Conversion Agency Agreement, as amended and restated by the Supplemental
Fiscal Agency Agreement.

“Closing Date” means 20 August 2007.

“Closing Price” means, in respect of any Trading Day, the last officially published price of the
Ordinary Shares by the Relevant Stock Exchange on that Trading Day.

"Commencement Date" means the date of the first public announcement of the proposed Tender Offer
by or on behalf of the relevant offeror or, as the case may be, the date of the first public announcement
of the relevant scheme, provided that if the Cominencement Date would otherwise have occurred less
than 90 (ninety) days after the end of a previous Tender Offer period, then the Commencement Date
shall be the commencement of such previous offer period.

“Commissioner” has the meaning provided in Condition 14.

“control” means (a) the acquisition or control of more than 50 per cent. of the Voting Rights or (b) the
right to appoint and/or remove all or the majority of the members of the Issuer’s board of directors or
other governing body, whether obtained directly or indirectly, and whether obtained hy ownership of
share capital, the possession of Voting Rights, coniract or otherwise and “controlled” shall be
construed accordingly.

“Conversion Date” has the meaning provided in Condition 6(b).
“Conversion Notice™ has the meaning provided in Condition 6(b).
“Conversion Period” has the meaning provided in Condition 6(a).
“Comnversion Price” has the meaning provided in Condition 6{a).
“Conversion Right” has the meaning provided in Condition 6(a).

“equity share capital” means, in relation to a company, its issued share capital excluding any part
thereof which, neither as regards dividends, nor as regards capital, carries any right to participate
beyond a specified amount in a distribution.
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“Final Maturity Date™ means 31 January 2016.

“Iberclear” means the Spanish clearing and settlement system (Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacidn y Liquidacion dz Valores, 5.4.).

“Interest Payment Date™ has the meaning provided in Condition 5(a).

“Madrid business day” means a day (other than a Saturday or Sunday) on which commercial banks and
foreign exchange markets are open for business in Madrid.

“Material Subsidiary” means, at any relevant time, a Suhsidiary of the Issuer:

(a) whose total assets or revenues (or, where the Subsidiary in question prepares
consolidated accounts, whose total consolidated assets or revenues) at any relevant time
represent no less than 5 per cent. of the total consolidated assets or revenues, respectively, of
the Issuer and its Subsidiaries, as calculated by reference to the then latest consolidated
audited accounts or consolidated six-month or quarterly reports of the Issuer and the latest
accounts or six-month or quarterly reports of each relevant Subsidiary-as restated in
accordance with International Financial Reporting Standards; or

{b) to which is transferred all or substantially all of the assets and undertaking of a
Subsidiary which, immediately prior to such transfer, is a Material Subsidiary, provided that,
as a result of such transfer, the relevant Subsidiary’s assets or revenues shall represent at least
5 per cent. of the total consolidated assets or revenues, respectively, of the Issuer and its
Subsidiaries, as calculated pursuant to paragraph (a) above.

“Noteholder” and “holder” mean the person in whose name a Note is registered in the Register (as
defined in Condition 4{a}).

“Optional Redemption Date” has the meaning provided in Condition 7(b).
“Optional Redemption Notice” has the meaning provided in Condition 7(b).

“Ordinary Shares” means {ully paid ordinary shares in the capital of the Issuer currently with a par
value of euro 1.00 each.

a “person” includes any individual, company, corporation, firm, partnership, joint venture, undertaking,
association, organisation, frust, state or agency of a state (in each case whether or not being a scparate
legal entity).

“Other Securities” means equity securities of the Issuer (including hybrid instruments) other than
Ordinary Shares.

“Put Date” has the meaning provided in Condition 7{e).
“Put Exercise Notice™ has the meaning provided in Condition 7{e).
“Record Date™ has the meaning provided in Condition 8(c).

“Registry Date” has the meaning provided in Condition 6(b).
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“Relevant Date™ means, in respect of any Note, whichever is the later of (i) the date on which payment
in respect of it first becomes due and {ii) if any amount of the money payable is improperly withheld or
refused the date on which payment in full of the amount outstanding is made or (if earlier) the date on
which notice is duly given by the Issuer or to the Noteholders in accordance with Condition 15 that,
upon further presentation of the Note, where required pursuant to these Conditions, being made, such
payment will be made, provided that such payment is in fact made as provided in these Conditions.

“Relevant Event” shall mean a Tender Offer being made to all (or as nearly as may be practicable all)
Shareholders (or all (or as nearly as may be practicable all} such Shareholders other than the offeror
and/or any associate of the offeror) to acquire all, or any of the issued ordinary share capital of the
Issuer.

“Relevant Event Notice™ has the meaning provided in Condition 7(e).

“Relevant Event Period” means the period commencing on and including the Commencement Date and
ending on and including the date falling 120 {one hundred and twenty) days after the Commencement
Date or, if later, the last day of the relevant Tender Offer period.

“Relevant Indebtedness” means any present or future indebtedness (whether being principal, interest or
in the form of or evidenced by notes, bonds, debentures or other similar debt nstruments) whether
issued for cash or in whole or in part for a consideration other than cash, and which are, or arc capable
of being, quoted, listed or ordinarily dealt in or traded on any recognised stock exchange, over-the-
counter or other securities market.

‘‘Relevant Page™ means the relevant page on Bloomberg or Reuters or such other information services
provider which displays the relevant information.

“Relevant Stock Exchange™ means the Spanish Stock Exchanges or if at the relevant time the Ordinary
Shares are not af that time listed and admitted to trading on the Spanish Stock Exchanges, the principal
stock exchange or securities market on which the Ordinary Shares are then listed or quoted or dealt in.

"Resolution Date” means March 14, 2012, being the date on which Noteholders voted to approve the
passing of the resolution conditionally amending and restating these Conditions.

“Securities” means any securities including, without limitation, Ordinary Shares, or options, warrants
or other rights to subscribe for or purchase or acquire Ordinary Shares.

“Sharecholders” means the holders of Ordinary Shares.
“Share Record Date™ has the meaning provided in Condition 6(b).

“Spanish Stock Exchanges” means the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia stock exchanges and
the automated quotation system.

“Subsidiary” of any person means (i) a company more than 50 per cent. of the Voting Rights of which
is owned or confrolled, directly or indirectly, by such person or by one or more other Subsidiaries of
such person or by such person and one or more Subsidiaries thereof or (ii) any other person (other than
a company) in which such person, or one or more other Subsidiaries of such person or such person and
one or more other Subsidiaries thereof, directly or indirectly, has at least a majority ownership and
power to direct the policies, management and affairs thereof.

“Syndicate of Noteholders™ has the meaning provided in Condition 14.
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“TARGET Business Day” means a day on which the TARGET System is operating.

“TARGET System™ means the Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) System.

“T'ax Redemption Date” has the meaning provided in Condition 7(c).
“Tax Redemption Notice”™ has the meaning provided in Condition 7(c).
“Tax Redemption Price” has the meaning provided in Condition 7(c).

"Tender Offer” means a tender offer (including a competing tender offer) made in accordance with
applicable Spanish laws and regulations following approval from the Comision Nacional del Mercado
de Valores.

“Trading Day” means any day (other than Saturday or Sunday) on which the Relevant Stock Exchange
is open for business and Ordinary Shares may be dealt in.

“Treasury Ordinary Shares” means Ordinary Shares in issue and beneficially owned by the Issuer or
any of its Subsidiaries.

“Voting Rights” means the right generally to vote at a general meeting of shareholders of the Issuer
(irrespective of whether or not, at the time, stock of any other class or classes shall have, or might have,
voting power by reason of the happemng of any contingency).

References to any provision of any statute shall be deemed also to refer to any statutory modification or
reenactment thereof or any statutory instrument, order or regulation made thereunder or under such
modification or re-enactment.

References to any issue or offer or grant to Shareholders “as a class” or “by way of rights” shall be
taken to be references to an issue or offer or grant to all or substantially all Shareholders, other than
Shareholders to whom, by reason of the laws of any territory or requirements of any recognised
regulatory body or any other stock exchange or securities market in any territory or in connection with
fractional entitlements, it is determined not to make such issue or offer or grant.

For the purposes of Conditions 6(b} and (¢} and Condition 10 only, (a) references to the “issue” of
Ordinary Shares shall include the transfer and/or delivery of Ordinary Shares, whether newly issued
and allotted or previously existing or held by or on behalf of the Issuer or any of its Subsidiaries, and
(b} Ordinary Shares held by or on behalf of the Issuer or any of its respective Subsidiaries shall not be
considered as or treated as “in issue™.

Registration and Transfer of Notes
Registration

The Issuer will cause a register (the “Register”) to be kept at the specified office of the Registrar
outside the United Kingdom on which will be entered the names and addresses of the holders of the
Notes and the particulars of the Notes held by them and of all transfers, redemptions and conversions
of Notes.
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Transfer

Notes may, subject to the terms of the Fiscal Agency Apgreement and to Conditions 4(c) and 4(d), be
transferred in whole or in part in an Authorised Denomination by lodging the relevant Note (with the
form of application for transfer in respect thereof duly executed and duly stamped where applicable) at
the specified office of the Registrar or any Paying, Transfer and Conversion Agent.

No transfer of a Note will be valid unless and until entered on the Register. A Note may be registered
only in the name of, and transferred only to, a named person (or persons, not exceeding four in
number).

The Registrar will within 7 {seven) business days, in the place of the specified office of the Registrar,
of any duly made application for the transfer of a Note, deliver a new Note to the transferce (and, in the
case of a transfer of part only of a Note, deliver a Note for the untransferred balance to the transferor)
at the specified office of the Registrar or {at the risk and, if mailed at the request of the transferee or, as
the case may be, the transferor otherwise than by ordinary mail, at the expense of the transferee or, as
the case may be, the transferor) mail the Note by uninsured mail to such address as the transferee or, as
the case may be, the transferor may request.

Formalities Free of Charge

Such transfer will be effected without charge subject to (i) the person making such application for
transfer paying or procuring the payment of any taxes, duties and other governmental charges in
connection therewith; (ii) the Registrar being satisfied with the documents of title and/or identity of the
person making the application; and (jii) such reasonable regulations as the Issuer may from time to
time agree with the Registrar.

Closed Periods

Neither the Issuer nor the Registrar will be required to register the transfer of any Note (or part thereof)
() during the period of 15 (fiftcen) days immediately prior to the Final Maturity Date or any earlier
date fixed for redemption of the Notes pursuant to Condition 7(b) or 7(c); (ii) in respect of which a
Conversion Notice has been delivered in accordance with Condition 6(b); (iii) in respect of which a
holder has exercised its right to require redemption pursuant to Condition 7{e}; or (iv) during the period
of 15 (fifteen) days ending on (and including) any Record Date (as defined in Condition 8(c)) in respect
of any payment of infterest on the Notes. :

Interest and Amortisation
Interest calculation

The Notes shall bear interest from and including the Implementation Date calculated by reference to
the Amortised Principal Amount thereof, payable semi-annually in arrear on 30 June and 31 December
in each year (each an "Interest Payment Date"), commencing with the Interest Payment Date falling on
30 June 2012 or, in the event that the Implementation Date has not yet occurred by 30 June 2012, 31
December 2012 and continuing until (but excluding) the earlier of the day on which such Note has been
redeemed in full and the Final Maturity Date.

Interest Amount

The amount of interest payable by the [ssuer in respect of each Note on any Interest Payment Date (the
"Interest Amount") shall be calculated by applying the Interest Rate (as defined in Condition 5(d) for
the relevant Interest Period (as defined in Condition 5(c)):
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(1) In the case of Interest Periods in which no amortisation payment is made pursuant to
Condition 5(h) to the Amortised Principal Amount of the Note outstanding immediately prior
to the relevant Interest Payment Date and multiplying the result by the actual number of days
in the relevant Interest Period divided by 360 and rounding the resulting figure downward, if
necessary, {o the nearest euro; and

(i1) In the case of Interest Periods in which an amortisation payment is made pursuant to
Condition 5(h) to:

(a) the Amortised Principal Amount of the Note outstanding immediately prior to the
anniversary of the Implementation Date on which the amortisation payment is made and
multiplying the result by the actual number of days from beginning of the relevant
Interest Period to the relevant anniversary of the Implementation Date divided by 360 and
rounding the resulting figure downward, if necessary, to the nearest euro; and to

(b} the Amortised Principal Amount of the Note outstanding with effect from the anniversary
of the Implementation Date on which the amortisation payment is made and multiplying
the result by the actual number of days from to the relevant anniversary of the
Implementation Date to the end of the relevant Interest Period divided by 360 and
rounding the resulting figure downward, if necessary, to the nearest euro;

and the sum of these amounts shall be the Interest Amount in respect of such Interest Period.

(c) Interest Period
"Interest Period" shall mean:

{a) in respect of the first Interest Payment Date falling after the Implementation Date, the
period commencing on and including the Implementation Date and ending on (but
excluding) 30 June 2012 {(provided that where the Implementation Date falls after 30 June
2012, the relevant Interest Period shall end on, but exclude, 31 December 2012);

{b) in respect of each subsequent Interest Payment Date except for the last Interest Period
prior to the Fina] Maturity Date, the period commencing on (and including) an Interest
Payment Date and ending on {but excluding) the next succeeding Interest Payment Date
up to 31 December 2015;

(¢) in respect of the last Interest Period prior to the Final Maturity Date, the period
commencing on and including 31 December 2015 and ending on the Final Maturity Date.

(d) Interest Rate

The interest rate payable on any Note for each Interest Period shall be the higher of (i) 5.00 per cent.
and (ii) EURIBOR plus 3.25 per cent. per annum, as determined by the Caleulation Agent.

"EURIBOR" with respect to an Interest Period shall mean the rate (expressed as a percentage per
annum) for deposits in euro for a six month period beginning on the EURIBOR Determination Date
which appears on the Telerate Page 248 (or such other Telerate Page as may in the future contain the
per annum rate for six month EURTBOR). If Telerate ceases to publish such a rate:

(i) the Calculation Agent shall request, two TARGET Business Days prior to each such Interest
Period, the principal Euro-zone office of each of four major banks in the Euro-zone inter-bank
market, as selected by the Calculation Agent, to provide the Calculation Agent with its
offered rate for deposits in euros, at approximately 11:00 a.m. (Brussels time) on such date, to
prime banks in the Euro-zone inter-bank market for a period of six months and for an amount
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approximately equal to the nominal amount outstanding of the Notes, in that market at that
time. If at least two quotations are provided, EURIBOR will be the arithmetic mean of those
quotations (rounded, if necessary, to 1/1,000,000 of one per cent., 0.000005 being rounded
upwards);

(ii) if fewer than two quotations are provided, EURIBOR will be the arithmetic mean of the rates
quoted by four major banks in the Euro-zone, as selected by the Calculation Agent, at
approximately 11:00 a.m. (Brussels time) on the applicable Interest Payment Dhate for loans in
euro to leading European banks for a period of six months and for an amount approximately
equal to the nominal amount outstanding of the Notes; and

(iii) if the banks so selected by the Calculation Agent are not quoting as mentioned in (i) above,
the EURIBOR rate in effect for the applicable Interest Period will be the same as EURIBOR
for the immediately preceding Interest Period.

"EURIBOR Determination Date" imeans, for any Interest Period, a day which is two business days
preceding the first day of that Interest Period.

"Euro-zone" means the region comprised of member states of the European Union that adopted or
adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the European Community, as
amended by the Treaty on European Union.

Notifications

The Calculation Agent shall, as soon as practicable after each EURIBOR Determination Date,
determine the relevant Interest Period, any Interest Shortfall, Interest Rate, Interest Amount and
Interest Payment Date with respect to each Note and shall notify the Paying, Transfer and Conversion
Agents. The Paying, Transfer and Conversion Agents shall notify such information (i) to the Issuer
and the Commissioner, (ii) on behalf of the Issuer, by means of notification in accordance with
Condition 15, to the Noteholders and (iii) as long as any Notes are admitted to listing on the Official
List of the Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg Stock Exchange's Euro
MTF Market, to the Luxembourg Stock Exchange. In the event that such notification is required to be
given to the Luxembourg Stock Exchange, this notification shall be given no later than the close of the
first business day following the relevant EURIBOR Determination Date.

Interest Shortfall

Accrued interest not distributed on any Interest Payment Date related to the Interest Period in which it
accrued will be an "Interest Shortfall" with respect to the relevant Note. An Interest Shortfall shall
become due and payable on the next Interest Payment Date and on any following Interest Payment
Date until it is reduced to zero. Interest shall not accrue on Interest Shortfalls at any time.

Accrual of Interest

Each Note will cease to bear interest (i) where the Conversion Right shall have been exercised by a
Noteholder, from the Interest Payment Date immediately preceding the relevant Conversion Date or, if
none, the Closing Date (subject in any such case as provided in Condition 6(d)); or (ii) where such
Note is being redeemed or repaid pursuant to Condition 7 or Condition 10, from the due date for
redemption thereof unless, upon due presentation thereof, payment of the relevant Amortised Principal
Amount is improperly withheld or refused, in which event interest will continue to accrue as provided
in Condition 7(a) (both before and after judgment) until whichever is the earlier of (a) the day on which
all sums due in respect of such Note up to that day are received by or on behalf of the relevant holder,
and (b) the day 7 (seven) days after the Fiscal Agent has notified Noteholders of receipt of all sums due
in respect of all the Notes up to that seventh day (except to the extent that there is failure in the
subsequent payment to the relevant holders under these Conditions).
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Amortisation

On each anniversary of the [mplementation Date until the Final Maturity Date, the Issuer shall pay to
Noteholders by way of amortisation an amount representing ¢.5 per cent. of the Accreted Principal
Amount and the Amortised Principal Amount shall be reduced by the same amount.

Conversion of Notes
Conversion Period and Conversion Price

Subject as provided below, each Note shall entitle the holder (a “Conversion Right”) to convert into
new and/or existing Ordinary Shares, credited as fully paid, subject to and as provided in these
Conditions.

The number of Ordinary Shares to he issued or delivered on exercise of a Conversion Right shall be
determined by dividing the nominal amount of the relevant Note by the conversion price (the
“Conversion Price™) in effect on the relevant Conversion Date.

The Conversion Price upon each exercise of a Conversion Right shall be determined at a price per
Ordinary Share that represents a 20 per cent, discount to the volume weighted average trading price of
the Ordinary Shares on the Spanish Stock Exchanges over the period of fifteen (15) calendar days
preceding the delivery of a Conversion Notice in accordance with Condition 6(b), provided always that
the Conversion Price per Ordinary Share shall in any event be greater than or equal to the nominal
value of the Ordinary Shares from time to time.

A Noteholder may exercise the Conversion Right in respect of a Note by delivering such Note to the
specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent in accordance with Condition 6(b)
whereupon the Issuer shall (subject as provided in these Conditions) procure the delivery, to or as
directed by the relevant Noteholder of Ordinary Shares credited as paid up in full as provided in this
Condition 6.

Subject to, and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note may be
exercised, at the option of the holder thereof, at any time (subject to any applicable fiscal or other laws
or regulations and as hereinafter provided) from and including the date that falls twenty-four (24)
months after the Implementation Date (the "Conversion Period Start Date™} to 5.00 p.m. (Madrid time)
(at the place where the relevant Note is delivered for conversion) on the date falling five (5) business
days prior to the Final Maturity Date (both days inclusive) or, if the Notes shall have been called for
redemption pursuant to Condition 7(b) or 7(c) prior to the Final Maturity Date, then up to the close of
business (at the place aforesaid) on the fifth business day before the date fixed for redemption thereof
pursuant to Condition 7(b) or 7(c), unless there shall be default in making payment in respect of such
Note on such date fixed for redemption, in which event the Conversion Right shall extend up to the
close of business (at the place aforesaid) on the date on which the full amount of such payment
becomes available for payment and notice of such availability has been duly given in accordance with
Condition 15 or, if earlier, the Final Maturity Date; provided that, in cach case, if the final such date for
the exercise of Conversion Rights is not a business day at the place aforesaid, then the period for
exercise of the Conversion Right by Noteholders shall end on the immediately preceding business day
at the place aforesaid.

If any of the following events has occurred:

0] there has been an increase of the Issuer's capital by means of capitalization of reserves, profits
or premia by distribution of Ordinary Shares, or a sub-division or consolidation of Ordinary
Shares;
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(ii} there has been an issue of Ordinary Shares or Other Securities to Shareholders by way of
conferring subscription or purchase rights;

{iii} there has been a non-preemptive issue of Ordinary Shares or Other Securities to third parties;
{iv) there has been a spin-off or capital distribution other than a cash distribution;

) there has been a cash distribution; or

(vi) any other corporate event has occurred which results in an increase or decrease in the number
of Ordinary Shares outstanding from time to time,

then Conversion Rights may not be exercised in respect of a Note until fifieen (15) calendar days afier
announcement of such event.

Conversion Rights may not be exercised in respect of a Note which the relevant holder has either (i)
given notice pursuant to Condition 10; or (ii) exercised its right to require the Issuer to redeem pursuant
to Condition 7{e).

Conversion Rights may not be exercised by a Noteholder in circumstances where the relevant
Conversion Date would fall during the period commencing on the Record Date in respect of any
payment of interest on the Notes and ending on the relevant Interest Payment Date (both days
inclusive).

The period during which Conversion Rights may (subject as provided below) be exercised by a
Noteholder is referred to as the “Conversion Period”.

Conversion Rights may only be exercised in respect of an Authorised Denomination. Where
Conversion Rights are exercised in respect of part only of a Note, the old Note shall be cancelled and a
new Note for the balance thereof shall be issued in lieu thereof without charge but upon payment by the
holder of any taxes, duties and other governmental charges payable in connection therewith and the
Registrar will within 7 (seven} business days, in the place of the specified office of the Registrar,
following the relevant Conversion Date deliver such new Noite to the Noteholder at the specified office
of the Registrar or (at the risk and, if nailed at the request of the Noteholder otherwise than by ordinary
mail, at the expense of the Noteholder) mail the new Note by uninsured mail to such address as the
Noteholder may request.

Fractions of Ordinary Shares will not be delivered on conversion. However, and except where any
individual entitlement would be less than euro one (1.00), a cash payment shall be made by the Issuer
in respect of any such fraction determined by reference to the volume-weighted average trading price
per Ordinary Share (to be determined based on the price quoted on the Madrid Stock Exchange) over
the 15 calendar days immediately preceding the relevant Conversion Date and the Issuer shall make
payment of the relevant amount to the relevant holder not later than 5 (five) Madrid business days (as
defined in Condition 3} following the relevant Conversion Date.

The Issuer will procure that Ordinary Shares to be delivered or transferred on conversion will be
delivered or transferred to the holder of the Notes completing the relevant Conversion Notice or his
nominee,

Procedure for exercise of Conversion Rights

The Conversion Right may be exercised by a Noteholder during the Conversion Period by delivering
the relevant Note to the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent, during its usual
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business hours, accompanied by a duly completed and signed notice of conversion (a “Conversion
Notice™) in the form (for the time being current) obtainable from any Paying, Transfer and Conversion
Agent. Conversion Rights shall be exercised subject in each case to any applicable fiscal or other laws
or regulations applicable in the jurisdiction in which the specified office of the Paying, Transfer and
Conversion Agent to whom the relevant Conversion Notice is delivered is located. If such delivery is
made afier the end of normal business hours or on a day which is not a business day in the place of the
specified office of the relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, such delivery shall be deemed
for all purposes of these Conditions to have been made on the next following such business day. If
such delivery is made at a time when Conversion Rights may not be exercised, such delivery shall be
deemed for all purposes of these Conditions to have been made on the first following business day on
which Conversion Rights may be exercised.

A Conversion Notice, once delivered, shall be irrevocable.

The conversion date in respect of a Note (the “Conversion Date”) shall be the Madrid business day
immediately following the date of the delivery of the Notes and the Conversion Notice and, if
applicable, the inaking of any payment to be made as provided below.

A Noteholder exercising a Conversion Right must pay directly to the relevant authorities any taxes and
capital, stamnp, issue and registration duties arising on conversion (other than any taxes or capital duties
or stamnp dutjes payable in the United Kingdom, Luxembourg, Belgium or the Kingdom of Spain in
respect of the allotment and issue and/or transfer of any Ordinary Shares on such conversion, which
shall be paid by the Issuer) and such Noteholder must pay all, if any, taxes arising by reference to any
disposal or deemed disposal of a Note or interest therein in connection with such conversion.

The Issuer may, in its own discretion, decide to fulfil its obligations, in connection with any
Conversion Notice received, by either the allotment and issue of new Ordinary Shares or the transfer of
Treasury Ordinary Shares. Pursuant to the authority granted by the Shareholders of the Issuer to the
Board of Directors of the Issuer and a delegation from such Board of Directors to its members, each
such member is authorised to allot and issue new Ordinary Shares or transfer Treasury Ordinary Shares
in connection with conversions of the Notes. Conversion Notices will be acted upon by the Issuer on
the first day of each calendar month or, if such day is not a Madrid busmess day, the following Madrid
business day, in relation to Conversion Notices in respect of which the Conversion Dates occurred at
least 2 (two) Madrid business days prior to such day. Any Conversion Notice in respect of which the
Conversion Date falls after the second Madrid business day prior to the first day of a calendar month or
if such day is not a Madrid business day, the following Madrid business day, will be acted upon on the
first day of the immediately following calendar month or if such day is not a Madrid business day, the
following Madrid business day.

Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, in the case of Conversion Notices delivered
in the context of final redemption pursuant to Condition 7(a), redemption at the option of the Issuer
pursuant to Condition 7(b) or 7(c) or following a Relevant Event pursuant to Condition 7(¢), the Issuer
shall act upon any such Conversion Notice not later than the Madrid business day prior to the Final
Maturity Date, Optional Redemption Date, Tax Redemption Date or last day of the Relevant Event
Period, respectively.

The date upon which any member of the Board of Directors of the Issuer acts upon the relevant
Conversion Notice will be the date upon which the Notes are converted into Ordinary Shares and shall
be the date from which the relevant Noteholder shall be entitled to the economic rights of a holder of
Ordinary Shares and is referred to herein as the “Share Record Date”. On the Share Record Date,
subject to the next following sentence, the relevant Noteholder will become entitled to the economic
rights of a Shareholder for the purposes of dividend entitlement and otherwise. However, the relevant
Noteholder will not be able to transfer newly-issued Ordinary Shares until they have been registered in
Iberclear or Treasury Ordinary Shares until they have been credited to the account of the relevant
Noteholder or its nominee with Iberclear. The date that the newly-issued Ordinary Shares are registered
in, or Treasury Ordinary Shares are credited to, Tberclear, is referred to herein as the “Registry Date™.
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The Issuer shall use its reasonable endeavours to register newly-issued Ordinary Shares and have these
Ordinary Shares listed on the Spanish Stock Exchanges or credit Treasury Ordinary Shares (as
applicable) in Iberclear as soon as practicable but in no event later than 15 (fifteen) Trading Days, in
the case of new Ordinary Shares, and 5 (five) Trading Days, in the case of Treasury Ordinary Shares,
after the relevant Share Record Date.

The Registry Date for newly-issued Ordinary Shares and for Treasury Ordinary Shares is generally
expected to occur between one and two weeks after the relevant Share Record Date.

On or as soon as reasonably practicable after the Share Record Date with respect to any Notes in
respect of which the Conversion Right has been exercised, the Issuer, through the Fiscal Agent, will
notify the relevant Noteholder of the Share Record Date and the number of newly-issued Ordinary
Shares and/or Treasury Ordinary Shares (as the case may be) to be issued and/or transferred upon such
conversion.

On or as soon as reasonably practicable after the Registry Date, the Issuer, through the Fiscal Agent,
will notify the relevant Noteholder of the Registry Date and in the event that any newly-issued
Ordinary Shares are issued, the Issuer will also notify the relevant Noteholder of the date of listing. In
the relevant Conversion Notice the Noteholder is required to designate, inter alia, details of the
Iberclear account and the name or names in which the newly-issued Ordinary Shares shall be issued
and registered (or in the case of Treasury Ordinary Shares, credited).

Notwithstanding delivery by a Noteholder of a Conversion Notice with respect to any Notes, such

Noteholder shall remain a Noteholder for the purposes of these Conditions until the relevant Share
Record Date, provided that once Conversion Rights with respect to a Note have been exercised, such
Note will not be redeemable, subject to this Condition 6(g), on the Final Maturity Date or otherwise.

Ordinary Shares

(i) Ordinary Shares issued or delivered upon conversion of the Notes will be fully paid and will
in all respects rank pari passu with the fully paid Ordinary Shares in issue on the relevant
Share Record Date, except that such Ordinary Shares will not rank for any rights, distributions
or payments the record date or other due date for the establishment of entitlement for which
falls prior to the refevant Share Record Date.

(ii) Save as provided in Condition 6(d), no payment shall be inade on conversion for any interest
which otherwise would have accrued on the relevant Notes since the last Interest Payment
Date preceding the Conversion Date relating to such Notes (or, if such Conversion Date falls
before the first Interest Payment Date, since the Closing Date).

Interest on Conversion

If any notice requiring the redemption of any Notes is given pursuant to Condition 7(b) or 7{c) on or
after the fifteenth Madrid business day prior to a record date which has occurred since the last Interest
Payment Date in respect of any Distribution payable in respect of the Ordinary Shares where such
notice specifies a date for redemption falling on or prior to the date which is 14 (fourteen) days after
the Interest Payment Date next following such record date, interest shall accrue at the rate provided in
Condition 5 on Notes in respect of which Conversion Rights shall have been exercised and in respect of
which the Conversion Date falls after such record date and on or prior to the Interest Payment Date
next following such record date in respect of such Distribution, in each case from and including the
preceding Interest Payment Date to but excluding such Conversion Date. The Issuer shall pay any such
interest by not later than 14 (fourteen) days after the relevant Conversion Date by transfer to, a euro
account with a bank in a city in which banks have access to the TARGET System and in accordance
with instructions given by the relevant Noteholder in the relevant Conversion Notice.

11/4817026_5 13



(¢

(@

(b)

()

Purchase or Redemption of Ordinary Shares

The Issuer may exercise such rights as it may from time to time enjoy to purchase or redeem or buy
back its own shares (including Ordinary Shares) or any depositary or other receipts representing the
same without the consent of the Noteholders.

Consolidation, Amalgamation or Merger

In the case of any consolidation, amalgamation or merger of the Issuer with any other corporation
{other than a consolidation, amalgamation or merger in which the Issuer is the continuing corporation),
or in the case of any sale or transfer of all, or substantially all, of the assets of the Issuer, the Issuer will
forthwith notify the Noteholders of such event and take such steps as shall be required to ensure that
each Note then outstanding will (during the period in which Conversion Rights may be exercised) be
converted into the class and amount of shares and other securities property and cash receivable upon
such consolidation, amalgamation, merger, sale or transfer by a holder of the number of Ordinary
Shares which would have become liable to be issued or delivered if the Conversion Rights had been
exercised immediately prior to such consolidation, amalgamation, merger, sale or transfer. The above
provisions of this Condition 6(f) will apply, mutatis mutandis to any subsequent consolidations,
amalgamations, mergers, sales or transfers.

Redemption, Purchase and Relevant Event Protections
Final Redemption

Unless previously purchased and cancelled, redeemed or converted as herein provided, on the Final
Maturity Date the Notes will be redeemed at their Amortised Principal Amount. The Notes may not be
redeemed at the option of the Issuer other than in accordance with Condition 7(b) or 7{(c).

Redemption at the Option of the Issuer

On giving not less than 30 (thirty) nor more than 90 (ninety) days’ notice (an “Optional Redemption
Notice™) to the Noteholders in accordance with Condition 15, the Issuer may redeem all but not some
only of the Notes on the date (the “Optional Redemption Date™) specified in the Optional Redemption
Notice at the price set out below, together with accrued and unpaid interest to such date (the “Optional
Redemption Price™):

(i) at the Amortised Principal Amount if, at any time prior to the date the relevant Optional
Redempiion Notice is given, Conversion Rights shall have been cxercised and/or purchases
(and corresponding cancellations) and/or redemptions effected in respect of 85 per cent. or
more in nominal amount of the Notes originally issued including any Optional Notes; or

(i) at any time from and including the date that falls twenty-four (24) months after the
Tmplementation Date, at a redemption price equal to 120 per cent. of the Amortised Principal
Amount of the Notes, together with any accrued and unpaid interest to the date of redemption.

Redemption for Taxation Reasons

At any time the Issuer may, having given not less than 30 (thirty} nor more than 90 (ninety) days’
notice (a “Tax Redemption Notice™) to the Noteholders (which notice shall be irrevocable) redeem
{(subject to the second following paragraph) all, and not some only, of the Notes on the date (the “Tax
Redemption Date™) specified in the Tax Redemption Notice at their Amortised Principal Amount,
together with accrued but unpaid interest to such date (the “Tax Redemption Price™), if (i) the Issuer
has or will become obliged to pay additional amounts in respect of principal or interest pursuant to
Condition 9 as a result of any change in, or amendment to, the laws or regulations of the Kingdom of
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Spain or any political subdivision or any authority thereof or therein having power to tax, or any
change in the general application or official interpretation of such laws or regulations, which change or
amendment becomes effective on or after the Closing Date, and (ii) such obligation cannot be avoided
by the Issuer taking reasonable measures available to it, provided that no such notice of redemption
shall be given earlier than 90 (ninety) days prior to the earliest date on which the Issuer would be
obliged to pay such additional amounts were a payment in respect of the Notes then due.

Prior to the publication of any notice of redemption pursuant to this paragraph, the Issuer shall deliver
to the Fiscal Agent a certificate signed by two directors of the Issuer stating that the Issuer is entitled to
effect such redemption and setting forth a statement of facts showing that the conditions precedent to
the right of the Tssuer so to redeem have occurred, and an opimion of independent legal advisers of
recognised international standing to the effect that the Issuer has or will become obliged to pay such
additional amounts as a result of such change or amendment.

Upon the expiry of a Tax Redemption Notice, the Issuer shall (subject to the next following paragraph)
redeem the Notes at their Tax Redemption Price. On or prior to the giving of any Tax Redemption
Notice, the Issuer shall procure the determination of the Tax Redemption Price by the Calculation
Agent.

If the Issuer gives a notice of redemption pursuant to this Condition 7(c), each Noteholder will have the
right to elect that his Note(s) shall not be redeemed and that the provisions of Condition 9 shall not
apply in respect of any payment of interest to be made on such Note(s) which falls due after the
relevant Tax Redemption Date whereupon no additional amounts shall be payable in respect thereof
pursuant to Condition 9 and payment of all amounts shall be made subject to the deduction or
withholding of the taxation required to be withheld or deducted by the Kingdom of Spain or any
authority thereof or therein having power to tax. To exercise such right, the holder of the relevant Note
must comnplete, sign and deposit at the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent a
duly completed and signed notice of election, in the form for the time being current, obtainable from
the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent together with the relevant Notes on
or before the day falling 10 {ten) days prior to the Tax Redemption Date.

Optional and Tax Redemption Notices

Any Optional Redemption Notice or Tax Redemption Notice shall be imevocable. Any such notice
shall specify (i) the Optional Redemption Date or, as the case may be, the Tax Redemption Date and
the Optional Redemption Price or, as the case may be, the Tax Redemption Price, (ii) the Conversion
Price, the aggregate nominal amount of the Notes outstanding and the closing price of the Ordinary
Shares as derived from the Relevant Stock Exchange, in each case as at the latest practicable date prior
to the publication of the Optional Redemption Notice or, as the case may be, the Tax Redemption
Notice and (iii) the last day on which Conversion Rights may be exercised by Noteholders.

Redemption at the option of Noteholders following a Relevant Eveni

Following the occurrence of a Relevant Event, the holder of each Note will have the right to require the
Issuer to redeein that Note on the Put Date at its Amortised Principal Amount, together with accrued
interest to the Put Date (the “Put Redemption Price”™). To exercise such right, the holder of the relevant
Note must present such Note at the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent
together with a duly completed and signed notice of exercise, in the form for the time being current,
obtainable from the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent (a “Put Exercise
Notice™) at any time in the Relevant Event Period. The “Put Date” shall be, the fourteenth calendar day
after the expiry of the Relevant Event Period.

Payment in respect of any such Note shall be made by transfer to a bank in a city in-which banks have
access to the TARGET System specified by the relevant Noteholder m the applicable Put Exercise
Notice.
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(b)

Within 14 (fourteen) calendar days following the occurrence of a Relevant Event, the Issuer shall give
notice thereof to the Noteholders in accordance with Condition 15 (a “Relevant Event Notice™). Such
notice shall contain a statement informing Noteholders of their entitlement to exercise their Conversion
Rights as provided in these Conditions, or to exercise their rights to require redemption of their Notes
pursuant to this Condition 7(¢).

The Relevant Event Notice shall also specify:
(i) all information material to Noteholders concerning the Relevant Event;

(ii) the Conversion Price immediately prior to the occurrence of the Relevant Event during the
Relevant Event Period;

(iii) the Closing Price of the Ordinary Shares as derived from the Relevant Stock Exchange as at
the latest practicable date prior to the publication of the Relevant Event Notice;

(iv) the last day of the Relevant Event Period; and
v) the Put Date and the relevant Put Redemption Price (as defined above).

A Put Exercise Notice, once delivered, shall be irrevocable and the Issuer shall redeem all Notes the
subject of Put Exercise Notices delivered as aforesaid on the relevant Put Date.

Purchase

Subject to the requirements (if any) of any stock exchange on which the Notes may be admitted to
listing and trading at the relevant time and subject to compliance with applicable laws and regulations,
the Issuer or any Subsidiary of the Issuer may at any time purchase Notes in the open market or
otherwise at any price. Any purchase by tender shall be made available to all Noteholders alike.

Cancellation

All Notes which are redeemed or in respect of which Conversion Rights are exercised will be cancelled
and may not be reissued or resold. Notes purchased by the Issuer or any of its Subsidiaries shall be
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation and may not be reissued or re-sold.

Multiple Notices

If more than one notice of redemption is given pursuant to this Condition 7, the first of such notices to
be given shall prevail.

Payments

Principal and Premium

Payment of principal, premium and amortisation payments in respect of the Notes and accrued interest
payable on a redemption of the Notes other than on an Interest Payment Date will be made to the
persons shown in the Register at the close of business on the Record Date and subject to the surrender
of the Notes at the specified office of the Registrar or of any of the Paying, Transfer and Conversion
Agents.

Interest and other Amounts

(i) Payments of interest due on an Interest Payment Date will be made to the persons shown in
the Register at close of business on the Record Date.

(i) Payments of all amounts other than as provided in Condition 8(a) and (b)(i} will be made as
provided in these Conditions.
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(h)

Record Date

“Record Date” means the seventh business day, in the place of the specified office of the Registrar,
before the due date for the relevant payment.

Payments

Each payment in respect of the Notes pursuant to Condition 8(a) and (b)(i} will be made by euro
cheque drawn on a bank in a city in which Banks have access to the TARGET System mailed to the
holder of the relevant Note at his address appearing in the Register. However, upon application by the
holder to the specified office of the Registrar or any Paying, Transfer and Conversion Agent not less
than 15 (fifteen) days before the due date for any payment in respect of a Note, such payment may be
made by transfer to a euro account maintained by the payee with a bank in a city in which banks have
access to the TARGET System.

Where payment is to be made by cheque, the cheque will be mailed, on the business day preceding the
due date for payment or, in the case of payments referred to in Condition 8(a), if later, on the business
day on which the relevant Note is surrendered as specified in Condition 8(a) (at the risk and, if mailed
at the request of the holder otherwise than by ordinary mail, expense of the holder).

Payments subject to fiscal laws

Without prejudice to the application of the provisions of Condition 9, all payments in respect of the
Notes are subject in all cases to any applicable fiscal or other laws and regulations. No commissions or
expenses shall be charged to the Noteholders in respect of such payments.

Delay in payment

Noteholders will not be entitled to any inferest or other payment for any delay after the due date in
receiving the amount due (i) as a result of the due date not being a business day, (ii) if the Noteholder is
late in surrendering the relevant Note or (iii) if a cheque mailed in accordance with this Condition
arrives after the date for payment.

Business days

In this Condition, “business day” means a day (other than a Saturday or Sunday) which is a TARGET
Business Day and in the case of presentation or swrender of a Note on which commercial bank and
foreign exchange markets are open for business in the place of the specified office of the Registrar or
relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, to whom the relevant Note is presented or
surrendered.

Paying, Transfer and Conversion Agents, etc.

The initial Paying, Transfer and Conversion Agents (including the Calculation Agent) and the Registrar
and their initial specified offices are listed below. The Tssuer reserves the right under the Fiscal Agency
Agreement (as amended and restated by the Supplemental Fiscal Agency Agreement) at any time to
vary or terminate the appointment of any Paying, Transfer and Conversion Agent (including the
Calculation Agent) or the Registrar and appoint additional or other Fiscal Agents, provided that it will
(i) maintain a Fiscal Agent, (i) maintain Paying, Transfer and Conversion Agents (including a
Calculation Agent) having specified offices in at least two major European cities including, so long as
the Notes are admitted to the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and traded on the Euro
MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange and the rules of the Luxembourg Stock Exchange so
require, a Paying, Transfer and Conversion Agent having a specified office in Luxembourg, (fii) a
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(i)

Paying, Transfer and Conversion Agent with a specified office in a European Union member state that
will not be obliged to withhold or deduct tax pursuamnt to European Council Directive 2003/48/EC or
any other European Union Directive implementing the conclusions of the ECOFIN council meeting of
26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complying with,
or introduced in order to conform to, such Directive, (iv) maintain a Registrar with a specified office
outside the United Kingdom. Notice of any change in the Paying, Transfer and Conversion Agents
(including the Calculation Agent) or the Registrar or their specified offices will promptly be given by
the Issuer to the Noteholders in accordance with Condition 15. In addition, at any time when a
determination is required to be made by the Calculation Agent, the Tssuer shall promptly appoint and
maintain such a Calculation Agent.

Fractions

When making payments to Noteholders, if the relevant payment is not of an amount which is a whole
multiple of the smallest unit of the relevant currency in which such payment is to be made, such
payment will be rounded down to the nearest unit.

Taxation

All payments of principal, premium and interest made by or on behalf of the Issuer in respect of the
Notes will be made free from any restriction or condition and will be made without deduction or
withholding for or on account of any present or future taxes, duties, assessments or governmental
charges of whatever nature imposed or levied by or on behalf of the Kingdom of Spain or any authority
thereof or therein having power to tax, unless deduction or withholding of such taxes, duties,
assessments or governmental charges is compelled by law.

In the event that any such withholding or deduction is required to be made, the Issuer will pay such
additional amounts as will result in the receipt by the Noteholders of the amounts which would
otherwise have been receivable had no such withholding or deduction been required, except that no
such additional amount shall be payable in respect of interest on any Note:

(a) to a holder {or to a third party on behalf of a holder) who is subject to such taxes, duties,
assessments or governmental charges in respect of such Note by reason of his having some connection
with the Kingdom of Spain otherwise than merely by holding the Note; or

(b) {in the case of a payment of principal or premiwm) if the Note is surrendered more than 30
(thirty) days after the Relevant Date except to the extent that the holder would have been entitled to
such additional amount on surrendering the Note for payment on the last day of such period of 30

(thirty) days; or

{c} where such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual and is required
to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other Directive implementing
the conclusions of the ECOFIN Council meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings
income or any law implementing or complying with, or introduced in order to conform to, such
Directive; or

{d) to, or to a third party on behalf of, a holder in respect of whom the Issuer does not receive
such information (which may include a tax residence certificate) concerning such holder’s identity and
tax residence as it may require in order to comply with Law 13/1985 (as defined below} and any
implementing legislation; or

{e) to, or to a third party on behalf of, individuals resident for tax purposes in the Kingdom of
Spain or individuals or any other entity resident in, or obtaining income through, a tax haven (as
defined in Spain’s Royal Decree 1080/1991 of 5 July 1991, as amended from time to time); or
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{fH) to, or to a third party on behalf of, a Spanish-resident legal entity subject to Spanish
corporation tax or a non-Spanish resident person subject to Spanish non-resident income tax actng
with relation to the Notes through a permanent establishment in Spain if the Spanish tax authorities
determine that the Notes do not comply with exemption requirements specified in the Reply to a
Consultation of the Directorate General for Taxation (Direccion General de Tributos) dated 27 July
2004 and require a withholding to be made; or

(g) where such withholding tax or deduction is imposed on a payment to an individual resident of
Luxembourg pursuant to the Luxembourg Law dated 23 December 2005 introducing a withholding tax
in full discharge of income tax on certain interest income.

Tor the purposes of this Condition 9, “Law 13/1985”* means Spain’s Law 13/1985 of 25 May 1985 on
investment ratios, capital adequacy and information requirements for financial intermediaries (Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de imversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros) as amended by Law 19/2003 of 4 July 2003 on foreign capital
moveimnents and financial transactions and on certain measures to prevent money laundermg {Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales) and Law 23/2005
of 18 November 2005 on certain tax measures to promote the productivity (Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad).

References in these Conditions to principal or premium and interest shall be deemed also to refer to any
additional amounts which may be payable under this Condition.

Events of Default
If any of the following events {each an “Event of Default™) shall have occurred:

(a) default is made in the payment on the due date of principal, premium or interest or any other
amount in respect of any of the Notes and such failure continues for a period of 5 (five} days in the case
of principal or premium and 7 (seven) days in the case of interest; or

(b) the Issuer does not perform or comply with any one or more of its other obligations in respect
of the Notes, which default is incapable of remedy or, is not remedied within 30 (thirty) days after
written notice of such default shall have been given to the Fiscal Agent at its specified office by any
Noteholder; or

©
() any other present or future indebtedness of the Issuer or any Material Subsidiary for
or in respect of moneys borrowed or raised becomes, or becomes capable of being declared,
due and payable prior to its stated maturity otherwise than at the option of the Issuer cr the
relevant Material Subsidiary; or

(ii) any such indebtedness is not paid when due or, as the case may be, within any
applicable grace period; or

(iii) the Issuer or any Material Subsidiary fails to pay when due any amount payable by it
under any present or future guarantee for, or indemnity in respect of, any moneys borrowed or
raised,

provided that the aggregate amount of the indebtedness, guarantees and indemnities in respect
of which one or more of the events mentioned above in this paragraph (¢} have occurred
equals or exceeds euro 15,000,000 or its equivalent; or
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(d) a distress, attachment, execution or other legal process is levied, enforced or sued out on or
against any part of the property, assets or revenues or any Material Subsidiary and is not discharged or
stayed within 30 (thirty) days provided that the aggregate amount of property, assets and/or revenues
involved in any such distress, attachment, execution or legal process equals or exceeds euro 15,000,000
or its equivalent; or

(e) any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance, present or fufure, created or
assumed by the Issuer or any Material Subsidiary becomes enforceable and any step is taken to enforce
it (including the taking of possession or the appointment of a receiver, administrative receiver,
administrator manager or other similar person}; or

H the Issuer or any Material Subsidiary is (or is deemed by law or a court to be) insolvent or
bankrupt (concurso) or unable to pay its debts, or is declared or a request has been submitted to a
relevant court for the declaration of insolvency or bankruptcy, stops, suspends or threatens to stop or
suspend payment of all or a material part of its debts, proposes or makes any agreement for the
deferral, rescheduling or other readjustment of all of its debts, proposes or makes a general assignment
or an arrangement or composition with or for the benefit of the relevant creditors in respect of any of
such debts or a moratorium is agreed or declared or comes into effect in respect of or affecting all or
any part of the debts of the Issuer or any Material Subsidiary; or

(g} an order is made or an effective resolution passed for the winding-up (liquidacién) or
dissolution (disolucidn} of any Material Subsidiary, or the Issuer or any Material Subsidiary ceases or
threatens to cease to carry on all or a material part of its business or operations, except for the purpose
of and followed by a reconstruction, amalgamation, reorganisation, merger or consolidation (i) on
terms approved by a resolution of the Syndicate of Noteholders; or (ii) in the case of a Material
Subsidiary, whereby the undertaking and assets of the Material Subsidiary are transferred to or
otherwise vested in the Issuer or another Material Subsidiary; or

(h) any action, condition or thing (including the obtaining or effecting of any necessary consent,
approval, authorisation, exemption, filing, licence, order, recording or registration) at any time required
to be taken, fulfilled or done in order (i} to enable the Issuer lawfully to enter into, exercise its rights
and perform and comply with its obligations under the Notes; (ii) to ensure that those obligations are
legally binding and enforceable; and (iii) to make the Notes admissible in evidence is not taken,
fulfilled or done; or

(i} any event occurs which under the laws of any relevant jurisdiction has an analogous effect to
any of the events referred to in any of the foregoing paragraphs; or

)] it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with any of its obligations
under or in respect of the Notes,

then, any Note may, by notice in writing given to the Fiscal Agent at iis specified office by (i} the
Commissioner acting upon a resolution of the Syndicate of Noteholders, in respect of all Notes, or (ii)
unless there has been a resolution to the contrary by the Syndicate of Noteholders, any Noteholder in
respect of such Note, be declared immediately due and payable whereupon it shall become immediately
due and payable at their Amortised Principal Amount together with accrued interest without further
formality.

Undertakings

Whilst any Conversion Right remains exercisable, the Issuer will, save with the approval of a
resolution of the Syndicate of Noteholders:

(a) not issue or pay up any Securities, in either case by way of capitalisation of profits or reserves,
other than:
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(i) by the issue of fully paid Ordinary Shares to Shareholders and other holders of shares
in the capital of the Issuer which by their terms entitle the holders thereof to receive Ordinary
Shares or other shares or securities on a capitalisation of profits or reserves; or

(ii) by the issue of Ordinary Shares paid up in full (in accordance with applicable law)
and issued wholly, ignoring fractional entitlements, in lieu of the whole or part of a cash
dividend; or

(iif) by the issue of fully paid equity share capital (other than Ordmary Shares) to the
holders of equity share capital of the same class and other holders of shares in the capital of
the Issuer which by their terms entitle the holders thereof to receive equity share capital (cther
than Ordinary Shares); or

(iv) by the issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of,
any employee or former employee, director or executive holding or formerly holding
executive office of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to
trustees or noninees to be held for the benefit of any such person, in any such case pursuant to
an employee, director or executive share or option scheme whether for all employees,
directors, or executives or any one or more of thein;

not modify the rights attaching to the Ordinary Shares with respect to voting, dividends or

liquidation nor issue any other class of equity share capital carrying any rights which are more
favourable than the rights attaching to the Ordinary Shares but so that nothing in this Condition 11(b)
shall prevent:

(©)

(d}

11/4817026_5

(i) any consolidation, reclassification or subdivision of the Ordinary Shares; or

(ii) any issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of, any
employee or former employee, director or executive holding or formerly holding executive
office of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to trustees or
nominees to be held for the benefit of any such person, in any such case pursuant to an
employee, director or executive share or option scheme whether for all employees, directors,
or executives or any or more of them; or

(iii) any modification of such rights which is not, in the opinion of the Calculation Agent
(acting as an expert), materially prejudicial to the interests of the holders of the Notes;

procure that no Securities (whether issued by the Issuer or any Subsidiary of the Issuer or
procured by the Issuer or any Subsidiary of the Issuer to be issued or issued by any other
person pursuant to any arrangement with the [ssuer or any Subsidiary of the Issuer) issued
without rights to convert info, or subscribe for, Ordinary Shares shall subsequently be granted
such rights exercisable at a consideration per Ordinary Share which is less than 80 per cent. of
the volume-weighted average trading price per Ordinary Share (to be determined based on the
price quoted on the Madrid Stock Exchange) over the 15 calendar days preceding the date of
the first public announcement of the proposed inclusion of such rights and that at no time shall
there be in issue Ordinary Shares of differing nominal values, save where such Ordinary
Shares have the same economic rights;

not make any issue, grant or distribution or any other action taken if the effect thereof would
be that, on the exercise of Conversion Rights, Ordinary Shares could not, under any applicable
law then in effect, be legally issued as fully paid;
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(e) not reduce its issued share capital, share premium (prima de emision de acciones) account or
capital redemption reserve (reserva por capital amortizado) or any uncalled liability in respect
thercof, or any non-distributable reserves, except:

(i) pursuant to the terms of issue of the relevant share capital; or

(i) a reduction of share premium (prima de emision de acciones) account or capital
redemption reserve to facilitate the writing off of goodwill arising on consolidation
which does not involve the return, either directly or indirectly, of an amount standing
to the credit of the share premium (prima de emision acciones) account or capital
redemption reserve (reserva por capital amortizade) of the Issuer and in respect of
which the Issuer shall have tendered o the court of competent jurisdiction such
undertaking as it may require (if any) limiting, so long as any of the Notes remains
outstanding, the extent of any distribution (except by way of capitalisation issue) of
any reserve which arise in the books of the Issuer as a result of such reduction; or

(iii) by way of transfer to reserves as permitted under applicable law;

(i) where the reduction is permitted by applicable law and the Calculation Agent (acting
as expert) advises that the interests of the Noteholders will not be materially
prejudiced; or

(v) when a capital reduction is compulsory under Spanish law as a consequence of losses
that have dimimshed the Company’s net worth below two thirds of the capital figure
of the Company (in accordance with Article 327 of the Spanish Companies Law (Ley
de Sociedades de Capital), and when a capital reduction is necessary to avoid the
Company undergoing a "dissolution event” as a consequence of losses that have
diminished the Company's net worth below half the capital figure of the Company (in
accordance with Article 363.1e of the Spanish Companies Law (Ley de Sociedades
de Capital),

provided that, without prejudice to the other provisions of these Conditions, the Issuer may
exercise such rights as it may from time to time enjoy pursuant to applicable law to purchase
its Ordinary Shares and any depositary or other receipts or certificates representing Ordinary
Shares without the consent of Noteholders;

3] if any offer is made to all {or as nearly as may be practicable all) Sharcholders (or all (or as
nearly as may be practicable all) Shareholders other than the offeror and/or any associate {or affiliate)
of the offeror) to acquire the whole or any part of the issued Ordinary Shares, or if any person proposes
a scheme with regard to such acquisition, give notice of such offer or scheme to the Noteholders at the
same time as any notice thereof is sent to the Shareholders (or as soon as practicable thereafter) that
details concerning such offer or scheme may be obtained from the specified offices of the Paying,
Transfer and Conversion Agents and, where such an offer or scheme has been recommended by the
board of directors of the Issuer, or where such an offer has become or been declared unconditional in
all respects, use all reasonable endeavours fo procure that a like offer is extended to the holders of any
Ordinary Shares issued during the period of the offer arising out of the exercise of the Conversion
Rights by the Noteholders;

(&) use its reasonable endeavours to ensure that (i) the Ordinary Shares issued upon exercise of
Conversion Rights will, as soon as is practicable, be admitted to listing and to trading on the Relevant
Stock Exchange and will be listed, quoted or dealt in, as soon as is practicable, on any other stock
exchange or securities market on which the Ordinary Shares may then be listed or quoted or dealt in
and comply with such requirements and conditions as may be imposed by the managing companjes of
the Spanish Stock Exchanges (Sociedades Rectoras de las Boisas) or the CNMV for the official
admission to listing of shares and (i) the Notes are admitted to listing on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg Stock Exchange’s Euro MTF Market
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13.

14.

{a)

and that such admissions are maintained for so long as any Notes remain cutstanding, unless to do so
proves unduly onerous, in which case, it shall use its reasonable endeavours to maintain a listing and
admission to trading for the Notes on such other international stock exchange as it may reasonably
decide;

(h) at all times keep available for issue free from pre-emptive rights out of its authorised but
unissued capital sufficient authorised but unissued Ordinary Shares to enable the exercise of a
Conversion Right, and all rights of subscription and conversion for Ordinary Shares, to be satisfied in
full; and

(i) appoint (1) a firm of reputable international accountants if the auditors for the time being of
the Issuer are unable or unwilling to carry out any action requested of them under the Notes, to duly
perform any such action, and (ii) the Calculation Agent to carry out any action requested of it under the
Notes.

Preseription

Claims against the Issuer for payment in respect of the Notes shall be prescribed and become void
unless made within 10 (ten) years (in the case of principal or premium) or 5 (five) years (in the case of
interest) from the appropriate Relevant Date in respect of such payment and thereafter any principal,
premium interest or other sums payable in respect of such Notes shail be forfeited and revert to the
Issuer.

Replacement of Notes

If any Note is lost, stolen, mnutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the specified office of
any Paying, Transfer and Conversion Agent subject to all applicable laws and stock exchange
requirements, upon payment by the claimant of the expenses incurred in connection with such
replacement and on such terms as to evidence and indemnity as the Issuer may require. Mutilated or
defaced Notes must be surrendered before replacements will be issued.

Syndicate of Noteholders, Modification and Waiver
Syndicate of Noteholders

Noteholders shall meet in accordance with certain regulations governing the Syndicate of Noteholders
(the ‘‘Regulations’’). The Regulations contain the rules governing the Syndicate of Noteholders and
the rules governing its relationship with the Issuer and are attached to the Public Deed (as defined in
the introduction to these Conditions) and are included in the Fiscal Agency Agreement.

Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola will be appointed as a temporary Commissioner for the
Noteholders. Noteholders shall, by virtue of purchasing Notes, be deemed to have agreed to the
appointment of the temporary Commissioner and to become a member of the Syndicate of Noteholders.
Upon the subscription of the Notes, the temporary Commissioner will call a general meeting of the
Syndicate of Noteholders to ratify or reject the acts of the temporary Commissioner, confirm his
appointment or appeint a substitute Commissioner for him and to ratify the Regulations. Provisions for
meetings of the Syndicate of Noteholders are contained in the Regulations and in the Fiscal Agency
Agreement. Such provisions shall have effect as if incorporated hereim.

The Issuer may, with the consent of the Fiscal Agent and the Commissioner, but without the consent of
the holders of the Notes amend these Conditions insofar as they may apply to the Notes to correct a
manifest error or which amendments are of a formal minor or technical nature or to comply with
mandatory provisions of law. Subject as aforesaid, no other mnodification may be made to or waiver of
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(b)

(c)

15.

16.

any breach or proposed breach of, these Conditions except with the sanction of a resolution of the
Syndicate of Noteholders.

For the purposes of these Conditions,

(@) “Commissioner” means the comisario as this term is defined under the Spanish Companies
Law (Ley de Sociedades de Capitaly of the Syndicate of Noteholders; and
(ii) “Syndicate of Noteholders” means the sindicato as this term is described under the Spanish

Companies Law (Ley de Sociedades de Capital).

In accordance with Spanish law, a general meeting of the Syndicate of Noteholders shall be validly
constituted upon first being convened provided that Noteholders holding or representing two-thirds of
the Notes outstanding attend. If the necessary quorum is not achieved at the first meeting, a second
general meeting may be convened one month afler the first general meeting and shall be validly
constituted regardless of the number of Noteholders who attend A4 resolution shall be passed by
holders holding an absolute majority in nominal amount of Notes at any properly consiituted assembly.

Modification of Fiscal Agency Agreement

The Issuer shall only permit any modification, waiver or authorisation of any breach or proposed
breach or any failure to comply with the Fiscal Agency Agreement if to do so could not reasonably be
expected to be prejudicial to the interests of the Noteholders.

Notification to the Noteholders

Any modification, waiver or authorisation in accordance with this Condition 14 shall be binding on the
Noteholders and shall be notified by the Tssuer to the Notcholders as soon as practicable thereafter in
accordance with Condition 15.

Notices

All notices regarding the Notes will be valid if sent to the address of the relevant Noteholder as
specified in the Register. The Issuer shall also ensure that all notices are duly published in a manner
which complies with the rules and regulations of any stock exchange or other relevant authority on
which the Notes are for the time being listed and/or adinitted to trading. Any such notice shall be
deemed to have been given on the date of such notice. If publication as provided above is not
practicable, notice will be given in such other manner, and shall be deemed to have been given on such
date, as the Fiscal Agent may approve.

Notwithstanding the above, while all the Notes are represented by the Global Certificate and the Global
Certificate is deposited with a common depositary for Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”) and/or
Clearstream, Luxembourg, société anonyme (“Clearstream, Luxembourg”), notices to Noteholders may
be given by delivery of the relevant notice to Euroclear or Clearstream, Luxembourg and such notices
shall be deemed to have been given to Noteholders on the seventh day after the day of delivery to
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg; provided that for so long as any of the Notes are listed on
the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and traded on the Euro MTF Market of the
Iuxembourg Stock Exchange and the rules of the Luxembourg Stock Exchange so require, a notice
will also be published in a leading newspaper having general circulation in Luxembourg (which is
expected to be d°Wort) or, alternatively on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www_bourse.lu).

Further Issues

The Issuer may from time to time without the consent of the Noteholders create and issue further notes,
bonds or debentures either having the same terms and conditions in all respects as the outstanding
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18.

(@)

()

(c)

notes, bonds or debentures of any series (including the Notes) or in all respects except for the first
payment of interest on them and so that such further issue shall be consolidated and form a single series
with the outstanding notes, bonds or debentures of any series (including the Notes) or upon such terms
as to interest, conversion, premium, redemption and otherwise as the Issuer may determine at the time
of their issue.

Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

No person shall have any right to enforce any term or condition of the Notes under the Contracts
(Rights of Third Parties) Act 1999.

Governing Law and Jurisdiction
Governing Law

The Fiscal Agency Agreement and the Notes are governed by, and shall be construed in accordance
with, English law. The provisions of Condition 14 relating to the appointment of the Commissioner and
the Syndicate of Noteholders are governed by, and shall be construed in accordance with, Spanish law.

Jurisdiction

The courts of England are to have jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes and accordingly any legal action or proceedings arising out of or in
connection with the Notes (“Proceedings™) may be brought in such courts. The Issuer irrevocably
submits to the jurisdiction of such courts and waives any objection to Proceedings in such courts
whether on the ground of venue or on the ground that the Proceedings have been brought in an
inconvenient forum. This submission is made for the benefit of each of the Noteholders and shall not
limit the right of any of them to take Proceedings in any other court of competent jurisdiction nor shall
the taking of Proceedings in one or more jurisdictions preclude the taking of Proceedings in any other
jurisdiction (whether concurrently or not).

Agent for Service of Process

The Issuer has appointed Capita Trust Secretaries Ltd. with its registered office for the time being,
currently at 7h Floor, Phoenix House, 18 King William Street, London ECAN 7HE as its agent in
England to receive service of process in any Proceedings in England. If for any reason the Issuer does
not have such an agent in England, it will promnptly appoint a substitute process agent and notify the
Noteholders of such appointment. Nothing herein shall affect the right to serve process in any other
manner permitted by law,
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ANEXO XIII (b)

INFORME UNICO DEL CONSE1O DE ADMINISTRACION SOBRE (I) LA
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS
ACCIONISTAS Y (II) LAS BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION
DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
SOBRE LA MODIFICACION DE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES DE
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracién de General de Alquiler de Maquinaria,
S.A. (en adelante, "GAM", la "Sociedad” o el "Emisor”}, cuyas acciones cotizan en
las Bolsas de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao, formulan, por unanimidad, el
presente Informe (el “Informe”), a los efectos de lo requerido por los articulos 286,
406, 414 y 417 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital ("Ley de
Sociedades de Capital”), en relacién con la emisién de bonos convertibles
denominada “GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. UP TO €150,000,000
2.75 PER CENT SENIOR UNSECURED CONVERTIBLE NOTES DUE 2012" (la
“Emisiéon”).

i OBIETO DEL INFORME

El pasado 30 de diciembre de 2011 el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su
reunién celebrada por escrito y sin sesion, acordd convocar la Asamblea General de
Bonistas de la Emisién (la "Asamblea General de Bonistas”), para su celebracién el
14 de febrero de 2012 en primera convocatoria, y el 14 de marzo de 2012 en segunda
convocatoria, con el objeto de aprobar la modificacion de los términos y condiciones
de la Emision.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en el dia de hoy y en el que se
aprueba el presente informe, ha acordado convocar la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, incluyendo entre los puntos del Orden del Dia que se
someteran a la consideracion de esta, el siguiente:

i.  Aprobacién de la modificacién de los términos y condiciones aplicables a los
bonos convertibles de la Sociedad (los “Términos y Condiciones
Modificados”). Dicha modificacién se refiere principalmente a los
siguientes extremos:

- Maodificaciéon del tipo de interés aplicable.



- Aplazamiento de la fecha de vencimiento y reembolso final.
- Modificacion del precio de conversion.
- Modificacion de los supuestos de conversion.

En relacidn con los Términos y Condiciones Modificados, se propone
asimismo aprobar los siguientes acuerdos:

a) Exclusion total del derecho de suscripcidén preferente de los
accionistas.

b) Ampliacion de capital en la cuantia necesaria para atender la
conversién de los bonos hasta un determinado importe maximo,
establecido de acuerdo con el capital social actual, que es de
CUARENTA Y CINCO MILLONES SETECIENTOS VEINTICUATRO MIL
CIENTO TREINTA Y TRES EUROS (45.724.133.-€).

Para que la aludida propuesta pueda ser sometida a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, es preceptivo que el Consejo de Administracion de la
Sociedad formule un informe escrito segln lo previsto en los articulos 286, 414.2 y
417.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién con la explicacién de las bases y
modalidades de la conversion, y la justificacion de la propuesta de exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

2 CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS Y BASES Y MODALIDADES DE LA
CONVERSION

2.1 Contexto de la operacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en uso de la facultad delegada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2007, acordo, el 6
de julio de 2007, proceder a la emision de bonos convertibles de la Sociedad (los
*Bonos”), con exclusion del derecho de suscripcién preferente, pertenecientes a una
Gnica serie, por un importe maximo de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(150.000.000.-€), y establecio las bases y modalidades de la conversion (sobre la
base del Informe Unico sobre las Bases y Modalidades de la Conversién y Exclusién del
Derecho de Suscripcion Preferente del Consejo de Administracion de fecha 6 de julio
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de 2007), y las caracteristicas, términos y condiciones generales de los mismos, salvo
aquellos que deberian ser determinados una vez fuera completada la prospeccion de la
demanda (“bookbuilding™) por Morgan Stanley & Co International Plc v Credit Suisse
Securities (Europe) Limited (las “Entidades Aseguradoras”).

Una vez completada |la prospeccion de la demanda por las Entidades Aseguradoras, el
6 de julio de 2007 el Consejero Delegado, en uso de la delegaciéon de facultades
realizada por el Consejo de Administracion, fijo los términos y condiciones definitivos
de la Emision (los "Términas y Condiciones Originales”) en sus versiones inglesa y
castellana (ésta Ultima a efectos informativos) que se adjuntan como Anexo I al
presente Informe, y firmé un contrato de aseguramiento y suscripcion (“Subscription
Agreement”) sujeto a ley inglesa (en adelante, el "Contrato de Emision”) que
preveia el compromiso de las Entidades Aseguradoras de asegurar la suscripcion de la
Emision.

El 14 de agosto de 2007, el Presidente y Consejero Delegado otorgé la escritura
relativa a la Emision ante el Notario de Madrid, don Carlos de Prada Guaita, con el
ndmero 1.738 de su protocolo (la "Escritura de Emision”).

Del importe méaximo de la Emisién, estaba previsto que se suscribieran inicialmente
Bonos por importe de CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EURQS (125.000.000.-€),
pudiendo procederse a una emision adicional de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(25.000.000.-€) a solicitud de las Entidades Aseguradoras, atendiendo a razones de
demanda o mercado y si asi lo estimaban oportuno, en el plazo de 30 dias desde la
fecha de la Escritura de Emision,

El 30 de octubre de 2007 fue otorgada la escritura de cierre de la Emision, habiendo
sido integramente suscritos y desembolsados los Bonos emitidos por el importe inicial
de CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EURQOS (125.000.000.-€). Dado que no se
procedid a la suscripcién del importe adicional, se declard la suscripcion incompleta.

El Contrato de Emision, los Términos y Condiciones, asi como la forma de
representacion de los Bonos se rigen e interpretan de conformidad con el Derecho
inglés, ya que es la ley aplicable mas habitual para este tipo de instrumentos,
tomando en consideracion el tipo de inversores cualificados y los mercados a los que
se dirige. Sin embargo, la capacidad del Emisor, los correspondientes acuerdos
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societarios, el nombramiento del Comisario y la constitucién del sindicato de bonistas,
asi como la futura emision y admision a negociacion de las acciones que se emitan
como consecuencia del ejercicio de los derechos de conversion de los bonos, se rigen
por Derecho espafiol. Los Bonos cotizan en un mercado no oficial y no regulado:
EuroMTF Luxembourg.

La Emisién se dirigio a inversores cualificados espafioles y extranjeros de conformidad
con la denominacion prevista en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre y normativa concordante en otras jurisdicciones.

En la actualidad, tras diversas recompras de Bonos para su amortizacién, de
conformidad con los Términos y Condiciones Originales, de los 125.000.000
millones de principal inicialmente emitidos, quedan en circulacién CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (51.350.000.-€).

A la vista de la situacién financiera de la Sociedad, y en el marco de la
reestructuracion de su deuda financiera, GAM ha llevado a cabo un proceso de
refinanciacién de sus instrumentos de deuda, es decir, (i) Préstamo Puente, (ii)
Financiacion de Leasing y Renting de Maquinaria, (iii) Deuda de Adquisicion,
Hipotecaria, Lineas Capex y Coberturas, (iv) Financiacién de Circulante, (v) Deuda
de Accionistas a Capitalizar, (vi) Deuda con otros Acreedores.

Tal y como se ha hecho constar en los hechos relevantes publicados por la
Sociedad el pasado 29 de marzo de 2012 y en la Nota 33 de la Memoria de las
Cuentas Anuales de la Sociedad cerradas a 31 de diciembre de 2011, que se
adjuntan todos ellos como Anexo II al presente Informe, el acuerdo al que ha
llegade GAM con sus 20 principales entidades financiadoras ha supuesto la
modificaciéon del calendario de vencimiento de un porcentaje del 93,6% de su
deuda financiera para el periodo comprendido entre 2012 y 2015. En linea con este
acuerdo, la propuesta de modificacion de los Términos y Condiciones Originales de
los Bonos, implica, a cambio de otras mejoras significativas, un retraso relevante
de su vencimiento (inicialmente fijado para agosto de 2012) hasta 31 de enero de
2016, con el consiguiente impacto en la vida media de la deuda de la Sociedad.

En el marco de este escenario de reestructuracion de la deuda financiera de la
Sociedad, cuyo objetivo Gltimo es crear una estructura de capital y financiacién
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sostenible, es necesario un esfuerzo por parte tanto de los acreedores de GAM
como de sus accionistas, respetando en todo momento el orden de prelacion de los
derechos econémicos y relativos de unos y otros.

Asi, una nueva emision de acciones (otra de las posibles formas de contribuir al
restablecimiento de la situacidn financiera y patrimonial de |la Sociedad) conllevaria
sustanciales costes, en forma de costes y gastos de emision y descuentos en el
proceso de colocacién, ademas de las dificultades existentes en los mercados en el
momento de incertidumbre actual. Por ello, se estima conveniente, como
alternativa, adecuar las condiciones de la Emision inicial a la actual situacién del
mercado de capitales y deuda y de la propia GAM y su negocio.

Entre las principales modificaciones propuestas se encuentran la modificacion de!
precio y de las condiciones en gue los tenedores de Bonos podran ejercer su
Derecho de Conversion, ademas de las que se detallan en el Anexo III de este
informe.

A tal efecto, en la reunidn del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada
por escrito y sin sesién el pasado 30 de diciembre de 2011, se acordd convocar una
Asamblea General de Bonistas (i} en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es) el 4 de enero de 2012 a través de la
publicacién del correspondiente Hecho Relevante, (ii) en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil nimero 9 el 13 de enero de 2012, (iii) en el diario el Economista
el 13 de enero de 2012, (iv) a través de la pagina web de GAM
(www.gamalguiler.es), (v) por medio del envio de Ia correspondiente notificacion a
través de Euroclear Bank SA/NV y Clearstream, Luxembourg, société anonyme, y
(vi) a través de la publicacién del correspondiente anuncio en la pagina web de la
Bolsa de Luxemburgo {(www_bourse.lu) (la "Convocatoria”).

De acuerdo con la Convocatoria, la adopciéon de los términos y condiciones
modificados y refundidos (los "Términos y Condiciones Modificados”), estaba
condicionada y tendria efectos desde la Ultima de las siguientes fechas (i) la
adopcidén por parte de los accionistas de la Sociedad de los acuerdos necesarios
para aprobar y hacer efectivos los Términos y Condiciones, incluyendo, sin caracter
liritativo, la aprobacién de un aumento de capital y la ejecucién e inscripcién de la
escritura publica en el Registro Mercantil de Madrid {(que es precisamente l|a
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propuesta objeto de este Informe), y (ii) la fecha en la que el Consejo de
Administracion de la Sociedad anunciara la finalizacion de la reestructuraciéon de
sus instrumentos de deuda senior (la "Reestructuracion”). Las modificaciones de
los Términos y Condiciones propuestas para su aprobacidon por parte de la
Asamblea General constan en el Anexo III que se adjunta al presente Informe.

La celebracion de dicha Asamblea estaba previsto que tuviera lugar en primera
convocatoria el dia 14 de febrero de 2012, en Madrid, en el Palacio Marqués de la
Concordia, calle Lagasca, nimero 148, 28006, (esquina calle Maria de Molina, 25),
a las 12 horas CET, (la "Asamblea en Primera Convocatoria”) o, en el caso de
que la Asamblea en Primera Convocatoria no cumpliera con el quérum legalmente
exigido, en segunda convocatoria (la "Asamblea en Segunda Convocatoria”), el
14 de marzo de 2012 en el mismo lugar y hora.

La Asamblea en Primera Convocatoria no pudo tener lugar por no alcanzarse el
quérum suficiente. Por este motivo, el 14 de marzo de 2012 se celebrd la Asamblea
General en Segunda Convocatoria con un quérum del 66,11% del importe nominal
de los Bonos en circulacion, En la Asamblea en Segunda Convocatoria se aprobd la
propuesta de modificacién de los Términos y Condiciones en la Asamblea General
(los “Términos y Condiciones Modificados”) con el voto a favor de la totalidad
de los Bonistas participantes en la Asamblea General, quedando aprobados por los
Bonistas los nuevos Términos y Condiciones Modificados de los Bonos que se
adjuntan al presente Informe como Anexo IV (y que son objeto del presente
Informe), tal y como se comunicé al mercado a través de la publicacion de un
hecho relevante que se adjunta al presente Informe como Anexo II el i4 de
marzo de 2012,

El 28 de marzo de 2012 el Consejo de Administracién de la Sociedad anuncid la
finalizacion de la Reestructuracion, hecho gue fue comunicado al mercado a través
de la publicacion de los hechos relevantes que se adjuntan al presente Informe
como Anexo II el 29 de marzo de 2012, dandose por tanto cumplimiento a una de
las dos condiciones para la efectividad de los Términos y Condiciones Modificados v
quedando por tanto Unicamente pendiente la aprobacién de la propuesta en los
términos descritos anteriormente por parte de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.
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2.2 Posibilidad de conversion de los Bonos en acciones de nueva
emision de la Sociedad

Tal y como se establece en la Cladusula 6 de los Términos y Condiciones Modificados,
una vez estos tengan efectos, el Emisor tendrd la opcion de atender sus obligaciones
derivadas del ejercicio por los titulares de los Bonos de su derecho de conversién en
accion ("Derecho de Conversion”) mediante la entrega de acciones de nueva
emision de la Sociedad o mediante canje de accidon en autocartera de la Sociedad.

Las nuevas bases y modalidades de la conversién de los Bonos en nuevas acciones
de la Sociedad serdn las que figuran en los Términos y Condiciones Modificados de
la Emisién, las cuales se resumen en el apartado 2.3 siguiente. En particular, la
ejecucién de los Términos y Condiciones Modificados afectara a lo dispuesto en la
Cladusula 6 de los Términos y Condiciones, que se resume en el punto (viii) del
apartado 2.3 del presente Informe.

En la determinacién del nuevo precio de conversion (fijado en un descuento del 20%
sobre el precio de cotizacion medio ponderado de las Acciones Ordinarias de GAM, tal
y como este término aparece definido en los Términos y condiciones Modificados,
durante un periodo de 15 dias), se han tenido en cuenta los siguientes factores:

(i) La adecuacion de la razén de conversion al precio de cotizacion de la
Accién Ordinaria de GAM, El precio de conversion establecido inicialmente,
37,05 euros, es significativamente superior al valor de cotizacién, lo que no
hace rentable ni incentiva la conversién al valor actual. La mejora en el
precio de conversion, junto con el resto de modificaciones propuestas,
alinea los intereses de los bonistas con los de la Sociedad, ofreciendo a
estos un incentivo para adherirse al proceso global de reestructuracion de
la deuda financiera de la Sociedad.

(i) Se trata de un precio razonable, que no situaria previsiblemente a la
Sociedad en un escenario méas dilutivo del que vendria generado por una
eventual ampliacién de capital que se aprobara como alternativa a la
modificacién de los Términos y Condiciones. De hecho, para la fijacion del
precio de conversion (y del descuento sobre el valor de cotizacion de la
accion), se han considerando operaciones previas y tenido en cuenta los
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intereses de los accionistas y la potencial dilucién que estos sufririan en
caso de conversion.

Por otra parte, las nuevas condiciones ofrecidas en relacién con el ejercicio del
Derecho de Conversién, y que establecen la posibilidad de solicitarlo una vez
transcurridos 24 meses desde la fecha de efectividad de la modificacion propuesta,
mejoran considerablemente la opcidon de convertibilidad para este instrumento
financiero. Esta mejora, entre otras, esta en linea con el objetivo de GAM de reducir
el apalancamiento de la Sociedad, al incentivar la conversion de un tramo de deuda en
acciones. Las actuales obligaciones de la Sociedad con los tenedores de Bonos
ascienden de forma aproximada a 58 millones de euros, con los intereses
capitalizados. Una conversidon de esta deuda en acciones disminuiria las obligaciones
futuras de GAM y contribuiria a mantener una estructura de capital sostenible.

2.3 Bases y modalidades de la Conversion

Los términos principales de la meodificacion de los Términos y Condiciones
Originales de la Emisiéon constan en el Anexo III del presente Informe. La
justificacion de la modificacién de los Términos y Condiciones Originales de la
Emisién figura en el anterior apartado 2.2.

Las nuevas bases y modalidades para el ejercicio del Derecho de Conversidén son
las que figuran en los Términos y Condiciones Modificados que se adjuntan como
Anexo IV. Dichas bases y modalidades son principalmente las siguientes:

(i) Naturaleza de la Emisidn: Los Bonos seran, a eleccion de la Sociedad, (i)
convertibles en nuevas acciones de GAM de idénticos derechos y
obligaciones que las que se hallen en circulacién en el momento de la
conversidon, o (ii) canjeables por acciones propias titularidad de la
Sociedad.

(iiy Datos de la Sociedad emisora:

a) GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A., entidad de
nacionalidad espafiola domiciliada en Madrid, calle Veldzquez, n®
61, 19 izquierda, provista de CIF nlmero A-83443556, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 18.161, folio 101,
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b)

seccion 83, hoja nimero M-314.333, inscripcion 13, GAM es una
sociedad anénima cuyas acciones estan admitidas a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao e
incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol {Mercado
Continuo). El auditor de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers,
S.L., habiendo sido nombrade por la Sociedad e inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 16.209, Folio 220, Hoja M-
63.988, inscripcion 2372, provisto de C.I.F nimero B-79.031.290 y
con nuamero de inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas 50242,

Objeto social. El Emisor tiene por objeto:

1. La compra, suscripcidbn, permuta y venta de valores
mobiliarios, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin
actividad de intermediacion con la finalidad de dirigir,
administrar y gestionar dichas acciones. Se exceptlan las
actividades expresamente reservadas por la Ley a las
Instituciones de Inversion colectiva, asi como lo expresamente
reservado por la Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o
Sociedades de Valores y Bolsa.

2. La compraventa, el aiquiler, instalacion, mantenimiento,
reparacion, transporte y explotacién, esto Gltimo, ya sea por
arrendamiento o por canen, de toda clase de maquinaria
agricola e industrial (quedando comprendidas expresamente
todo tipo de furgonetas, carretillas, grias y afines, y en
general toda clase de vehiculos, tanto de traccién mecanica
como de remolque y de elevacion), asi como de piezas de
recambio y accesorios, asi como la realizacién de todos los
demas actos que respecto a los expresados, tengan el caracter
de accesorios, complementarios o preparatorios.

3. El alguiler y explotacién de garajes y servicios para
automaviles, camiones, grias y toda clase de vehiculos.
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c)

d)

4, La explotacion de talleres mecanicos de reparaciones de toda
clase de vehiculos y maquinaria tanto agricola como industrial,
bien en propiedad o en régimen de alquiler.

La Sociedad podra desarrollar las actividades integrantes del
objeto social, especificadas en los parrafos anteriores, total o
parcialmente, de modo directo o mediante la titularidad de
acciones y/o acciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

El capital social actual de la Sociedad es de CUARENTA Y CINCO
MILLONES SETECIENTOS VEINTICUATRO MIL CIENTO TREINTA Y
TRES EUROS (45.724.133.-€). Se halla dividide en CUARENTA Y
CINCO MILLONES SETECIENTAS VEINTICUATRO MIL CIENTO
TREINTA Y TRES acciones con un valor nominal de UN EURO (1.-€)
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Se hace constar que, si bien es independiente de este acuerdo y
podria no aprobarse en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad cuya convocatoria ha aprobado el Consejo de
Administracién que ha tenido lugar en el dia de hoy, se sometera
asimismo a la aprobacion de la Junta General de Accionistas:

1. una reduccién de capital de la Sociedad con la finalidad de
restablecer el equilibrio patrimonial como consecuencia de
las pérdidas acumuladas en la Sociedad cuyo importe es
de 148.342.595,39.-€, de forma que de aprobarse, el
capital social quedara establecido en la cifra de
35.207.582,41.-€; vy

2. una reduccién de capital de la Sociedad mediante la
reduccion del valor nominal de las acciones a 0,10.-€ por
accion, contra la reserva indisponible.

El importe de las reservas positivas que figuran en el dltimo

balance aprobado es de 141.264.650,60.-€. Se hace constar que,
como se ha indicado anteriormente, en caso de que resultaran
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(i)

(iv)

(v)

aprobadas ambas propuestas de reduccion de capital, el importe
de las reservas de la Sociedad seria de 34.073.774,91.-€ (incluye
reserva indisponible de reduccién de capital).

e) En caso de que Unicamente resultara aprobada la reduccion de
capital por pérdidas, el importe de las reservas de la Sociedad
seria de 3.438.605,80.-€.

Importe, valor nominal, tipo de emisién vy representacién: El importe de
la Emisién ascendia a CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(125.000.000.-€). En la actualidad, su importe nominal es de CINCUENTA
Y UN MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EURQS (51.350.000.-€).

Los Bonos se emitieron a la par y por importe de CINCUENTA MIL EUROS
(50.000.-€) de principal.

Los Bonos tienen forma nominativa, numerados correlativamente, en
importes nominales de 50.000 euros y miltiplos integros superiores de
dicha cantidad.

Tipo de interés: El tipo de interés pagadero por cada Bono para cada
Periodo de Intereses serd el mayor de (i) 5,00 por ciento, y (ii) EURIBOR
mas 3,25 por ciento, anual, tal y como se determine por el Agente de
Calculo.

El calculo de los intereses, el periodo de devengo de los mismos y la
forma de pago se recogen en las Clausulas 5 y 8 de los Términos vy
Condiciones Modificados.

Suscripcion y desembolso:

a. Periodos de Suscripcién. La suscripcion de los Bonos tuvo lugar seglin
resulta de la Escritura de Emision, y una vez se publico el
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
por un importe total de CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EURQS
(125.000.000.-€).
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(vi)

(vii)

b. Desembolso. Los Bonos se desembolsaron por cada uno de los
suscriptores en efectivo con caracter simultaneo a la entrega de los
Bonos.

Fecha de vencimiento: La fecha de vencimiento final de los Bonos es el 31
de enero de 2016 (“Fecha de Vencimiento Final”). Liegada la Fecha de
Vencimiento Final, los Bonos que no se hubiesen adquirido y cancelado,
amortizado o canjeado con anterioridad se amortizaran por su importe
principal.

Amortizacién Ordinaria: Los Bonos se amortizaran conforme lo previsto

en la Clausula 7 de los Términos y Condiciones Modificados.

(viii) Conversién _de los Bonos en acciones de la Sociedad: Seran

voluntariamente convertibles a opcién del tenedor de los mismos,
atendiendo a lo dispuesto en la Clausula 6 de los Téerminos y Condiciones
Modificados, donde se determinan, entre otros, el periodo de conversién y
el precio de la conversion.

El Precio de Conversién para cada ejercicio del derecho del titular de cada
Bono de convertirlo en Acciones Ordinarias nuevas y/o existentes (un
“Derecho de Conversion”), se determinard al precio de la Accion
Ordinaria que represente un descuento del 20 por ciento sobre el precio
de cotizacién medio ponderado de las Acciones Ordinarias en la Bolsas de
Valores espafiolas en un periodo de quince {15) dias naturales anteriores
al envio de la Notificacion de Conversion, de acuerdo con lo previsto en la
Clausula 6(b) de los Términos y Condiciones Modificados. Dicho Precio de
Conversidén por Accién QOrdinaria seréd en todo caso igual o superior al
valor nominal de las Acciones Crdinarias en cada momento.

En fa actualidad, el valor nominal es de UN EURO (1.-€), por o que este
es el precio minimo de conversién y representa la dilucion méaxima. No
obstante, tal y como se ha hecho constar en el anterior 2.3.(ii) c), en
caso de que resultaran aprobadas las propuestas de reduccién de capital
por pérdidas y reduccién del valor nominal, el valor nominal resultante de
las acciones de la Sociedad se vera reducido al importe de 0,1.-€.
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(ix)

(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

Derechg de suscripcidn preferente: Los Bonos se emitieron con exclusion

del derecho de suscripcién preferente; exclusidén que igualmente tiene
lugar con motivo de la aprobacion de los Términos y Condiciones
Modificados, puesto que, tal y como se indica en el apartado 2.3.vii
anterior, el precio de conversidn vy la dilucidn maxima se han modificado.

Garantias. La Emision no se encuentra garantizada por terceros.

Admisién a negociacién. Los Bonos fueron admitidos a negociacion en el

mercado no oficial y no regulado EuroMTF Luxemburgo. Se solicitara la
admisidon a negociacién en las Bolsas de Valores espanolas de las acciones
que se emitan como ceonsecuencia del ejercicio de los derechos de
conversién de los Bonos, solicitando su inclusiédn en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Régimen de prelacién. Los Bonos constituyen obligaciones directas,

incondicionales, ne subordinadas y no garantizadas dei Emisor con una
clasificacién pari passu, sin ninguna preferencia entre ellos, e iguales
respecto de todas las demas deudas futuras no garantizadas y no
subordinadas del Emisor, salvo en caso de concurso, donde se exceptla
aquella deuda que pueda tener preferencia por disposiciones legales
imperativas vy de aplicacién general, especiaimente sin perjuicio de lo
previsto en la Ley Concursal en el caso que fuera de aplicacidn.

Sindicato _de Bonistas y Comisario: Con la Emisidn de los Bonos se

constituyd un Sindicato de Bonistas, bajo la denominacion “Sindicato de
Bonistas de la Emision de Bonos Convertibles de General de Alquiler de
Maqguinaria, S.A. 2007", que actua conforme a su Reglamento vy a la Ley
de Sociedades de Capital. Con fecha 14 de agosto de 2007 se designé a
Deutsche Bank, S.A.E., como Comisario Provisional. El 18 de julio de
2008 se ratificé al Comisaric Provisional en su cargo de Comisario. Se
adjunta como Anexo V a este Informe el Reglamento del Sindicato de
Bonistas.

Puesto que los Términos y Condiciones Modificados hacen referencia a elementos
tales como el precio de conversion o los supuestos de conversion, en el
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procedimiento de modificacion de éstos se ha cumplido con lo previsto en los
articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

En este sentido, la Sociedad solicité al Registro Mercantil de Madrid, mediante
escrito de fecha 29 de febrero de 2012, el nombramiento de un auditor distinto del
auditor de la Sociedad a los efectos de la emision de un informe en el que, sobre la
base del presente informe del Consejo de Administracién, dicho auditor debera
emitir un informe que acompane a dicho informe de los administradores en el que
se contenga un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
mismo y sobre la idoneidad de la relacion de conversién. Con fecha 13 de marzo de
2012, el Registro Mercantil de Madrid designé a Ernst & Young, S.L. como auditor
encargado de la elaboracion del citado informe. Se dara traslado del presente
documento a la citada entidad a fin de que emita su preceptivo informe, el cual se
pondra junto con el presente a disposicion de los accionistas con ocasioén de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad que se ha
acordado convocar.

Se dejarad constancia de las nuevas bases y modalidades de conversién en acciones
en la escritura de elevacidon a publico de los acuerdos sociales que se otorgara a tal
efecto por la Sociedad y que, asimismo, incluird las menciones establecidas en el
articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital.

3 JUSTIFICACION DE LA SUPRESION DEL DERECHO DE ADQUISICION
PREFERENTE

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion de la Sociedad informa de lo siguiente:

3.1 Ventajas de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administraciéon considerd, en el momento de la Emisién, que la
estructura de la operacion propuesta resultaba idonea para lograr el fin con ella
buscado y que guardaba la necesaria relacion de proporcionalidad entre este y el
medio elegido. En particular, como ventajas de la operacion de Emisién, se
destacaron las siguientes;
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(a) Inversores cualificados. Dirigir la emisidon a inversores cualificados
internacionales proporcioné a la Sociedad la oportunidad de captar un
importante volumen de recursos financieros por parte de un nimero limitado

de inversores de reconocido prestigio en los mercados internacionales,
aprovechando la gran capacidad de volumen de negocio de dichos mercados
asi como la agilidad y rapidez con que en ellos se actla. Asimismo, el
sometimiento de los Términos y Condiciones de los Bonos a derecho inglés
implica un mayor conocimiento de los mismos por parte de los inversores
cualificados y la posibilidad de que sean suscritos en las mejores condiciones
posibles para la Sociedad.

(b) Menor exposicién a la volatilidad del mercado. La estructura de la operacién
tuvo un menor efecto de distorsion en la negociacion de las acciones de la
Sociedad durante el periodo de la Emisién.

(c) Ahorro de costes. La exclusion del derecho de suscripcion preferente
disminuye los costes financieros de la emisién y de la deuda, mejorando los
ratios de interés y de conversion.

Por todos los motivos expuestos con anterioridad, el Consejo de Administracién
entendié que la medida de exclusion del derecho de suscripcién preferente cumphia
con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen
para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian causarse a
aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién
gue puede entrafar (en funcién de cémo evolucione la cotizacién de la accién) toda
emisidon de obligaciones convertibles con supresidn de derecho de suscripcién
preferente.

Asimismo, por [os motivos que se han expuesto en el anterior apartado 2.1 en el
que se explican las razones que motivan la propuesta de modificacién de los
Términos y Condiciones de [os Bonos, el Consejo de Administracién estima que
estd asimismo justificada la nueva propuesta de exclusidn del derecho de
suscripcion preferente y, en particular, teniendo en consideracion el precio y los
supuestos de conversion.
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3.2 Fijacion del precio de conversion

El precio de conversién de los Bonos en acciones de nueva emision (el “Precio de
Conversién”) es el que figura en los Términos y Condiciones Moadificados para el
supuesto de canje de los Bonos por acciones existentes de la Sociedad.

El nimero de Acciones Ordinarias que se emitirdn o entregaran al ejercer un
Derecho de Conversion se determinara dividiendo el importe nominal del Bono
correspondiente entre el Precio de Conversién en vigor en la fecha de conversion
pertinente.

El Precio de Conversiéon para cada ejercicio de un Derecho de Conversion se
determinara al precio de la Accidon Ordinaria que represente un descuento del 20
por ciento sobre el precio de cotizacion medio ponderado de las Acciones
Ordinarias en la Bolsas de Valores espafiolas en un periodo de quince (15) dias
naturales anteriores al envio de la Notificacion de Conversion, tal y como este
término aparece definido en los Términos y Condiciones Modificados, de acuerdo
con lo previsto en la Clausula 6(b) de los Términos y Condiciones.

Dicho Precio de Conversién por Accién Ordinaria sera en todo caso igual o superior
al valor nominal de las Acciones Qrdinarias en cada caso. En la actualidad, el valor
nominal de las Acciones de la Sociedad es de UN EURO (1.-€), por lo que este es el
precio minimo de conversién y representaria la dilucién maxima, esto es, una
ampliacién de capital méaxima de 59.373.853 nuevas acciones. Este importe se ha
calculado teniendo en cuenta el importe nominal de los Bonos, y el calculo de los
intereses acumulados a fecha 31 de julio de 2014.

Se hace constar que, si bien es independiente de este acuerdo y podria no
aprobarse en la Junta General de Accionistas de la Sociedad cuya convocatoria ha
aprobado el Consejo de Administracion que ha tenido lugar en el dia de hoy, tal y
como se ha hecho constar anteriormente, en caso de que resultaran aprobadas las
propuestas de reduccion de capital por pérdidas y mediante reduccion del valor
nominal descritas en el apartadeo 2.3 (ii) ¢ anterior, el capital social resultante de Ia
Sociedad seria de 4.572.413,30.-€ y la ampliacidon de capital maxima seria de
593.738.532 nuevas acciones. En caso de que Unicamente resultara aprobada la
reduccion de capital por pérdidas, el capital social de la Sociedad seria de
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35.207.582,41.-€ y la ampliacion de capital maxima seria de 77.108.900 nuevas
acciones.

El Consejo desea informar que el precio de conversion de los Bonos se ha
determinado teniendo en cuenta los factores que se incluyen en el apartado 2.2 del
presente Informe.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la estructura de la
operacion planteada y de! Precio de Conversidn, el Consejo de Administracion
considera que la supresién del derecho de suscripcion preferente no solo es idonea
para alcanzar el fin deseado sino que resuita conveniente desde la perspectiva del
interés social.

Ernst & Young, S.L. como auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil de Madrid emitira un informe especial que
contendra un juicio técnico sobre |la razonabilidad de los datos incluidos en este
informe asi como la idoneidad de la relacion de conversion, a tenor de lo dispuesto
en los articulos 414, relativo a las bases y modalidades de la conversion, y 417,
relativo a la exclusibn del derecho de suscripcién preferente, de la Ley de
Sociedades de Capital.

4 JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA AMPLIAR CAPITAL

El Consejo de Administracién informa de que, con el fin de dotar a la Sociedad de
la necesaria flexibilidad y capacidad para atender las peticiones de conversién de
las titulares de los Bonaos y por los motivos expuestos en el presente Informe, en el
caso de ser aprobada la propuesta que es objeto de la seccién 2 de este Informe,
propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la ampliacion
del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender [as peticiones
de conversion de los bonistas a través de la emisién de nuevas acciones de la
Sociedad. Dado que el Precio de Conversion es variable, el importe de la
ampliacién de capital maxima vendra determinado por el valor de cotizacién de las
acciones de la Sociedad. No obstante, como indican los Términos y Condiciones
Modificados, el importe de emisién minima (y, por tanto, la dilucién o ampliacion
de capital maxima) estd limitado al valor nominal de las acciones de la Sociedad
seglin se ha explicado en el apartado 3.2 anterior. En la actualidad, el valor
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nominal de las Accicnes de la Sociedad es de UN EURQ (1.-€), por lo que este es el
precio minimo de conversién y representaria la dilucion maxima, esto es, una
ampliacion de capital maxima de 59.373.853 nuevas acciones (importe calculado
teniendo en cuenta el importe nominal de los Bonos, y el calculo de los intereses
acumulados a fecha 31 de julio de 2012). Se hace constar que, si bien es
independiente de este acuerdo y podria no aprobarse en la Junta General de
Accionistas de la Sociedad cuya convocatoria ha aprobade el Consejo de
Administracion que ha tenido lugar en el dia de hoy, tal y como se ha hecho
constar anteriormente, en caso de que resultaran aprobadas las propuestas de
reduccién de capital por pérdidas y mediante reduccion del valor nominal, el capital
social resultante de la Sociedad seria de 4.572.413,30.-€ y la ampliacion de capital
maxima seria de 593.738.532 nuevas acciones. En caso de que unicamente
resultara aprobada la reducciéon de capital por pérdidas, el capital social de la
Sociedad seria de 35.207.582,41.-€ y la ampliacién de capital maxima seria de
77.108.900 nuevas acciones.

5 TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS OBJETO DE ESTE
INFORME QUE SE SOMETEN AL JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El texto integro de las propuestas de acuerdos que se someten a la Junta General
Ordinaria de Accionistas convocada para su celebracion los proximos dias 14 de
junio de 2012, en primera convocatoria, y 15 de junio de 2012, en segunda
convocatoria, es el siguiente:

“1. Aprobar los Términos y Condiciones modificados y refundidos de los
Bonos (los “Términos y Condiciones Modificados”), en los términos
aprobados por la Asamblea General de Bonistas celebrada el 14 de marzo
de 2012 y que se adjunta a los presentes acuerdos como Apéndice I.

2. Aprobar la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la
Sociedad emitidos cuyo importe nominal actual es de CINCUENTA Y UN
MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (51.350.000.-€), para
permitir a la Sociedad atender las peticiones de canje o conversion de los
bonistas mediante la entrega de acciones de nueva emision. Exclusién total del
derecho de suscripcidon preferente de los accionistas. Ampliaciéon de capital en
la cuantia necesaria para atender la conversién de los bonos hasta un maximo
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inicialmente previsto en 59.373.853 nuevas acciones para el caso de que el
valor nominal de las Acciones de la Sociedad sea de UN EURO (1.-€). El
importe de la ampliacién de capital maxima se ha calculado teniendo en cuenta
el importe nominal de los Bonos, y el calculo de los intereses acumulados a
fecha 31 de julio de 2012. Se hace constar que, si bien es independiente de
este acuerdo y podria no aprobarse en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad cuya convocatoria ha aprobado el Consejo de Administracion que ha
tenido lugar en el dia de hoy, en caso de que resultaran aprobadas las
propuestas de reduccion de capital por pérdidas y mediante reduccion del valor
nominal que se han sometido a la aprobacién de la Junta General por el
Consejo de Administracidn, el capital social resultante de la Sociedad seria de
4.572.413,30.-€ y la ampliacién de capital maxima seria de 593.738.532
nuevas acciones. En caso de que (nicamente resultara aprobada la reduccion
de capital por pérdidas, el capital social de la Sociedad seria de
35.207.582,41.-€ y la ampliacién de capital maxima seria de 77.108.500
nuevas acciones.

A. Aprobar la convertibilidad de los Bonos

Aprobar, en relacion con los bonos canjeables (los “Bonos”) en acciones
de ia Sociedad emitidos cuyo importe nominal actual es de CINCUENTA Y
UN MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (51.350.000.-€), la
convertibilidad de los Bonos para permitir su conversiéon en acciones de la
Sociedad de nueva emision, autorizando por consiguiente que la Sociedad
pueda atender las peticiones de canje o conversién de los bonistas
también mediante la entrega de acciones de nueva emision, en los
términos previstos en los Términos vy Condiciones Modificados de los
Bonos. Las bases y modalidades de conversion seran las establecidas para
el canje en los Términcs y Condiciones Modificados de los Bonos que se
adjuntan como Apéndice I.

B. Acordar la exclusiéon del derecho de suscripcion preferente
Acordar la exclusibn del derecho de suscripcion preferente que la

aprobacion de la convertibilidad en acciones de nueva emision de la
Sociedad exige, y que de otra forma corresponderia a los accionistas de la
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Sociedad respecto de los Bonos al amparo del articulo 416 de la Ley de
Sociedades de Capital. La supresion del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad ha quedado debidamente justificada en
atencién a exigencias del interés social y a las razones expuestas por los
Administradores en el correspondiente informe que ha sido puesto a
disposicion de los Sefiores accionistas a partir del momento de la
convocatoria de la Junta. Asimismo, la correccion del contenido del informe
de los Administradores viene corroborada mediante un informe emitido por
el Auditor de Cuentas distinto al de la Sociedad nombrado por el Registro
Mercantil y que también ha sido puesto a disposicion de los Sefiores
accionistas a partir del momento de |la convocatoria de 1a Junta.

Acordar el aumento de capital social necesario para atender la
conversiéon de los Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de
Capital, acordar aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender la conversién de los Bonos que puedan solicitar los
tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y Condiciones
Modificados de los Bonos hasta un méaximo previsto inicialmente de
59.373.853 nuevas acciones, pero sujeto a las posibles modificaciones en
funcion de lo previsto en los Términos y Condiciones Modificados.

Dicho aumento de capital se ejecutara, total o parcialmente, por el Consejo
de Administracion, con expresas facultades de sustitucion a favor de
cualquiera de sus miembros, en cada ocasidon en que sea necesario para
atender la conversién de los Bonos, mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de
derechos que las acciones ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de
ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que, en el
modo indicado, el Consejo de Administracion ejecute este Acuerdo daran
nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital. El
nimero de acciones ordinarias de nueva emision que, en su caso, se
emitirdn al ejercer un derecho de canje o conversion se determinara
dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos correspondiente entre el
Precio de Conversion en vigor en la fecha de canje pertinente. De acuerdo
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con lo previsto en el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital no
habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la conversion de
los Bonos en acciones. Se acuerda solicitar la admision a negociacién de
las nuevas acciones en [as Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se
faculta al Consejo de Administracion, con facultades para delegar a su vez
en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos,
indistintamente pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes,
elabore y presente todos los documentos oportunos en los términos que
consideren conveniente y realicen cuantos actos sean necesarios a tal
efecto.

Informes y Términos y Condiciones Modificados

La adopcion del presente acuerdo se ha realizado sobre la base y previa
puesta a disposicion de los Sefiores accionistas de la Sociedad a partir del
momento de la convocatoria de la Junta, de la correspondiente propuesta
de texto de acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 286,
414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital, del informe justificativo del
Consejo de Administracion que se adjunta como Apéndice II a la presente
propuesta, y del preceptivo informe del auditor de cuentas distinto al de la
Sociedad designado por el Registro Mercantil. También se han puesto a
disposicién de los accionistas de la Sociedad los Términos y Condiciones
Modificados de los Bonos.

E.Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en
los apartados anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion,
con la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades de
sustitucion en cualguiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos,
indistintamente pueda ejecutar el presente Acuerdo, pudiendo en
particular, con caracter indicativo y no limitativo:
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(a)

(b)

Ejecutar en una o en varias veces las ampliaciones de capital necesarias
para la conversion de los Bonos, emitiendo hasta el maximo acordado las
nuevas acciones que sean nhecesarias, modificando en consecuencia el
articulo 6° de los Estatutos Sociales relativo al capital social. Sefialar las
fechas en que tales acuerdos adoptados deban llevarse a efecto, asi como
poner en circulacidon las acciones representativas de los aumentos
acordados. Solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores
espafolas de las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio
de los derechos de conversion de los Bonos, solicitando su inclusién en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Contindo), con sometimiento a
la normativa aplicable.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la
plena efectividad de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas en cualguiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso,
el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones o
errores que fuesen apreciados en la calificacién verbal o escrita del
Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores o cualesquiera otros, todo ello en los términos mas amplios
posibles.”




Apéndice I

Términos y Condiciones Modificados de los Bonos
(va incluido en el presente informe como Anexo IV —pagina 33-)
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Apéndice II
Informe de los administradores sobre la modificacién de los términos y

condiciones de las obligaciones convertibles
{es el presente informe y sus anexos)
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En Madrid, a 10 de mayo de 2012

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

Asturiana de Administracion
Valores Mobiliarios, S.L.
Representado por:

D. Luis Suarez Banciella
Consejero

de

Catavi, S.L.

Representado por:
DhAa. Carolina Tejuca
Consejero

Metotec, S.L.
Representado por:
D. Ramon Marsal
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Grupo Corporativo Empresarial de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Navarra, S.A.
Representado por:

D. Eduardo Lopez Milagro
Consejero

D. Juan Aguayo
Secretario (no Consejero)
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CUATRECASAS, GONGCALVES PEREIRA

ALMAGRO, 9 - 28010 MADRID - TEL. +34 91 524 71 00 - FAX +34 91 524 71 24

ERNST & YOUNG

Torre Picasso

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 - Madrid

Madrid, 10 de mayo de 2012

Muy sefiores nuestros:

Por la presente, yo, Juan Antonio Aguayo Escalona, Secretario no Consejero del
Consejo de Administraciéon de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (en
adelante, "GAM"” o la “Sociedad”), a los efectos la emisién del informe de
experto independiente por parte de ERNST & YOUNG con respecto al Informe del
Consejo de Administraciéon sobre las nuevas Bases y Modalidades de la
Conversién y sobre la Exclusion del Derecho de Suscripcion Preferente del
Consejo de Administracion, certifico:

l. que todos los miembros del Consejo de Administracidon, a excepcion de
Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios, S.A., representada por
Luis Suarez Banciella, han asistido, presentes o debidamente
representados, a la reunién del Consejo de Administracion de la Sociedad
celebrado en el dia hoy; y

Il. que se ha aprobado por unanimidad de los consejeros asistentes el Informe
unico del Consejo de Administracion sobre (i) la exclusion del derecho de
suscripciéon preferente de los accionistas y (ii) las bases y modalidades de
la conversion de las obligaciones convertibles, conforme estaba previsto en
el punto séptimo del orden del dia.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, firmo la presente en lugar y
fecha arriba indicados.

Juan Antonio Aguayo Escalona
Secretario no Consejero
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ert virtad del Chontraio d& Azencia Fiséall (81 los agentes de. coptrarsitn, fransmisifn ¥ pago
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Por “dja Hborabie” se entenderd, ¢on Tesperts s Cualquter Tugar, ua din {gue no fuers sEbEdu o
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cotizacitns  de Tas Acclones Oidinatizs’ publicada oficielmente por Ja Bolsa de Valotes

Correspandientz zn dicho Dia de Negoeiadon
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Fea ”CD'qu?_no se enitenderd el swnmcado Estabieada enTa Clansinle 14

Por “control” st entendaea (2) 1a ddqus.cmn o contrcl de més del S0 por derto de Jos Derechos.

de 'Voto, o (b} # derechio a nombrer ¥/ o cesara 1a totatidad o la mayona de miembrns del

Consejo - de Admiisiracion’ del Emsor 4 Ofyg GrgATismo de direccidn, direcia o

indirectumente, ¢ ndependzmtemmm de gue diche. derecha 32 GDL&VIEI"‘ nedJmL_ la
dﬂ Tlerechos dé! ‘Votn; voriaid o de sualy «1.1'

g

prapsdﬂad dﬂ capu:al soucﬁ, fa posedion

modo;y “eonirolags” se m;erpre’mra FT ConSEruRniEia,;

Pur "Fecha de Conversidn” se enfenderd €l s:gru.ﬁc.:c'{c- seblecdo epla Clansila Blg)

o
2




1t

Puor “capital - sacizl

FEEpECHE CAp

-Por “Filia] Esencial” se erienders, an cual a_u.er mezmento duk proceda, dnal

1z Convarsion” so eritenders el saonaficadc establecido én fa Tiausuls Ei:g}
Por "Perindo de Cofiversidn” stentinderd ef sigrificado establacido an’a.-scaauma &),
Por “Piedio d‘= f_:nfarmon 52 entérdlers el.s,a-ﬁ dficedo esuabLnds e e Clatenia el

Por "Derecho dé. Conys "S'.lun se.enteridgss o] ng‘tcada esﬁblnc:do e B sy & 5}

:{"'[‘aLsa (5

T Distribndant se erteriderd el agn_ﬁcado establecido enls Clivsula BiE).

Por*Fechade Distribucion” se entenidérs el sigrificads establecido en la (Iausuli (Y..

e

' se entanderd, con Fespebi iz uma: sociedad, s capiEl soctal smik
axcinyends cualgiier parse ‘dal cdsmo e, i e Ins quee respecta 4 Qv uc"d'éc i enile gue
I iera derecho & partidpar mEs alld de un importe é..pem-mad-a R iTia
dvs-:um..on g dividendos:

o

Par "Feche de Vencimiento Pirel” se'enienider o 20 de agostn de 2007

Por “Therclaay” ae m:endera el gistema espainl de ccx:*-pFnsacmn ¥ Ihg tdia'cié ASacisded de

Cestitn de Iog Sistemaside _xnm:.m:u Carrpmaac.on ¥ Liguidacien de Valores, S, Ay
Pay

"Asesor Financiaro Indegendients” se ertetider 3 fu] 0 cualguier obrs besien de fnversian de

I‘-a_j.vu‘i‘é%:'irfm internacional de -'anado por¢l Emiser:

PorInteresss™ seantendera'el significado estatiecido en la Cliuswia 5{e).

Por ™ "'*'ach.a de T’aca de ¥ Tritpyias™ ge. Entenders el .;lg,:unr:a.do _szmecme efr & Claiinals

Pog "ai5 Tabiotable an Medrid" se engenderd nor dm (gueino fuers sabada’s, domingoyen el e
o3 baticos comerdiales y mercades dedivisasesien shiertos al pibiceen Ma-:ﬁd

(2] CuyosiACHMGs 6 mgresos totales {o; ruando fa Efial en:.cussiion prEgare susnias
consol dnd.:.s, CUFOS achvps: o ingreses conselididos. tofales) en C'uﬁ.l""u_u_[ mom

3 enos gl 5% de. lag atliyps o ingresop: consalidadas oty
-:asoecm'*mente del Emisor -y, sus Filizles; purcertinje talculado & '-r-zz"e."énc:'é 3 ey

u}u,‘as cuenus consoi_dada.a B loy WS s.C!D.aO_?.C.EldES ssnestrales’ o

rlas itmay cuentay anales consohidades s los Hfor ey

de. ACHErZo

ﬁem“e zeles o cnatim esuale,s de:cady respectiva: Fitial como s reformule
com las prictcay contables TFRS {"Indernzcional z".rria.ac:ai ,\epoz‘aﬂg Standards” }-,_ &

B} x4z onel sean wesmitdos todos ¢ g Pt ststancial de Ics ar:_.vo__

Tiliad fue 1’1de13’£"="1&‘1€1§ a.ntelz & PE iIm"]SJIu.S'LGn., 588 i

VEus: F.lm;et;, caﬂﬁado béf-‘"tm el p:.rra.no l’aj a‘x'tez.?or.;

Pu;-' Bonists” y-"tinlar entenders la peisbraa
g;s':rr.; (‘=eﬂ.n 1a d&n:umr:r‘l #nila Clausnla "’{a})

3



P
=]
i

rTecha de Ampriizacién Voluntaria” se entenderd l sigrificad o estrblecids 2n ta Clausuly

-
oy
Ty
H

Por “Netificadon (e Amicrtizacidi Volunizsia” se entenderd & SEUFL“CﬁdD ostzblerda en 18
Clirssula 7(F)

§ *Acciones Crdinarias” o “Accones” se enfenderin acciones ordinarias toliments
dn-:e:nbols.—dns del capital d.x Emisor achialments o0 wn walor E'IID"'UIL‘[E de 1,90 e cada

Por una “pursona” sé entzhderd gue .ncluyt_. g cuatquier persona fsica; soc:i'edad: coznpaniy
Frmis, saciedad comancﬁz::a wrian temporil de ETpresas, PEpLesd, agociacidny erganizacin,
‘Adeicomiso, esiads w prgirismo/de un estado {en cadacasu, independientemente ds que s2a 0

‘o imia personia jm‘iéica_.separaﬁ;}

Per “Ohas Valores” se entendersn valores de renta’ variable del Emisor; {incluy=ndo
‘imstrammentas hibridos) distinites de las Acciones Ordinarias.

‘Por“Derechos de Dompra” se entenders el sgnificads establecido en ja Clansula 4(8).

Por "Ferha de, de Amordzacitn Voluntasiz” se en!:endiﬂat el mg"r.mcacin ﬂ-stamecmo eI
Clausuls T2

For “Notificacien de Hexdido de Opcisn de Amoritzacss” se erteriders el ¢ signi iSeado
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dal '{Ensuaaor fapra, ae! Re,nc Umda, er1 £l que - 52 mtoducu;.n 163 fwrzbz es ¥ 1ns

direciiones de los Shulares de Ios Bones y los datos de los Bonos.de 5o Sinlaridad; ast
oo fodas las transmisiones, rescates'y conversiones de dichos Bonog,




ey

€

sy
e

(®)

Le trangrisisn se efechuas: =1n cargo alguno, con gujecitn 2 (gae 1a
"a bEIJCIIl.d de mransmisisn Pague a TTOCEIE: ol pRED.dE cealdsguiera tmpuk
¥ biros targds esizizles.en rei::c?on conuel mdseno, (ﬂ) aireg] Registr dorqied

Trimision

Cony !e.mé.u a Ics:k

Eravinos del Carigiato da. Agenda Fiscal ¥ 5 'lay Clatisuiss Al
igs m:unos *;m,.dcrt Hansmidrke to el o parciebmiente e g Dienoshinzcisn Avior
pijen‘wwaﬁ ‘el Bono CO?:ESQDH&EJ‘LE {canet mrmuia_m de: e-r.ﬁ’cltuci de merisinision <on
Yespe{'m aboisme dobidamisnie formatizadn yodebidamerie selis ado; cuandorproceds) an

.

Hondn: especificaca del Registrador o cralguisr Agende de Conversion, Trafssis iy

"@a

o

Ninguna transwisiin de an Bong sersd wilida salvy yhasta que g2 Mscribz e el Registro
Un Bort silo _Ppuede xﬂ"x':tra"se 4 riombre de, y 580 Tansmitiy
‘determonady {o PerEDnas, )

By mfa ‘3&- ChE’.

var el niitherg de:

A
__41:4.0:,

Bl Rustcrador mitggara, en.el plazs de. sfete dias laborzbles desde Ia realizacicn enis.

Forma-debids: de Iz solicitsd fera‘le’tansmisifn de-nn Bong, en la ofitina especificada

gel. i\emwador, , nn B‘.fm mevo z} b=-1a:1r;~=:'zo e la. L-zn'is1_=.n : n-ly, an cg_c,o de g

Hansmisidn de: salo pace daun Beng, =z regard un Bc:-io' porel & ci: tie transmingdo
wwansferent=) en l2 nficin especifeada del Registadar s {oom o gﬂ paza yy.st :

POrCOrTEY & DEuc:oT't r:le. bﬂnencz:na 2, s&mm pr crcg:d:n"e, dal dansfaramte de bzs '-'T‘-Ddc_

“gue no fusre ¢ Por-cotree ordineria, 3 nxpensas, del Heneficario dﬂ la winsmisitin o sl

tra:xs.a*mte, stglin. procediors) snvidvd per correg el Bono medianm cones. no
ssa"ur‘ao @ 1H difercsn. que el EJE!:'I.E‘.ECLr_rl’} t:le 5 fransmdsitn o; ER casy; sl

Cransfervis solititen

Eorpalidades Graticins.

fecha
con los decuzrientog de pmmﬂdad ¥/ o identidad de Ia persoia gus hiciers Ta s;u: mud, y

ETiision n gue el

{1,1 ) calesgiiara: otras’ no:me_s de cardcier ranonakle sobire Ia fras
pusda acor ;i s prrtanaTnénis i el Registradsr.

haahiaten o)

Pevibios Cerrados

ST TRong

No se exigid al.EﬂﬁSﬂr'ﬁ-'ﬂ-RegﬁﬁéﬂorEliie- registren la.frenseisitn de enalqus
{o partede lavmisme) (1) durente el periods de-15 dias irinadiatmarnis antaripres
Ficha de; \fﬁnm_mE"a o Final o coalinier fecha Ariterior fHada parael reseate-deins Borics
=i virtad de'la Clidsala i) v ‘r‘{c}, {#) com *esper‘co al. cual se hubjere #riregndn. :._. _

Nouﬁtac STt de O:«-n:ar siditn ey wri'ud da




5 ‘Infereses

(a}

(E28

Tipo.de frierds

Los Bonos devengan intereses desde e induyends 14 Fecha de Cierra al bpa ded [#] par

;c:»e-ua =] &R0, calonlados por rsfersnca a.5u LIPOI’E nominal Y. parradp‘oa anuaimerite 2l

esichmiente el 1 de 5°p-...;nbf= de .cada 2fic (cada WAE, nd *Fecha, de ch de

Tutereses”), camenzando con la Fecha de Pago de Intereses que tayere. ol 1 da septiesnbre
~de 2007

Caando se pa:at:.se taleidar log irtereses para caalyuier periodo inferior & vt Periodo de

Irfiieses, sé caleilard sobre la base dal ndmero de dizs en el perfodo cotrespondiente

desde [e incinyendo) el primitr dia de dicho pexicdo hasta (pere exchoyende) el witimo
iz de este _pe;;.:dm, diidido entre o mimerc de dizs enel Ferfode. ds

Interesés € que
dicho periodo esté comprendido:

-n

For “Perjodo de Iniereses”™ se entenderd. & penoda de pago que comisncs en (8
.PciL}fde} Ta Fecha.de Ciorre ¥ 4ue rmine en: {pero exciiyerido) 1a primera Fechs de
Pago.de Intereses; asf como cada pericdn sucesivo que comienca en (& incleyendo) dng
Fecha de Pago de Intereses y-temnirie en (pero excluyendo) 1d sigulente Techa de ’Pago de

Intereses.
Devengo fe Inizreses

Cada Béno dejard de devg'ac'.:r Irttereses (1) cudnde un Bondst hayd e;=-1cdo el Dereche
dz Conversitm, desde fa I'ecra d& Pego-dé htﬁr&ses m.rnad;a.z:—.mt?fﬂ apvterictr a la Fecha,
de’ C{m‘v ers*sn pettinente o, sinwy Enstese, 1z Fechia de Cﬂﬂ're {chn stjecién sn. enaiquisr
ta50 & 15 dispuesia en Ja Cléwsula 6§ Y o () tusndo al Bono sz rescale-g seembols: an:
virtud de & Cléusuls 7 o (lagsula 10, desde 1a fecha de vencmiento para su rescate
salvo que &l p:#ammﬂe el pago del pringpal se rﬂmvmﬁ o 1ec‘1azz:t= de forma nd

sdecuada, en cuyo (250 105 intereses seguirdn devengandose al T Tipod
{feiio amdes coms diesTy st de la-sentenca) hastala fechiz mis temprang. ¢ antre (2) el d;a
&0 gue todos 1o5 importes debides con respecto dirha Bong hast dicho dia se raciban
por b &n pombre del trrular pemnenr_, v (1) siele dias deéspnés de que &l Agenie Fiscal
habigre fotificadn a los Bonistas Ia recepcmn de todos los impories debidas cofs Tespecto

a tdos 1os Bands hesta diche séptimo dia (salvo en 1z medida en'goe- Yubiese un Enpago
po.,tlznc' #1os tinulates perw.antes en virtud ds las presentss Condiciones):

6 - Convession de los Bonos:

(a¥

Periods de Conversitry Prediy de Conersion

Con sujeridralo gue se- esiablece a contindacion, cada Bono dard derecho al titular (un
#{erecto de Conversion "ya cmnversilo.en Arciones Ordinarias ruevas: y/c pxi s‘cantﬂs,

como totalmente’ ﬂese'-nbol_sadas, con ‘suleciéh a lo dispuesto. gni Jas presentes

Condiianes:

W



‘anterior s Iz fecha. nlada pare xﬁi 1estEte de' Bano &0 wr‘w_d ,de. Ia C.=- suh 7

n"ii"-i‘.ré‘:‘. o ‘E'z'xtréf-“ra’n EH 'e‘}ir:cev um DE.( Eoh

BT m::me.c G .-ﬁ.cr.:.oﬁae O :Lnanas que 58

etz &l preco de conversion {,,; ”Precw de Ccnv'?_fmc—f'} en vigor.ea 1a
Comvarsitn pe:ﬁ"xa‘mt..,

£l Precio de Conversidn ficial és7ds [e] sidrcs por Accidn Ondinaris Basndoep s 8 -
Pregio de Conversisn: indclal; cada Enporks: rrminial de 50,000 Birrin da BDI‘;D.: wlaris
dereche: aI hﬁ:_a: a pe*mbu' [crm su]ec:u:rl = iy lis;mesho 0 Yas prasesias Co; ‘
Accipnes. Ordinadas, BLE ranmu de CQ"'&VETa‘ﬁ.ﬂ eEtd s:zge::o A afustes-an lzs 4_;12 unsEAcdas

desritasen la Clkagula 5(5)..

u*} .??'EC?U‘ HE. CG?‘!EFETSIO"! 1?1‘![":.‘3.? por. AEL.JJTE O‘*ﬁ&rﬁ‘ng fCiet (1} m}tm .;:ryp wlonlar. ...G.rpngj r’:—\ I(ﬂ'

Atcidn Oriinaria v fih rorreshonidiiier al “paloy rawmb_e rid it _,r'{qr,'iééz.‘ O dinmn
Aeiseminady ol it dela emisidit de Jos Bomos por un “snd perndieni” sopin In

dgﬁmg;m vz acuerdo el die iy mercapil ggp.z. fols.

Fega de. dmho z:cmc;_ en la q.ﬁgam-.egp&rm.cnd e ::ua]qm.%f Arenuq. ge Co nverkan;
.“f::emmfsiffsa 7 Pago de confermidad: con la Clausula &), ras 1o cual, 2
SuELtn afo =d§sﬁuest’a an Jas. presentes Condicionss) Procurzzs 1 en Lag
Borista ooa quid Esré indicese, de Accmnes Drdmaﬂas ?Erm{i"‘("_S GOy
deserthbolsadas, seginlo dispuestoen i 1a.prasa=m.e Clatsula 6

Con sifecion 3 lo previsio en las presentes Condiciones, &l Derecha’ s Coirvarsion CHT
respecio & un Bono ‘putde ejererrde, & eledcittde Su Htnlar: (3 encralquler momenty
(tom =u]:-cv0rt ar Lua_q zler ley oireglamento Bacal o de otra-tpo aplicadis i SERURY g
) desde 21 30-de vctubis de 2007 hasta @ Baml dal dia iaboraly
{viose of Busemess) (anel; ligd‘f donde wng que f*-a.:#ga;_,c el Bong r:c.zrasp:mcm.,.

estabiefy 4 contnuss

st conversiony igual a ki backE qt.e caipa siete: dios anies 'de Ia Fecha de ¥Veneimienic
nai (mbﬁs dz:s m.}uhwe} o, {11} st 1oy Bonos: se Rubiess Tescatdd ;Imr:ﬁacle.r"s :
,‘c} antes: de Ia Perna ne \f Ens:!.m.twﬁ

saﬁu Gus & p-udujese un Bhpsgo con respecto a dicko Bona ary la n:_n.a I-Eja;c‘za fard gl

gbedts, orv fuys case gl Derm:he e Converfién g8 ampliard hasta of final 8] di
1:2301’3916 (Leo.ae o Brisi 1255) ferrel mencionads Tugss &) gn.gue remite %3 fecha en qig.st

““PQ*EE ﬂﬂ e GJChQ PEU’D pas.:se & csfa? dzspo:uale y = HLPJlﬂﬁe u-L'-._"g {:jd

- '5--0,51 Timere. a.ﬁ."a:,

=t glitha feche Enal pz E 81 e;arcl o Ha Tns Derecrr dﬂ CD'IT:FIS’D e ‘Frere un

foixalto) m::va_r ‘entonces e peripdo parg el 2l giercicio del Derachin, de

Iam:-rabla on el res

oniersids per. fog Benistas: e:m_nda a1 =l cba L'bo‘”*!:: &I .dea;;.-men'té:an;éri_cg ey
“dickig 11.33;_,

i



sujecitnia 1o prmsto s adelante) se denoming €

eurg, @l

Tos Derechics de. Come_h_cm ne pusden aja Cersy con Rspecto & an Bono sabse &l eual e"

Helar pernenre hubierz (i) entregade una notifcacion o virmd de Jn Clausnla 10; 6 (4}
gjertido sis derechd a solititar al Emisor el raseatz an virtud de Ta. Clausulz 7{2).

Un Bénista né puede gjetcer fos Derechos de Conversién en crcusstandas Eies que la

Fecha de Conversian cayess dugania el periodo que gomisnes en la Fecha de Regisha

‘con respecio a cualyuier pago dé intereses por los Borios Y termine en la Facha de "’agﬂ

de Irtereses pertinents {ambos dias inclusive).

ki j:ie-idﬂb‘dhra‘nia el r:'L'zai wn Bonista puede ejescer ios Dezechos de Conversitn fton

“Perioda de Conversidn”,

Lag Dererhos de Cimversitn solo pueden P]?ICE'I’SE com.TespECto & una DReriominadon
Autorizada. Cuando los Derechos de Conversion s& ejerzan so*o..:especto a parie de.un
Boro, el Bone andgio debe. cancelsrse y emidrse ensn L:Em (%) E-,:mo nuevs por gl resto;
st (CRYED aTrr-.mo, perg urs Ve realizado el pago pot el Hiudaz

z Cudiesiguiers
Impuesing, dcrec'ﬁ:}s y- olres cergas estatales p pd ras en relacidn ¢on o anterior;

s5imnisrno, en el p]mzc de siete dias leborables, en el Yizgaz deJa oficina especificada del
Registador, fras la Fecha de Conversion Pertinente; Pi Runstraﬂcr eTITRERTE digho
nui=vo Bono 2l Bénist, en dicha oficna ¢ {con Tiesgo para’y, st s2enviare pot EorTen e
petmm del Bonista de oto-modo. que no fitere por comeo ordinano, 2 eXpensas del

Bonista) enviard por coreo la Obligecion nueva medfantz correo no asegurads 2-la
drnodion gueel Boaista leindique .

Mo se eniregarin en la conversidn fracciones de Accones Grd;h*\ﬁas :5, en wirkad de ia:
Cléizsuta 6{d’} Sin embreo, Y e,.cepfo cusndo-€l darecho individual flese Tenor a {13

Emisor efechuaréd wn. pago- en efectivo con Iespacte 2. cuslguier fraccién
detsrminada medidnte referenciz al Precio de Mepcado Ac!.ual (segin se defing eén 1&
Clausnla ﬁol)'-por Am:}m Drdmana enel Dxa de Megorizcion {sEgimn 52 de;:e en m

Clausula 3) 'mmed.atame-ate dntes de la Fecha de Conversidn pertinents,.y el Emisaz

efeittdard ¢l pago det importe pe"unente al correspondierite itular no mis tarile da cinco
dies Inborables de Madnd (segiuvse define ena Clansula 3)wasla Fecha de Conversidn
pertirents Sien. m.alqmer momento se #lercere el Perecho.de Conversidn con respecioa

'mas de un Bonoy las Arciones Ordinarias gue deban antregarse en la conversidn ‘en

virtud de: 6 Ciusds 6) - debin teg:s‘me? cor ¢l mismo nemtbre; el mimeEr de
Acricries. Ordinatias gue deben entreghrse COR IESpecio: & Io anterior se galeulark
basindose en; el 1"'1133"1:6 Tl aa-rerradm de: los- Bonos, convirbéndaose #si ¥
sedondeandose # la beja al nimero ey mds cercanc de Actorizs Ordinarias.

S

Fl Eerisor pfocua:a Gl Tas Acciones Ordinasias gue debsn entiepgarseo hanmsmiilirse en

la conversién. se entreguen o trensmitent al tiler de Jos Bonos que. complete la

Mm}t@u ende Conversion perénenie o a‘su_rg:pze.sg:a_tame;

Ajusie det Fracio de Conversion

En raso d& que su ceda alwu:mo de los eventos descritos:en, Ja Clausula &(9) i) 2 ()
_‘.-.-_zgme.nms, 51 “-ecwo de Cinversibh s a]usta.;a dai modo siguients:

1



D Aumentodel copital medisnze. capiistisaiion dr ressrnas, bens waficites o privee TO £hiiSion de
uenns Atioes Cirdinrige. o o mediants redis Eibucigyy dal paltn #amingl 2
Evdisiarias, me_dz_.'z?g feesphify Lotivuspht, opiedinnfe mivme v del TSI

Sifjeto 5 16 establedido of & Clavsala B{e}, 2n caso de vn damibio enel capitl social del
Ermiisor doiior sertltads: da. Ia capitalizacidn dz resérvas, oﬂn@a._.c:s % priEna con
msmn denuevas Acciones Ordivanas, ¢ sediants ¢ d;s—ﬁ'bacmn Aal v or moininal
de las Arcionas Ordinasias, mediarite sphit o mediante anmento del f'usrw, & Precio
de. Cerversitn s, ajustard minltiplicando €  Precly de f"um_fus:.

A ed,‘.aazﬁ mente antes de dichs cambio entre el resultade da la s igulente fa0m

MNow /Ny
Aoride:

Do es. el Milrers de Aeciones Ordinasias’ wdsientes anites del cambio ¢h el caplial

'!‘E';’-.,'L.i., as EI '!.IJ.L".CTD ria At_a::co“anﬁ Ordinariss f:ustertes —raw el cz’.mb':'_

encase de divisibn o mnsahﬂ:mm da. Acuanes C}rr. u.n.uﬁa  ETLe ‘f‘rt—q"“'

las Atdones CGrdinarias 8 ne

b
fw

Emisigies de Acdomes Didinariss v Ofos Valores 2 « huccmsms medianite iy oo
derechas de-suscripaddn v compr:

ST:.;'G‘- o' Eo"es"fvlec%dd el é Cliusﬁ‘a :53‘&) sk {a} el E'ﬂ'ﬁscr r:rC‘ci'cre @it gar# A

-ma‘qme tercers, de acuerdo corx al E Wiror, emiitese y Im Acsza

derérhes,, c};.nc' ones orwarrants t).ﬁm CETPTAT -‘ua}esqt_zer‘\ r'LC"" ofes Ord
Viloras o valores convaribles o ind _rcz.mbxables por AcOanies Omm.«,.ﬁ:_-s . J‘-—og.,
Valores (los dérechos safariios en () ¥ {b} sarah colect _
“Deréchos de Compra"); en cada caso en cireunstindas enilas Gue'dichor Devethas de
:Comara- se-rrmitan, o concedan-a los YailarEs edme ina ciase, el

n;ua.lascguie:a

e, mdm- -*;a‘h’hea 5

«ecm de 'Z.::mr 5

3% aJusxala mv.l‘*;ﬁ_ ..-.:‘:do = Prec-no de Corw* o mﬁe::t: fatantc:

{Pmm' R;l f'-pm"‘

donds;

[eirieg) Dias &e-Nao}ﬁ
mids tardiz entre {x) el
&c:ci'enes Qredinariss =] negma_ren.pnme:{: a:"(.—-t‘!efe-cht}s d& C'_



Pertinensm, o {y) el Did de Negodaodn en que s& enuniciare ¢ p-ecm para 2l

Precio de Cvmp:a a, si el dia en gue se anunciare el precio de Suscripdén o
compra no kuere an Dia de Negodacin, el sigudente Dia ds. Negocian‘o-z, ¥

R eselovalor del Terecho. da: Compra relaivo a wha - Actidn Crdinaria o Owa.

Valor, Ca.i'ﬁﬁ:ﬁﬂﬂ{?s?- diche valordel siguiente modos
{A) ‘enaso de que los Dereckos Gk Compra se relacionen cont Accones Ordisariss:
‘R= Pewm = TERP
donde:

TERP =04 % Poasn * Noese % (Mg + DEvY)./ {ota + Fp].

¥

TERP e o precio tediico ex-Derechos de Compra;y

Was  es el nidmero ds Acciones Ordinarizs existentes antes del cauibic 2o el
capital sociah v

Maw @ etntmero de Anciones Ordinarine de rieve ecusitayy

gy 85 2l pracio al que puede snscribirss, eferceree o Compraise Wro Ao

Ordinaria nueve; ¥

Div 25 el mporte. (en eurcs), si hubiete, en que el deév scho o dividendos 1 O
AcdbnGrdindrid exisients superd g .J derecho a dwuﬁendos por-Accion
Ordinerie timeve; (x)sf ya se han propuesio los dividendos 2 1a junt
General de Actionisins pero tbdavia nose han 'o.—‘gadn, besandopseemnel

smparte de ﬁwzde:ndo pmpu=5:c, g g-} st todaviz no se-han propuesto

sidende reg '"aicg

Tenjerido en cuents, n¢ ubstants, que no se hard hingin ajuste @l & ol areffio de
suscripeitn o compsa. &t que puede suscribirse o COMPTATSe una Acddn- Drd_mma
rinEva fara il mencs de un 95 por clento de'la media antmétca de Tos Precios de
Clierre deune Acdén Ordineria e los'5 (cinco) Dias de Negoviacion consscaiivis
inmedistamente anteriores & i feicha que. fuere posterior entre {x} &l alime Dia de
;Nncrocsaaon znevior e ke fecha en que Jag Acdonies Ordisarias se negocian Prisnere

—Derechos de Conpra en iz Bolsa Feriinentz 0. {y} ol Dia de Megodiadonen qiie se
anncie el precio para el Pracio de Compra oy st 6l dia eh-que s& antinciere el predo
-de-,:.ubmp-mn_p compra 19, fuere’ wn Dia e hovomcaoﬁ, 2l siguiente, Diz de

Ne'-*c:n:ta 01y

[B) encaso geque 1ok Derechos da Comipra $eyeladionen con Oros Velores o.coi
valorss convertibles o intercambiables por Accionss Drdingniss u.Otos Valgres,
y euando, Tos Derechns dé Cormpra se neégocien en una, boisa reculada an Suize. 1a
Unian ufopea,lt)w Estados Unddos de Amisiica, Tanads ¢ Japdn:

13




Roaid

{3) enel tasa de Ja Clausula 6(5) (i} (B), 5 {cmfo; THas e ?*xmocxamcm e ¥l e

‘s e riiingis da Derechos dz Comipra ot reados por Rocitn Ordingia;
¥

Prgres &8 Is. merha de Ios il itms T ‘precics Daoz s =
T :"..;..'

I:E_i Bolsa Pertinents (s, si

‘Aegodiatisn registirads; o me ieica de Jos precios de
QD:ﬂp'Ia y-weniy) al contado de wn D e;ho de Comprz én tada D da
Negodacian ﬁ-um.nb &l periado en que s negocien los Dare
’Cafﬁp:a. PEID 710 wids farde de dien (10) Dias ¢ "\fego..;p cin

{heiitodos los demds casos en que nig sea aplicable ningitng dedos apartades (A) &
~ {B)anterioes:;

R serd determinada poran Asesor Finahdisro Independien

Thého zjusie serd efeciivo

{1y el caso de Ta Clausnlz n(l,} {i){A) enel prtmar-d’a erguelas Accionsgs O

2 negotaran Ex-Derechos de' f"n.mn HET ja Bolss

Perfinents;

del p\.,,mdc durante ef cual sz riggdtinn ‘g The ches de Compes, o, h:' .
(dicimo} Dia'de I‘uegomm:on del periodo: desuscripoion 0. compra, Ld.LﬂILL.;E_;fE:‘iL]g:._E
fuerg anteripg

By srel cise de B Olénmia 6y (5) {C). en la fecha Getarminada por &l Asesor
Financiem Independiente

) Emdsiones g;‘_e:_acciqnas'o;vdmiasy arfos Valorac a Iez_tems_ Partes

Suijeta. & to n:aabIeaaa = ) Elanseds & (g}, 5i {a) e it (RH: P
anc:rtat:ones dinerari#s coins no dmeranﬂs o br:rauas y si: Con‘:?p*e';‘.ﬁcfl:m}'
(distinzesalos supuﬁsms tont mmp‘iadcs enla Cliusila & (B): () axitnian o nna —u:,n_'e;a_a
parE cuslgwier Aecitn’ Ordinaria, Ppdomes, wertanis o;. Ul:ms "vazures womgs
«:om'erables o'caigeables por Arciones Crdinarias o {B) ruakguier tercera, de s
son. el Fmisor, emidese {ante por aporiadiones slmﬂra.aas O g nn.v'q-ariszs a
berades y- sin contzepresiacian) (distntas z los supuestes conterplades ef 1a
C{aq.»,iﬁa.-n by (i) amarﬂor)' une {ercern. parte Acc&on Ordinariss o caalesguiars
c&bm:ibﬁ'-‘-se wemrents v Oy Valores ‘o valores PU*;VertLbks 0 fiisrracibEables Do

ACClonEy. Oiddiniarids w Otros Valores, en cada caso en circuastancias e las qué dichog
Dezechos de Compraino se emitan’s coricedan a Tos Accionisis (e emisitn da; talas

velores referides e {8} ¥ () colectiva. & individualmente: sean unp “*‘“m"m“ Stz
'V:ﬂures fach Exckyof\ dei’ Deveche de ‘Suscripeist - Preferente™),

glzra "*wltp.,lra.m.o E'_l. --Pr=cm d‘r Lnver




{Peass “ T} / P
donde:
Prun & 13 media agimétics de los Precios 4 Clerrs de una. Artids Crdinarmaen los 5.
{cinco) Dias 48 Negotiacidn consecutivos wnediatinente anterjores'ala fcha
en qid se realice ol primer anumels de la Ernisitn de Valores con Exclizsiérei sl

'Derecho;de.Sus_mpacn_f’_;e;_arante en cyestion, ¥
D eselvelbrde la dﬂucién_rrsu]{an&.de'la_ezﬁﬁﬁn de Acciones: Ordizarias 1
phvos valores, celouldndose dicha dilucian del siguiente mode:;

(A encaso'dela exiisidn de Acciones Cridinarias:
= Pasm - TOP
Aondsy
IDT = N 1 Pogne + Mg X {Xisme > D)y /- (Ml + Nidew}

TDP  es el precinedrico difuide; y

Nyg  es'el nfimerc de Actiones Ordinarias syistentes antes del cambio enel
capital soctal; .

Nisw  Es-elnimerd de #cciones Ordinarias de auevaewdsion ¥

Husse &5 el preciv de emision ‘al cuial una npeya Accidn Ordinari fue emdtida
PEI'Q ins estere 'L'-‘n.l'tE Sf’—l,I“l le ﬂ.&fa.w:adﬁ 'Q'Dr Sk ASG_S‘Of I'"EI\LDGE'U
"‘Id@PF‘ldJEI‘ﬁ" i

Diw esgl 1"1 oria {20, SIS . =i ]."ublE‘IE_‘ erpgue el derecho a dwmexms v
F {

Acaén Ordineia gxistente supere al derecho a: dividendos por Acciin
Ordineda noeva, (1) si-ya se hen. propueste lo$ dividehdes ala Junta
Gegeral de Acdonistas pero ! todavia 5058 han oaga do, hasdndose ¢ el
dmporte. de dividendo. pmpues*o, o (y) st todavia, 1o se han propuestn.
los dividendos, baséndose ex el #lsimo dividende pagada;

“Tonignds en-cuenia, 1o whsante, que T se biarg réngin ajuste 26l el precid de

‘Accifm Drdineria mieva 25 .ummd, Figra:al menns:

;\:USEIPCJ.OH © compra - e i
e e uma Ancin

de-un 85 por Ciento. de fa media arimetica de Jos: Precios de €l
Ordiraria’ #n los § (cineg) Dias de Neaﬂmaau-a. corsetuEves In nmedistamente
arterfores 2l Diz.de Megnoactor & el que la’ Erision de Velores con Bxcliision del

mucian P*efﬂ reribe fisg a_rm:maci&f o st gh i enél g ia :
Prafersnte fre anundiada nd Fagsd

isionde

Tievecho, das Sus
Valorag cor Exriusion del. Derecho de Suscipeion
unDiagde Negoaacmm gl Dia de Megocadon: irmediataments siguiente;

(B) en fodss los derias casos, cuando el parmafo (&) antesior 1o sea aplicable:

i5




T serd derminado por na Asesor Financierg Independiende

[Tal ajuste serd efsctivo en la fecha en I Gue sea emitide £f
Fendionizde negodacitn]

veloren fpasioh:]

H.:

) Esdsiones (“Spr-of’; y:{'?s:nbucer&s A tapital gog to freren Fisinbucipnes e et

Swjelo alo estiblacide’ &t & CléHenls 8}, sl con respetto z o esiEidn &
ditiburicn de capitl (intluyendo por medit de v f&uucacr" de cagitdl o la

tribucion de cualqider refervh de Libte disposicién o deprismade erhigidn) que ne
fueveung Ihs:rbuc:m“: deafective: 5e~g1ﬂ la. pr ev:sfu A fa Claus:s}d 6{:*3% J-siguipnts;
el Emisor emitiese o d:smpu}fem a fos nmla: - da sus Ace '
'.fcu.?!e::;u’efa ECI:'\?C‘J"., pruebas de denda del B um.sm, ur:cmwes‘ c::c
-ofres dezachos por Accicn Oy dmaz:a {aparie &
arior) | (]a "Distribucien), el Pracip de Conv ersitn s a; HETETE

1zndp la Dzmbuom &y CU‘LS!.STJEFE en valres que se fegocién'es tna bolbi

iy
)

_ enladsen buz;.«m iz Umnn ::um'crea, Ins Tsiados Unidos'de. .ﬂrn £rive,: Lan -,ad,é. o
I“p@m o {*,f} taviers de’obn modo Gn valor gua pac ‘

eferenice & ung cotzacion burséhl o duniro moda, Tnu_l,;.ah-*aﬂdo et Frecig,
Lmve--»:n vigents inmediztagiente antetinr a dicha eoieid
el resuitrdo deda siz gritenta Taroala

P T/ Pruen

<
[¢H
e

dondet.

Froin ha anitmidtics de fos Precios deClarre de ung &ocis -'Grﬁi—r}a-;-'\
e dps S {f'_nfc:) Dias de Negocacm-* fhmser Hvos furiediataies
a.mc—mrre.s zle} fechin en qLe las- Acr:la-b::s C sci_'.drs::s 52 rk-zﬂ,ﬂc:ﬂ_n Dor

o

O dinaris eIy El Diz clﬁ Nngoc-ancm mn-xpcha ST te posk
eont respecin & T cugl ise chuhierd. deter: trado  F
determinare el Asesor Financlers Independ
.PT'J_[GL:}.G, & el p"eaa de Serre de g lesa Partinente ¢ LREQ de (:'.r\ (n :
l;x J, poE: Lﬂ-ﬁsescrrfm_,m:_l_at; _;_-_;qﬁp,_.p j

yha: nad.;inaosr., By

Cn'wersscn mte“t:, mmema‘z_. ente antes de cilcha Dsu*bu g o gl
fesubidde:de Ja sigaiadie Homile

Puter £ Fheters
e

:‘:ti



(o)

Pt o5l Precio dé ?vfercadc Actual por Acdtn Qidingaa tras [a Fecha gn

fjue se hizo ks Distribacion {12 "Fechs de Dh-tnbucwn‘") v
Puase =5 €l Predé de Mercado Actua) pars ana Aceisn Ordinaria antes dela
Fechz e Distribndon;
segtin.lo caala efsctos de Ssta disposicidn, se considerard. gue el Preco de
Mercado Actual por Accidn o5 la media de los Precios de Cierms, x) en ol cesg
de Poutom: on los 3 (cinco) Dias de Nemc:a:on somisacittivos anteriores & i

Fecha de Distribucion, y {y) an el cebo de Fae e los 5 (rince) Tias de.

NEgDGaGan consecuﬁms tzas la F&cha da Drsml:au U'f"‘t 'sewﬂﬁ se.d EtﬂiE*_:ITai-‘E'

C.Ian"e, 58 E_"iadlz. el importe - bmto, st hu]:r-e. E, de c:ua*qulef Ulsb‘[bumcr“ de
efectva pagada dura.are cualquiera de los susodichos perindos de. 5 {cinco)

“s gde Negocidcién comsetutives, a los Precios de Clerre. en cada Dia de
Neo-c}c:amcm en gue tas Acciones Ordinarias se niegociaren ex-Distibucion de
afecive; ¥

{Cy. =1 todos Tos demis casos en que haya mids de una Diskibulion en un Diz de
Negodacion determinads, & Asesor Finandero Independiente determinars el

afuste neEcesario:

Diichd apuste g& hard efectivo, en el caso da (A} en la fecha en que se realizzie 1o

Distribucion v, ezl cpso-de B) v (€), 5{cineo) Dizs.de Nagodiacion tras 12 Facha de
Wistribucién

Disiribucipn de Efectipa:

:vu_,em alo esm‘:ﬁeuan gla Claus.ua 5{9) efl case dm ana. Distribticitm dﬂ ef'—"ctn o 901

davoluunaes gn p?fte del 1mpur‘e nom.nal :La h'..i Brciones Drdingdas -ve'm no

‘incloyende ninguna diswibucidn para ia gre se eheetuare desolo mods ajuista
‘gegaine Ja CHausula Blbyo 5(2).0 se excluyere de conformudad con: ta Clansula ﬂ(; )
entonces el Precio de Conversitn se 2jiisisa, muléphicando el Precio de:Conversion

por e siguieni’ Fraccion

(Prum = 1) Peam
doride:;

P ‘s el Precio de Gerreen al Dia de Negodadtn inmediztaments anferior 2 la

fechia en que les Acdones Ordinazias s¢ neuor_laren primero

D eb gl imiporieide 12 Distribucidn en efective atibuible a una Acridn Creis
[segim so. 5]33!31‘2 para cualc;wﬂ Separacion’ o congolidadon de las Ao

3D-d,ma sas én vivtid dela Cldusala 5 5y {3} pagads en el Eerciciy financiero,

paringnte.




(i

Esim gjuste serd efactive an 6] Dia e Negosacion ex Gue lis-Acdvngs Orq.nc. si5g
negociaram primero Ex-'_l..s‘mbncxcn

Crﬁ(:u_!q i

- Afustes

Cada ajuste gue se efeciusrs. en virtnd de la Claasula 6(} 1w Clavsuia 7 )
calemlado por slA gente Eisca) ¥ {en &tgencia da evror mardfests e ré:of:gdej:sgr;-;
Wﬂcu_me pirg. todds _f 25 TETies 1m‘:rLcada,—- El Agenie Fiscal séls ‘5é1é1
responsable, g efartos de Tes anderidrms diapas_rtmnn.s de Tarsr 8 1i. hifera ajustes

2 e forner o fid Ymas c"dasquﬂra olray medidas & reladion con estos B{::wr Eaih
¥ enla medida enque no acteare con 14 diligencia debida de confiradded 5] ,Ll
‘préctica’ del mercads’ establecida. Bl Agerie Fiecal pueds ong d
‘reesoramishic o'los sérvicios de. cualq uier Asesor: '—m cigro .'Iz:dap_r-;fadxer

considére. “LE"SEL s,y bas;'zse ‘ent dichd &sesevamnients; ademss, ¢l A e
N2 Incugsicd en sfuguna responsebilidad ants of Stnisor o

‘Bones con respicio s cualguiar secidi guerealice o defe'de ¥

“ﬂvas & cabo  de coiformidad cor dicho msescrasitants ¥ E‘e,aliradai. cort 1

CL._E woid debida de conformidad con ia practice del mersado

(_udqm&r opinion escrita del Asesor Finsvciers I Eidependients, o
Fusila 15[!3},. serd gdefinifiva: v vinedlanty et
conesmisntesalve cast de ern O marifesto o pmuaaa

requérida’ por . =% C

S,k 250 da ¢'L:E.‘IEJ‘U_‘I"I' a;[:_s - el Frecio de C Bvetsion ze

"‘Ltel—"‘a. de’ 00 enro- {an “é“"tﬂ"ﬂ de ‘elita), m= ea{mcxea_ra hedia 2 !
rﬁu.npn: s cereang de. 0,01 exro (i ceniima ' da . en.mj. Ne se realizess |fiste. .ﬂcru_e
iazbajo, By su o g

Frecis de Canv's:smn warido dHcho, agasue (x edo ﬂﬂeudD Iy? s
ser menorque 8l 1% de I":ecm e C_ﬁnvem:m entences aleénhvo. Crralguisrajusts fika
a.:zacz nono se haya ze leanado o /¥ dualguier rmhda-'_ por-el gua el Pravig de
‘Chriversitn se-Fa ILanﬂEEdU hiaeia abajo serd considersdi mis adelans ¥ tomadeen
muer rjtzsne ‘pesterior, ¢ =l Ajuste posterior serd hetho come s

cuefia en cunl
gue iy fie requerido se hubiese realizado-s en el momento coirgsDandisnts

El Bmasor procurard que se publigee una notlicacion enla forria descrits ary.

15 bzt pronic eoms fuera wiable fras la fechs ez gog pasare & sér efective fua e

oy &l Precio, cxe Conversidn o, 51 Ab.sa ex:bxa?.':e m.r‘%n afusis; la fecha en .g'\ld
osille determinar queasi fuera:

Afug .,5 R’e‘:‘mmms

Fisre has um =ve-uo d ;Lls;a EFPEG-AC"dD &n ia (’" !““511?& 6{’-}
Threanstncias en lag g la Prc‘\a de L_cm“y'ers topertingnie tals
per-raemn Fugse r.’:act,vn cefl_u:me ji.3 d;st:!'t_e.}’o:a en la C:a.L.:,Lla &
ECEvG ) Ceittohoes gf Ezm"cu {condicionads a. g pueel Ejhst per

V) progurzmique se emimTie, Ertrewuen gl B{:-n_st‘i gue proceds

.:me; E[}l‘l&'
(b} {dichb. r...r\.l.ﬁ‘tﬁ

el A‘“e.S'e ?er-*c

PRET A ser eferty
oM E Sy, de I:‘O’lfD"'iI‘dE!ad cogp lAg _nstur_clc‘les inehaidas e 18 Mofificacion. ¢
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Convargion, el mitmero. adidonal de Atdones Ordinasizs (8 hizhiere) (las "Acciones

Ordinatiag Adicionales”] que, jun to cont las Acdones Ordinarias emitidas o Pt fslivedel

'mtegar enia conversion del, Bono paz-.ma?te fjunto con C‘ld.}.m;:?}.‘ fraccion de una

Ar:czon Ordinaria no e**uhcla w5 T-a T 1o-ual ! hdmisro: de Actiones Urgingrias quﬁ s

habrian exgide emitr o a;-.trega; en I corversibn de dichg Boro G ge hubiese

eférfvamaTite i-gaij?a&q el '_’-j’.lsi.‘-" ref_r!do (mas pa:ttcu-la:mentﬂ refer‘du 2n 25

;migndoradas disposidieries de’las Cléasula 6(?}}, Clausula &(F) o Clausida 7{) en &l

Pigcio de Conversion y st gicho zjusts hubjera sido efectivo inmediztamente antes delz
Fecha de Conversicn deyeferencia,

Loenivdque o, t.f:m Lzzr-m' a Afusics

Nose 'El.%*a n.now ajLSLn en el Precio de Cortrerssdal

(i) si el Eisor vapde cualquiny arcidr, derechs, warrani u. 070 valor que
representaiivo. de agclones {hn Y renEsty ien -cu-:.;qu;era de sus Fiiales a s
Acr:lomstas portrvalor ruzonablelfair petus) v, 2 Tales efectos

{x) «cuando dicho Infterés s cofice, negocle w opere en cnalguier bolsz de
walores, o valor eqm—aﬁvo de dithd Intenés deberd ser gl menosun’ 95 por
cieriter de la/media aritmetica de los. Precins de (ierre de wrid Accién

Ordinaga en Ios. 5 (dnge) Diss de Negociadéﬂ- COTISECR VDS

inmediatzmente anteriores al dia en que'e el Ernizor anungiasa oficialimente
los HErminos y condiciones fe Yo venta;, segin 1o dc*ar::.ﬂe ur Asesor
Financiers Indeperidrente;:

¥y}  ceando dichonterfsne cotizase, negotiase o fuese opersdp en una boiss
de v:-lo:es, e‘ valor Iazo-'xah'.{e (_,mr mf.ff:; de dachn L"uerﬂs serd aJ brylatalald

ordefniéra, & mn ASeser ":i:\ahc.cm mc{th.u-_-m.uéAsJw Gl ¢

:pmnh: como fuere posilie & valar inirinseco del Intesés; o

:{iij si ge emitiesen, oftetiésen u otorgaser Acciones Ordinarias @ OR0s Vajores:
(incluyendo darechios !JI*’fErEFLtES, opdiones ¢ warrants en relaciortcon Acciones
(Crdirerss n Otmc Valors } a, o en benefido dz, caw&;ems & ezipleados,.
andguos CeNSEETos O enpir_ados, con sa.ﬂcmas o aAdgniod Curnsultres dal Esnnises,
cu.:iqmefa de. si1s Filialss o c.ua.luu;az compaiita 2 _5<3<.1?da, o a Gdeicomisdrios

para que Tos-ostentten efl berieficio de cualquisy persong el en cualguier caso en
m_!—ud de cualquier plan de apﬂcmes o acm{mea pa_a Em‘:rkadcs,

()8 v inerements ol Precip da Conversion rmﬂara de =] &uste, salvo en el
cass -de uh mtsrrambio de. Acciones Crdinarias por Otxos Valores ¢ una

coneotidacion de Acdones Ordinarias; o

fiyysin Perj'u'idc aln dispuseth en'l Ciansula 11, st ¢l Precio de Cofversion aywz

‘por febajo HAalvalar nominal deuna Pﬂ:Cins. Crrdinzria.-Bo es:.e £asa; el Freds die
“Chnversitn . 5e ams-ara &) valor fiomirial de la Accigm Ovdinaria, ¥- rialguisr
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LA ]

FIngin ajaste en el Precio de Conversion segan o esdpilado e g Gausula 6{1:} s}

aGnceriien

1a oﬁcm= c:.speciﬁcada = r:uaiq:.,ez Agere.de Convetsion, Transtusitn. ¥Paga, ds

redueriaa restants dal Predin: de Converss
c.mlqme:r aiaste adic Sional ge ap]az.ara, ¥ soip se; apl:c.zra 5
el vzlor nominalde ina ﬁc_ on O*d._m:rm 5E remg TR O

16n resulantt de dicho ajuste o e

yenta medidd an s

{v} peza 1o dejar Wigar a dudes, en relacion a la smvisish de. 2264
f&:::cner

Zinarias come! p*‘el:m per laadquisicion. daVita f:- 3 H
Marsal, 54, snndiciada por el Emisorel 25 deéabrii s 2007 ¥ aprobade v Juhts

Genaral Excrao; rdineriade Accionistas celebirada el:75 de Jul! S 2007

tros Evintes”
% &1 Fardsor determinerd, s 4 fonsultario con ef Agenite Fiseal 3 discrecitin o, en camg
de: Qua wis resoluciin @z la Asambles. e Bonistas dete:mma:a fras consultar ﬂr’ﬂ.— &)
Emisory el Agents Fiscal, gy sin perjuicio de la Clausala B{5) y.la anrela 6{3) debe
efertuarse un Ajuste en 2] Pracio de’Conversién coma: tesultada del acesciminnio dé 15s
6 més pventos ¢ dirchistarnidas. 4ue g estandg referidas eri 1 2 Clagsula 6{b) o siends

GirfimsiEneias qun Ba 11::Tt.3ren gn los evenios enumiéradps: an 2 Clavsnia 6 «m) Gl

tuvieren efecios adversos Sobre el den echiz 4 ponverty Tes Borias, ¥ abhabie

FE Exc uyere ¢ afuste de cnnfornidad con Ta Cldns uls 15(: 4oal .—\_c-ez:re Figcal mn—-a i

2ses0rdmients ©'los servicios de un Avesor Frandiérs Jad, ependisrie para de arrirar }o
anies posible que ajuste; en s cass, sh e Frecin de Conversisn o modifidacian,
5‘11."&9.,‘:&, e 108 tErmings de Ia pzes‘m & Cl::usx._la E- 00 145‘0.-; r’ "'a"o"'zc;ljl 3

cuents in Erterd ur, 25l comela

-
5

‘E—n".-J—US ""E“T‘U—Es Cﬁ" ﬂ'."EZ‘l E.BCtl\"QS T E‘] sma sz, qe NEDG’C‘aC‘f:‘T’ ¥ .-U-l-.E.: "’J.“D.‘-’D'ial"”ﬁ"ﬂ

un-afuste del Pracio de. Convergon en vistud de 'la Clapsald Bl el Asesor

.l'kzL; E"O

_ndsﬁcnd ente-iomar.
‘,om c:sjﬁn. La Az

12 decisstri solire W forma: dé calenlar el diuste del Precia. ds

vddel Ageser Firendiern Independients soid Wincilants eh tode lo

i salvo €Ty me.urestcz Sl cobado. Bl A gerts_ stcal na !:anjm ng

. -L-S'meabﬂ:clad de- Tezlirar cuslquisr c'ansm’ca br& siha pEuErigo AN '—;i'*;lqu_ef.s-vénto
-c[v.e puu"? exwg_z un a;uste enal Pracig, de Corivaision o iina

micdificadion, st hubiere, g
_(J Avisaiz 6

:Procedisnietp park gfereer log l-D::'rscf':os: de Cbnae'sf &

puaue qﬂ*Ler &l Prerucho de! Ccmversw.n cmr;mte el Pe*:oao da Chnversion ex

el hiraric TZborel nahuual, mediarts 1 &m:ren-a gzl Bonao. CC'"E*‘DC“’M‘LETH?., ':.ﬁcn:nv:)an,
ds ura notificscicn. 48 couv arsitn  debidamernte wnpbme't'a\_a ¥ Hignada :
“Ngtificacith de Conversion”) con Iz solicitad: {Dpom..nenwme “Tc'er-tn c:_:..e se-'ps;ie'da_
Obterier:de r:ualcrue: Ageti de Cf.m*'ezsmn, Tr-d.ns'm

N se e;ﬂ cerin con sufecitn; en cads caso; 2 las leias o ﬁac,la:'m iscale :
otro n—m apticabies.aw la farisdicoian: anila | que estuvisre ubicada la oficing = ESpectE c-a.Ia-
def Agen..e de’Conversitn, Transmisién y- I‘ugﬂ 2l que se ertregare Ta Notificad

Conversitn partingmie: Si dicha cniregs se-hiclers fray el Anel de iag Bioras Tafso

M

30




spzmales o enun dia gue oo fure an df 1aborable en ellugar dela oficina especifica
del Azenie de Conyersion, Transaision y Page, se considerard que dicha enfrega se ha
electuado, a odos los efectus de Jas prasentss Condiciones, ari el sigulenis: ‘dia Isberzbla;

Les MotSradones gz -._0mre:=1m SO, URANET e:ﬂrewaedas, irrevocables:

L fecha de camversion con respecio a una Obligacion {la “Fecha de Conversion”) serd el
dia laborable en Madrd inmediataments posieriora la fecha de entrega de los B Bonosy la
Netificadién dé Conversiin , st procediere, la realizacitn de coalguier pEgo gae debiere
‘hacerse segiin lo:prexisto a continuadén.

Ut Bonista gua EjEKZm ‘un Derecho de ‘Conversidn debe pagar directamenis. 2 1as
autoridades pertmentas ciialesquiera Enpuesios f | dF:u:has de capital, Gmbiz, emisiin §.
'rerﬂsu'o gue sz derivendela CoRversién (a‘.:xaﬁﬂ de cualesquierd imphiestos & derechios de
_CHP:LL o derechos de timbre pagadesos an: &l Reing Unido; L‘uxe:nburro Bilgica'o el
Relsidde Espana.con tespacto a la aﬁ}udzcamcn yemisian'y/o ansmision de cuslquisr
Accitn Ordinaria en dicha conversicn (ncliyendo - crizlzsquiers Acciones Ordinazias
Adicionales), qué se pagarén por ef Ernjsor) v dicho Borista-debe pagas todos los
Ispuestos; 5 hubiers, que ‘surgieren por referenciz 2 r:tzalq_u_tr:t ‘whajenaidn’ & acto
astniladp & ubE __gs;_a;er-amun de i Botin o intérés en el mismoe en relacmn oo dicha

ronversién.,

Fi Emisor, 2 su absoluiz disarecion, puede Secidir satisfacer sus obligaciones #nr relacien
medianta fa. adjudicacitn ¥

con cualquxx Nitificacion de Conversitn, recibida, bi
efnisisn: de Accicnes Oram:—u:a.s Guswas, bien madiante’ 15 ansmugion dé Addones
Crdinarias en-Autbcariera. Bnvisted de iz awforidad oiorgada por los Accirdstas Gel

Emisoral C{‘m.se;o de Ad.mmsrmmon del Fiisar v de, 1:-1 aelegabm d* dichn Congejo de

Adsmindstyadion en sus ihiembros, cada une He sus fiembros oA aptorizado @ adjudicar
vIEmIHE ArCones Or ds:n:nas nuevag o'a taspasay Acrignes Ordinarias en Anfocarisrs
e remcmn gon 7&5 conversionss de Senos: El Fm.sor realizara las Notificacionss de:
Cenversion'el promer diz de cada mes natural ¢, 8 tal dia o &5 Isbarebie en Madrid, el
sigitente: dis labovable e Madrid, en telacisn, con lag Notficaciones de Comvarsion
respecto de jag cuales lag Fechas ds Conversion se tafrespsnazeta-s COT .-_.]_ menos 2 dias.

sherables de Madnd de antglacion. Cuaiqmer Notifeacion de Convessid :
de C oriversion czlga Qg s-pups del seguhdd df lsborsbie “_1 Madrid anterior al Drimer

dfa del .mies natural o, 51 E‘] fecha vo e diz laborable an Madrid, el stigujerte. diz
13003‘&01& enMadrid serd reelizada poy el emdsor el primer diz del mes nEraral figuiente

v sa wldia nﬁ ] nbérable en Badrid, el sumxenr-" dia Iaborable &n 'FvIaund.

S perjuicio de-lo sstablecidn en le parrafo anterior, &n &1 caso de las Nogficationies de.
Coryersion e_n:regades en el contextn del. renicimiento Bnal' de’la dawsuls 7(z); Ta
amicrfizadon a gpcdn del Emisor recogida €n las (dusnlas .f['*] 0 7)o q_le mteaa tras
s ‘Beizht Reldwante de mcuerde con la Clausuia 70, 2l Pmiser 2w nitied g 1
Netificacion e Conversitn o més tarde de 1z Fecha de. Vencimiento Final, |

it
Vi



Enel rﬂa'ﬁe'mo de, o tan pronto Tomo sea razonsbisments posible despuds de; la Facha
de’ Inser] DC.lGl'l de lasAccitines sRtelacien con CLa‘esquxem Bonos re*sp-ﬁc:sm deiaz ¢n
= Hihjgse e]excmo & Dézechorde Coﬂver:ew_un, e} Emisor [ través del Agenie

-.ﬁmor'x:zﬂ_a‘\ Voluntaria, 1a recha de Apidriizacion Tabutira o el ditdme dia, del
Periodo del Hecho Relevasiss Egm'“amente

cba £TE gue cu.:ﬂr.,mﬂr zmemb"n Gek CO"L:EJG de Admi 1s:aur:>'1 del Fodsor cam olala
?\Ic:fu:acwn Ge {x a-wemo'\ periinznie sers la fecha zn gue [os Bonos 58 thnviertan on
Artiones Crdinerias v sers la fecha z 2 pertir de fa ¢aal el Bosistaian TREstin b
derecho s Tos de:echcs econa.n.:’us de an't '“:..la_r de Arconss Ordi _ 5
sz dengminary, o “Fechs de lﬂscrrp?ucn @8 Acciones”. Ent la Fecha a de ;.—.st_r@dé%; de.

i

-

Actiones, ton m;ecmr' a Iz siguiente: frase, el Bonistd en chsstisn podid emipezar o

aipzn.‘a.. de 'Lot derechos ectﬁazmms de uqn, ficcxa'ns‘-a 2. fectos de los.d4
r‘

Pr-.mm-e ”echa He: Re;lst—a

per ﬂ._."l‘;"?‘:_u_ -

Se-muele prever g Io Becha de Registro prre fas Acoomes Ordingrics. 46 oo mrision y fus

AbHtres Orr"marm o, Auf&:marn ELICETI ETETE e ‘j Aos sernaints freg in. cmk.z Ge frscripeion

de Ac:;a?zgﬂ e nie.

I'LO_u.-f.'E.T

B:JrusLa CO*’IEEPC)‘T'LEILE Iz, “e""= de Inscripcion da Acc*onﬂs ¥ _.I muﬂe"a de_
Acmcmes D‘a,.na, ies de rieus em.smm y;a -»t:czcmas C!-dm vias en: A;qtoccm 2o (8 :

=+

o
1%‘
&

ntocedigns) que-se v_:mt::&-x ¥/ o5e tr_mrml ivan fras dicha cum;'afsié‘rz Eael mr
de, . -
Einisot [z bavés del Agente Imca.l] roﬁﬁcara al Bonists perinEnio la Fechiids B 11_5-‘7:1 ¥
encase de gue s emitiese ¢lalgaier Accscm Ordinaria da.nueva arisin, g}
L!:.‘I"E"IEZ'I notdfic 4 2! Bordsta ::or.responny 2. la. fechd da- ad:n' STl r Cotizagifin.
T\Io-wcaaon ae CD‘wer.-mr» pemnsmte:, sE P.xzvﬁ z:'ue &l Borasts Qesm'nﬂ efire Oay
10_ d ez-ﬂies de la cuentia. dﬂ ibercl"ar e o.nwmbnes o 195 s 5e erm'

Ot tegt pronito como sed Taiorablemente Fosible despuds dela Feche de

gl '101;

“Hin. peiicis He Rlenk TEZa oY UL Ban_sza de uma Modfcacion . éc LEnweision oo

Zvel ﬁ_ﬁukettu_dd Do, d;;_hc Bonfsie seginig siende: i Bondsta 2 afect s dag
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presentes Condiciones hasta T4 Techade Lnsc'ri?vcii:'r! de Accinnes pertinents, teniendo en
cuenta gue ura ver se heysn sjercido los Derachos de Cormversidn con respecto & un
Bon, dicho: Boro 1o podra rescelarss, con sujecitn & la presenta (CJausula Ew , en.la
Techa de Vancmiento Firnel o de ora [rma.

Agrciones Ondindrias

los Bonog estazan fotrlmenie dese*ﬁbolsaaas ¥, et todes ies aspectos, s¢ “Hasificardn
pizd passu con las Acciones Ordinavias tmialmerite: desembolsadas emifides en 1z
Fecha de I.nscrrnczcm de Acciones o, en el casc de Accienes Ordinarias Adicionales,
en'la Facha de Referesicia p=“$1n=nfe,. selvn que dichas Acciones Drdinaciae s, segitn
prcced?e‘re, -Atcmnes Ord_na.m.s nd..aonaiz—s no opiErin 5 ndgun derechs.

o,

distribucion, o pages paIR, los gue la fecha de inscripcon @ ote fecka @

RETICITNIENE pate ] e&‘:;a"*lecxmmﬁm de. de:rechcs fucren aniericres a la Iﬂma de

Tnseripeitn de dAcciones pertinente o, segin procediede, Ia' fecha pertinente enla Gue

cialgiier Ajuste Retroactivo 'de la cHusula. &(d) deviene efective {la “Fecha do
Reforemcia

¢y ':;Jm lo establacido ¢n 1a Cidusila 6(7), no se efectuard n_ngLn paga o auste zriel
momenty de lz conversien por caalquier fnberés gue: de- cho modo. se hubiese
Aevertgado: .an:_go;_;;_ﬁqnaa ‘pertinentes dusde Iz {ilti%ia  Fecha di Page de Infereses
anterior 2 ta Fecha d¢ ConversiGn corl respects & dichos Bowios [0, 5 dicha Fecha de
‘Conversion foese Anterior 3 Ia primera ‘_Egch_a dePzgo de I:;%eiéﬂs, dasde 1& Fechs
e Clerre).

Intgroges en el mpmento ide fn Conersion:

St se entregese tudlglder rotficaddn gueexigiera of fescaie ‘de cualesquiers Bonos en
virsd. @eda-Clansnla 7 b} d f{c} en o-tras; 2l decimoguinto Hia 1"‘}0‘3:11& et Madrid anies

dé mha fecha de inseripcitn qne tenga Tigar desde Ja Gidina Fecha de Pagode Tnteieses

{o; eni el casa del primer Petiodo’ de Int__-sag, desde Ja Fecha da Cierss) con respecio a

cualquier Distibecidn pagadera en reladion con las Acciones. Gz:.‘_naras, cuamdo dichy

notificacion sipecificare iira fecna peTa el rescate fue Eue,—:e {5} en g anterior & [a farhi

guie 58 COTTESPOncE. Con los 14 dias. posteriures a i su:*.uernﬂ Fecha de Pago da Interesas

tms dicha fecha de uﬁmpmmn, 10§ interases 58 ctevancarart a_ E;:to eshablec;do e ld

Clausuls 5 por los Bonos conrespecto @ los cuales se hubiesen gjércido. los Derechos de
Corversidn y con respectn a los cuales Ja Fecha de Conversion Ffuese: poste.xm 2 dicha
fecha de ingeripdon, ¥ () anc antes de Ja Facha dePar"D de Iné cas ditha ’Ech:{ d#
inscriptifin con respecic A 1a Distribucién, en cada rass désde 2 mclL)re-xdu T Fechaida
Pags de Interesss anterior (o, st.dichs Fecha de Conversion. fusre antedor a Ia primer
Fecha de Tago de Intereses; desde 1a Fecha G (lerre) hasta pero excluyends dicha, :

de Conversién B Tmﬁor pegard cualesquiera intereses tajes no mis tarde de 14 dlaswas.

ta Facha ds Coaversion perinente mediante un respaso 2 Aue-Cusnta detéuros énin

bance de tna cinded cuycs ‘bancos. Drvieten. sceess al. Sistema TARGET, y de

bt
L

) Las Acriomes Ordinariss smitidas o ertiegadas envel moments de la conversion de:
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i u:r._al.d:u-._ la pr chg.a pcs-""ua_l, Eos mctvos i Emnitor, 8l Fmisar. ru::q._g
inmedintaments 4 los Ber

‘EaTantiar: que cada GDLEE‘C:Q’T EnEoneds. en cizculacidn (dura::te el pcnrr a3 E_."'f'_ qus
-pamuln rhirsy Ios Dq'ﬂd'-cs da. C‘Gz v-\*m&"} Y& convrisiE

conformidad con les' instrucdionee dades por el Borista &h cuasiion 20 Ja Nt

Cortpra o Besin s de Accimes Qréinarias
&l Emisor- ‘pugde, ejerderlos dexn echos de Tus qiaz Fers timalar para. ctrﬁ‘qra,, PEECEYET LY

TECOTpIAT SUs propias acciones o cluyarda Acgiones Ordinarias) o o Iq‘_
OlTos Tecibos 7 Tepresentativos deles mismos sin el consentimisnio de los Bonistas;

er db G 0

umw- ) rur:m

Sin .pe-‘iﬁ'ci-d deTa Ciusela .f(,.'}, BT Cast da c:_alquxf :
*-“-u.mur (=} cLaIGmE" o3 Corpiradian {que 1o filgre vra i fntegTacitn, nr
ld C;'LE el Extisor n.&re ﬂnudad subsisténite), v en ciso &

gmmoﬂ, Wb Fasion del.'

0 EL.-s;{;rz e

ualguier vents & ‘Taspans de

igtas d.u:no gvenin, ¥ dasd los pasor que se Precisaisl Sera

srtiones ¥ otros valores, efertvo y: biehes = percibir gn Ia
VETI!A. & RS pEEs. por on dtular del ndmnero de Accionis Odin

hubiesen ey &3 que: ﬂ.‘l_t"‘sﬂ Q E‘ﬂ:IEC"aIS‘“ et r:a:.o de quc Jos Darec

hl.bzespn tlda maﬂ:ﬁﬁn-'
Tas antart

VE"'i'E o] E’:SPE' S0

r**?.-'mt's mizdmdis, s tualy TaiET uJ:Jf‘-acm:., uridn, fusmn e ‘rasp

fridg: ¥ cancelady, amoriizady o converSdo 1 :
dispuesio en g presente d{zrumenm, dos, Borios se sminrisiran porist fis
.52 aer'.na ES, aha;o} en ta Fachd daV e:m:nf

FEE u"l '

Prmtxpal Aeusniiado (Secr' 0 ]
Zmisor no prede; ORRL por ampriitarlos Bomos; c.pa:'l:e_-dg T gispuestaion g |
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evi el cass de una amorfizacion de Boros en = Facha de Vencimiento Fixal, {o] euros;y

{enelcaso e la amnorizacién de Boaos de conformidzd.con’ls Clawsuls (b}, 7o) o 7is)
o 5i los Bonos se forvierten en. vencidos y-pagaderas dé conformidad con la Clausnla

10; 1z ceitidad’ gue 1epresenta para el Borisa wn rendimierdo anaal brut hasts el
veneimiento-del [+] % anual s2gin se.determine; funto con lo§ intereses dtumsiados
no zbonades de la Fecha de Pa'vo de Intereses. :'nrledja:.‘-—'_a_*nﬁn‘z%-p‘-e:édenie o, 51 nols
Habierz, 1a Fecha de Cléme, § despuss de fener en cuents cualquier interés abonada en,

relacitin = los B;mcs_ de_ ios, penodos-precedemf_a., .

Diche cfra se caltulard con la formwla siguiente, redondeandu hecia abaje (sl fera-
necesaric) hasta dos cifras decimales {siempre que sila-fecha perEneni= hjaaa parz.la
‘amuriizacion o 1a f&cha’en que los Bonos se conviern e wergites ¥ 0g abonadas de
canformidsd con la Cliusula 10 (segtn sea &l caso) sea wnz Fecha de Pago de intereses,
‘el Tmporte Principal Acumulado serd segin se expons.a continuacion e concepto de
252 Facha de Pags de Intereses:

Trnpbrie Principal Acumalade= (ij_mr'e Principal Acurauladoantesiorx {1+ f)¥/e)~ Al

Importe Pmlcxpa_ Acomuladoanterior =Imporfe Principal Acum vjado sobre la Cantdad
e Ja Fecha de Pago de Intersses inmedistaments anterio: 2.1 Fecha Pertinente fjada
ievten en vencidos ¥

pata la smortizacion pa 2 fecha én la que lgs Borios se. com
pagaderds, eonforme con lo dispuesto en Ta'Cigusula 10 (segin séa el caso) 'y wos I
expussin a continnacitn {o st log Bonos ¥en a amoitizaiss anies de 1z primera Fecha de

Pago de Infereses), fo} euros |
|

_n"PrJn:e L’mh,u:_t

Eeichs e Fago de Intereses Acumulado (eares)
{1 de septiembre] de 2000 [s]
[{ de septiembre] de 2009 o]
|3 de septismbre] de 2010 [o]
L de’sE;rﬂgmbra} de2011 N
""{_2_{_} de agﬁsfoi_ ds 2012 G
y donde:
£ o5 |41 %, expresade come Baccion '
4 Es 9] niirnero de d.,e-s desde Ta Fecha de Pan'ﬂ dm h*erﬁses inumediatatnents h'h.r.:n_-r,

inclusive; {6, 51 Jos Bonmos varia wmortizerss © pagarse i ia primera Facha de Pago ,

de Irfterases o-gon anteriortdad 2 1z primera Fecha de Pam da‘Interesss: desde Ja
Fechid de lerrs, inclusive) has la fechia fijada para iaramortzacion O pago,

exchisive

[
Ly
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. pericda de 30 dfas consembives de cotizaeign que finafice ne-

es gl nimiere dedizs Eesdeds Fechia, de I’ago de Intepgses Immediztamente. anterior,
ndusive, 051 los Bonos van & amortizarse. 0. pagarse en la priviiera Fecha de Pa gode
Intereses o son m"l'EIlO"'JC!.Ed., desda ix chna deUieme, nclusivi, hasta iz SRy
Feck de Pego de Intersses; edcisive.,

Al es'el intérés sfusaiade sobre el Pomingl de Jos Bonos Gas dz Iz Fecha de Pegy de

fal
ZT":tmreses inzadizmmenis’ anterdar, T'IC'J.U.E;'!'_VE, {asifa Bﬁnos s2vana

‘Pagar en la p*er"a Peche de; Paga de Intersses o voh anterioridad; o &iTid
‘de C_e‘:':e inclusive) hr_.s._. ia fecha peﬂme*ﬁ& Hada para Iz emertizaiiss o DeEg,
exchusive, calcnlads cimiorme lo-dispuests en [a Cladgu S

ATOTEE

Si el Ymporie szr:xr.a_ Acumulad: pacradezo e poncepto de cualguisr. Bono, furm vaz
amordzada de corformidad. con fa Tléusata f{g) (), (2 @ Fe] & nay vz,
en vendds y Fagadert segu,n Jo.g #ispriaitoen la’ Claumla 10)ow seabona A veneimis
2f Imports P:m_xf.«.] Acumaizdo ventido -y exigible de 2se Bona. gard gl nom
Acursulads artes descrito, ;xcep % cuando tales Condidiones sean efachvas com

| qUe 58 oonvinrta

zsferancia =n las sndsmiss a4k facha Hijada para la amiortizagon de ins Boneso, seginses
€l 'eass, Ja facha en la que =F Bemo de comwierts e vendido ¥ pagadero, e _:irm&-x_.se-

reemp;azado POT 1A -E‘:arenc:a a Ia Fechz Pertinents y el ifiterss ok a'-u._ e
FPrincipal ‘de -esa che hasta 1a Facha Pwhneme,
Acumulado, deicos _
despies ds se_ﬁten..xa) hasza Ft—:r:hﬁ PE"‘\: 'IEI"'!."F AN SET7 .mﬁ in Ferha I" rinenis "‘t..»l':‘.C:L‘:
con Iz Fechaide Venciniants Faal o seﬂ pr;shpnﬁr &1a gosma, encn 70 Caser 2 cny
vEAridE jr pagadera serialo % dal ﬁammaf d4 1o Bbhios wdna tisa.det LY Samual c,:waé
15 Fechzide l’c.ﬂ,_menia Pma_, inciusive, kasia 1 Fecha i’er‘:ne-x:;;,: E;;;ir,sza'js_.

Cipcon de mmdr H3acit por parsa del: £ Ermnisor

Néﬁﬁcén&éﬁo alos Borﬁ‘:tas"{'cbﬁ'ﬂ_ﬂa “MNotificacion de-Amortizacidn Veluritsriz” oo
una anteladon do! m.f=-'1c+1 a :.{l dl..s e, supﬂﬂnr & Qﬁ } de r*cmmrmf jedcon fa ""_

_;;.mw: cort ins Intendtes x.‘;‘_LJ':LILr_‘d.DS ¥ g zbongdos: haba 3& ’wh[r. {21

Amocbzackon Velentardz ")

B IROmEO ef o despugs del 2 da-sep-tiemb’*—'e da 7070,
AR dénoiiadon et ""’!I.I".l:f‘l(:, en C

1 en cuzly
Amegado de un Bono {ﬂt.r‘ﬂrca 201

'aﬂa pe’r‘:inm:e,‘.

anttriores & queise reslice I an_j:c.at:-un_:de aniordzEcién vhii
supers el 151 % ﬁéi_.{mgo;fhﬂ’ﬁﬂdpslﬁcmtﬂadg.e‘tl'e'szz fedtiz da ppeTationes, o

i) 8L en curlgisier momento ;p-avm a ]a 'ﬂcha 8y queise da '\:}hl ceclon de

Ghasterguraclata) "th‘tt"
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{c}

85:% D mas del nominal delos Bonos emitidos. nr-o**aalmem e nclisida cua,lque*
Obligacion opcional.

{5} en los #ominos empleados amiba, pos el “Valor Agregado” de wr Bono,en un Dia

de Negociacitn sa sntenderd st valor nominal de'tal Bono dividido porel Preco de
Conversitnen t=! dia truitiplicado por ef Precic de (erre de uia Acdion Ordinaria:

enla Bolsa Relovanis

los fines de la Clausula 7(5)(E), & en cualquier Dia'da cotizacion de ase periodo de 50
'Da,.s de cotizacidn, el Precio: de Ciprre en.ese Dix de-cofzacidn se ha tolizado cuin-

djsivioacisn {rum-Dishrbution) (o con cuslgnier ol de*ﬂcho} ‘el Precio de Cierre de una

Aeciéh oréinariaen ese Dia de cotizacién secaloulers reduciendo lacanidad del misme
1 ina‘cansdad wual a la-del valor razonzbleerel mertadc da ¢cualguier Dishibucién'o
derechd de es2: P por. Accitn ordinarid, ala fochiade Ja primers sotficacion publica de

B5a Gistribusion (Q derecho), cuya cuznda serd determinada Pof on Asesor Financiers
Independients.

Amartizncitn por rozones MBS

Habitndolo netificado a los” Bopistas' [cont ufia “Notification de Amortizacidn
Tribugaria™) con und antelacion no: inferior 50 diasni superior 3 90 {notificacion. que

-§RTA LT"E‘VQC’DEE), Erdsor poede, en cuslquiss MOmER, ;.mortuc (su;:;edzrauq_ at

segundo parrafo sigwisnte} todos, ¥ ne solo algunos, ‘de: Tos. Bonos en Ia fecha {ia “Fecha
de Amorizacipn Tribwiaria”y espec_&c;ﬁa enla. Notificacion de amorizacin ‘T'hu@.{la
par el tmporie Pringipal Acuminladé.a 14 Fecha de-Armortizacion Tribusariz, fusde con Ios
it oses: au:".x..nuad.os hasta 1z fecha ¥ o sbonadas {el "Precia de:la Amartizacion
Tiibutaiiz”), st

( yel J:m:rsar uene G, “Hoviera 1z Ohligacidn de abonar casindades ad,C;D.:,EuES En CONCRPD
de principal o de intereses: de cordormidad con la Cléusula 9, come resiliade Ge
cualquler tambio ¢ snmienda de las:leyes o reglamentss ‘ded Reino de ]'_'5;}‘::.1'\3 o de

eualquier entided admunistrativao ::ualqmar mitoridad del mismo g &n e} mismo gud’

tenga potesiad Hibuterds, o cu..lquim tambio zn la apkcatib general © 12 interpretacién
oficial de esaeleyes o 'wr-'lamenfos, ruandd dicho cambio o ancolpnda se !'mca Pfér.*wo £0V

la Fecha de Glerre 5 despuds dé I rusmia, ¥

_gn} gsa obhtranon no- pueda set Emd_.da pot el ”;:mse:nr auﬂqu—. tome’ las medidas

razoniables dxs-pon.:ues para hacarlo, SIE.IEIPIL ‘que. 1. serealice; esa notificacién de
amortzacitn con mas de 90 dizs da. anteladin 2 1z fecha mis Emprand en i que &l

Eenisoy esteyia obl.cz.-.cc A PREY 8535, carififiaties adiconales'st. venciera enfonces ur pagoe

siv concepto de los Bonos: Antes de- ld ‘publicacis. de cuaiqme_v Hotfcatitn 8
ambriizacen de conformidad com estz parrefo, el Bmisor eriviazi ai Ageme Fistal uny

cerificado h_rmado oz dos duectc*:es del Brsvisor que d='3e conszmcia de EI

-2l Linistt

esii sutorizado & efectiar esa amiorizacon ¥ har_zemm vine-declaracin de iox heches:
gue demoesartgrs se han curnplido las ccandxame: Pt pradenies _rz_l_ qe;eg:hqdel Trisar

W
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3amoTiizer, ¥ una opiridn de Bsesores legales mdepemcuantes de prestigin feconsdds
mwenacmnal:m-atc en.al sentds de; qué el Emisor Sene o tesdra 1 & obligation de pager

dsag ’am_,dudes adicionalsg “omo resmtadc de gre camibiog énciiends,

"asad{u el plaze-de ran Notficddan de amortizadtn fibutaria, &1 & Emisor (supe ol
‘1-:10 pirEfo signientt) amortizars los Bonos coh: L ""‘rEﬂD de Aoy BanriA

pretettetet E.u E:I'-‘"IO.‘!IE_L 0 &) aniss. da’ har:er gl qu}er NO‘E:I.‘.}CEG.DH de sty cidn,
-*r butaria, of Finisor: Procyicard que un Asesor Fir
F‘rah.u gela c.mb"‘iii‘{&ﬁﬂ"l b"b,xianm

Tipfcisra haepezadmnm de{am"l.'r‘.e 7l

-S“s35‘11Emisc‘t-:noﬁfic'é'.a"a':::{mrﬁzadié'ﬂ de corformidad con ssta Clausula 7{c}, rada Tniiers
erded Bl de_echo de dec:d::r Aoamordzarsu Bma = s*z:m'}a::_:le o
CiEwsula $no se ap_:qaer' EN-cincapin da ningGR pavo da: Ininreses g 1an :

Bonos ¥ gizz lus .r:m,

AT Sobre 2]
Boho v Bonos que venzzn 4 despuds de la Fecha de Amorfzacion. Trbuieris pertinenta
En:oonsecuedicia fie seid pagadem ringuna cantidad: adicionat .en concepio de Io s'
misinos deconformidad con la Clausmia 9.y el pags de todas lascdniidades . somalerd
a lasdeduecién 6 feindidn. de la fributacion que‘exije retener ‘oodeducin =l T
EsLam; o cunlgnier mitondad, del mismia o an of ismo que fergs potestad Sitktaa.

Sl el

i

FPazz gjercer ese derech o, el tilar de Ja Obligacian periinenis debé.compler Ay g
depositzy 2o la bficina especifitads gi cuzlyider -Agedte de Pagp, Tra_mrar-v-- i

Cﬂl‘hﬁ:ra AT UnA nolScacidn de Hpcitn, debida amanfe rumipiimeiitads ¥ frmada &n r—;!_

mipreso Vigehis el e s momensd) que pisde obEnerke de"la-ti‘ici:aa dp-tualquier figent
de ?agc_; Transferenda’ ¥ Coftversion jignis. con los Bonos: partinentss 10 dias ERES, 0 méz
deis Fechs de ATvordZacitn Tzibutaria,

!

r&

Mptificitiones de mmoriisacidn vohsitira . bibectria:

Tcd’a Moghcacdn de &mnzﬁ:_av:im.. Volvnlasia. o de Fotegtely 3'..—.\«10‘- Ty
hvevecably Tods notificacion da ese. Hipol especifcara () fcec
Voluntaris o, secti sed 2l.casi,1a Pecha de Aorbzacida Ts 2Cin. e
Addigrtizaricn - Ama n._acmﬂ In’ba'a::a Voliantariao, en U gREv; e‘. Piecic <& fa-
Amorpzacisn I-*lbm:and (i) ¥ Precio de Conversion, ¢l noninaliagr _c-adu da log Borms:
pendientes v'sl Pracig, at—z C ierre derlas Accivdes Ordimss A5, rado dg] Mercatin da
vamres Den_nenre, en t:aua caseronsiderads. Temp la *i.'ama fecha decofradion antes de
Iz ‘publirscion “de la I“JOuf'Ca’JDI? de Amortizacisn Yoluasnia, G, e sy case, I
Nc:ncac.nn e Amovummn Tfnbatan.= ¥ ) ol iimo dia ex 8l que: Jos Bonigtas
- sus Derschos de (D Semversido

CL:]""

pasden eferm

J _j‘adc a: I_-. rr,c.ha cT.ca. Amorhzac*fm VI.'JI\L tzma J
'at!.é* u]aﬂ{: & dﬂ:ha fecha (e} “Freciy de Amortizacion Voldntart ,‘;
dEIE‘.uD, el Hilar del Bono. ciirespondiente deba presentarlo en la of
de C‘u&lqa?e.L #weme dePago; Trtns‘a:ﬂnma ¥ Coriversidn }urx"c- €90
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11} el Precie de U

sjercinio; debidaments cumplimeniada ¥ firmada en'el impreso vigente en'el momente,

‘que. puede pbienarsz: de la oficne meoecificada de caslquize Agenie de Page,
Trarisferercia y Conversion (wa “Notficaden de Berddo de Opdn de Amorfizacién

“}y e cualgquier momento-duranie-el Periods del'iecho Relevdrts [c 811 el case {H)

-antes indicado con una amtelacién ho superior g 70 diss af inferior a.50 dias desde {2]).
‘La “Fabha de Amprtizacion Voluptaria® serd, 14 dizs'ratmales despuds de- ‘expirar el

Peripde. del b_.,ecz;q‘Re_Ieva;h&

E) pags en concepte de cuslquizre de eses Dongs e hayd pof bansfersncia a-un banco en
ume tudad en la que los banecs tenganacoesd Stererma. TARGET espedificade en 2
Presenticitn de notficadon. de ejsrddo de fa Amerizacion por el Donista pertinente,

Ardes de cumpb:sv 14 dias naurales después de'ocurride 21 THechs, Relgvante, el Emisor

i-de

nofificasd de los mismos;a los Bonistas conforrie con la CHausula 15 (MNotificad
Hercko Relevante"), Esz notificacion: contendra una declarafién que #forme = los
Borastas que tanen derechio a gercer sus Derechad de conversitn, seriz Jo dispuesto en
estas Condiciches, - & gjerter sus derechos a solicitar f2 amortizacitn da sus Bonos de
-:D_mc;r_rmdad c:m!a_ _C[au-s;ua E{c):‘_

RYRNTET

{y  odoelmateral informative para ]qs”ﬁhz&is&‘xs fia‘i'ati?b-al FachaF

iy el Precio de Conversida. tnrnediatamients anterior Al Hetho Relevaiie y el Fravic.

a6 Céirpas sidn splicable. de cordformidad con ta (lausula 7{f) durantes ol Perindo
de];i-le.;ho.?alevmue;

T‘Ie de les Actiomis Ordinerizs dcr'vada def Mezcaqa de walores

pertinents a Ia witira fecha p':chcabla _an_L_e_;_icr a 12 pliblicadion de 1 Mo ._.Erar:zon
del Hecho' Relevante,

i} el tl8mno dia del "e:odo del Hecho Relgvants, y

o) la.Fechd der Amcrtzacién Vohuiariay € gl pertinente Precio de- Amortizadien
Veluntaria {am‘gs definida).

Ui vez eaviada, la Presenmcitn de notificaddnide la Opclon’ serd revocable y el

Emizot morhz,ara todas lcs Borns sujeta de las Presgntadones fe Nahuca iohn, . g

se indira antedorments en. A Fecha de

A:_;nor_h ax:-_lon_\.f u_hgr_tanapsrj‘*e;me

Preciode Conersifny proteccion ex relacidn. con st Hechn Relgoanie

Si-se hace una Dferta ptiblica de adqu_stmcm dindos los Accietistus (5'a todps los.que

sea posible} “tales Accionistas sparie del ofernte ¥/o tuatquzi-:r socio del o;enar‘@-
pare, aliguirly todo o wne parte-del ca;ntai sodal ordinerio- emidde del Lmisor furt
:"hbcho Relevanie™); el Precio de ConversiSn se ajustard con Ta férmule indicade mids
zhajn, soipre que cu.p_ldmer sfuste’ &l Precio de Conversién de cinforidsd ton Ia
Clavsula 7(7) se apligue’solo & Tos Boros en concepto e los cralés’se giercenlos derachos
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Tes oferta phiblica de adquisicén competitivas)s

da gnversion. sarh:\ cancgladas y no pueden volver & emitizse & ¥
‘adquiridos por &l Emisoro alguna de sus Tilialss se. entregearan il Aginie F

de-Conyersion v & Fecha di G “onversion periinensa’ ‘ueds’ o
perodo {el “Pexjody del Hecho Relovants” ") gie comienza en da btrha
Vi gor, inclusive, 7 fnal <

fiZa 120-Mas despiiss de Ia Fecha: de x:nu'ada Br

‘sl ew posterior, el Wit dia de.,r-nodq‘de:ia:,pwrmmte ferta publica:de

FPreciode Conversion = RE & (1= (CPx{l- c/D)} donds

R esel Precio de Corvardon; que prevalecs 5 {unrof diss hsbiles are
de Entrada en Vigor; divi C'udo -:sm" T I’}

P -és,él'[.'o,] % (Expresado-como fsﬂf:fjiﬁn}'“

€ el mémert de dizsidesde el pnmerc _nmus*vﬂ, B c;x,? esaplicabla ol "fj:-:‘ft%.gde :
Conversidn a;us‘ado ]" iz |z fecha ds Vencimiente Firml, ,@:ﬂyiﬁ.&;

FOSWT TR _.f'\_l;:_,-’ ALy IS_M.A, y

&5e) numﬁo de diag dasde 1 1a- Techa dg Cleri) |

o

Vencimiesg Final, pxchistve; catculsda segnin Aot/ A

T T:&c}m de Em"raéé en "u~=|:: 5fg:rnnca Ta ﬁac:m qe] priEwr apineis i

Ofera de. adquisicon pmpuesm por-el plertante Pertineniz o8 it ncmbrc 0, SEEAR 528
el eesg; b2 fechs del primer anuncio priblico del'esqitema. pertinente, siem \preiqoe sl porn
-8l eontvass Ts Facha. de En‘;r:aua en Vigor: CL‘._TE menos Sa 90 3558 '.‘Zésp 165 dhi b 2

periode anterior de Oferta. publwa de adguisicitn, fa Fecha de Entrzda en
Comierizo de pse periodt enterior de.qferia pﬂ..bhca_

“Ofertz piklica de a'c_iquisil:ié"i s:g:-.wc.-i una oferta piblica de adguisisis

Ei.!izﬂdES de conformidad icon: 'as i egy

'.Evl...nanta.s espefioles pE]TJ:lE“lES después de 13 aprobzicicn de .C‘g\ My

RV sigrifica Comision Nagional def Mereado de Valores de. B¢ spana

}"-lﬁqzu?si:.';_’n

in peifuicio de Jos re
los Bonos puzdan, air.n_rqe a ofizacidn-y negociagidn en ol momento opEEy
slemipre que’se complai.jas leyves ¥ reglamentos: .:r::]:rszes el Einistr o canlgui
e G por

o (st EX_?S“lEtaﬂ; cu:cua'qu:e; miercade davalores en ios gue

T b a.'!al

del Emisor puede comprar Borins en cvalquier snomente en el srgado

coalgussr ohs - praviida. Todd adguisicin por. oferta, purﬂ:c; de gd $Heicitn estard

dispbnihis prra todos. los: Bonisizs pon: zg—i =k
Canc'efntﬁéé?i

Todasiaquellds Biomos & Hue s¢ rhortcen & en c:umevta e los cnales se ejerzan Dierechiog

canczladon ¥ ruc-’d e volver s ernitise.o v :Ldarsa



@

fa

(c}

1

Nobficeciones noiliiples

Si'se Tpaliza miss de e notificacioride amestizacisn de confbonidad con esta Clansulz
7, la primera de esas notificaciones seré la que prevalazca:

Fagos

P fmcipal'y ?r‘in_w.

Ei pago def wrindipal ¥ dé fa primz én relacion a los Bonos ssi coma 165 Tntersses
atamilados penidienies’'de pago en una anm morHzacian de los Bonos, distinta de uma Facha

.dE'-Eago ‘e Intereses; se hard a las personss que 5¢ indigue en ‘el Registro en ja Fecha
Abnite al.clerré de las operaciores y supsditado & la entraga de 105 Bonos e Ja BRcn
‘espﬁafﬂcaca del mes."'“adof o de alzuno de los Agertes de Pago, Transferanca

Com« s 10-1'

Tritereses yotns caiidadfze

i) El pego de los intersses gue vepcen el una rr*ch.a de Fagn de Int*res

¥,

‘determinada se Rard 2 las persomas indicadas en el Registio enla Fecha limite al
clerre de Jag operacicnas.

) Log pagos de todas Ias cantidades aparte de 1o dispuesio en las (Rausslas Bla) ¥

{B) {1} se hasdn de: eonformidsd con estzs Condiciones.
Fecha limiie

“Fechs Limite” signsfica b séptimo dia habil, en &l Jogar de la ofitina especificada del

Regisador, dntes dela fecha de veacirieniv del pege perdnents.
Pagos

Cada DRED. setadve = Jos Bonos de conformidad con fas Clausidas 8{e) ¥ £4) (i} se hardn.

mediante un chegue Sn gurts, emitido. por un. barice enttnn cudad en la que los bancos

tefbnty acceso al-Sistema TARGET, enviado al Bordste pertinerite 2 la divéccén gque.

aparece en £ Registro Sin embarga, por solicitud del Bonista ala: oficns: r:spnc.ﬁradd cEt
Regsuador & e mﬂc:mer A gentn de Fa 2go, Tr=nsi'erem:13 Corrlversmn conale rEnns da;
15 dias de anteslacidn @ Ja fecha de vencimdentn para cualquier pago reladyn g un Hona,.
ese page puede hacerse per fansfersnca A Gna cutnte £Tl Buzos mantenids por el

banmﬁcra.wo en un bdnco en una cwuaad en lz gue fos bEneos fengan’ arceso al Sistema’

'I'FR

Crando el pagose Taga por cheqixe, é5te se enviara por COITE0 2t dis habil amtediora la
fecha de vencisadento del pago. o, En al'case delos pagos a los que s hace teferencia en'ld
Cldn sula &loy, sies mas L—.uﬂe, er.el dia hd:ul aTi-Bl que 36 enizague & Bong per._.nen‘-b de
cnnfomdad conlo espec;_‘zcada enla Claosula 8 (2 riesgo: Set Bonista y, s este-selicia

3




&)

=

1

S perjuicio de fa zplicacidn de Tag ‘disposiciongs da 15 Clnsula §, todos 165 Pagd

,ob’lvadc & IEEREr o dedutir | :.mpi.es:

el 'm UTESOS: por: ahoros o c_aTq.:_

Pagus sseios alag Jyes fiscales

ohs en
foncepio ide Bonos ssts Sujetos im fodo ceso & todas i) iﬁ’ird o mgj 'na. ine o
resyrlacisn Hseales.o e ofrn hpc mmc’:rb_es Mosk.¢ *ah comisiones’ G Tas!

Bomistas en.: ‘concepiy de gs08 pages.
Retrgso'ert el pago

Los momstz.s 6 mndrdn derecho 2 'u.n.._,a.n Inieres o ot uag‘: Do ningin reweso 5 ue_;
reciba fa Lan La::d adeudads’ despligd ‘da 12 fecha de vancimisntn: {1} oo fesiiltad

bil; (i) sTel B Ti.la e BriTEEa i
gl Bémo perEnente; o 1) s oon talen envisdo pot correp de contormidad :::nn-.:zﬁm

qua, la ficha, dever ncimiento ng tc:mc:tda o8 U dfa b }

Aansela Nlags despuss da la fchy de pago.

Dias bisbiles

&

Gl 'Cléusiﬂ&, die: hhbﬂ” s:gmﬁr:a Lo dia (e;.chp..o SEbede y dC““""’lL"G} qies &

-CEnl"‘.l‘S A EEE) m,‘

ﬁspe;:;rt:ﬁdas somiax qﬂe s& quc:;n s a..-aiu '"i Emisorse rn-sa:va €l derschn,.

a rjes.gq:;gsﬁn tiE cuclaum ‘,_gar"re de
Convarsitn o del Ragistrador ¥ sotibrar oEd '_tro.; Agenies
maniengs uri Aﬂ-‘_nte Fistal o ofp R\.glst-aaaa, (i) wiafitenge Apcries de arro

i c_da;q e mﬂﬂﬂﬁ‘

b ]OS. sxamf:\ & qie

Transferenda y Conversiso ¢ & tengan oficines especiféadas e almenos dgs cmdad“f:
BUTCpas MNpOrtantes, endTe ellos; tin #zente da:Pago, Trancforéndia ¥ Conversin que

tnn.g" ona- oﬁcmﬁ_ espzeu.rzcadm £ Lnxm:uburvo, m:mlza:. los: Borms s:an ads

V:.-l = cie ..,,,.E,n}'m‘bo iq ﬂ'ﬂjnﬂ, {11 %D‘ﬂte r?e G5, Im...».:r-'w—[c_a f-G"l‘b‘L-.'s;on

CORY s ahidhe: sipecificads en an - edtado T-uem'trxe de T

‘_Dns:a}c: o cu;:lqazer ofra diteetive di ta U:uon Bu
,Ls_g.la seamiony del consejo-del LCOFIN de 2677 de: ro‘ 12_1'1131' d_
fer obi’ h}r de e;»cucton

& en tfuiﬁ;:xlzxrim 10 0
icds deironformidadton e Dirseliva. g y 55 mancn—le. un Pegisirador con iina
of:a_.«- Espeui.r da inéra- dal l‘ﬁns-bmdp.:—l _Er:asq;-;xq_ icard ‘sin demdr. a .1@'3{
de: Agunts Ei'e.‘ Page, - Trarisferencia: g Conversion ;
le'-"“i‘J‘dCD!’ o odel By oficas) espem:cadas =ue r{mfu midad: en la i‘;cu.ﬂ.ud 75,-
i far Asesos

‘Flha_.r:wz 3s} Tm:z epenrie:x te, «l Efnisor inmiedintaments riombrard ¥ m

Tomistas c-“aiq -;er camb;j

nElmaite; Ciando sea -xer;_sdna A demmaﬂm rElizadd par
m:ra 2zl Bzesir

Firiznziern Indepeﬁc:ienh




i Fracgiones
Cuando se reslicen pagos a los Bonists, i &l pago pertinents no es una rantdad que sea

iari rm.lhpla enters de la unidad menor de la moneda pestiriente enla que el Fagavaa
hacerse, ese pago se redordéast 2 la tnidad inferior fds prowima,

Tetbutacién
Todos los pagos: de princdpal, pifing ¢ iftersses vealizados por ¢} Emisor ¢ en st nombre en
rétacion con los Bonos se haran sin Tinguna testicson o condiclén ¥ sin ningurna dedacddn o
ptendon para b'a cugrda de cualguier fnpuesto; obligacidny tasa o ajéa: cubemampni:ai
prasantz o tina de tnalguier hetfuraleza qud sean impuestos © | grmyvados por e} Rein: de
Espafia o énsn nombre o908 enalquier autoridad del mismo o870 ﬂ-i Tuamo que tenga ptm: egizd
tributeria, a no ser,ls deduction’ ¢ refaacion de esos- ‘npuastm, ob&ganoneh tasvs & CEYEAS
gubsrmarmentales sea obligaiora por ley.

En ebcaso-de gue en Receiaria osd [etenrion o deduceidn, ¢ Emisor parm-a esas cantidades
adicionales conforme asi resulten frente en Ja re_epmc-x por parte de Ios ‘Bonistas de las
e;am:d_ﬂaes- qua les habt_;ﬁ_- c_one_spond.zdo cobiehy: 5§ no - se exigierEn esas retericiones o
dedicciones; excepto-enandd no ha,ra canidades adicionales pendisntes de Pago de ese Hpo
en roncepio de intereses de algen Bone: o

{a) & - Bopdeta {pia un ‘ETCE'U' &1y Tombre de une Bopisa) sq;em ‘A 28OS lmpuequﬂﬁf

obligeciones, @saciones o cazgas: crubamamav—?,_s e cmr.epxo de asds Banos debida a
su comedtn conel Remo de Espafia distintade ln de: resuliar S ulemem:-’ Bonistz; @

B} (enelcasodenn, page de principal o prima)si el Bano s¢ presentd iranscurridos ¢ di
30tz despues de Ta Fecha Pertiriente, “excepto en la medida enoqueel Bonista Fubtese
gesiido. derechc ega cantidad ad.rioﬂa. al presentas el Bono pars ¢l pago en: ol ilmo dia

sa pariodode 30 dias

L

Fs

oy conendoesa retencifn & Hedicadn sex obligatoria respecto. del pagd @ una persona.y s

. zxija qne se hagd de conforaidad con T Directiva 2003748/ CE del’ Conselo 2 r:z.alqupx,
gira directiva de la Urldn Euwopea de ejecucion de las conclusiones de [a sdarnidn del
consgjo de BCOFIN, de 26-27 Ae Hovignbee de 2000, sobre 14 fscalided de Jais Higresos
pot aNoITHs. O cuslguier otra Tey Fasponiendo- o en’ cz.mp‘h:meﬁto de esa: Directiva ©
inireducida con el fin de ajustarse ala misma; o

{ti"} 'z un Bomista o a A TeTehrG BrSU NOMDrE TESperic de Ticusl el E-mis'or nir pecibe fa

o informadon {qus puede inclufs un vertificado de residenda. fstaly sotme Ja identidad y 12
residencis Hseal de ese Bonist y qile pusda ser necesaria pera el complimiento con; ia
Ley 13/1565 (definida mas abajo} ¥ cuslguier. Tegislacion que Ia desarrolig; 0

&y = perstmcs vasidendes ervel Reino de Espafia 0 2 unterrern en s nombre, o a pe;smco
“"Llulf}iﬂ-"I on F'mdad ;=51dente en un paraiss Hseal © que oblfntra ’410‘1‘3505 & traves 06
mismo (segin se define an.el Real Decreto 1086/1991 de Espafia, de5d ]1_1:10, conform®

sed medieado); o

L
L



gL

reformas en materia Sibutaia péra el impulso ala productivida

‘tambiénreferidas a cualEniey &5E car .égd_pa.gad_;e;a 20 ¥irdad de

& uriacenidad conresidendia Iegal en Espafia o a un isrosro e stz

-'i-i?puecic'de.-sbc‘eda es espafiol v ann parsona extranjers no residenie)
sotre la remia actuands ey telacidn a los Bonos § Saves de usy es
pErmanenie an Bspafla si las antoridadey fibiiarias espafiolas determinen qu q .
$U mmplen conTas “"eqwmtbs de’ axendidn Jweaﬁcados erila T?.e;—rues*_a & s Cm"-s
de i& Direccion Canaral. G- Tribuing: 'ecimda 2l 27 e ]'LL.O de- 004 es necesarioraalirar

‘_en,:ones, o

{g) cuande'se UNPoNigd esa retendén. o daducsicn mbubﬂa sabre un, FREG 7 perst
redidenia er f_."vembu_ﬂ'n de corformidad con Ja Tey de L‘*‘ embirgs de ki :: 3 g
diciembre Ge 2005 que m‘cradu 2 wna retencidn fistal én origan en cumplimento nlem:: d

Hng D:JL%-.C.DFL del impuesto sobre Iz rente L_:zu-‘gada sobre riertos in

2508 [3{}5 ;’k.._a LJEE:

A losifings de-dsta Clausnia 9, “Ley 13/1985" sigrifica Lay espanola 15/ 1953, de 25 des ra}u,
e vosfiieniss di inversisn, Tecuises propioy ¥ obligacicnes de informact :
nierzradiariog fI"‘LEi‘lC!EI'OS snmendads por: 14 Day 1?,’?{} 3 ded da ;uLo
]‘LI."E'"L‘D de los movimienios ds ccp:ast y las iransaccionies: econiinicas. &
detdrminadas: -necaas del Manigueo de caifles § 14 Ley 232005, de 184
&

45

:-‘

Las tefetencias #n_estas Condiciones a1’ privcipal o prima y'

Fupnastos de dncumplinmients (Events of Defadt]

Stse ha fmids ugar slgune de los gignientas supwestos. (tdda uno de Tor cusled s an
"Suguesiods incuim .anm::emu"}

{a) 2 incumpla'el ‘prgoen la feche de vendmniinto del principal, prime o los ints

cualquier pba canéidad en roncepto de algunzs da los Bonos ¥ ese fncumplimients se

sprolonga; dur ants un pariodp de cineo dizg an e? caso del piitipal o prima yosivie 25 of
230 de ips Miereses: o '

() el Eiaisgr ='1t; cuz:nﬁle e unt-e cof mds de uno de otres de suscompromisoy sdicionales

Tespicto 2 Ios Banos;

Jnct.m!::]_r-upnro ‘que no-pusde subsanarka 5 Ho g sibsine & sov-gl.
gL_z::r de JD dizs después de gue rlgin Boriism. hoya ‘awtifcado ToT escrity. ese

BEvast,

in 2] Agenrs Fieral 2l oficitia e%pf-cmm:aqa {3

Aey

15 1::_1:&&1- ofy ﬂndeLdamen@ pr_sem:e & i—.fnm & 1 misef o de cualgiier Filia],
,E eincial del Emisor pa:a £en concepin de dinero afesadm u obteriido és ﬂef"iaradc-

Vend dc’r ¥ exigible o sz ccm-.ene Bl mszepnbl. de :seric =~1Les LEN

_ esinblecide oy ca.d,qu_m obrrIzzén t;;snnza ce ElE
0 Iz Filfzl Esencial pertinanze: o
(EHp e a?q tht f‘-epdeuc]..-:_ru= g fle .SE'tin AUF 58 ahoha Cuando vance- oF%
289, denirg de algém petiodd di: g:aoa aer:abJe,

34




(d}

()

5.

(i) s el Fmisor o cuaiguier Filial Fsenclal del Emizor no paga en la focha de

yerwcidento. algurade las ox _haadﬂs ghe adéndaén vitid de: s::.;a,qu.er cRrantz,

presente o futnds, 0 iﬁdﬁnﬁumm, en concepio de algin dinero prestedo u
cbiehido,

sigmpre que Ta vantdad ‘agregada del. endandediiento, ‘zarankias = indemnizaciones €n.
concepto da kes gue se hin producde o o mas de Jos supuesos mencionados enis e
sste aperade () ig?daie oexceda 15000000 o 5 equiveienie/ o

58 emcre, aph:.a vl dvmanca un-embarge, confiscadion, E]EECWZ;'G"’L u atvn. andamiento
diffado por un gibunal 2 oualgpier par*e dela pmpmdad aztivos ¢ ngresos del Runicor:
& i caalquies Tilial Zsencial del & Emisor o conkza elly 3 Go sesatisfate & ap;zL..«. antesde;
20 évasf sempre que ek Valdr aure:'ado ge I pxop;ectad CVTIS | yfo ingresos

inveluorados jen. algunc de. esos embarvczs, confisCrriOnes, e;e«:m:mﬁas u olkzos

smandamisntos dictado por un tibunal sea igual o supere 1 000000 o s¢ equivalente; &

cualquier hiputeca, cirg, prénda, derecho de preferencia 1 ko GIAVATIEN, presents’s
futuro, creado o asumide par &l Fmisor. o cualque_r Filial Esencial del Emisor sa

convierts én gecitable ¥y se Tevern o cabo- gualesquiera Actiaciones necessrias par i
‘F‘JECDUUIT (incluida’la toma de posesion 6 la designaciin deun administwador conoursal,
sindico adminisirado o gestor administrador v otra Hgura asinilable) o

-l Bmisor o cuslgaier Filial Esancal del Emisor s (o es corisiderads por la ley o

pribunal de justicz). insclventeo se emcugntra erl sitnarion deicancuzsa o es imcapaz, ci
TEgaT 595 deudas, <] =3 decia.adﬂ @ se-hd -eq-‘.:naﬁ al v:r;:r*m:pcnma_ntm mbu*"i =i

el papy de %:nda.s o Je wng’ par.e sus%zrr:sa.l rie 5u§ dencz:.s, 'a-pone o legad cna:qL;eL

aruerdo paia diferir, renagodar v hazer: ‘quplquier oiro amsz-e-de-ted.: ; de uda; propong
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Terms and Coaditinas of the Notes

L w

The lssue of the awrd (53 [6) PSF ot Senior Unsecired Convertible Notes due 2012 (e “lotes”, Wiich
fa:u—ahmn shadl, amiess. piherivise indicated; include any eddidonsl Notes: ‘fgvind pursurnt 10 r"\a apticy o
nCreRse dis somninai amouns of the Notes-{deseriped in the Fiseal Anrea:.cy Ageament refered i bulow') {the
“Datmmi Yiotes™) and -gmy further foes 1ssusd pursuam 1o Condition 16 ead censolidated and forming 2
‘zimgle serizwith the Not:s) wes (3ave io respect of any. such farther npizz), ml%mnse:d by resoluticns of fe
Ganeral Shareholgers Mesting'of General de Alquiler de Maguinariz, S.A. {the “Tssoer™) passed cn [2] 2067
and of the Board of Tizeciors of the Tssuer pessed od {=] Fuiy 2007.A :,:SCEL transEer and CoNversion agenty

v_;amﬁm dated 20 ﬁmgu;t 2007 (e “Fiseal fgensy Agres -1°nt:’”) hias Deed e:mrea inio in relation to the
Motes berawsen the Issuer Dcur_v.cne Bank A G, Uotidon Brench, ag fsual aaum {ihe “Fiscal Agent” whtch
eap*z‘.s.\mn shall include wmy ENCCESSON ES ezl agent-under the Fiscal Agency ﬁme'nem) the Uayu‘_,,
transfér end Tomyersion aggnts for the fine being, (such persens; together with the F 'scsal fw':n, befg Teferied
10 mebowe By the a}mw Trazefer znd Convessiod Avun*s" wihich exprsssion shall. mmur:{c their suncessOrs 25
Pa}rmgl Transter aid Conversion Aggats, umder, the Flscai Age ncy Agresment) and {s]'in s capsLioy 2%

regisirar {L‘ae ”Rﬁglsb‘ &, wiich expression szl include any SHCCESIOT 25 ‘vegistrar wnder fhe Fise 1l A pancy -

et

Sopies of she Fiscal Age ey Agresment znd ‘thesg ierms and - conditiops €Ag “Crm‘..moﬁ 'y a@re zviilable
‘duting novmal business bours at the: specified office. of sach of the Paving, Traasker and Conversion rLUe’l_';__
cand the Reglstrer The Hokaholﬂers are deem 4 to have notive 'of, all e pr -avisions of the Fistal’ Agsacy
Agresment and these Coaditions ¢ which are d]mhcab}., to Hrem. The .r1sv:u1..AganC}' A gresment inthides the
form of the Notes: The sttements in thess Conditions inciuds summanes oF, and afe subject Ty, Ke delziled
'-arovts:fms oibe r=9m1 Agency hrcamﬁa(.. ' '

The Tesuer, 2t required by: Spenish lewe; has sxeciied. BR-esEinrn punhcn (;.he “Public Desd™) befre 2
‘Spanish potary pubtie in platizn 10 e issue of Lh& Tates and had tegtsiored the Public Deed with TWadrid's
Merciniils Registry. Tha Poklic Tieed comtzins, wnong other mmrmat‘an these G c\umvons

.Camu.issad eripns ssd bt not defined in these Condiitons shail have the roeaningy atiribited W triem the
Figgal A:cncy ‘\ar- eefnent unless the fonext prhenise -ecm freg or Maless q:"}-_m.rwise ;‘ej.¢

Form, Deoomination, Tide and ot

{z} Formaond Denaminction
The Woles are T repistered Form, serjally. pumbered, it horoinal amouns o suie 50,000 arid higher
ewrd mu"‘fpieq J:Frﬁnf {futhorised Denuiinitions’ "1

b Tk -
Title 1o foe Motes: will pass by fansfer m regisadion as descrbedin Condifion. 4 Ihe holdur (28
fdefihed belowy of aay Nc‘tz witl {Except as ohETse mq_wrr:d by 1w o 25 ctoered by 2 cout 0

soRate Gwoer for all purposes (whether of ook it imewer t“TJ“

cotrpoient jurisdigtion) be ‘weated as e b
and regirdless ca: ;.\.',L} notice of owmsbrg st br 2oy Hterest in it or 15 sheftor loss (on
yeizted ceriificids, vs r.:pprcpn::e" oF z-_mr‘tbmﬂ Wi

“hem o Guly exc:m.ted yransfer thereef ;) and 0o ! =rsof wil be Hable for s yeerng the holdes!

dl_ 0_ L.BB
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The teeué of e exrd (o] fo] per cent. Senior Unsecared Converiible Notes' éne 2012 (the “Notes?, which:
enpression. shall, unfess oherwise indicated, mclud{- sny zddizionsl Notes Tistisd porstant to he ophrm i)
__J.Jr:ﬂ“sc ;h* nornisel emout of the Notes-{ dcsc‘n’bed in'the rLs;caI An-wcy Agreement Thirediin balow) {the.
Optioual Motes) and azy frider atss issued pirsuznt o Condition 16 znd consclidesd and fomhing 2
‘tigle serizs with the Nm‘.s“,‘» wes {savé in Fesprct of eny such farther Do thorised by resoluiiond of the
Cheieral Shireholders’ Meating of General de Almuiler de: Maqruman.f., SA {the “Iscper’™y passed of [s] 2007
and of the Board of Direetors of the Ivsper pessed om. {7 fuly 2007 A scz], transiar A CoTVersion REENcy
REFLHELT dated’20 -ﬂngu;t 2007 {the “Fisgal Ageney Agresm nt”) o5 béer extvied indn i reladipn © thy
Hotds b»*wu:n the Tssuer, Treutsche. Bank: AG, ondon Brench, es ﬁsnal agent e “Fiscal Agent” thﬁl
e:»h;m:gﬁmn shall include. my SUCCESFOT BE nsu! agent upder the Fiscal Anam:y Amemnt) the paying,
teamisfer o Conversion FEeals: Enr the time bamo (auch persons, togetber with the F Fiscal Azent, being teferred
1o helow a§ the “Peying; Transfer &nd Comvc-sma Agents”, Waich m:p:essrcﬁ shall inginde their supoessors 25
Paying, Tramsfer and Corversion Aggaty tnder the Fiscal Agency. -»mﬂ:rmm} aﬂd {=]'in its capsrity 2%
Tegisoar (the; "Registzr”, which exprazsion shell inchude aay suctesior as registrer hder the Fiseal Agancy

A --.-Ti:f-ﬂn}

;Cc-mcs. of the Fiscal Ag ncy Avrestuent =Il|i these terms and condirfons (the “Ccmqno ') T avpilable.
duripg sarme} business hours ot the specifief office of cach,of The Paving, Transer: and Conversion Agenss:
“afxd the Regisirer . T’ue Hoteholders vy d 2d t& have notive of, aﬁ the_praw_smas of-the Fistel Ageacy”
A preement ang fhese Coadidors’ which are cppbcab]ﬂ Ak hem. The' t-u:t:ﬂ Ageﬁc:;.Ag;eam_ent mEnides tha
'ﬂ:arr'1 of Lh"‘ Natas The sintenrénle I thess, Conditions mcium-: PTmarieE of, znd are_sﬁbjy:i' o the. defeiled:
‘provisions of ﬂaer}sca] Agency Agreainent. ’

The lssuer, s required by Spanmb law hr'S ’x&sﬁmd R (e e ps:ahccr (;he wPiblic Treed Y- before 2!

Snamsh notzr;— pL"b?]c iri-relation o the fssus of the Nmﬁ; znd-hes rt:zlsued the Pu _].f,c Dc..d ‘h’I“h Wadrid's
Me*cm,:le Regisiny: Thc Pablic Tieed contzins, pmaony; nﬂmr memla.hﬂn, thiese Conditions.,

Ca.pn..j:sad tefme, used, bt not defined in these Condjions shall have e memings- stributed to them o
Fiscal Agenoy A gietment unlesy The comext DJIEM“-E reguirks o waless. otherwise giatedy

Foes, Denomination, Tile aod Status.

fa)  Forerand Denminstion
The: Iwutes sre W repistered 1.(.‘:"!]1 serjally pumbered, ‘poyninal emoumis of 56 150,000 and hraher
inteard 3*}piﬂ therzof {“ Anthorised: Deno.nmatao'ns"}

@i File i

Titis 10 ‘L"zeHi:»tes*aJn% pass by laosiar aad regisyation 25 Geserined i Cendizion

4 The halder (25

Aefined below) of 2oy, th;: il uaxc pph b plisrwize required by taw oe B3 briersd by a cgurt of

compeiEnt juris digiias) be rre:‘“d 257k ‘shughins owner for afl purpos‘-s ‘[whether or ot itis: Mcrc*qs
est In'it or &5 thett or Toss {or that of the

and.regerdless of ey ‘niptite of ownership, -Girst o bl intRre
related cortifieate, 2k k:;pmpnme, =3 ?_Ej'thm'? awrister od fi oron The. certiivate representing it {I’.ﬁm’r
‘3‘:2? i duiy execited srarneiEr thetesT) and ne ovr*cn it beSizhle for en iyeating itie holded




“The isswd of the eizo [a] [o] per cent Senior Unsecured Convariible Notes dog 2012 (she *Nates”, which

expression sBall, unless; otherwise indicarerd; mclurle anry eddirional Nies Ssstipd pursuant to rHa option &

:‘u*crcr-.m: the nominal zmount
“Ciptionzl Woles™) and -zsy- fither f0aes 35508, pursuamt 1o Condition 16 and consolidaid and forming 2

‘eirigle serizy. witk the Moes]
Gefiers! Shsrehalders’ Meeting of {Fenerzl da &lpudier de Maqumana, 5. A (the ®Issuer”) pessed-on [2] 2007

of the Notes: (deam’bed intha r[scai Agincy A reement Teforyed 1o below} (ihe

WS (sa.ve in respect of =my sach. farfhtr Dhise) authpeised: by resolutions of te

and of fhe Bard of Direcror: of fie {ssuer péssad oo {s) Tuiy 2007 A fscal, sensiroapd’ co'wcrsmq REEncy
Evao g datm 70 Angust 2007 {the “Fiscal Agensy Agresment™) hes Yeer eattrad into in relation tthe

“Motes berween rhc Tesuer Dwiscne Bank ‘AG London Branch, 28 fspal agent {the “Fisgal Agent”™ w‘m:h

exprassion shall. incltde Bdy RICCESSOT BS fiseal apent dnder fhe Fiscal Agency: Ae:'ae'nzm} the paying;
Eancfer end conversicn agents for the ﬁmcbez_a tsuch persons, tegether wih 1he Fiscnl Mgent, being referred
1o briow 38 the “Peying, Transier znd Cuversion Agents”, which expr sssion shell inciude Jsmr SHECRESDES. 5
P ym . _.rars;ar ahd Conversion Ageats upder the F_T'sc:-ﬂ. Ageocy Agrecmeal} znd {o] o Ry E;;J'&tr‘y 25

ragisrar (the “Rncam 272, atich EXpTessing shzll inchuds azy éﬁ:zcssu; as Tegistray tnder i Fiseal Apgancy:

AErERmHEn I.)

Ccm::s of the. ‘Tiscal Azency Apreement mnd ibe e izrms and conditiofis {the “Ccmqtm =y arp avzikebie.
chifing sormal bissiness hours &1 the speciiied n‘ﬁcn of gach of the Payleg, Trantfer and Conversicn .rLUQ’].S':
and the Regismer The anshoidm are desmed §6 have notice-of, all the provislons ol the Fiscal Agancy
Acreement mnd thess Comristions: which are apphcable-to em. The. Fiscal Agoncy Agreement includes the

form of the Notes: Thie siztemépts in thess Conditioas includs sursizries of; and &re:sabjact 1o, the detelled
:prcms.-ons of he r'scal Avanc:y Agxmmfm.

The Tgsuer, € requived by Sparush lew; Ras sxe cegiitd- 25 eferitnrd puuhca {the “Public [eed. E:.:‘i'r_'-nfe'-I

Spanish notanv t:Lb‘flc in rela

aton 10 fhe i5sue of the Motes and-hes regisizy & the Pubhc c.,d with toladrid's

Me.c-.mﬂe Regicwy. The Pablie Dieirs pombains, ponmg ofher 1nmm1aimn, thesé Conditions,.

'Ca_]ma'.!sscd (esrris wsed bt aot. de.m::d in these Condidons shall | heve the roeanings afiibitd to them i the
E Fisual A.cemy Agﬂee;neat unless the comext od]ew.'ﬂ_se regnizes or WAless ofherwise st aved.
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fa)  Formimd Depominntion
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el wmounts of ure. 50,000 higher
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Tifie th {ne Notes will pass by tanster, o zﬁ.lsm

araoa a8 ‘Besdrited 0 Condition 4 The holder (as

defined peluw) of aay Hs’u: will {excopt B ntherwise 1e-.qﬁrcd by law ar 33 urdﬂrﬁd by z-sout of
-compitent _}'ll.'“:‘-',diCt‘.tOE) be Ere:ted' BS XS ‘whiolime’ Ghner fr el purpases (wehethér cenot it iE ov er~u°

end regirdiess of By Toce: of cnmmsmp zenst of any iere
reined cortifinzie, oF ﬁ:;prr;-pra'e“ o zeything writien o3 it fr
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“provided thay'zny Subeiditry scouized “ze.r I8¢ Closing Detp mey:iEve an outsianding Security’ 1,:1’171‘“""-. :
regptot i’ Relevant Indebiedness or any gunrantes or {Aderfinivy i respect of Fich Releiant: [ﬂdiﬂtf’.‘“u- s.) 1
‘sueirEibsidiary so long as: )

(@ Sty of the Notes

“The Noxes-ca'ss"imze*diréct; uncaudmuwa!h misuba—d:..eiw and { sbjeet w0 Condisian 2y umszeured
pllgations -of the sanes razﬂczjw pari pesse and raeably, without! ‘Eny prefernce aiimg ;111‘31'"‘.5\:!!"‘.\
2nd “’CIU&”" with 211 other exisiing and fimre unsecured and unssbosdiitid indels eidmess ofithe.-
s dhe event of Taah«:ncv save forsuch indebicdness thar mby be- DE’E:L}Tcd hy provisions of law
thet are mandstory and of genersd applization.

Negstive Fl edge

Do long &5, a0y of tha Motes TeTnain, ontstanding (25 Gefined in- th Fiscal .-ﬁ.vency_ Agresman 'j,_-ﬂﬂe Trsyier will
ns;n Srbutear vermi. ia: subsma wr;cl wzll ensure that none of it Subsidisdas, w:!i creats of peemi. o subsist
r, therge; len, p!»dm: of oiher forpy of encumbianice. ¥ sesudity intarest fezch & “Securicy
Iz tw:s‘“} Lpan the:whole or a0y parbof its presest oz fubure’ prbperiy or 2isets {j -nciudmg, 2uy whealled oapi
o jacure any Reswant '!r\deb;amesc ur &y fharanize of :n:.mae-mmfg in reaspRch ﬁf.'.sny R'ﬁ!a_v__a_nr-'I;-l&a_b_t_u.uza_-ffszg
enless inany suoh vzee, Deiors or a1 e sEme time 25 the creston. of 'eha--.Sééusiiy Iﬂfar_e;_?_ any zud #Ecten
necessary shall have been takes o €nsure thal: o '

{iy & amounes payable by the Ifauer m:m:r the Moles areiseoured equally nad raieably with
Indebtedness gr guarantee or uwmmly, as the czes may b'e’ or

E vl
Ry

m:rs oxwr Bacurity Interestior sustaniée ¢t dther rangemesgt {whether or oot inckidin g the gy’
Security Inmrest) is orovided in respect of all armocnts. s.peyabie by the Touer shder the Motes as
‘be approved by a resdlution of the Syndizare. of “Wotdholders,

[a) such - S c.mry Inzeresr wee owmistdnding 6u the dbte 6 wWhish' such b‘ms*a(l*?:l‘y bﬁt&.
S::"-sm Ty, 296 was ot crested v coniemplition of such Subsidiary betom nga szd BTy
or such Sccurl‘y Intevest wes creared in substiniion for or Is repiace githar veh o ~Ltmri ing-

S.cmry taerest orany such substituted m—*tplacc:nm Seevriry 1nteTeyt Al nd

{7} e nomingl Emgun o Fthe Relevant Imiﬁbtadngzss {q_r any guaranter orinderdiny

gfsoch Relevant Indebtedness) s nat incressed sfier e dare that suigh Subsidiary boga 2

Subsidiary

Tefteition:
In these Conditions, toless otheswise provided:
Cadditional Ol’ug"!ar‘)' Shares™ has the mepbing ;smvmz:d in Cgru:‘qmm o{.!) :

“Aocreted P"Lm.m-J A-noun:"‘ hﬁs the megaing mech Iy Condition 7la5.

“hasiness msy“' measis; in relation fo my lace 4 dsy (afksr thin 1 Sek "'day & ‘Sundey}on t—-nu:n comupertisl

oA
Basdce 2nd fireles exchengs markes are open - for buticess in. st plac

“Zlosihg Date™ megns 20 Anghst 2007

4 bsina Price™ means, in tespect of “mn Tredimg Day, e ldst oEcE Yy pucl;s]wd pricg of { I:‘.G'n':iirzs:_-!-:;
Bhares by the: -\LI‘*VH‘I Stock Exchenge:dn that Trading Day.

‘-*jC_'NIV_EV'f ?315- the rivtening provided i Condition 771

a
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*Comménciment [ate” has the merning provided in Condidan 7/}

“Csmmissiosier” has the meaning provided in Conditien 14,

“ghniosiT Mmeans {ﬂ) the arguisition or eofirol of Tove than 30 per cEnt of the Vg Rights s.r;'('B} tl'u:_ f ghf 10
appoin: and/or remove 211 or e majority w1 the members of the Tasuer’s board of direstors or other HOVETHNg
body, whether obuined directly or ‘ndirzctly, end whether obfemed hy ewnership of share capial, the
nossession of Vating Righis, comtract o7 stherwise and. “mmrdiiéé“ ‘@l b constied accurdipg’ijr '

o ivasion Date” has the meaning provided in Condition 6(2}-

“Conversion Notics” fras the miezning providsd in Condlision &(g)-

e hrvisesibn Derind” has e meening provided fn Condision: 5(2).

“:gnversing Price” has the mesning provided.ia Condition 6{é}.

#Canvarsict Right" hos the meaning provided in Condition 8{d}

Carrent Marker Price” heg the ineating provided i condition S(b)-

“Diseritition” had the eening arovided in Condition 6(b)..

“Diswibution Dats” has the meaning provided 4 Conditien &(b).

“equity share capital” means, T relation 0 compeny, it issued share cepital exchiding any pert théreofl

wiich, neither 23 regarde dividends, por 28 regerds capital, carribs any right o participats beyond & spacified

amoimt i adistibotion. ‘

“Final Mamriy Date? eneans 20 Augist, 2012

“lberclear” means the Spanish clearing and ssiflément systex (Sociedad dy Gestign de loi Stscmas #¢

_Ee‘g%';_s;?‘a, C ompehsacf}in ¥ Liguidacion, de Falores, A%

“Independent Finzntiel Adviser meass [8] Grany oty investmedt bankiof ifssrhational repure 2ppoiried by

the {ssuer

“Interest™ has the nisaning provided in Condition 5{2).

“mierest Payment Date” has tlie meaning privided in Condition 3ta).

spdsdnid huiiness fay” means = day {other teb 8 Samrday or Sundey) oh which.commercial banks ed

Foceign exchange mhirksts are opsn for besiness in Madnd.

“paterizt Subsidizry’ means; zt sy Televant time, & Sithsidiary: of the [sstier

fz) . whose: tfe] BSsels or revenues (or, where the Subsidizry in, qesticn prepares carignlidated dccaunts,

whose total consolidzted assels oF revenues) 2yany releviatitime represent no-less than 5 pet.cent fihe
cwits] consolidated 2ssats of reveRUas, respecrively, of e Tstuer asd fs. Supsidjaries; as reisiaized: by

reference o the then Jatest tonsolideted atrdited zoocunts ar-comsalideted si-menth or guatterly. LpoUE
of the.Issner and the lavest sccounts or sht-month of guErerty reports of gach relevant Subsidiary =8
réstated i accordence with [nternatonal Finapcial Reperting Stendards; of -

(55 g which is mensferred all or substansally- all of the assats i undenzking of 2 Subsudizny whith;
immediarety prier to such transfz, is = Material Subsidiary; orovided that, as 2 result of such Hamsfer the
televant Subsiciary’s assexs of feventizs shall represent 7t least 5 per cent. of liz rotal consolidted 2sses
or revemigs; rospactively; of :»Qt_hy‘: Tssuef:and {1 Sibsidiaries, &S caleutzied pormmnt i p_amgmp_h (&)

ahowe.
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if

‘2 “person” includes sny md,v.d‘.azl, £at any, BRTpOr
-:LabCICl?_’IDD f)r“an}S'Er.]Dﬁ 1.1'!.!5:., ‘state-gr- REERCY {)f  sieqe (in eacl cese whether dr oot bﬁmn aseparzte IE'T 3

R

-dxxly szn b)t IhE Lesuer B o ‘the Mptehnlders Iy Grcerdenees with Cond o 13 t.’-.at, wpon i
-of the Mate, where. qufreu purSuEnt 1o these. Cofiditions, being made; suck Fyment-will |
ahat sucn paymient b5 in {act mude &5 grovided in thest Conditians.,

“Mowhclder indholder mean the,persos i whose nare 2 Note is segistered in the Register (an defined 5y
Coindition 4f a)} . ' a

g

priouz] 'teuemnhoa, o DEte” has'ths mésiihg proy ided i Condirion B

“Cptionel Redemption NoTce” hasithe meaning provided i Condision T

“Otdipary Shares™ mezns fuily pald drdinary sheres i the capiial of the Issuer vurrendy: with & oak velue of
&iro 100 vash: .

m; firm; partnership, joint veptore, Hmderaking,

ey},

Oher: """u"}{:es mEans stpuiy sedurities 6F the lesher ¢ zsc}u:lmlr hv:mé instramentsy. other then Ordimary

.er;a._fjt;

“Purehidde Righis™ kes the meening provided fa-Conditien B8y,

“Fut Dere” has the mesning Provided i Conditied 1ej).

Put Excrcige Natice hae the mesning provided th Candition 7{e) ..

“Resoid Pake" bzs the meaning provided in Condition 5(¢). -
“Reference Date™ has the meaning providad i Condiion S{E).

*Riegiery Date™heg the weeanig provided i Conditon (g,

“Relevant Dak? means, “dn respct-of sny Wote, wihichever is tha litef of {1y ahe dete oy w“-us,l-x p.’x;-f"'x"
Tespel of it Becomes due and (j5) #f sny smousy of the money payable is imp nmrlv wi nhald oT ref

e daie om which payment ta full of the 2MOURt omstaniing s mede o {if sarlies) .hP date 0 Wi

“Relevant Event” Hias die mezting providedip Qbﬂdﬁﬁgq ?(.f)

‘.‘Rﬂli:}?;nf_Evant=Nﬁt§i:e?51ha;s e mmeaning provided in Codiltch 7e).

“Relevant Event Period" has the weanitg nrovided is, Condidon R

“Relavant indebi,nanm"’ thgans any prescat o futire indebtedness {wi_e.'het u“u'rv nrmmpaT dntgrest proother
a:::m.ms}, i Lhﬂ forn of of eyidenced by hoses, bonds, deben:rrcs ar n‘_her similar debz msuments; whather
Isgped: fur wasty or i whele or in part fir e Sonideration viher ithag cosh, 2pd which are) of are; capalie ol
utmg,, guoted, JHists6or ordinarify dealt i of fraded ‘ot any; recogaised stgck exchznge, ovar-rhecounsés ot
0‘11".-1 sécuTines iarket,

“Releviol Page™ rmizins the mievzm pEge on Eluomuarv ‘of Remgers or s9ck other infsrmation. servie
prmm‘lar which ﬂ‘SDl&y‘-‘- the.retevant spfmjrn_aqam

“Helevant Stock fEbccf‘;r"-wr:“ :.n”ﬁnr 'ch; S]’:z‘iish'Sm"ck Ex:‘:ha‘ﬁ g;e"s éf'r ifn,. tb}: f::ieie'ar-z time Hie Gﬂ:lrn_ry Slurr*s

e_::c_hénge'gr-s_gtc_u:_w'cs m—-'-w-t on w‘uch ihe O uiraauys hifes are étr:.lz Ested gr csu{rtmi or dealx .
"Retrosciive Adjostineit™ hes the mizaning pmvmed n Cm:dmm t’:{aj

Sew. -t:r:a" r'z;z.ns amy- secdnm.s n-l:iL"an ‘ "hnat hmrm*mn Lrdinary Shirss, oo anucns‘ warrEnis: it Gibor
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“SHgmehoiders” means the holders of Ordinary Shares
“Share-]?_g:;‘;erd:;ﬁj:_li:‘-’ 'h'_a:; the meaning provided n:Condition 6{2}

“Spanish S-tz)_ck.-’;_:‘,x-th_a.[%EES” ‘nesns fhe Madrd, Barctlons, Biibac 2ad Velencia siock exehenges and the
mwnThatsd GUOTALoD SYSem '

“gubsidiery” of Eny person’ means {7) 3, COWpANTY MOTe than 30 per ceat: of the Voring Right of Which is
nwed or cantrotled, :.rec*iy or mnu =ctly by such persog or by €0 or moTs: u;h*r Subsidiaries of sith persan
¢r by such parson ‘and ome OT mOTE Subssidiesies thersal or (] 2ny other persen (m.he: than & compENY, i
whith such person, orone or more_ other SUDslleB.ﬂES ef Such pRrSOn GF Such ‘persoh and onzi ol mose other
Subgidiaries. theteef; directhy or indirectly, has at ezst & majority owaership and power dirzct the mﬂa

mRnRgemSHt and .aﬁau-s merect.

“gyndicate of Noieholders” s the meaning provided in Conditon 14-
“TARGET Business Day” means 3 day on which the TARGET System is operating
CTARGET Systemn™ means the Trans-Furapean Antomaied Beal-Time Gross get:}“mem ‘Expresy Transfer
(TARGET) 3ystém.
#Yax. Rederfiption Date” ‘ has the meening pravided i Condition 7(¢
*‘Tgx Raedemption Notiee™ has the: mmzaning prqvnied in Condiiion 7(5):
“Tax Rederppion Price” has the weaning provided #i:Conditicn T}
"Trad.nf’ Day" meEns gy’ day {otker then Szhwrday. o Susmzy} on whidh the Relevent Srock Exchangs
ppen. for business and Ordiivary Shares may be dealtin.
“Treazury Ordinery Shiates” meany Gidiiry Shares in issue and beneficielly owmsd by the Lssuer oz 2y of i
Subsidjaries.
“voring. Rights" means the. ight generelly, T vots at 4 general meeting of sharzholders of the Issver’
(v*uspe:.m& of whether ©or not; a2t the time, smck of sy ofier clask orclasses shail have, or mwhtf Have,
Noting power _b_y FEESeD of the hap::enmb cfany ma‘mv.,ncy\

et CI'I:T‘CLS oy psoVisian O ERy SisRic ehaly .:. ned s
‘ghactment th‘-zl"'OI ar any stzttory. instumest, oréer. of. . regiilation. rmdﬂ th«.-.resmd er or wnder suth

; -nnf'hr-f--,ﬂ»n-\_ TS,
Ty ass ST IR

mcdmc:mon o1 re-macn'nent

io Sharshalders “as 2 Tlass™ ar by way of righis™ shall be takes trbe

Relprnates 1o any Bsoe 6 Difer or gragt
refbrences 4o am {sshe or offer or grnt 1o, 2l or subsiantially 21 Shargholders, other thas Sharsholdsrs to
any: récognised reuulmuw ba::dy orany iother

whomm, by rezsom of the laws of aty ferritory oF n:cp.u'em enite of
viock ‘exchange o7 semmt!es faarket in eny eifitory o I cophection with Factional en_ﬁh.,mm.-s,' ir'Ts

derermiinied not 16 ake such 1 tssu: @ ofieret geamt,
In making eny calcgiation of dstermination of Current Market Pric, s such zdjustments (iTany) shali be mede
25 en Indmendmi ftrarlmal Advissricersidérs dpproprizie to feileet 2y c:ansohd;nnn or. sub~clmr=m of the
Ordifiary Shares OF gny iSsne 0F TOrdindry Shates by way “uf cml_tammm o profits o Teserves, orany tikie ar
simitar event
Far the purpeses- of Contizrams 5{5‘) 163 (b\ ) {h" and Condifios 10 omly: {d) 2 rr,'e.remes to the “4szue” of
O—:Imm'v Shares sha]l incude the transfa aid/or ur:iw ery GOf Drdmz:ry Shates, whether newly. ishiid nind
aficied of previvnsly existingor field by tr-on behaif of the Tssuer or a0 y of its Shutisidiaties, and {6y Ordinary
Sharesrheld by or on be‘\alr ofthe Issuer oreRy of

sebroem b e i e e ek dagrd meneeien s B e S R s e e - .

s respective Sub_‘.\dzaaes {and wh.sL.h in the gese of
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Condision 68X, (il atd (), do Dot renk for the relevait sight'or other entiftementy shail st b8 ChnSideres
=50t Tested 57 in fenue”

Ragh

5%

n

l'afit“l eud Trspsferof Wotes

S

7 Regismarion

The Issuer wul vause. 3 register (the “Registers) to ‘be ll'tpt arthe spetified office pf | e-Registrar
Ee vide the Unimd chuom ot which wul be eaterzd the names and addresies of the holders of the
Notes end the particulars of the Hotes beid by theen and of 28 ransfts, redemprinng anr_! £
ot Npsss.

VRTINS

- Framgfer

Potes.may subject 15 the ters of thh J:lSDEl i.wqca' Agresment 2nd to- Camzm.—.-s ¥ wad 4—{{-),._, :
ﬂ:ul"_ﬁ’EITbG k whols' oi 40 part ' an Au!"mz*scdﬁtaomnatm-ﬁ by ledging the ﬂsva,nt Nogg iw' :
torm of sppifcetion for Fantfer in respect ‘.henar duly éxecurid and duly samiped wherg =

the specified offies of the Regisirar o1 any Paying, 11"3:15 for zted Canyérsion .-*.grrﬂ

Mo iranifer 61 2 Hike will be valid vadess anid untik entered on the Register. & Now may he je regt:
only it the naspe i, E.ﬂd transferved ouly I & pareed’ p-"suﬂ {or Persens, mot eycéedife
numu.,r}_

The R the place of the' specified office of the Regiimsy, of

any _;uiv made ipplication dor ‘the u'ms[r:r wizl it i) defiver’ 3 nsw Noté to the ‘thi:\sf&_ - (an i
base 6T a ransfty of part only of 2 Now; deliver s Note for the unifinss smed bulanee o the wanstern:)
#tthe spicified ofice of ffm'R#ﬁ rar oy {ar fye vigk aiid; if riailed =t the request of {ﬁ:' frag)
the fe5e mzy be,the: frapsferor ptn»"wwﬂ fhan by ordiery mail, =t the ENpEDSE: af the fans
e cate ney Be, Lhe ‘r_msferor) maﬂ Fag Nete By unindiiced thail to sush ar‘ﬁrz‘s,. [y -h= rans
the cige nay be, trre rapsieror may teguest.

lstra.r wifl within s8ven bisiness: daxrs

it} Firmalivies Freg ;oj'Ckmggj

Su:h ‘u"'a.ns wrowill be EiTected withoui tharge :u:hjcz.t o f 1 ahc peErson maldne soch g ; :
transier. payine o nrc-ct..int- #he’ paymens. 6f Zny- laxes, cmrfes apd . piher wovernmant] C.}E:r"a: i
ronpection therews f, {il) the Regitnar being sarisfied: h.h the aocum»me ol title and/or identing of 1-‘-«
person mzking. ibe: a:-p]icaﬁ:-'j #ad 1) sich rezsodable rE‘-ngjﬁ;.!DBS as; ehs Bsuermay- ginx
azyee with the Registrar, '

(4 Closed Peciods

“Neidier the Issuer nay tie Registrar will be Teqiired tovegister the yansier of any Note (o7 part therro)

:(i}' diring 'IHR"pa ricd of 15 days tnmédiately prot e ihe Flnal Matunt“ Daw orany eirlier duty fxed
Har. rtdﬁ_mpum af Lhe Notes pussiisnt it Condition HE o T(c} i) i respect of which & Cosversian
i Lu:= ha,s bae:n dehve*w “#eeordidte with Condition Ble £l m—_ i) i reEpElt af'wﬁi* A boldey:
sxercised My Highb fo. yégoize rédemplion yursnam to Condition i(e), o4 -v} during the 1.'(-’“{0& aF
davs .'end:i:ng _D_n.:(md‘ including) &n “Resped Date. (25 c.”[m-*d n Candmm Bl inreepictyE ‘e
_:D_E}'iﬁ? it D" interest fnhe Mrored

3 Ioterest

fa}  dmigrict Riars,
# he Notey bear intezest. Fom end fetloding the-Closing Bats af fhc rateof [375] per oot per san
ralentared by reference to s nomine! smoin: thereof arn‘i payahj» annually W ameir o [T Septeid

A 5.




1

inmzachive ’]I(ﬂ?tﬂ an “Interasi Payment Dawe), campnencing with the Tameres Payraeat Date felling 'vn
{1 Beptemticr] 2007.

Where fnterest is equired 1o be calenisizd Forany penoa ‘which i sburfer fii an Triterest Pariod i will
he calculaed on the basis of ths qmbes of days ia the relevent perind from {and including) the first

‘dzy of guch nt-.ncci L= fbs..: fm:ludmg the Imst- day of such p..nDC[ divided by fam ninber af days inthe

Interest Perind in wmch e, relovent ucunu fells

“Irerest Period” meens the }}:}“m&ﬂ' period beginning oni {and Inctuding} the Closing Date shd snding
pry ol ..vtua‘na) the first Inien:st Pa_ymem Trute and each muccessive pariod. beginnimg on {&nd
ifchidingy an Interesy Pryment. ! ’Jate. end erding oo but axcluding): the next’ succeeding Intersst
Paiment Dats

Acsrral éf'?}ﬁwzs-z.--

Faﬁh Hote will tezse 1o-biar itETeSE Gy whare the Conves *cmn Right shall have. Ten éxeroised by A
chbaldnr, from fhe: interest Payrient Daie immediately prar.::dm g the relevant Conversioh Thale of f

“hane, 1he Clutine Dae ‘sub ect ay-amy: such £ase ge provided i Cnudmnn a{il;. or {iiy-where sich
Hote is baing redsemed gr repaid pursuent to Condition 7 &2 Condition ]-_D,_f:om the due daiz for

--Pd..mmcm Thereo? unliss; upbs iz presentation thersoi, peyrasrit of principe! i mproperly. withbeld
sov refisedy in which vent inrerest will conilpue to accrue 2t 1he applicable fpterest Rate foth before

mn:l afeer uzdgne_nt} until. whithiever 15 the eaflisr of {8} t‘1=- day oo which 21 sums due in respect of

“suck Mate up o ther day am received by 5% om behalf of the relevant holder,: ang Yy the day seven. duys
“after (he Fizcal Agent has notified Notenaiders oF receipt of all sums due in respect of all thie Motesup
‘i et sevemh day fexdept to the axtent that theye is {aifure in the subsequent pagnent o the 't relévant
“holdsrs under thee Eondiionsy:

& Corversion of Nofes.

ey

(=

torversion Period and Conversion Price

Subject as provided below, each Hote shall exidle the holder-{a “Convirsion Right?} to convert ino
new prRdior cxisting: Ord_mary Shcras credited 2 Rally paid, subject to ast ay provided in thess:
Conditions

The murtbes of Ordingry Shisres o be Tssued or delware-* an exercise of & Converston Rs ghe skall be

'dﬂe'ﬁ"mud by div=dm= 4hiel nomind] zmpuat of the relevant ‘Mo by sheeopversian pricg Tibe
”Emwarsxwz Pr!t:::"} in effect oa His T relevant Conversion 'Da,.e

The initial Conversion Frics: is eurd fo} per Ordmaxy Shake; Omithe basis of the. l'll\,lr.-l Cenvession
Price, zech eum 50, o0g :_ummal a.ruoum o ‘Noles would edrifle the bolder fo rereive {sub}:r.: 5
-provided i these Cenmhuns} {#] Ordinary Sharas  [he Tonversion Prics is subjsel s _ad{ustment in

ihe Erosmstances described in Condition sc_b)

The ?mi-ﬁef Conversion Price per On dinary Share (7} higher than the riominal voluze of such Ordinary
Shimre grd () corrasponds fo the “reasonable. valug” c?f ax Qriinery Share a5 dereporined of the e
af issue of tHe Noses -ty en independznt audizor’ o8 dejmad i arad it Grobraance Wi, Spamgg
.m_npqr‘c!aﬁ'ué-

A Mefeholger may. exercise the: Convession Rigiit in respeet of a Wale by deliveiing such Now 1o 1
‘specified oaiice; of any Paying, Trensfer and Comversion Agent: in eadordinee with Condition 6{g)
wherzuptn the 1sguer shail (subject #s provided in fhuse CUE‘.ﬂEE‘O'L‘;] prom::ﬂ tia debvery, 1o o7 2s

-irecied by the: relevant Ncﬁe.halde_r of Ordinary Shares cﬂ-dneﬂ as paid up in feld 35 prmm_td_ 1nshis

Conditien 5.
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foresaid

.ng:srrar \.l.h;i} withs

nrdmuzy mall,-atthe expenss 0F
‘5 e Mok chnlt&vr IRy TRgRest.

{Iujuf.t to;- and 75 privided T Hsse Cundnong fhe Gm‘w-rsmr* Ej ght % wespecr-of @ Mot maye Hn
zroised,. st she option of the hojder thersnf, ot amy Hme (snbjar'r Tozoy applicabls £ fiscal or ot }aw-:

or I““traﬂ:pﬂi 2rd zx ho reinafisr provia b; Fom 30 Ocicher] 2007 o 'the clase of. n» sinis 53 (ar: e
ﬁ!aw whese the Televant Wote i deliversd - for conversion} on the date i linz -seven days priciin -L}lu
Fingt Maﬁs’*‘y Doaze-{both deye inclusive) of, i the Nawms shall have- been pelfled e redemption
pursuant za Cm-ustmn /(b) or (e} prior to the Fmal M;.mnty Det= =, then vpta the cigse of busineis (af
the place. am:esad) ofi - the ésvently day. hefor the. dalg fixed for reds sjition thereef pirsdait i
Landition F(byor Flo vnléss thareshall be dﬂ;auit in making. paymfmt in raspect.of such Note on suih
:i:ra e fixed Jor reﬂ&npnun_ in which every the Carwmsmn Right shall exzend v 1o e elost of business

-_{_'n the placc aforesaidy on tie date on wi‘uch ih‘- fiail amoimg o suck: payment bachiraes aveilable :m:

‘payment #5d. notice of gk availal bﬂ.rry hes hr.. n.duly given: in accordanics witd Conditian 15 op .
sarlier, the Fingl Man,r;*v Date; ‘::mwded 1.ha' ‘i sech case, 4f the Gae) sugh date &
Corvession Rights s 56t 2 bhsiness Hlzyat h= Sitace -a_f' zid; then the pa.
Loivarsiom Rlght by Mofehslders shall end on the immediziely preceding biginess

Lorithé erertiss

Lemversion T{inhis ey et be exepeliad. n répect of & Mo which thc'rz':leva.;". g FGE
‘given - notice DLE‘SLI"‘"‘.I & C{:nn:tmn I or [HY exermised: Itsright 0 reguirs thc: I_r:aunr-?. rm:. 1
PULSUENE IO Condition 7(e)..

Cohversion Rights ‘may sot. e exercised Ty 2 Nc.r:nuider i circuiismnces”
Couversion Dara would a.ll during L’uc period coppnancing o the Hecerd Dais
pafmein of Tuleragt o the Nou.s and enditg on e ic«zmz,lntc:uz'f*ay;ncnz e
‘.3:(.[};5:'(‘;-})‘ I

Ie

e relevant
m reepect of sy

. {botk days

Tha ') nc::i ciripg whith Convisrios Righis may lsu'bjec; B3 providé
Natchuher ixrefersed fn 2sithe "Car'\mrs;qn Period"

" below) beemereisid by 4

Conversion. Rights may. %:r:ziy be axervised i respect ‘o “an Alithprised Denomisation. Wheee
Conversian Rights areexcreised i !'E'Sﬂebt of baronly of aMNpie, the 01d N otz siall be raniall td ahd o
new ch ror shc u=lmcﬂ 'bcr&c s‘ha]l 'b-‘ issued in, htu thzreet withoyr cha.rbe U upen ;E’Jﬁ!{::}l_’ by,
 tha
deven h.smess days, in, ﬂ]:: ;).az:f.: ﬂf the specified olfice “of 1}1 Registrar,
l’mﬂcw%'hé thé élevant Conversion Dalc feliver such new biots to-the Noeholderat the ‘ipﬂ'm"mﬂ oifwe.
Tahz Eeas“r 7 or (Al the r miiled: 2t the request of the Netéhalde: Gtherédse than by
i _:JLLIIB}LIE!'] mail the'hew MNow by unindured mail 1o Such addresy

F rae.nms of Ordiniary Sharss wAll ool bs delivered-on conversion oF plrsuantiin C::ur'J| s Mﬂ]
Howiver, and Except whers aiy individes entitlement woold be le:,s than eygoione (1}, @ caskipoymen

‘shail be made by the Esuer in fespact! of any- snch _H?Ct.cm. at.i-;rm,neﬂ b_\rr teference 1o iha k...mant
Wirkel. Price (os Gafined jn Congilion S8} per Or inary Share or: the T,-dxug Da‘y {rs dediniil in
Conditjion 3; smrsedietely preveding the refevant C{mvertmn D--‘n ‘il payment
:0f the relevent emount to: the delevant hotder not ]au: !_és:-m nv& 'M,rclna bs;smhss deys {4 daBded. i
Condizion 3} folidwing the relevant Convérsion Date if irréspect of mure tipd
o5 Nole - Is mert.std bany bie tme such Tier Dni_rury Sra[r:s m b~ dclrv"r,d 4N COITVErSion;
paTsuBnt  Condidon G are o byt egistered in the seme name, LH: nh"lbc:' o7 sech _C} ;lmu} Slﬂ"rm.'
1o hE dehvereﬁ i revpect Thersof shall Be ciledicied m-: the basis of the zgeregaie soginal amoum.of:
such Motss be‘:xh soconveried ahd mumded ':10\\-'1" io the nearest whele samber of. Cird

nary Sheres
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1

The {ssuer witl prodare tier Ordinary Shares 1o be defiversd Gr transfersd oo gomyersion Wil be
detivered:or ransfered th the holder of the Notes completing: the relsyant Conversion Motice of i
notnines..
Ediustment of Corversin Frice
Upori the oszurence of sny of the Svents described o' Cordition ELDY(H) to-(v) belaw, the Capversion
Brice shall be adjusted a5 follows:
i I;v,-tre;w_tz'af capttal by means of cépz‘fai;'.xu'z‘a'ah;'qf}_esenats, profiss or-premic by ‘distrihution g
Ordircary Shares, or division er consolidation of Ordinary Shares:
‘Subject 4o Condition &(¢), 13 the event of a change in the Jesuer's share capiial e @ risult of
‘capitatisation of reserves, profis o premnia, by fmeans o ihe distibution of Srdinsry Sharzs, and =
“the svent BT divisien or consclidation of Ordinery Bhares, fae Convession Price shall be adjusted by
multiplyiag the ‘Conversion Price in force inumediately prior s such changs by the result of the
foliowing formulas
NOLE fJ NH:W
where;
Nogrils the rmber of Ortdinary Shares exising befort the changs in shars capitl;and
o 35 1he numbes o Crifinary- Shares exising zfer the changt in share capfet
Tuch adjustment shail become effective on she dsts on which suck Ortinary Skares ars tigribsted
o7, 1o the event of divigian ar consalidation of Ordinary Sharss; on e firsr dy the Ordinary Shases
are raded on ihe new basision the Relevant Stock Exchangs.
gip Jssues of Ordinay Shares. or _z?i_:’;er. Securitiet 1o Sharehalders: by way of cofferring
~subgaription or pHrchaie rights
"Subject 1o Condition 8(), if {2) the Jsyuir ixsuds or grants 1 Shaveholders any Fights or cptions,
wintants o other fights perOrdomry Share fo subscribe. for oF gequire Ordinwy Shares, Other

e convertivle or exchangezble dntp Ordinary Shares.or QT Secugities of (5

A Bt S bl H
b Sheehoider I

;.Sat_:gl_’l-. J&s OF SECH
ey thwd party with the: 2gresment of the, lesist. issuss, ; _
aifents to° purchese any Ordinary. Shares, Other ~Securities G securites. convertible of
exchargeghle mio: Drﬂ"'in?.ry:'_‘.:‘;haras:- or. Other Sécurities, '(_ﬁ;e.»ri_gﬁts refarred o i (@) and &)
eollectively ead individially he,ing,_-t‘i';_g"iPu:c!:as_e Rights™), in each case in ofrcymstantes whersby
such: Purchase Rights dre issted or grented to holders &5 & class, the. Conversion Frice shall be
adjisted by inltiplying the Conversion Price In force immediately prios o sich fsgue ot grant by

the:resaiy of the foliowing formula:

{Posn R} ! P:’um
“whdred
= of the Closing Prices of on¢ Otffinary Share: cn: the 3 [Gve)
senisgeutive. Trading Deys ending immediaely prics o wWhichever 15 the Tater of (¢} the las:
“Tradisg Dey preceding the date o Which iHe Qriinpry Shares 278 First graded ex-Puychese
Rights on the Ralewmt Stock Exchange of (¥} the Traéing Dy when e price far te
Firchase: Right s enniounced, ar, i the iy the sibserIption ot puichase grice fs zrnounced
ot # Trading Tay, the noet foliowing Trading Day; and

Prew & the aritimiedc zvers

5o

R i thie value of e Purchase Fight velatifg ta one COrdinary Shareor Othec Sesdty, such

wzlue o be caleylited as follows:




=y

res

1

i Brovided, hovevern c.-.rm LY

{AY mde-event he Purchass Righe relate 10 Ordinzry Shares:

R= Py~ TERD.
“where;

TER-P =ﬂ‘3=m x PB.B:: + W X G{ﬁg]m W+ Dh’}} ;mﬂlﬂ * Nm}

TERE:  js.the theoretical ex-Purckase Rights price; 2nd

Baa ‘18 the pemiber of Ordingry Sharks existing bifore the change in sterrapltal; énd
Mo 38 the tumber of Ordinary Shares being newly isrned: zad

righes 15 e price = £ whi ch e orw Cidinary Share: can b u;hﬁm;_-CK¢TCfﬁ'€ﬂ ars
N purchesed) anﬂ
Diw it the amgu ni{im eurs), i 0¥, by which the ﬁ:\-’:dmd sntitlemont. por fxisn ag
O"‘dl’ild}’ Bhars: sczeds the dividand” c.nsrdcmvm per-mew Otedjpamy Share, {xy i
dmdenus bave alrgady besh _froposed s '.he ae*:.,ral mestng of Shurelol dhrs'b&z
notyet paid, osed on thy proposed dnrdtnd BMGURY, of {i) if divideads have aou
yetbeen propussd besed bn the last paid gmu;‘,ar_.l;_

ch cd_,wmmt v'hsul ba i

WhIEH oie few 03 siiinary Share- -pan .o e,

‘Erifunsto averige of the C]osmu Pmns pi-one E};Jmazy Sharn on n.he 5 t’f‘\-rn cop.sesatw'e‘_}'ﬁédirég

Dy enditg Immddiztety prisew. whichever:is ihe later of (x) e last Trading Tay, prededing e
date on which: the  Crdisry Bhares are Srat traded. gx-Purchisse Rishis orr the Rgi:%zaz_ai Swock”
E;\Li‘ LR R ERN ‘.iae Trading Day wh.... the price for the Puichass Righe is sonounced, of, if the day

e subiscription of prrchase price is announced is net & Trading Thay,: the mexr Silnwing Trading.
Du?“

{BY in the cysnt the Purchzse Rishis relite to Gther Seamities pe to ‘seouriies ‘coavaribls ¥
' m:dmnf&abk ‘ate Qrdikaiy Shares ar Diher Sf.cx:rhes and whers, siich Pirchese Bighis or
waced on 2 repulated stock's "(Ch.dh"t: i QWltEE'- 1.::3:1, the Europcan Liniian, the Uit Siamj:
¢ _M\. nerica; Canads or Jehan: '

oy

B N ® Fapas
whera!

is-the: pumbior of Fiirchase R_Fg'hts granied per Ohdinary Share: znd

is the & w:-a,e of e ]as: mu:l prices ot Relevant Stock ﬁ;—c’wzngc {6k iFup
dealing f& re..maed, the antnme.::c meatt oF the 5id ard oifred pricss) on = QT
basis -of cne Parchase: Right on e:'mh J.ra_dmc Dizy during the time! pédod ths
“Purchass Rights wré waded; but not loager than e fgsy sa £ 10) Tred g Days:

Sigha

{C.‘) in, aEl ather cases: whare heziher oithe tra\-mun paragraphs [A) o {'R) B mphca:xl

R wiil be determinzd by an :_Fr.-de.p_endf:_m Fipential Adviger

Sush’ adjustment shall becomie effeorve:

o
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i

in'the case of Cardiden BEERMAY, o1 the Hrst day on which the Ordinary Shates are raded ex-
Purchage Rights on the Relevast Stack Exchange;

in'the cate of Condition SLEXINE), 5 5 (five) Treding Days afier.{x} the end o the per iod dugig
which the Purchase Rights arz taded of (3) the 10t {Fenthy Trading Duy: of Sio sabserigiion, of
parchese period, whichever is sooner; and

in the case of Condition SFYN(C). on the date detarsiined by fhe Tadependent Finencial ddviser

Fssuss of Ordinery Shaves or Other Securities &5 Thivd Porties

Subject i ‘Condition 68), if () (e Tesuer issnss {wnat‘mr for cash or non-cash considaration oo
e rc't:,tdbrﬂt;az‘.} {Dﬂ'hr\ﬂB’ then a5 mentoned. & Cnm:uum &t b‘)ur, ahove) & thind Py any’

LOrdinary Shazes or options WATANLTS or, Orthisr Seciioes’ ot sect.nue.s UO'.LS-'BrﬂL‘fE or &'*chancecblg
Fote Ordmary Sra:..s o Ozhm Securtass ot (b) any third party with the &g cresment of the Essuer

fssiizs {whether for cach or non-cash copsidsration or for no consids tmn‘i {otherwize thanas

‘¥hentighed in Coadition G(h) iy abious) 103 third party any Ordipary. :,h'-rws o o;.mur-s Wa?‘]‘?h'l‘.‘i ar

Efmw S=mr*m=5 Br seuriies ccnvm-bts or e:xcﬁmw,,ale into ‘Ofdingry Shares of Other Securities,

‘i each: case 'n-ciroumsiances whéreby Purchase Rights are pot jssusd or n-r*uted 15 Sharehoiderz

ﬂmrli.a;lv being 2 “Ncm'

{the issuzncs c:f' such secufifes reforred o i {2) and (&Y collcctrwlv a*ad i

'prE‘E.H}p{WE Tisub-of Sécurinas™, . the Conversion Price shat e ad]i.stad By mu}nn}ﬁmc 1o

Cpoversion Price in force immedistely prior o suich ssue by the result of the following, formala;
(p—m‘ - “)-}I < gimit

whisre

Paw It the aritmetic zverags of the Closing Prices ‘of ong Crdipary ‘Spare oa:she 3 (five)
canstoutive Tsﬂdmﬂ Dayy ending - immediately prior the: ::a.re of fhe frst nuD[‘sc
‘BAfpEncEment of-th_e terms of the relevast Mon T -Emptwn 1ggua of Sm‘m 1es; and

o is the dilution asa re’éxﬂt'of e jssue of Ordinsty Sharss or Cither. Serurities, such dilution 1
‘e catrulzemd o Tei?n;u.-

v Shares;

whizre:

IDP =y X Foun T Taow X (}f.,m.: Dl\"}) / g b}

i

TDF s ifie fheoretical diluted sivice; and

Mg i§ & nuimber of Grdinary Shares existing bifid thechangs in share capitaly and

Mg s the mumber of Ordinary Shares bemng’ ewly iaswed: znd.

Pt s e issue price Al “which tne new Offinery Shers wes tssued 10 2 # thirdipmuty 2s
derstmined by, 2p Independent Financia) Adviser; 2

Diw i& e ‘amonnt {in o}, i 28y, Wy which *hﬂ f._mr_iand sriitiement per.2x ﬁg

Orditiary Share zxeeeds fhe d‘vueﬂd enfitiernent per new Ormrary Share, (x)

divideods heve siresdy been propased 1o the ﬂenenl mesting of Sharshsiders bt

1




it

siof vt patd; based b the- prupowd_ »zdend FTOUIL, o0 (¥} Fdiideids ave not
y&t been umtvcssd Bpued o rha lest nzzﬁ a.mclend,

'p.-mnded Towever, that no such. adiusanent shall be made £
new Qrmrr..ry Sl ze. iy isened is af Teast D5 mér sont of the Rridm ath: averz:-e - t
T-"n:“s of oy O'dma:y Si*e.ra oh e 5 (5%}, ConsnetiBve Trad,.".g Diays tnamg umwc e
g todhe Trading Dey when the Non FreE Lmptivé Issue Sﬂru:m#s @ prnounsad; or, ifine
Gy i Non *r’re- Eripiive Jssns of Seotirittes fs axmauncel:i 5 nota Trading Doy, the pawt
fllowing Traditng Day:

B) wall.oter tades where fe previous Paratreph (AT 5 pof applicable:

D will ba destrntined by _:A_H.-I:aacpeﬂdm Financial ddvisse

.fSUCh ?‘Fﬁk‘sfﬂlﬁm_fﬁa_ﬁ'ﬁﬁﬁca'ﬁi&-.-:‘ Tective on ihe date the releiant SaCUriTy, .isf;’:!_‘.}q_n:‘:l 1{Fo be @riciesiied)

Spl- !:r;rs axnd cep:{m’ distributions oikier thavi cish Bistribiisa

Sibjest 1o Condition le}, if in-respest of a sph—b‘for_a capt {istriboton (irciuibig Ty wemy i
a reduction: in shere cf.p}tal anit _us“nbu ion, 'cf . dls""lﬂ‘..ltED]B yeserve and vhas .DrEi'.!'Hl.f?'. %
_pther ey & tanh D‘S‘mbuuon s zex—&uﬂd ta n Co'xm'.wn 5[5}@) Helow, the Taiier skl dssua ar
distribuiato holdei of itk Ordm:ary a?tares any assets, evidenes:
shares, put Bptmns ot ‘Bther rights per Cfrémarv Share {niher thaw 2% réfemed &0 & Oonditien
:6(.-:‘)(:3 &hove) {a"I¥ s:?buuqn 9, the CO’I‘{"V’_G}.&},\?.- Price shiall be'adjustad s Gilowe:

cf.indebtedneis o the | Eswr_[

’A} ‘where e Distribiiion {xy, eonsists BF- s\.c:mues thar arg, 'cradcu ona cegleted btock
exchznze in Swirzeriand, the European. 11.4.on,- the Um‘_tﬂ ' 5. of Americe, Carada. ot
Tep=e o'y’ hes atharwise 2 valis. wﬁac‘: i ael.fr—‘_ abie. bv ref TERCE 10 2 stocl ekcharzg
guotetion of ptheswise, by rrr..inpiyrw L[‘e Conversion P’]C" in ‘force, 'nracmaxﬂly D'l-:)! L
Soidh: iswie or distiabmtion b}’ the resufi of the mtiow Ing ;anr\_r-'

P D} P

whers:

Praen Is the arithmetis: 2verags -of the Closing Prices of ane: Ordingiy Shire of-ifie 5
{Eved conssousve Trading | = ayi ending immsdiately prior tothe dure on whick the
‘;G—;iina'-y Shares sy Tirs: "'ad::::c =x-D*ttrt'=unaq on: e Relevany Tigely Exchangs
foliowing the relevand Distibution; and:

o in fhe value of the Distribution (i eurs) .ﬁulbu'*a‘ﬂé' w one Ordivary, Share op the:

Tra-::.r-g D=)= immedigrely following the daie in’ msnec), of Swhich P iy fias ..w.n

detesnined, 25 determingd by mi Indzpe—:d*m Fivhngiad Adofmr based Eis
priseizts, on ihe: tiosing priceron the: Relevaat Stock Exchenge in Sdse of fnx) ()
{x)orhy anindspendent Financial Adiisar in éass of {)(Ad (:!*).f

Cea

(B} n il other peses and where there. | 15 ong ﬂ:ﬂt netmort Ec.n one) Diswibiitinn o & given:
| Yrading Dy, by mulna]ymF the C.sr.n srsion Prics i ,t'cw- irmmmedisiely orjor 1w smeh
Disribution by_-he.;_'esu}t of the :ﬁliﬁwmg tc}:.,-.g_nlea_r_;

=Fafl=¢] b Lsfezec

Puicr s the Cusrens ’VIE et 'Prfcc oer b;rdi nary Shore afiet the’ date S0dl Distabosiah Wi
_,.aéeq,u:e"Dmmbtmm Dau"j znd.
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fe)

5, isibe CarentMarket Price per Csdinery Share before the Distibution Dess;

“whigreby for purposes of thig provision the Curvent Markel Price per Shere 57 hidlt be deemed
‘1o be the avarege of ihe Closing Prices; {x) iz the case of Piuer; O the 3 {five) comseoutive
Tizding Deys hedore the ms..n’buum Date; and (¥) In e case of P on the § (five}
consecutive Tradieg Days. afer the L,zstr;bunun Dinle, 28 determinad by an Independent
Tisianciel Adviser: When oo lsvlating the average nfthe Ciosing Prices, the: Zross-aMOLnL, . it
any,.of my cash DHstTbiten pajd dering sithar of the- above: meatisnad pmtsds of 5 (five)
cansecutive Trading Dy, sball be added: back to the Closing Fricey on-each of the Trading
Davs oniich the Ordinary Shares are braded sx-cash Distibution; and.

<y a]l other cases where there i2 morz than ong such I}tstn'buﬂm on A siven Tradt g, Dey, the:

Independent Fingnclz! Ad-qsar will Aetermine the necessary adjosoment. '
.Such adjustment shielt become: effective, in the case wof TA), oa the date on Which the Diuribution
is'mede zad, h the case of (BY and (T, 3 (‘we) Trading Days after the Diswibdion Date.

) Cash -Dfsfri‘bw‘im

Sobiect to Condison &le), i1y Tass of & gagh 1% stnbuuou by the lzsuer o hiplders ofits Ordinary
Shares (n‘.t}udmﬂ aay§ *ﬁpa#rn"nls in par of the nomingl amonnt-of the Ordinary Sherss b not
“cluding any- distibutions for which &n adjisenent {§ ofner'w'sr: made actording w Coadirian
Y or S{dyvr 14 exciudedi tn ac:nr\lanca with Condigen-6{=}} .hen the Ce Conversion Price shall be
edjusted by mruhiplying the- Conersion Pncn by the £ following Taciion:
(P = D} P
w'ne.ra"
Ptm: i5 he’ Cig_rﬂna Price on the T;ﬁdmn Da\r mmed;al‘:‘.})’ pi'E-LSéing'_:i_hE ddeI‘.‘iﬂ which the
Ordinary Shares dre first waded ex<Drismipusion; and
D i§the amount of the cash D:sh"butlou astrimuitab e T one Ordinary Share {2 ediisied fur gay
sphi or Ezmsolidation ¢f the Cirdinesy Shazs pursiant fo Cendition S(BYED) pasd’in stk
;_g‘{ij\ran_t_ flnaneial yeat
Such edjustment . shalllrecome sfective on the Trading Day od which tha Ordimary Shares are
first waded ex-Distributios:

Cateulation.qf ACJEsTmeEnts

Each adjustment 1o be mads pienant to- Denditien n{b‘] v Condion ) shall be zalculated by the
Fisez] szm and s";aH { in the absence of manifest or froven BToT) be ’umumv oo’ Bl parties sorcemed.

The Fiscal Agest shzit for the purpose of the forezning provisions only be Tehle for makifp, o nob
maling, aﬂ]usmﬁms ot Yeling, ornot wmking, auy ather muscures 1 tantection with thess Totes, i énd
to thie exters shat it Fiils 1o actwith ‘due cale accoiding 1o pstalilished market pracace, T‘s‘f Fiscal éne“t'

mEy SRERgS the azivma orsepvices of any Indefeadent. Finnncial Advizer whose advice o services it

“may consider nerestary and rely upon any advice 50 ohiained, and. jhs Fiseal Agane-shall nour mo.

: ua‘ml}r:.' a__,ansi the Jasteer of rhe hoiders: in resp::ct of pay action r2ken, or dot eken, or siffered o Be
i avchrdrhes Wil such pavice Zad in ‘exercising due care according o esabiished

aken, of ROt -taker,
makel prachics ARy wsifren opiuon af the. independent Fipantcial Adyisen where reqursd’ by

Condition 6(8), shali pe conchusive and pinding on att congrmed sBvE Y the casn of mapife 5t o Jreve

[Spivies
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4

+fE).

-specified in Ccmcimo:z G(8Y, It dny Pase in clrclimstencts whers the- rie w:nl L,mwrn
‘telore the Télevent: sdjustrent ‘becomas: effective’ undér Ctmd‘ ;
'“‘r(‘traacn':'c Adinstrent); then tie Tostins shall (condis tanef

{n any{te “Addisdonal D—umary Shav-e:"‘} as, together vnth, e C‘:rdma‘y ‘?l-arﬁs

3t
bepn made ahd Beonmis 2ifective immediately prior th the relevant Convession Dt

635 iI""tha«"iss:'_-ar sils. zay. shae

ifin cese 6L any adjustment the ;cstklnn" Conversion Price i7'not a0 idtesrai mbhiple 6f wFe G 81 {ans
hupdisdh. of a. e.zru},_r 5:1::” e ronoded dowm th the Acarex whole of rindtiple: of L‘J.l'G Goy rm»
huhdradin of o)) “ﬂ}i.mmt shali be made to the Sonversitn Frice wherg cucz; adi
{roun &g dcwn- iH ..pfp;lczbh‘:) windld beless than phe per ceat. (1%‘5 the Cc aysmion Prive Wiy
effect- Any: a:s}i.s::men.t apt yEhuired jo-be made, hdior &ny. 2m06nt by which SJ;E Conversian Price’ s

cen rounded down, shall e chrrisd forward end ticei ineg mcemit A0 any qv_b,+.,..rue'1t adjustpent, Znd;
3uch subsequant adiustman thall be made on the basis het e adjustment not requiskd: g e rads Sed
bean iy Laqe atthe meigvant time:

motice s published i the mamer diserilisd I Lcrﬁd.a,sr-
_ wher | ‘d'"' date o which any adinstehent fo.the Convarsion Price becomes &
iy 0o aﬂjL.:{:aﬂru is required, the dae o1 which i 18 possible tof dctarmmu thai i na_:,,_asg_.

The Tssu:r' will procurs that!

prﬁ.ci%cab-!e afier.

Reiragetive 4 tnarts.

1£ihe 5‘1_@ Fecord Trate-in ]"-‘:lﬂt.oﬂ fo e conersion of any Note shallbe ziier an .:dlzzs Gl gving
'.;}.a?e fatly

k-umv») grocles gt there Shall be isfusd-or detiver r:d W ﬂui to x«nrr"r..a Nomnm e:‘ m. au;g;r;;.-“.:c
with thi insrictions contalned n the Corwmm ?'-vac suzh addiional nunb r of Ordisasy Sfgres.

ved ot b B Tesuss
ar @8iiverzd on sonversion of the plevent \.me (Iotrether ity Fection of zn Qidinary Share 4oy o
issnédy),, i€ ﬁcpu_} 1o the mimber of Ordmaxy S‘IELN:S 'hh]tl’! would }-..w beet réaiized fo be dssund or
delivared on conversion m mih Flute if the: relevens ac[rustruf:nt {mers pertiosiany refred, tn tn _LP

provitions of Conditon s m), Condition 5(,1’) or Cotditien 7)) to the Tonvemion Price-had in e

Events nor Giving Rise I Adhithisens

acfusanart w e Cohaversion Price will be mader

Tight, WarTEDD of Dihsr sdoprites p‘cswln... ‘the samie (an
'*'T_.n‘w;' ) in any of it Bubsidiaries 16 Sharsholders ab iy \alue and. S this PUrETSE:

=) whte guch’ fntéres: 1% imar} ha’l&d wr dealt men iy inﬁ( exchangs, the fir
vaiue bfguch Taterest shali be at least 95 per ¢ contof the ariitvnetic averdge of He
Closing’ Prices. &f one: Dr'lmary Share o the 3 ("LVE} Eonsesutive Trading Days:
-e'uiwh nnmeciza"f:‘s prior 1o the day on hhach the Iisuet officially anpouiicés the
termns whd toudzlzcrhs for sac}- sale s dzztmi ingd By & Independent Pinansiat
Adwsa_h_.

oyt where such Trirtress is ot su'listed, fraded or dealt in, the fir vaiue LT sn.ch rierESt
shatl be at leasy 85 er, Eeift of the intinsic valse eregf i
own' EXpehse; meTuct an Indepesdent Fmatciat Adviser o uatm—.'lmr- &5 LHOr 5y
practicele fhe nimnsis viathe of sich .Ln:.zr.cdt,,‘c:r

ot ¥

nary Sheres on Cther Saeu! s (mz.]udmsr proce oo wiiranis in

3"&1 atini 16 O dinary uharﬂs or- Dﬂ:er Securities) ure, cissned, offered origrieasd g, o Tt thie

Benifit of, d.:&cmrs Dr oI ‘plmgeus ar 6:u1e:r-d_re=iurs' aremployees or cofisiienis oF former

torsultants of the Issuer oz 2y bf s Subsxdm:nas of Y essocipEd Lompany of 19 Siilees 5

baheld for the § bengfit ar‘ amy such person i any such case pursuait to any mhployes et ue
by ozbion schame; or '

i3y prive fighis, 3

Ta



i

(i} if en incresse i the Conversion Prics wonld resiilt frody such 2djustinéne, 2xcipt in the mse. af
an exchesge of the Grdmarv Stizres for Ciher- Scc.urhiﬂs or = eodschdaion:of Ommaai Shares;
or

(). without -prejudi:e'ro:l:cm:ﬁiﬁon 11, if the Conversion Price would fall Below the nominal vake
‘of 20 Ordinary Sharé . In this case] fiiz Conversion Price will bz aGJusteo to the nomina) volte o
3 Ordinary Shaze anid. any remaifing reduction of e Canversion Price resulting from such
sdjusTment or Fom zny farther adjustmant will be tarrad Torwerd end only e applisd 1F g o
e extent the aomipal valte of 2o Ordinary Share will be redpred; or

) Rordhe wvoidence of ém..ht, mn —aiatzcm iy the 1ssue of 2,264, 1?1 now Oidinasy. Shares: £5
considerstion for aoquisition ot' Vilate] 5.A. and: Comervial Marse al. S A, which wes eanuunded

syt Tssuer'cn 23 April 2007 -and approved by, an extrzordinary 1 -nee'.‘mg'm.-sl;aranoldm_hl:éd _

-om 23 Tuby 2U0F
shir Evants

1Ethe Issuer detenn;nes after; consultazion w with the Fiscal Aganr, zbifs diszretion oF Iy case & resoiution.

‘af the Syndicate of £ Notehaldérs dotermines aﬁar consultaton with thé Issier dnd the Fiscel Angar, that

terwithstanding Condition &(b) and Condition E(z.f‘r an adjusrment shotdd be madz ig:ths Cahversion

Price a5 & T‘*SLEL of oRe br more events or ‘cirmimstannes not rLfDn-er_T in Condittor: ogb) o

circumstances IPCltlE!IIlg cimnnstances fsted i Cond#ion 6(dy haye arfsen whxch have i adverss
effect on the nJu o convert '*Jau and no-adjushment o the, Conyaesion P"lCa-» unéer Conditdon- (k)

wonld otheriwlss afsesor is a::clhutd accordds. Condiion 61 he Fiscal Agent siatfiengege the
#dvice or serviees of &s- mdnnewdem Finangial Adviser i3 deserming A% so0n &3 prac::mblc what
adjustment, if any, in the Coiversion Prics o améndment, Haay; to the ferms afthis Ccmmdw‘ &de fplr

und reasonabie 0 thks sctount therenf and the date on which- such aijatmenz shoudd ke wiiect: 1L

-seyersl events ocour which netorne ffecrivie on the'sams Trading Day amd which would 1&ad o a0
“pdjestnesit of th Cogversicy Price: pursuant *o Conilition (1), e decision 25 o +he nannsr of of

celoulufing the adjusmaent of the: Conversion ‘Price: shall b tken. by the, mdepcndcm Firancizl
ﬁdv.s’*r Thc duclswn bf ths- Indzwm:’.am Financial Adviser: shall be binding ot all conteioed, fave in

the case;of ﬂamﬁ'st or peoven: ersor. The Fiscal Agant shall have no responsibiliny: @3 make - dny

mquanes as 1 wheidsr of gor. amy cvent has ooourred Which mlﬂbt reguire’ an adjustment 10y

Convercion Prce or amendment, if any, o the terms of fCandition 8.
Procedure for exercise of Comversion Rights

The Convession Right may be emrc.:sed By a Motzholder during the Convers fon Per md by dehv'-ruw

e relevant Note td the speciiied gifice of any Paying; éraz\sa:r i Convarsion Agend, during its psuzl
Pusiness bouis, accomapanied by 2 doly completed and slened rosse of somvession {2 “Canversion:

Nm‘cz“) in the form {;c: the vime being turreat) obrinzble Fom-any Peying, Tranaleda and Conversion
Agent. Copversion Rjnhis shaH he exercised subject in each case toany sopicaple facdl or other iaws
or repulaions Eppl}c*‘blﬁ i the jurisdiction in which the spetified office of the Payring, TrassTer and
Cosiversion- A gent to whoin the televant Ccnvar;.mu Mptice is ﬂehwre:ﬂ i locared . 1f Juch delivery. s

made afier the end of normat business. hours or on .zday which fs not & buginess: #ay jo-the place of the

‘specifisd offive of thedelévant. Paying, Trensfer and Conversion Agent, surk Gelivery shall be destad

Tor zll purposes of these Conditions 1o have beea. rsadeon the next foilowing sucly business dzy.

A Copversion Motes, e delivered, shall be Trevocable.

i
ot




“lesuer DUISURRE 16 Cont
Assuer rheil 2ot upon gny-sueb Convession Motcs not lamer than the Madsid bisiness. gy [J"‘ﬁr

The tonversion ‘dme. i u}::specf ur F] Nmr; {.he “Cabversiud Date™) shall bs the Madsid busin
Immedisiely foﬂowm“ e dute of e d{:kv_rf of the Wotes gnad e Cr,.we;sm. Notice
applicable; the maldng of sny 2 pEYIRETT $9 be made 25 provided below

A rszi:.uzr'elt:‘iar exTEISing & Convertion ‘-Lu,h? st pay directiy tn Ths refevin authorides aol LaXey and
cauftuf (Harmgs, issié'20d fepisation duties mriding an copversion {oiber thae sy t@es o a-mxﬂ_! dulizs
or stamp dinfes bayable e the Thited Lmvuom Lu:xeml:fom* um o7 the Kikgdom of £.Spalx ia
respecl of dic zlotment #nd jie andmr wansier of any Drdmary Shares: an mich éan version
Grcliding dny Addivinnal Ordinsry \har-:s} which sh a:l bie-paid by the Tesner) snd’ sdoh Weis .r:r]ﬂar,:

gt pay all, i7 any, teves aris"m’f-v'l:ry zsrpnce. 1o Ay d‘Spﬂ.zE; or deatmed q.epusﬂl &F 7% MNote-or inseron

zherein:in cotineciion with sach convsmnn

RS
k)

The lssuar mey, o isiewn dlsrc.f.m‘} decide to falnl is obligay ions, m COROSCUDg - Ve
Csnvnrswn Totice received, barsither rba aliqtmiens snd issue of new Ordinery- Sha £ o5 r"\ﬂ _‘“ans for
of Teea agury Ordinery Sha.rnﬁ Pursuint In the au*l:aumy granied by the Sﬁrui-:iédtrs of the Tssuirio the
Boarg -r:f' Directors of 1he Issuef and 2 r.lv-i'ccn.hun Eéme-such Bowrd -of I}a:re:rmr-t Bl ’-—:enber y, 2ath
such RTADET is autharised to vlof 2nd jzsus new Drdinary Shiares-or paisit TrLzsurv 2rdiury -an;ms
in connection with rénversions of die Nofes. Copversion ‘Jo_zces will be acted L.pm by the Isﬁurrr i
the Argtdsy of a,.t' c_}e.nd_r mcnth a5 i guch da}* i nota Mam d buginesy GEV._-.TE al’ :
Buginesy day,.in

bt 3 rv_f;«;cir%
Conversion Dét& falls aiter the seeood i‘v‘efind bus.m&s c;::y prior to !'hf- u;'s* dayof & calendar men 1:
or ifsuch diyid-uot 2 Medhr_" usinoss gy ﬁz-’: m’!uwu.ﬂ_ iagdrid bueiness day, will be. aczm‘ LROR O
thz first day pf the zmmemn.s'v JOUQ“’iT’” calt:n&..r wonil of. i such day finat 2 via.:"iu btinsas
He Em.lol-m'vb a drtd Disiness sz

pl:ci _;«f WE:J ke

X

Hlotwithszanding: Ew _provisinge of the praceding . par avrzpi:, in e gase £ Chiversion katices
delivered i inthe contex: m; *-md rademiprion phisuant fo Condifion. ?(fa) wdemptmn ar-the potion ofi
Hdon TR g e} o7 follewins @ Relsvint Evem pursuzrs to Cendition {4,

he Belevant

rigl Mn'w'y Date, Dpnonal Hédempion - Tate, Tax P.sdcmu‘mn Datg: ar- Jagt -‘if_u of

Event Period; respectively

'I":iie dmie upon Wwhith sny: member of ithe B.Ja:d of D_rectars mi i 1_531.4' ECHY Upbn: the! relevant

Shares wivd shal

J

Conversion Motics witl be the Sate wpon wich the Wotes are comverted min Ordizer
be the deie rom whick | relovast Moteholder shall ba &nt'tl&d g the econoinic r-:,hts of & Kolder of
Ordizary Shitres and is refarred 1o a::rnm 25 the "Share Reoor d, D™ On the Shars Record Daieg,
subjecl othe nexe fnlmmnv séntence; the relevapt B ﬂhnldar will ‘betoms Bntilsd 1¢ the ecanonic
righizs oF & Sharchbider 57 the: DUTHOLES. of Sividend »:zm!;leme'}r and otherwics, However, e relavant
Motekoider will'ng? be sbl='th Fansfer nawiy-lssund i dinary Sha:-r.s until they Have been regisred in
Toerciearior 'T-easu“\' Ordmary Shares s 1 _ht:g have-been credited: to the acchlint of the rete
Fadwholdér o7 its nphnites Seih ‘Tharclesr Tba da:r_ that.thy ﬁew}-ﬁbswd Ordinary Shares’ &=
registeredl 5, ot Tressury Odinery Sheres are :rtdmm fer, '“b..rcir-ax, iy refered o hefsm 25 the
“Tegisoy Date™

Thetissuey shail useidis reasomelle cndaavmxrs to rr:vmm newly=issued Oidinary: Slieres aud have fhige
£Xéinary Shares listed on: the Spanish. S.r_:c;c Exchanges ur-eredit- Tredsury’ Qrdinary Shives {ay,
appi:aah‘e} in Jburclcar 23 soonies ar'-mcabl:: bat-in no, event iauar than 151 Aftets) Trading Days; in
the case of newr’ O.—:Imz;y qhq, g8, znd, 3 '_'wc) Trading Daye, &5 this case'of T "tr-.v.::y Or c‘me.w q'ﬁa.e::
afier the rolevanr Share Paecord Date. '
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The Registry- Dede for newlyizsued Cidinary. Shares and for Treasury Grdinary Sharey (s genernily

expectad fo yroyy belween one and 1o ek after the refevera Share Record Datg’

On of 25 joon 2R reesomably -practicable after the Shere Record Date with rtﬂae'""t e asy Notes in

respect of which the Conversfon Right has bean exercised, the Tesier Tthyough the Fiscal Ags-sr} *111{
nm'lfy the relevan: Newhelder of the Share Record Date and the iber of néwly-issued Ordingsy

‘Stiares and/or T Treasury Drm:s‘a.ry Shart fas the cass may bel to b desizait andfor rarsfered opon such

conversion:, Tn Oras soo0 2 re&:mabiy pr‘c‘lcable after the Regisity Dete, the lssier Ir_hruah
Fiscal Agent] will notify te relevant: Mitehoider ofthe R=-g15t13* Date and in the even: Tat .-.uy anwiye
febued Ordiniery Shared are issued, the Isbusr: wﬂl olso pobify-the relevant Nowehslder of the dulz ot
fistirg. In the relevant Conversion Wotics the Noteholder 35 required fo desfznaty, fmar alis, derails of
the Toarclear accoun’t md the name oF na.m m “WEich e’ newli-iesued Ordingry Shares shall be
issted and osisigrad (orin the sase of T-easmy Ordinary Sharce; creditsd k.

Notwithstanding: delwarjy by & Noteholder of a Cenversion Notice with respect i any Noies, such

“Mateholder shall remam a Notsholder for: the pETDOSLS of thess Conditions. undil me relevant Sh_lv

Resord Date, pro\faden that onee Coavertion, Rightswith respeet to'a Note-have been exeizised; suchi
Hoie' will pot ba redeemable, subjec.ﬂ. to this, Condition 6(-7) on tha Finad Ma:r_r;ry Tigde or atherwize

Ordingry Sheres.

i) Grdmcry Shaws issued or Befivacsd upon sonversion of the Totwes will ba-fully paid 2ad will i
Al "cs‘pe.c ts renk port povsu: il thee ‘u’w paid Otdinery, Shares in issue on the selevant Share
Re.ccn'd Daie o in bt cese of Additianal Ovlinary Shares, on the: relf-vgn: Ra*er”ncr: Dara,
exeepi fhat such Orlinary Shares or, s The case may be, Additona] Ordinery: Shares will gt rank
Jor eny rights, distfhutions o paymehts e record date or atfer due dale for the esiablistenent of
snfitlamént Tor which &l prior to the reloverd S]"ar" ilsmrd Date: or, as the cass my e, the
[e] VANt dE‘E"‘ bpen.which. any refroactive adjustment uider Candmo T n(c'} becomes-effterive {ike:
“Reference Drate™).

fii)- Save s provided i i Co‘adman 5(:’) o6 payrment or adrstinent shall be 1zade on conversion for
‘apy ivteTest whith otherwise would have acorued on the Teigvent Noiek since e fzst Inmeepst
“Payment Daté pf:*.cﬁdmw the Copversioo Dete n’ar-w o snoh himes (or, f suth-Convarsion Datg.
--laazs be:e‘e e r:rsz Titteres raynem Tviite, slive s Closia _g_D-ﬁ'te}

Firersst or Comversior

f amy notice rhqamng the: rmenp n ol any Hotee Iy given ‘pyrsmant to Conditden 7(4} or ?{c‘) 4 of

by the:fieenth Mddm hussm:ss day prigrio = oot dete whick Bsg oecurred since the fast lrmz. 25t

ﬁaynam Dale (of M the gase oithe frst Interest Period, since-the Closing . DEag) i respect crf Y

Disizitition payeble jn respect 55 ‘th rdinery Shares -where Such notice specifies 2 date o

redemption: falling on of priorin the date which i/ 14" days after the Interésy ?aymf-m Erte nox

foilowing such m:cm dale, interest shallacenie at The r2te prou-dcd in Cortd picn S on Notes i fospacd
of whish Conversion Rights shall ave Baen- eieroised and in rispect af ‘which the Conyersich Darg
falls efiersuch record dats and op-orprier iu iht Inierest Day'ne‘m Drate pexs Sollowing lm"h -ﬂf'md-

Hate ia respect of such Distrifmion, in sach case, Fom znd inchuding she preceding Buerest Puyment’

D‘ﬂl& [, if sach Convarsion Hute falls Befnre. tig ‘n'si Inb‘:r*st Payment Date; Fom the (,.lusmf—v finiz)

o but exclyding. such Canveisicon Dage: The Tssuer shall pay-any such nberast by ot laer fhan b4 ﬁa}s

aFre:r the rs:‘i:vam Cauwsrsw“ jatiid b) transfer 16, @ suro-acseunt with 2 benk ina Ty which bales.

hav# acckss to the E.-'\R.GE T System and in’ actordance’ Wit Mstrectons giver by the refevant

HWopeliolder in the rﬂ%eva.nt Copversion che




G Puwchase or Redevpnivy 9 o

dinary Sharas

The Tesosr -méy.-m:'emise'su;h- rights as it may Fom-Hmeido EU.")« eniay to purchese: gr redeer o7 By
hack 16 own shares’ (muiud:rw Crrdingry Sk 1&5} ar: &ny. dspm Ty T —_qﬂ@r_s_c,._fz;pus TenTEsemi g 4
semeswithoug e consent of the Notelioklers,

fi) £ OF"SG}!"’Q!;&N, Amalgdmeion bi- Aderger.

Withaat ;:rz_;ua.cz e Cauc;r{mn ;(ﬁt n u.‘]"‘ crft G emy, sttsdiidertion, emalzsmetiog or 2 érger ‘of the

ST T any: oa':e:r corporation {other tharf & ‘Gobselidation, dmﬂk‘ag‘ialﬁ}ﬂ UT TsrEer dn Wehich the
“fssuier 15 The wm.'m‘na umrpammu,, £ i the caseal =y saiz o ransfer c:*" 2}, or substaniiziiy ajl, of
the 255ets of the . Tosuer, thy Esst.ez Will Tortfvrith notifythe’ Hotsholders of such avent and: ke syt
‘#0808 a5 shall b s uur;bd to.znsyre that each Wots then uutsmnd.-;u will {Junnw the period in  whisk
‘Canversitam Rjnﬂ.; may bt exerelasd) bo canvertssd insa e class angd :
Lﬁﬂhrl“i&ﬁ BrOperty zn& Zash Fecelvabli igion. such consou:iahmx i
'trzms‘tr by -haider of the inimber of Cidinary Sharss which wuu]d nave heeowe liabls fo be jshued o
diliversd =I he' Conveisitn Rightsihad been axmnﬂ*d rymediae o suck vonsblidasi;
amialgametion, myeresr, s5ts of brans fep lhs abcrve provisians of this, (:am: Hion 6{47 Wil F:mw LRy
reteiddis £5 any subrEecnent mpsohdntl BRS, ar‘talca:nailuns _miereers, sales or Thnafers.

ILoL GF shaves Hndiother
gimition, Gerger w_l\. 'u;‘:f

3 1151_

Redsm p_ti-nn,_;?ﬁljc?gasa 'u.’r R_Iex ant Event ‘P:»-otes.‘mn.s

fa Fial Redemprion

Linless previoysly pwchesed and ‘cancelivd, redesmed or comveried
bE’ \-Leﬁsm_d 2% their Actyeted Principal. Amosar £ {25 defined bs‘owj an ,."rt’.: r:;.a
“Mates may not b ¢!uh‘==m¢d atahe bpriog of fhis Issuer athar thim in aocnoianoy
e

in these ey dnd ponditions, A “Astring F‘nnvpﬂ: Ampunt’ in Tespect of -eack. gire 50,000
RO inal amount. n'l' Moreg shill medn 1,’1} in:the.case ol a redempdon of Matt onh the Finel Me‘urm

'r‘aLe., gurp Ta erd (39) 1 the casz of a empticn of the: Notes purstiam:ie Conditian: r(u,,' ) ox Tz
arif the Notes becoine dise ahd pamhle pursuant to Condition 10, % anount which i d;‘vrlrw‘d 1,
‘he: e amouar which, together with unpsid acf-u:d Interest S the tmmed Talely rn:crdm*—- interest;
Pryinent Date | 0!, ifnene, e {Zlos sing Tiate a anc after faking Intd dctiut sny interes. paid i Tespecl g
of these Nortes iy ur'-vacﬁ,w perinds; reps BEETILY ﬁ:rr the Noteholdsn 2 gross danual yield te maesioy of
ia] par “eent per anour ang shali be Eelsniated G, acgordance widi the- folle: g formula, fousded
Az 13 nccc«sax}} to b geeimal pletes (prévided Hhat 1f the felevant dare eed nc."::ﬁpn’:- or
shefizss brivhich d:e Noles becnme dite zntt gayabie pursuant io Condition 10 {25 the Taskmay b }is
an Iriterest Paignent Dmc tnc r\EGI’tﬂﬂd Pringipal Amount shall.be s sht bur Helow in respect of

Interest Peyrnent Trate)s

* (Previous Accieiad P:::ucwnl Amountx ‘1 it Al

A_cc eled. Pnnc.i I.-amuu

Whers:

Freviolis focreitd Princinal Amonnt = The Aesreted P Printipal Amount o e Thizres! Péyment Date
.Amoun‘tfimmﬂdx zlely preceding the relevam gae fixed for redersprion’or @ dats on which e d Tgtes
oot dee end Pd‘mbi‘* a5 u-cwucd in Conditior L0 {zs.the pase may b}z ger ti betew { for, i ihe

“Nozer arejo, be redesmad prioe o tie st Iiterdsd 7 Faiment Dets; o {u]]
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.- Atereted PrincinabAmount

intsrest Payment Date {etivo)
11 Septembir] 2008 {6}
[1 Sepiemiber] 2009. [a;_:
11 Sepiamiberd 2010 (o]
1 $eptember] 2011 {a]
120 Angust] 2017 121

end where:.

is fo) per cent exprsted as & Faczion

d is the fuinber of days fratn and including the immedistely pretrding Interest Payment Date (or, i

& Wotes are to bé redeemed oF repaid on or bem"a ahe frst Toberest Payment Date; from and;
including the Clasmg Dareyie but exc!uﬂm & the diste ﬁ.}.':d_ .:}_r,r‘*d*mpi'or} ryepayment

7 I the mumber-af days. fom apd including the | .mz'mdlatetv proceding Interest Paymen: Bate o7, i

he Wotes ere o b rédsermed 41 repaid on or befors the fnl Interest Payweot Dhate, from. and.
“nehding, thﬂ Closing Date, 10 Bt excluding the:next follpwing Imerest Payment Date.

A1 s the accrued Tnterest on the nowminel amount of the Notes From and inchuding the immedizialy
preesding Interest Paymeiit Date {or i if the Motes. axe. i be ra:[f:...neci or-repaid on o1 before the
fest [nterest. Payzaent Dite, from and incliding the Clositg Date) to but sxcluding the elevari
dat= Fixed for redemption or renuwgwt, caleulated on the besh destribed iy Eund lmr 5(a)

IE Lht Acoraied Printiga Amoishi peyeble & Tespett of any Ne ipon it redemptisd purstant 1o
Condition, T{e),(8), {£) or 7le} o7 upon i it begomiing; due and payable ik ; rrovided in Condition. |0 15 Bok
prid whan due, ths Atthtad’ Pricicipal Amount doe:and pﬂyabm t- respext of such Mot shall be the
Accred Principal Amount of such ‘Wata'se doseribed ehove, xcent that such Conditions shall Tive
eiTast zs tHougl the reference Seredn iothe, dute fed £05. redesprion of tha Mofes gr, a8 e Lase @iy
be, the caie-on whith i€ Mo becomes dua-zud payahle hiad bren replaced. by & referecte 1o the

Relevant DL:E. and mer"st shall 2ucroe on the Gominal. ammnt of £ such Mofe to the Belevant Date, The:

catcuiztion of the Accreted Principel Amwnt in 20cordance: withy thiz Conditfen will vontinne to be
tmade fet well afier 2s before Judvemenf} urz‘ﬂ ihe Rilevant Date; 1alesy ‘he Rglevarr [ate falis on o
wfpar the Final Manirity Drate, in which case :he: aipouak-fug aed pavabIe shit] b o} er cent of the
wominz! = :.momt of the Notes at’ the rute 5 [=] per ceni. per gnmum fom: and mn!udmg ihe Fina
Mangiy Dol 1o bt exchuding the Relevant Dare.

Redemption of ihe Option.of the. Fetuer
O iving Aot less than 30 nor more than 90:days’ notice, | an""Ouiitmal'T{adshﬂiién:ﬁoiicé"}‘*.'a the
Hiotehalders it accorianoe; wnh Co':iuon 14 the Tesiear Trad redeem all ‘Bt npt:somie only of the
Nuotes-on the date {the “Ouuanal Ka"»mptmn Dute”Y speciiied I the: Gc;tmm} W.enumptmn Thohice at
Lhe Aoareted Pmcmvl Aabit as at the. Opgiona] REU,&"BHI'QD. Dae, together with acrrued and unpaid
ingevest to such date (the “Optioudl Tedstption Price”)

{ wlany tme omor afief [21 Septeriber 2010, ifthe A&gresale alug of s Motz on 2 ?e..,st 20
Trading Days 1 1, any pariad of 30 sonsesutive I‘mdmﬂ Days endmw not eariier tham 135 days priar
s the giving of the relevant Crptional Redesiption Wotcs; t:xc=r:d5 130 per cent. ol the Acereed
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1e

AlEny fime the tzsuze- tmay; having wwan ngt less than 30 mar rore;
“Rethemintion - Moties?y 1g:the Moteholders (which fiotice shall be 5 vm‘an'u} lt.m"‘m (suﬁjzc' 10 e

3:'1'10- m -};e uuahc.

Frincipal Amount on such déaling Aats; or

.’n) z:.. BEE0Y Tme prior to the'dete e Televen 'nnr.mai Redemnption Notice is: ‘Eiven Lc:rvm'su—l
Rights shalbbave hebs enaicicad emda‘n' prreh ascs-{and.tsr-—&s;uonamﬂ =nsellationg) andiar
redumptions effusted in fespest of B3 par cent. or mors i noiingl amasunt :ff e Woias 5 il
iEsiled Bcleding ary Owptioial N-‘.'l""s

{?f) 25 Lsed abgva, A i:n'-nmta Yalkie™ uﬂ“ = ‘No—c onia Trediny Dhay misens the rb:."’u'l_.l a,,(a um ol sush’
Ko divided by. the Cnnv‘r"mn Priceon such day Eviltinlisd by the g .___.g Frice of aty Crdinasy
Share 25 Serived o Lhe Re[tvmz Sigek Exchangs,

For the pumns*s ‘ot Ccmczshan 7t __{1} if i emy Tradmﬂ Dey in sch 33 wling Day s the
Clostng  Prics on: .r:‘uch Trading Dy’ shall haye besh qum 4 -cum-Dal:.‘.nbuiitﬁr: {6t ”'"'Tl'r_‘i\'
&nhtlsmmtj ihe Ciosnﬂ Prige.of an E}r‘h_za'y SnEre on su"h 5 mnn Digy shall be degmed
SMDURL ahereaf duce by a0 amowin egis) e fir vaiu» o “any sush Dissihaon or, s"'htl-.l—l‘\‘lt
p,.r ‘Orrdin nary Sn'—*rn ez 'zt e dats oF Brst Poblic anacoaseraent of 'uch Dwmbuuuw (or, &n:z:lam»-x IR
£ e derernyinid, by en Inr:ienr:nd.m mexncna’ Adviter

Fedm lion for To®ion Regsans
PLHOE

a\. ?‘-O Hays® aores 1

Em-amﬂ afl, amd ner sinie onw of the H: ‘ts:.‘ on the daté {ie “TE% Red
“the: Tax Rnﬂem; Hom. Wetice et their Accratﬂd “ru'\,lp&l Amcuv. E e Tax

mn Dege, rog-smcr itk acerasd but U‘Ipa!d Iomterest to such Géte-(Bis ¥ Tax Redemption
Prine™), ¥ ) the dssuerhies or will bézoms cr't.-iwed w0 Day eddmaua} amounts in fedsent a*nwn ipalor
Lanac’est prrsuant o Condifig. D pe 2 tesull-of any change in, o7
of e. i\"in.g‘l& of S—!E”‘”l ‘of any poliica] subr_’w_s:an or any aierity tiereof of thetain Faving
10 tex, oAy c-:aﬂcc iy the generat: app testihn ar o'm.ial 1'11f1'fj:l'LtElLlUn of such laws or s
wn;-:ﬁ C‘n—_nwe or efendment betomes effertve’ o0 4T Fﬁﬁ:l‘ t; = Closmg Daie; and :z‘} sur:l ¢k i
Laem‘?t be avoided byithe Tssuer tking 2 Esm*ab ‘measures available to it rrav:du:l ki
.nmsm af n.ne:mp;,oq shall b siveil earlisr ¢ £REm 9 da;rs prios ta the earliest daiz bn which fhe 52
“br sb¥ged o pay su'h addieni] amounts were'a paymientin respest o e Mo 'ne-"d al
' ‘ofeof any notice of rt:dtm:ﬁm pursuant t this peregraphy, the T"su{:r'sha]{-atﬁvsr
',_Eu U eertificite giznnd. by Bwo du’ect‘fz'a of the :;s'uﬁr stﬁmﬂ Thil the Tssuer isen
forth 3 Saremant of facrs showlng that the condRidns | .JE”.‘.B’J‘EPI. n
zal advizers oF

SECosid. _ﬂ?_.;gwg,g_

nendraent. (8, the fews or rc—uwa'wsr

wauT

1o the Flsca
.eE"t'c* suehy redenipion and te
: n" Tight of the Izbser Bofo- radtarn have: o*rurfed end ‘an ppfiioy 4T indepsndent:]
recogmscc: imierrafional sitding 't the efict that e Is.au’r s or owill-Befoms. omn-ed o ,.:3. such:
:adummai EmguntE as F resut of sich’ r:ncnfre o7 a'ncndrrae'ﬂ.

P
INE r:lfﬂimnn'
kb ] AL

me the mopiry ofn Ta Rcr‘e,_ap::or. Nonce, thi Tnsusr shELl; {ubject to tenéxe follos
detm s Fotes tithily Jax, &ad,.mptton P-mf On or priot i e giving o "Prw Tax Rgd psi‘c.n__

‘mm;se ths: Ismier shatl procire: e d -termination of the Tuk Rede'rzpnm Price by an Tﬁ" Roing
FinanclE) Advisar

1F the Tsdtier ghups a-no.iﬁ-eei rpdemption fussvsit 7o this Conditoa /gc}, cach W{It i
t.'w. righit . elect ther Kis Nt:te(s} ahiall nat be tedeemed and thas the ;pn:-v' sions-of ‘”aracn o 8
iy in 1“.:5P"£L of a any Dn}"ﬁﬁ"t of fifest 16 be mads on such 7‘?;}‘2"5) mh?ch Ea s ci.:n after he
i‘é:ﬂv ant 13,‘( ‘?.eclembvm Deﬁe whersujme' io ddditional amoun Hs shaiibe ‘)a\mbl i fEipect thargof
pursisang & Con itdon am:l peytht af i amigents :haﬁ bz mad sj,abjsc: to lhe dediustion or

_l\f!.l uaV’-‘

el ook
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tef

Aey.

withholding of the. ra:.auon requirsd to-be Withbeld of dechicted by e Kingdom of Spein-or any
Futhoiisy Therzof ar. thersin beving power 1 tax. To exercise such right, the holder af the relevant Hotz
fust comnpletes, ‘sign dnd depusil 41 Tie: spea'ﬁed office of any Paying, Transier and Conversion Apenta

duly conpicmd and signed fodes of glevtion; in the form for the time being current, chizinable fom
the specified oFice of any Fayinz, Tirisfer and Copversion Agent tawf:ﬁ:e; with the refevant Notes an

or bafors the dzy felling 10 days prior to the Tax Redemption Date.

Upitonal and T Redemprion Norices

Any Op:.cmal Rsdemation Notice or Tax Redemptvm “Motice stwll b vrevecable ARy sueh 'aaticé
3hell spe 2oy (i) tha O,:o'muai ke demption Prae o, as the case may: b, the Tat Rederption Drte and’
the gn::md R..dzrnpbm Pricsor, a5 the case may be, the Tax Redemption Price, {ii} e Conversion
Price, the eggregale nespinal ampumt 6f thi Mors outstzoding snd f‘za l:lornv price ‘of the Ordimary”
Shares ES J:.erwza frors, the Relzvent Stock Exthinge, in sucH caseasal the tatest pla"tlca'bh. dzie prios
19 the publicetion of the Oipsipna Redemplinn Natice o1y 25 tie case may be; the Tax Rgdempn{:n.
N:}‘:cc and (i) the hast day.on wmch c omversicn Lights mey be exemised by Noteliolder

Redemption at ‘she option of Noizhoiders following s Releven? Evertt

‘Fallowing the gecurrence’ 8f a Relevant Event, the hoider of each Note $iil have thé right fo. requirs

the [ssuerto redeem et Mote onf the Pug Dare 3t ite. Accreied- Principal émm,mt 25 at the relevant Put
Tiate, Ingither. Wit gomued insrest o the Pob Date (the "Put Redempticn Price™). To exerm:e such
right, the holder of the selevant owe st present 5 snch Noie 2t the specifizd office of any Paying,
Transfer and Conversion Agent Together with & duby mm\uimaﬂ and signed natice of exercise, i the
Tarm for-ihe time being current, pbtairable fom sHe, see&ﬁea ofice of zny. Paying, Trensfer and
Conversion Agent (3 "Put Exercise Notice™) at any timé iz the Relevan Bvent Period. The Pt Dste®
shatibe, the fOLEL“‘DEnLIL galender day. affsy the eipizy of tie Relevent Ewvent Perod;

¢aywwnt-'in-resf‘ee't &f shy suck Note shali be made “by ransfer to a bani iz ol @ ‘which barks have
geokss, T the TARGET Sysef s;mcmed by .fhe refevant Nﬂtﬁhcﬂde-‘ i the appiicable” Put Evrcz:u
Motice:

Withim .14 ca-enda.r diayt foliowing THe DOULITERGE. of 2 Helevant Event, . the Issuershall give naties
t Tifeay 'l\nﬁnn"\ Ly w]-\ -notice

dsieef 1 the Homhoiders In stcerdante with Cont
shall <onipin, 2 stalemert mf’un‘ﬁ'ub Meteholders of ﬁmu eatitloment. to Exertise thelr Conversipn
Hirhis 2§ pravided in these Londuions, oo Exsrcise their rights fo reduise redemption of théir Notes:
prarsifant ity Conditon ey

The Relevapt Bvert Notite shail alse specify:
el information maierizl f© ’\.ote-médt:r' cnncvmmﬂ the Rylevant Event

fiiy.  ibe. Corversion Price fmunediately prior io e, 0cCURTence of the Relevanc Event and e
Conversion Prics zpp!:c;tﬂ* pursuAs 10 C:ndu_cm ?{;} during the Relevent: Event and

fity the Closing Price of the Ordinary Shares a5 derived Som the Releyant Slock Exchange as #the
' (ztest precricibie date prior to thie publication of the Relevait Event Notice;

fiw). the Tast day of the Relovent Event Perind; aad

&) ihe PurDuteend the reevant Ber Rédemp{ibu Price (a5 defined ebove)

4 Pt r‘czrctst: Noucc ook Aelivered, shall by frpvocable 2nd the Jswier shall redeemiall Motxs she
subiecr of Put Exercise No Gees deliveredes aforeszid-on G _relc'v'aut.PU'I Trate.
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neatly 25 may be pr aftlczbfe alfy suel Shereholders ‘pikisr 1:._.J1. the offeror andisr: sry sapciate

‘Adjustrtent to the Conversisn- Brice piacsumnt o this Cmdmon 77} shalPappiy-caly to Notes i

‘Subject 1 tie tegpuirrnents e my, &f ey stock. t:‘\ch-.nvc on whick He Notés oy be nd
Fisting and sradirig-ar the relevant e and suby] ect fo toseplinnes with appticable laws and cteulatinns,
the Issuer oriany Subsidiary of e Fever ey dt sy dme purchess Moes b 0ie dpen mal
'mncr‘m s any prige. Ang purchase bY londer ;ha)‘ b2 mady gyailabls t650 ‘\Inr..e!. 31Gey alike

Comversion Price aad Protectich in Telation to.a Relevimg Evert

& Tender Offer s tnade 0 alf:foray af ‘nearly 3¢ mey be prasticable 2!} SHzrelitiidsrs {or e o

offeroy; & a,.,r.su::é Hor any: af ‘the kesyed ordipary share r.ap-x:_ af thr: Ieepies (a “Rélevant Even'],

Cettiversiin Frice sk hall be adiusted in accordanre w*rh thn :armuaa gel But belcw umwr‘ﬁ& that fny

of which Cor'veraim Righis ars evercised and the relevant Conversion Date fiifig Wi {ibie,
"Mlemm]:v H Psnmf‘) cofimencing on-and inchrding the-Cariricdoersent B artd ez:ix_w ol =
ticluding the date filidy 120 goys 2isr-the. Commencennsns Due or 18 1a

relevant: Tendar Offer paring:

Coaversion Pict = RP X} + [P 2 015 o0y where:

RP s Cmvz-smr- Price :r-evallmn 30 (v JJUSLH“’SS dé._yg Before’ the Commangemen; rate)
civided hy f} + CPY

Cp :_i.‘v.'{'c} DPETTERE féxprszsed_xas._a Fractinny
e is'ihe numbsr of day:i Eom and’ mc]udm- ; stday whfm thea adjeried Oonvers

applicable fo t ul enchiding the Findl Marurity Date; caloulated on sn AcvAct 15 Ma e
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i tne suniber; of fAsys Tom and tm:md;w the Closnﬂ Daete o by sfr:c}t:_
Materiny, D—&t {:uiahed o a ACUASE ISMA basis.

“Comhehcesnen: Or Trate™ means thn Gate of the Srer. pubszc EpREUNTemEnT of the Propozed Teader £
by ot on bebaif af & e rélevant eferor or, a5 the cage m.-.!y b the dateaithe frszpublic armaimesmen
of the Felevam schaws, provided tharif the Commescement D;.L. wWinsd ofierwise have gEtamed ] s
than 9 days =fter e end 652 previcus Tender Offar pE"‘IQd Lhm #he Comuritnganisnt Tsie shaif ¢ be,
the eommensa sment of such previavs offe: D&rwa

“Tender DFer” means 4 teider offer {iscieding e compsting tender.ofer) made:
appi;‘a;ab-l: $pmisﬁ'i’aws wid reguiations nllmwm_, zpEroval Tm the TNV

tcordRmny with

Plrchese-

Cam:e! Trigy

AN Notes which are- raucemcd oF 'm reepect of whith' Cofdersion nsﬂr"m are exercissd vejll
canickiled and may Aot uu re'ssucd 3 resaId Notes purchdsed lw Hhe Issuer orenyof :
shall he sirrenderad io |he Fiscal & geut for cinosHation ahd —cav not be relssoed or-r-sold

Muliiple Notices:

I£ more-thar cne adlive of recemption {8 gi
ba given shell prévall
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Principal awd Prami

Payment of g:friﬁ:ipéi snd premiiis invespect ‘of the Notes. znd. ecorued interest payzhle on.'d
redemprion of the Notes other thap on = Interess Payment Datewill Be made to the persons shown is.

the Ragiser at the cinve pf business oo the Record Dite and subject o the susrendar. of the Wotes at the
specified office of the Registraror of asy afthe Paying, Trapsfer and Conversion Agents

Jrzerest ond other Amovnis

(i Povments of niztest due an-an ntsrest Pryment Date will be.mads 1 the peisons shown ko
e Register a clase ol hitsiprass ‘on the Kenord Traig,

(i Paymenis of 2l amounts behier than as pravided in Crsdition o) and (¥ witl be nade as

pegvided in thasé Cofiditiens.

Rerord Pote

“Ricord Dace™ means the sevanth Susiness day, in e place. of iz, speidedt piflce of the Remiskar,
. . B r ! 2 R i Ly

betore 1ha dite deme for he relevant paymest.

Payinents

Each payfrién in respect of the Toes pursuzﬂt_ fo Condidon B(g) 2ad (&)1 will'Be made by gurp-
cheque. draws on: 2 bank it a city in whish Banlks have socess o the TARGET Svyswerm tailed ko the.
holder of the r_eh:\._rant“f-late'at hig address appesring in-the Register. Howevdr, npobh applicxion by e
batder to the: specifisd office of the Regisiar o ally Payitig; Teangfer 2nd Conversion Agent neb 125

thaiw 35 dzys biefors the due date for any payment i respect of Hote, sich paymoent may b made by

transfer 1o'a ewro aceniint majatzined by the payes witlya bask in & ity i Which banks haye aecess 10

the TARGET System.

Wihiré payment is to be made by cheque, fhe chegue will be roailed, on tie busingss day preceding e
sue dime Tor poyrient.on; wthe bese of paymsrits referrsd to = Congiton B{n), if iater; omrhe husiness

.dey.on which the relevant Note is survepdered s specified in Conditicn B{a) (a the-risk and, i mailed

T N T B T JRE - T J P s B 14,
& he request.of the holder sinsrwise Han by ordinery mail, SrpeIse LR bepldes.

o

Paymentt é:z'_bject_lriﬁsaaf loviy

Without pre i

dice to the spplication of the provisions of Condition 9, &ll payments & respect of the

“Nenes:ize subjset i 2l tases 1o-any appi \cable Siscal o nther tews and regulations, No cuminlssions o

erpenses shalt be chaiged o the Nowholders i respect of such payments
Qﬁ'fliyjfaf‘l payment

Nateholders will dot be entitlad - any. intersst or géher payment for any delay zfter the die date i,
jeoefying the: zmownt due (7Y 75 a7asulr ofthe due date et being 2 tssiness dey, () if the Noteholdes
‘ie tate. i surzendering the Tefevant Note or (1) if 5 chegue mailed in- sceordance wid ihis Coadaioe

arrives aiter the date for payment.
Esz-‘!’ffi-?'!:’:@’?*

in this Condisics, “Lysiness day” means ey (otfher than . Sarrday ot Bunday} which &8 ETARGET

Pusitiess Dey, s Sperating and in he sase nf presestarizd or. swrenier of a Mote, in the place of the.
spetified oifice of the Registrar or rélevany Paying, Transfer and ‘Copversion Aggnt, 10 Whibm Lhe!

sejevant Note 3 presented or surrgndered.

i)
Uid;
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be o mady Bee Gome sy restnc.n:m ot condldon. aid be made without deéduction. or:

{2}  to= holder forin 2 thisd panty en-behaifof e z holdery who {s subject tosuch taies, diugiss, a_r-siw'srﬁr"

) Paying, Trargeeand Conversion Azermss, et

The infriat Paying, Trensfer asd Convarsion Agentsand Regisirar and thefr ifal sy z:mﬁm Tices e
lrsud ﬂeiuw ‘The lssuer fosgrves e —;m_hr imder the Tiseal Auen cy A_gr&m T AT 2Ry thne to Vd‘j oF
fesTm] nate | he eppointmen of any Faying, Trensfir and (‘owarsmn heent oy 1‘1 Ra c:‘&t‘:" zrd aphe
‘-amﬂmd o other Fiscal & Lgenis, pmvzded that i it w:ll {;} maintzin a"’ﬂscal AEnt {iE) . m
Transtoe and ‘Conversion Agens brvmu Sax:cﬁ&d efites D el Jeast tivn majer Durbpean cities
inclading, 8o fong 2 the. Nmes are aeml!‘ﬁq o theLagvembours. Siock Exchange’s Sire. MTT Tvia-]-ﬂ-
“ahd the Tiles oF the L.mc.mbuuzv Szock Lx'\- MLTE 50 Teouirs, 2-Pavins, Transies md Convers;
hdvmrr ¥ cpacified: o‘m:a in Luxembuog, (m} -3 Pa-:yin Transfer and Chiversiop: Aigerr W
ﬁsp"crf ed office’in & Edyapean Unios: mamber sinte'thet will fiot be obliped to ‘.ifl-m‘mld or-dedust @
‘pursnanr to Eire opean, Cian: il zJL.ecrw*' ZAD3MB/EL or any othsr Eiwopesn Urias D' i
imple me::mz;g ke conciusm-m i die ECOFIN. counsit meeting af 16:25F hw&mbcr JGGD Y Livﬁ
taxatiop of savu\r-—s mcan-e. ot any daw implémenting o c:a-mlysm wirh, ap-inTo
confurm Yo, such. Du—ncLafe nd iV fHainiain s Re*'m-ar wWith & rnbc;ilﬂd a&ite ous -
hmndo'n “Jmu:- {Jf Bty onange infthe Peyic 5, EFranster. and Conversion Agents. qr me ?. ss_r-:p_j oF
;_ﬂm; 50»:;}'1 oﬂ'icas will- pm,uaz}y be given by the fssuer o the - N:w-zoldvrs In, a\.rrcuid L'wia;ﬂ
Cummrﬂ t5:15 :.dﬂmm, % gy time whes 55 dafsm:maﬁen is r"su!r&d be made by e 1

Fnayc.at ,-&l.wxsvr ihe; Tssues shail promptly appain and maintain sv“i- zn I
.f:._EVI.S{:[‘ 7 Rl
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) Fricions

u"c"'-an nalrma peymens to Nowhalders, i the relevant pEYIEnL: _' bale) o: en a2t whi
muitipls of the smallest unit of the ¥slevint sirtency in which st
pEyment wrfz be rounded doim ta e narsst imit.

_‘1 poyment is iy be’ mads S

w1 pEyments, of principal; presing and inlerest made by 6o or behalf the Issier in r:spt_r_t of the Motes.wiif

-'?r,\\dmn i
2tcyal of 2ny: prosent. or fawre toxes, doties, atsessmieals or goversmental chargesd af w‘m
._.pom,d of ]ev:er! &y or on fehalf of the Kingdom nf Sp..un or my aurhon'}- tr;m'-ct' oF iheret §
o :ﬂ-:un]ass d*dncnon or -witkhelding. of sich 3

-r.orl.ml% &y lave,

Wpey tuch additang!

= Tssuer e

Inths event that iy such wizhhold ding.ar deducsion is reguired to:be: rnﬂde _:
imiounis & will result o the receipt’ by the Noteholders of the ameurts which would otherwiss” have 5

ceiyable had naimek. wub:u:tamn of daductinn bren 'aqutrnd excerit that no sudh additioge] amount
_be payabie r:;.r_esp.,m of interest o any Mote:

T

-or gevernmentz] chayzes in respesy at’- uch Mot by resson of his Navize Seme connection Wi
?Kmudon G Snam ad—erwrse {hamne ely:by.i tding the Notes or

{6

ths Relevagy Datc, sxcgp: ‘o ﬁhe,, extent .r}- i
Emaunt oo siirendering the Nots &t iﬁa!imén'tﬁsa the tast &ay.ox.se:h-lperiud of 30.days; or
(e} where soch withiolding or deduction s imposed on & peymentto an fRdividusl and-js remul

“myade’ plirstant to Edrepean Coumel DLrtec*wa 2003/481‘5(2 or 2imy 0.31::7 Dive :
ténclusiodisin? the ECOFIN Council meeting of aw’? }w-ow,mbm- 'JtlDC- on'-h‘w taxation of \u:g'

tive V"noiems.'limw
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incore of oy law imiplementing or complying vith, or Dirodneed i order to, conform 1o, Such:
Directive; ar

{6)  io, or 162 third periy bn belslf of, & holder i respect.of whom the Issusd does kot receive sucf‘g
information (ehich mey toclude = tex residence G“r'lf caiE) cmc»mmv such holder's identity 2nd &%
residence. 25 b mey Teguire in order 1n comply with, Law 13!1983 (a3 defined .he!uw}‘éﬁd Ty
tmplementing legislation; or

{&3 ‘wyorton third pariy.om beRalf of r:dmﬂuals rt:-“-ldﬂrl. for ._x pr...-mses n fhe Kingdom of Speinor
mdmduds or-gny othar dnfity resident i, o pblaining income through, a Ex haven {as defined in
Spaia’s Royal Decres 10801591 of 5 July, 25 asjended from tme to-time); 07

(f) o, oo d Gird party o0 binaif ofa Spa.msbreszéem logal enity subjectio Shanjsh cororation o
& pan-Spanish resident persos Tuhise o Spanisi Lo esidant ipcome 122 going With rélation ta ﬂie

Ngt{.s through & permanent: estzblishment T Spaim’ i the Spenish tex sutherides detzmine that the
Hotes do not.comply with. expmpion requirements specified 1 this, Recoly 1.2 Conselition 61 “the
Direciorate General for Taxeton {Direccidn General de Fributps) ddteg 2F July. ZOU«p and requird 2
.wi[hh{ﬂdiﬁiﬁ 5 bafmads; or

{5y whére such withholding tax or deduction is. imposed oo 2 payment in en ndividesl: resident of

Laixambourg prrsuent 1o the Luxemsoars Law deted 23 December 2005 mrrodu ,co_a-xi*igbh_qiding 2%

‘o fujl dischafge of income X on cerizb fnterest incume. N

Eo7 the’ purposes of fais. Condition §, *'Law 13/1983" means Spain's Lew 131585 of 25 Mey ov investasent

ralios, capmi adequacy and; {pfrmalion: spqitrements for- dnanci inl mt&mcd.m.as {.{,ev 1351083, de 25 da
smenyo, de coeficienies’ Hu jrverglon, recutyos progios.y -obiigacionzs. 42 zryﬂrmmron e las mfnrmnzr,ans,
Simancieros) B8 smended Sy Law 1520030f 4 July on foreign raplial movemients sad- firianzial Tansactiony
#nd on cepasin Theasures o prévent money taundering Ley 132603, ded.de Ja!"aﬂ' sobre el regimen | furidico
de los movimigntor da’ capsra!e: » de Ias iranzdesiones. scondmicay £on el a.fmor yiobié determiriodes
medidas deldtinguec e cpiatesy and L ;.a*? Z%Pi}ﬂn ot 15 November og ceTtain iz Imeasiees 1o promiie the
produciivity {Lay 33/2003, de 18 de m:w:emme, de reformas. gn materia ributaria pora el lmgwfso ol
prodiictividod).

References i hese Condiions o pringipal o premivm and Gheweat s a4 be desmed zisd Wredsd oany

2dditional amounts which méy be eyable under this Copdition;

| ‘Eyanis of Delznlt

I sny ol ihe_.fpil]mv"mg gvedis {2tk an "Event of Qeﬁulf’)'s"faﬂ‘ﬁaveo'cﬁh_i-;i*d:
(a¥  dafeuliismzde’in the piyment.on o o thundate of pringivel, premiunr or inisrest o oSt BmoyRT it
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Motes; which defauit i incapable of remedy or, Is ok emedie awuhm 30-days 2fer wiiten narize of
epedy Befanit sthl hav= ‘been glven to the Fiscal Ageat &t 15 5pot sifiad office by any Nomholder‘ T

fi) auy oinér present of fufure ndebiadness of the Tssusr 0T 20y Material Smsﬂr:rv of thé:

1ssuer for o in rEspect of MOREYS barrawzu ar faieed becomies, orbecomes copahie 8 eing

_ﬂeclarhd dua and “paysble privy 4o bs gratad mEtIriy seherwise ‘than ‘at the option of the

Isser or ﬂ?e re,’;cvanl Tdzterial Subsidiary; of
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1I=suer or any Mareral Sdb&.lﬁlz"_'( of the Issuer becomes snfaisiakls a-ad any ten is faken
; .m:lu_d

snch:debls orz morateriam is agrsed of declared or stymes inm etk
any parrif: the debis of,

“ar-orde;
_fmmfucmn; of the: %
Su o'.sidmy of xtie Iisusr Coases or !::i.ra:ztens In cesde to carmy on Wl or d wmaberial pa

MErger or comsotidation {1) on-ierms £pproved by e resalutioh of the. andrcal ol Notel

-iﬁr-v BVEIT OLoRrY which inger the lews of By relcvam _,arrucl;a

itis or will bechrie ulEd fap thcﬂz_ss;;e.r': @ perfonin o semply Wit any'of s obli

a7} any such indebiedness is aot paid wier dis ory s the cass may e

ithis sy apolicaiis
grace period; ar.

the Tssuer or eny Baveriel SUbsidiary of 5 Tssher 2ils o pay wheg dus oy zmounst
peyable by it dnder any Pegent or Sikee pidrantes tor, or Indemnify n jespéct
moneyshirewed or mised:

FrEvided et the srersonts dmonft of the mdebtﬂr_‘ness ~gumrmnEes wad indemnitiey m FESEE
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:.xc::-‘:_d_s sure I5.000, 000 6f s & apivalent: or
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Astary

“rEvenies invaived i i amy sush: distress, macmnan; S e¥eLron or- bega] Processisquale or expeeds surg,

13 000,000 oy e -equ

LENE, G

eny morgzge; charge, pledge, Meror &her encus brarice, Dt Ekehl Gy mi.nz ereaied oy asg w-:cd T rh;

“zking. of possegsion or -the: sppdinmEnt of & recejver, , Efing

he AH
admindsiraior manzger or diker shmiler person); of

the Igtuer o any an'r'ai .':Lﬂ“‘smmry of the Tssuef iz {o, is- dm:mz:i by Tewora ol i :‘\,) ins
baikrupr (concussa) or unable 1 pey its debis, or [s declared or & request fas boen subat
relevafs’ oot for me ﬁecn.-ra:mn B _ncnlvencv o bm}m'aa:y siops, suspyods or ;Is:sﬂ'u’zt‘s to gten. o
sitsperid. paymest of. el of & mamriz} part of itg debls, proposes & makes o rz\r agrtar:
defiry :'j rewchetiuiing or other Toadiismnent of ais ofits dem_'., Propasss or hakesa nen#m:_assm,ma.,;
oroEn arm;me‘t OF eomposiiisi with 6f for the bc.,gﬁr Df the n*-ie:vzﬂn craditoss-in respas ::,r Znv nf
,‘,usprﬁ wior f n_'n.L.ta,:q allop
2 Issuerof Ay Saterial Sub;s:éw.w ofthe Issuer ar

o :le the
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u.’l}nrg of tha L.,u-;.n o e ssuer o .-ny |

% made o an’ &ffectve resolution pa
LAEUer OF any. Matc—:_l 5y

ppemtiofs, eleept Tor the. pumt)s“ of 2ad. mlluwad by retenstroction, amzlgamaten;

i’ shie cyse’ 6f 2 Muteris] Snbsrd1ay bithe Tssuer, whereby' ths ¢ 'Iﬂﬁl"u_k‘ﬂg end assers &
Subsm.nrv ol the Vssu-r wre ansfErred to or Hiherwiie vested: n; the. iu TUET Or ER 1]'\:*: Ma;e-,nai
Subsh.l.ry &f ihe Tssuer:

} ",, E:mditinn ar this fbéﬁﬁﬁirb the obtaining ar: sffecting. ofan BY DECESKETY. SODERNY, Snptoval,
ng, hc{mce, vrder- CrEEnreing or zeals:raum:u Btany: Ume rémidiad ro be
Lﬂt\.er! fu;‘i'led or domg, I nrécf U) to-enable. the: lesirer Tt Uiy toente D, exarcien it righti aig:
perivia A ey with i sbllgz‘mns mnder The NU%ES, {if} f n':nsl_r--__.haz hs,-sr: obligatiens ar-

19 E_ﬂd enforcesble & (iR ‘make tha. Notes- ~zdmissible in dvidedce Uz pos :

“fulfilied or: r‘gne ar
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fon bes an analosols sfic (0 any. wl

=l 1t i mhy ofthe fm’ewaivcr veTdgraghs; or
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then, 20y Mote w2y, dY ‘hetite i writing given to the Fiscal Agent alils spreified offjue by

{7y the

Commissicner acting upon aresr:luﬁoa of (e Syndicate of Notéholders, n respect of all Notes, of (i) unlags

there Hes been 2 resolution to e contrary by the Syndicats of # Notshelders, auy Moteholder in respect

of sush

‘qatm be daciared 'mmedtwlry rog 2nd payable wh seTmupon it sha“li b&.c\mﬁ immedintely duﬁ znd peyehie at

eir Acoreeed Printipal Amount togather with sccrued iiprest withowt fucthier formalify;

Tndertzlcngs

Whilst any Conversivn #ight remains exercisabiz, the Tosuer will, save with the approval of o resohution

‘ymdica of Maieholders:

(s) net issue orpay up any Securities, in &

ese by way: of r:zpnai*satmn B profits or tEserves, othes

fi¥ by thetssug of fulfy pam Ordipary szm:s bt Sharehplders zid olher boidr.-rﬁ ef shares i m the
cap’i*ﬂ' &f the [ssuer which by their temvns ephtle the hulde:ts thereof 1o Terelve Ordm

Shﬂfﬁa or gther shares o fecuritizs.on 2 p«tazasaucm «of profifs ot réSenes; fois

(it} by the issue.of Ordinary Shares pad Wy m [‘tllI {in sctordance With zpplicable |aw) Eng

Jagued wnnlly,wgaomg Bactiopal entitlements, n lien of the whale oo partof
dividend; or

)

= tash

{7} By the ssue of fully paid squicy share, capfal (other than Ordinary. Shufes) to.the holdets ‘af

ety share capite] of the szme claie and other helders of shares o the cagital of the Issder
whick by their terms entide the r.o'*narq ihérpal B retelvs equity shag ita! fother thin

COedinary Shares); oF

fiv) hy the issus of Ordinary Shares or zny sgpity’ share capital 4 or for the Heaefis

errnlo,vce or former employes, director or ‘tpecutive holding o forinerly ':olmug %

o
i B

cers

[ of the issuer or any of its Subsidiariss of a5y zseocigred cEmpRyy O 10 Fustess Of
nominecs 10 be held for the bkenefit of any such persol; it Ay -buch case. gursoant 1o 5R

armloyee,discior of exetntive share or option; schame whmhe‘ for 21} m.;pkr}f'r:s Gist

&7 exprutives of 21y ONe ortoore of thew,

wrless, n amy such case, the same gonstitutes & Distritnitos or- ntherwise gives fise 10 20 adjistment 16
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Anexo II
Hechos posteriores

(Hechos relevantes relativos a la Reestructuracion publicados por la
Sociedad el 14 y 29 de marzo de 2012 y Nota 33 de la Memoria)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM”", la "Sociedad” o la “"Compafiia”)

difunde el siguiente

HECHO RELEVANTE

En el dia de hoy, se ha celebrado en segunda convocatoria la asamblea de bonistas
de GAM, que se ha constituido validamente estando presentes el 66,11% del
nominal de la emisién. La totalidad de los bonistas que han participado en la
asamblea han votado a favor de la propuesta de modificacion de los términos y
condiciones de la emision de bonos, quedando por lo tanto aprobada. Esta
maodificacion consiste principalmente en:
« La prérroga de la fecha de vencimiento de los bonos a 31 de enero de 2016
« El cambio del tipo de interés a Euribor + 325 pb, con un minimo (suelo) del
5%
« El cambio del precio de conversidon, que pasa a ser de un 20% de descuento
sobre precio de mercado de las acciones de GAM. El periodo de conversion

dara comienzo dentro de 24 meses.

La efectividad de los nuevos términos y condiciones del bono esta condicionada a la
adopcion de los acuerdos necesarios por parte de la Junta de Accionistas de GAM y

a la finalizacidén del proceso de refinanciacién de su deuda bancaria.
En este sentido, GAM espera completar el proceso de refinanciacion de su deuda

bancaria, firmando los correspondientes acuerdos con las entidades financieras

antes de la finalizacion del mes de marzo en curso.

En Oviedo, a 14 de marzo de 2012







GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM” o la "Sociedad”) informa del
siguiente HECHO RELEVANTE:

GAM ha firmado los contratos relativos a la reestructuracion de su deuda
financiera con sus 20 principales entidades de crédito acreedoras (las
“Entidades Financiadoras”) con el fin de adaptarse a la nueva situacién de los
mercados y del negocio del Grupo GAM. Estos contratos, junto con otros
alcanzados con otros acreedores financieros con anterioridad a esta fecha,
representan un 93,6% de la deuda bancaria de GAM (la “Restructuracion”).

La Restructuracién supone el aplazamiento de la amortizacion del principal de la
deuda bancaria relativa al periodo 2012-2015 de forma que GAM Unicamente
haréa frente a pagos obligatorios en concepto de principal de un 0,5% de su
importe, anualmente, mas los intereses ordinarios.

Asimismo, la Restructuracién supone la reduccion del pasivo bancario en 30
millones de euros a través de la terminacion de ciertos contratos de leasing,
renting y préstamos y la conversion de aproximadamente 59 millones de euros
de deuda bancaria con cuatro Entidades Financiadoras accionistas en préstamos
participativos por dicho importe, convertibles en acciones de GAM conforme a
determinadas condiciones y plazos.

La Restructuracién complementa la modificacion de los términos y condiciones
de la emisidn de obligaciones convertibles de GAM, por importe nominal
pendiente de 51 millones de euros, aprobada por fa Asamblea de Bonistas el
pasado 14 de marzo (hecho relevante 160224), que supone el aplazamiento del
vencimiento de las obligaciones convertibles a enero de 2016 y la aplicacion de
la misma amortizacion de deuda que a las Entidades Financiadoras.

Se hace constar que con la firma de la Restructuracion se da cumplimiento a una de
las condiciones necesarias para la efectividad de los términos y condiciones de la
emisidn de obligaciones convertibles. '

Con la adopcion de los acuerdos necesarios por parte de la Junta de Accionistas
de GAM vy su inscripcién en el Registro Mercantil, se dara cumplimiento a la




condicién restante, tal y como esta circunstancia quedéd reflejada en el mencionado
hecho relevante de fecha 14 de marzo de 2012, nimero 160224, Dicho acuerdo de
Junta y su inscripcion registral resultan también necesarias para dar por
completada y cerrada la Restructuracion.

Con este hito, la compafiia consigue la estabilidad financiera necesaria para
afrontar sus retos futuros: consolidacion y crecimiento del negocio internacional y
mejora de los margenes en el negocio nacional,

En Oviedo, el 29 de marzo de 2012



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

Adicionalmente al Hecho Relevante nimero 160927 publicado esta tarde,
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM” o |la “Saciedad”) informa:

El nuevo calendario de repagos (excluidos el bono convertible y los acuerdos para
la terminacién de determinados contratos de leasing, renting y préstamos ya
mencionados y explicados en el anterior Hecho Relevante) es el siguiente:

Afio 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Importe (Millones de €) 11 9 6 200 82 61

En Oviedo, a 29 de marzo de 2012







NOTA 33. Hechos posteriores

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo se encontraba en negociaciones con sus
principales acreedores financieros, con el objeto de acordar una reestructuracién
de la deuda que permitiera establecer un calendario de pagos acorde con la
situacién de mercado., A la fecha de formulacién de los presentes estados
financieros consolidados se han logrado cerrar acuerdos para la refinanciacién de la
deuda que a continuacién se exponen.

Con fecha 14 de marzo de 2012, se celebréd en segunda convecatoria la asamblea
de bonistas, que se constituyd validamente estando presentes el 66,11% del
nominal de la emision. La totalidad de los bonistas que participaron en la asamblea
votaron a favor de la propuesta de modificacidn de los términos y condiciones de la
emisién de los bonos, quedando por tanto aprobada. La efectividad de los nuevos
términos y condiciones del bono esta condicionada a la adopciéon de los acuerdos
necesarios por parte de la Junta General de Accionistas de GAM y a la finalizacién
del proceso de refinanciacién de su deuda bancaria. Los términos principales de
este acuerdo son:

¥» Aplazar el vencimiento de principal de 51,4 millones de euros hasta 31 de enero
de 2016

» Se aplica un tipo de interés de Euribor + 325 puntos basicos pagadero
trimestralmente

» Se amortiza un 0,5% de principal anualmente en el periodo 2012-2015

» Se modifica el precio de conversion, pasando a ser el precio de cotizacion en el
momento de la conversidbn con un 20% de descuentc. Las ventanas de
convertibilidad comienzan a los 24 meses desde la firma del acuerdo.

Con fecha 29 de marzo de 2012, se han firmado acuerdos de reestructuracion de
deuda con entidades bancarias gue supcnen un 93,6% de la deuda bancaria
(excluido el efecto del bono convertible) (367 millones de euros). Los principales
términos de este acuerdo son:

» Aplazar los vencimientos de principal a 31 de diciembre de 2015 para 198

millones de euros deuda
» Amortlizacién anual de un 0,5% en el periodo 2012-2015
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» Se mantienen los tipos de interés actuales

» Acuerdos de dacién en pago de maquinaria para determinadas entidades por los
que se cancelan 27 millones de eurcs

» Mantenimiento de lineas de circulante que permitan el normal funcionamiento de
la Sociedad

» Se establecen nuevos covenants para los siguientes ejercicios:

2012 2013 2014 2015 2016
Ratio Deuda Financiera Neta /
Ebitda
Ratio EBITDA/Gastos financieros 2,6 2,5 2,5 2,6 2,6

99 9 81 71 71

Dentro del proceso de restructuracion de deuda descrito anteriormente, se incluye
la conversion por importe de 58.844 miles de euros de deuda en préstamos
participativos suscritos por algunos de los accionistas actuales que pueden ser
convertibles en acciones.

De esta forma queda completada la reestructuracién de la deuda, y el nuevo
calendario de repagos de la compafiia seria el siguiente al 31 de diciembre de 2011
en millones de euros (incluido efecto del bono convertible):

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Calendario de deuda 41 9 6 200 141 6l

Los repagos correspondientes al ejercicio 2012 por 41 millones de euros, incluyen
deuda gue ya ha sido cancelada a fecha de formulacion de los presentes estados
financieros consolidades por importe de 20 millones de euros.
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Anexo II1

Modificaciones de los Términos y Condiciones de los Bonos

La prorroga de la Fecha de Vencimiento Final a 31 de enero de 2016;

El aumento en los intereses pagaderos en los Bonos a un tipc de
interés variable del EURIBOR mas 3,25 por ciento, sujetos a un tipo
de Interés minimo del 5,00 por clento, pagaderos en efectivo
semestralmente el 30 de junic y 31 de diciembre, en el bien
entendido que si la Fecha de Ejecucidn no hubiera tenido lugar el 30
de junio de 2012, la primera Fecha de Pago de Intereses de los
Bonos a partir de la Fecha de Ejecucion sera el 31 de diciembre de
2012 y que los intereses se seguiran acumulando a un tipo del 2,75
por ciento anual hasta la Fecha de Ejecucién vy que dichos intereses
acumulados, y no pagados, acrecerdn al principal de los Bonos
pendiente en la Fecha de Ejecucion;

El Periodo de Conversion se reiniciard con el fin de comenzar solo en
aquella fecha que resulte del transcurso de un periodo de
veinticuatro (24) meses a contar a partir de la Fecha de Ejecucion y
que finalice a las 5.00 PM (hora de Madrid) en la fecha que resulte
de contar un plazo de cinco Dias Laborables anteriores a la Fecha de
Vencimiento Final revisada;

El Precio de Conversion se fijara, para cada ejercicio del Derecho de
Conversidn, en una cantidad que represente un descuento del 20 por
ciento sobre el precio de cotizacidon medio ponderado de las Acclones
Ordinarias durante el plazo de los quince (15) dias naturales
anteriores al ejercicio del Derecho de Conversién;

Como resultado del cambio del Precio de Conversion dejard de existir
un Precio de Conversion fijo, por lo que las estipulaciones en relacion
con los Ajustes al Precio de Conversién previstas en la Clausula 6(b)
de los Términos y Condiciones serdn eliminadas;
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10.

El Importe Principal Acumulado a la amortizacion de los Bonos
deberd cesar de incrementar con efectos desde la Fecha de
Ejecucion;

En cada aniversario de la Fecha de Ejecucion hasta la Fecha de
Vencimiento Final, el Emisor deberd pagar a los Bonistas por medio
de una amortizacién un importe que represente el 0,5 por ciento del
Importe Principal Acumulado a la Fecha de Ejecucién, y el Importe
Principal Acumulado debera reducirse en la misma cantidad;

Con efectos desde los veinticuatro (24) meses posteriores a la Fecha
de Ejecucion, la Sociedad tendra derecho a la amortizacién de los
Bonos en cualguier momento por un precio igual al 120 por ciento de
la cuantia del principal pendiente de los Bonos junto con los
intereses acumulados a los mismos;

Como resultado de la inclusién en los Términos y Condiciones del
derecho a la amortizacién de los Bonos en los términos indicados en
el punto 8 anterior, con efectos desde la Fecha de Ejecucién, la
Sociedad dejara de estar facultada para amortizar todos (pero no
solo algunos) de los Bonos en cualquier memento por el Importe
Principal Acumulado en caso de que el Valor Agregado de un Bono
supere el 130% del Importe Principal Acumulado durante el periodo
que se especifica en la Clausula 7 (b) (i}, con anterioridad a la
modificacion y refundicién de los Términos y Condiciones;

La Sociedad podrd otorgar a los tenedores de Valores distintos de
Acciones Ordinarias derechos de conversién de dichos Valores en
Acciones Ordinarias por un precio no inferior al 80% sobre el precio
de cotizacidon medio ponderado por Accidon Ordinaria {(a determinar
con base en el precio de cotizacién elaborado por la Bolsa de Madrid)
durante los quince (15) dias naturales precedentes a la fecha del
primer anuncio publico de la inclusiéon propuesta de dichos derechos
(tal y como se describe en el Anexo IV siguiente);

Pig. 3|







11,

12.

13.

La eliminacldon de la Clausula 17, que en su redaccion actual prevé la
renuncia por parte de los Bonistas a cualesquiera derechos de
suscripcion preferente sobre Acciones Ordinarias de conformidad con
previsiones legales ya dercgadas, incluyendo, perc no limitado a, los
articulos 158 y 293 de la derogada Ley de Sociedades Andnimas, en
la medida en gue la vigente Ley de Sociedades de Capital no los
contempla;

La actualizaclén de ciertas referencias a la derogada Ley de
Sociedades Anénimas por las correspondientes menciones a la Ley
de Sociedades de Capital, a efectos aclaratorios; y

La reduccion de capital de la Sociedad con la finalidad de restablecer
el equilibrio patrimonial como consecuencia de pérdidas en la
Sociedad (gue reducen el patrimonio neto), para evitar los supuestos
de reduccidon de capital y disolucion obligatorias legalmente
previstos, no requerira la previa autorizacidén de los Bonistas.
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Anexo 1V

Términos y Condiciones Modificados de los Bonos
(versiones en inglés y en espafiol, esta tilltima a efectos informativos)
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Términos y Condiciones de los Bonos

{de acuerdo con la modificacién y actualizacion tras el Acverdo de los Bonistas aprobado el 14 de marzo de
2012)

Lo que viene a continuacion son los términos y condiciones de los Bonos que serdn tncorporados por
referencia en el Certificado Global y endosadas en el modelo definitivo del Bonos. La informacidn
pendiente entre corchetes se determinard en la Fecha de Fjecucion.

La modificacién y refundicién de estas Condiciones en relacion con los Bonos Convertibles
Senior no Asegurados de Interés Variable de [#] euros con vencimiento en 2016 ([#] Bonos han
sido amortizados entre la Fecha de Cierre y la Fecha de la Aprobacién) (los “Benos”, -
expresién que incluye, salvo que se indique otra cosa, cualesquiera Bonos adicionales emitidos
en virtud de lo previsto en la Clausula 16, que se considerardn consolidadas con y formando
una serie finica con los Bonos-} fue acordada mediante una resolucién de los Bonistas (como se
define mas adelante) aprobada en una asamblea general validamente convocada celebrada en
fecha 14 de marzo de 2012 (la “Resolucién”™), condicionada a y con efectos desde la tltima de las
siguientes fechas, (i} la fecha de adopcién por parte de los accionistas del Emisor de los
acuerdos necesarios para aprobar y hacer efectivas las presentes Condiciones (incluyendo, a
titulo no limitativo, la aprobacion de un aumento de capital (el “Aumento de Capital”), y (i) la
fecha en Ia que el Emisor notifique a los Bonistas la finalizacién de la reestructuracion de los
instrumentos de deuda senior del Emisor (incluyendo su deuda relacionada con maquinaria,
deuda no garantizada de no accionistas, deuda de accionistas y los instrumentos del capital
circulante excluyendo los Bonos) sustancialmente conforme a los términos establecidos en el
documento titulado “Términos Principales de la Reestructuracién” publicado en la pagina web
de la Sociedad €l o alrededor del 4 de enero de 2012 (considerandose la tltima de dichas fechas
la “Fecha de Ejecucion”).

Un contrato de agencia fiscal de transmisién y conversién complementario de fecha [e] de [e]
de 2012 (el “Contrato de Agencia Fiscal Complementario”) fue suscrito en relacién con los
Bonos entre el Emisor y el Agente de Célculo.

La emisi6n original de Bonos Convertibles Senior no Asegurados de hasta 150.000.000 euros
del 2,75 por ciento, con vencimiento en 2012 ha sido (también respecto a cualesquiera de tales
Bonos adicionales que puedan emitirse de acuerdo con la Cldusula 16) autorizada por las
resoluciones de la Junta General de Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (el
“Emisor”) aprobadas con fecha 28 de junio de 2007 y del Consejo de Administracién del
Emisor aprobadas con fecha 6 de julio de 2007. Se ha celebrado un contrato de agencia fiscal,
de conversién y transmision con fecha 20 de agosto de 2007 (el “Contrato de Agencia Fiscal”)
en relacion con los Bonos entre: (i) el Emisor; (ii) Deutsche Bank AG, London Branch como
agente fiscal (el “Agente Fiscal”, incluyendo en dicha expresion a cualquier sucesor del Agente
Fiscal en virtud del Contrato de Agencia Fiscal); (iii} los agentes de conversién, transmision y
pago oportunos (a continuacion se denominaré a dichas personas, junto con el Agente Fiscal,
los “Agentes de Conversion, Transmisién y Pago”, incluyendo en dicha expresién a sus
sucesores como Agente de Conversion, Transmisién y Pago en virtud del Contrato de Agencia




Fiscal); y Deutsche Bank AG, Londen Branch en su calidad de registrador (el “Registrador”,
incluyendo dicha expresién a cualquier sucesor del Registrador en virtud del Contrato de
Agencia Fiscal).

Estan disponibles en la oficina que se indique de cada uno de los Agentes de Conversion,
Transmisién y Pago y en la del Registrador, copias del Contrato de Agencia Fiscal, del
Contrato de Agencia Fiscal Complementario y de los presentes términos v condiciones
modificados y refundidos (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual. Se asume
que los Bonistas han sido informados de todas las disposiciones del Contrato de Agencia
Fiscal, del Contrato de Agencia Fiscal Complementario y de las presentes Condiciones a ellos
aplicables. El Contrato Complementario de Agencia Fiscal incluye el modelo de los Bonos,
modificado y refundido. Las declaraciones en las presentes Condiciones incluyen resimenes
de, y estan sujetas a, las disposiciones detalladas del Contrato de Agencia Fiscal y del Contrato
de Agencia Fiscal Complementario.

El Emiscr, tal y como lo exige el derecho espafiol, otorg6 escritura ptblica (la “ Primera
Escritura Pablica”) ante un Notario Puablico espafiol en relacién con la emisién de los Bonos, v
present6 a inscripcién diclia Primera Escritura Pablica en el Registro Mercantil de Madrid. La
Primera Escritura Pablica contiene, entre otra informacién, las Condiciones de los Bonos a la
Fecha de Cierre. Tras la aprobacién del Aumento de Capital arriba referido por parte de los
accionistas del Emisor, el Emisor debera otorgar otra escritura pablica (la “Segunda Escritura
Piblica”) ante un Notario Publico espafiol en relacién con los Bonos, incluyendo, entre otra
informacion, las presentes Condiciones de acuerdo con la modificacién y refundicién acordada
mediante la Resolucién, y presentar a inscripcién la Segunda Escritura Piblica en el Registro
Mercantil de Madrid.

Los términos en maytsculas incluidos en las presentes Condiciones pero no definidos tendrdn
el significado que se indique en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que el contexto lo exigiere
de otro modo o salvo que se indique otra cosa.

Forma, Denominacién, Propiedad y Categoria
(@)  Formay Denominacion

Los Bonos tienen forma nominativa, numerados correlativamente, en importes
nominales de 50.000 euros y mualtiplos integros superiores de dicha cantidad
{“"Denominaciones Autorizadas”).

(b)  Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferird mediante traspaso y registro segtin lo descrito
en la Clausula 4. El titular {segtin se define mas adelante) de cualquier Bono (salvo que la
lev lo exigiere de otro modo o un tribunal de jurisdiccién competente ordenara otra cosa)
sera considerado comoe su propietario absoluto a todos los efectos (independientemente
de que estuviere en mora e independientemente de cualquier notificacién relativa a la
propiedad, fideicomiso o cualquier interés sobre él, o su robo o pérdida (o el del
certificado correspondiente, segn procediere) o cualquier cosa escrita en él o en el



certificado que lo representare (distinta de una transmision debidamente realizada del
mismo)), y ninguna persona incurrird en responsabilidad por tratarlo como titular.

{c) Naturaleza de los Bonos

I.os Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y (con
sujecion a la Clausula 2) no garantizadas del Emisor con un rango de prelacién pari passu
y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos ni con las demds deudas futuras no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto, en caso de concurso, respecto de
aquella deuda que pueda tener preferencia segtin lo dispuesto en las leyes de naturaleza
imperativa y de aplicacién general.

Ausencia de Pignoracion

Siempre que los Bonos sigan en circulacién (segtin se define en el Contrato de Agencia Fiscal),
el Emisor no creard ni permitird que subsistan, y se asegurard de que ninguna de sus Filiales
cree o permita que subsista, ninguna hipoteca, carga, gravamen, pignoracién u otra forma de
afectacién o derecho real de garantia (cada uno, un “Derecho Real de Garantia”) sobre la
totalidad o parte de sus bienes o activos presentes o futuros (incluyendo el capital no
desembolsado) para garantizar cualquier Deuda Relevante o cualquier garantia o
indemnizacion con respecto a cualquier Deuda Relevante, salvo en caso que, antes o en el
mismo momento de constituir el Derecho Real de Garantia, se hayan realizado todas y
cualesquiera actuaciones necesarias para asegurar que:

(i) estén garantizados de igual forma y con el mismo rango, todos los importes exigibles al
Emisor en virtud de los Bonos que aquellos derivados de Ia Deuda Relevante, garantia o
indemnizacion, segtin procediere; o

(i) se proporcione cualquier otro Derecho Real de Garanifa o garantia, u otro sistema
(independientemente de que incluya o no la concesién de un Derecho Real de Garantia)
con respecto a todos los importes exigibles al Emisor derivados de los Bonos, conforme
sera aprobado mediante resolucion del Sindicato de Bonistas,

teniendo en cuenta que cualquier Filial adquirida tras la Fecha de Cierre puede tener un
Derecho Real de Garantia respecto de la Deuda Relevante de dicha Filial (o cualquier oira
garantia o indemnizacién respecto a tal Deuda Relevante) siempre que:

(a) tal Derecho Real de Garantia estuviese vigente en la fecha en la cual dicha
Filial se convirti6é en Filial, la cual no fue creada en relacién a dicha Filial
pasando a ser Filial o tal Derecho Real de Garantia fue creado en
sustitucién de o para remplazar el Derecho Real de Garantia vigente o
cualquier otro Derecho Real de Garantia sustituyéndolo o
reemplazdndolo; y

(b) el importe nominal de la Deuda Relevante (o cualquier garantfa o
indemnizacién en relacién a tal Deuda Relevante) no se aumente tras la
fecha en que la Filial se convirtié en Filial.



Definiciones
En las presentes Condiciones, salvo que se estableciere de otro modo:
Por “Importe Principal Acumulado” se entenderd [e] euros.

Por “Importe Principal Amortizado” se entenderd el significado de Importe Principal
Acumulado hasta, pero sin incluir, el primer aniversario de la Fecha de Ejecucién, y con
posterioridad a dicha fecha, tendré el significado de Importe Principal Acumulado menos
todos los pagos por amortizaciones realizados de acuerdo con lo establecido en la Clausula
5(f).

Por “dia laborable” se entender4, con respecto a cualquier lugar, un dia (que no fuere siabado o
domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al ptiblico.

Por “Agente de Céalculo” se entenderd el agente nombrado por el Emisor de la forma y modo
establecida de acuerdo con el Contrato de Agencia Fiscal, de Transmisién y Conversion, tal y
como se modificé y refundié por el Contrato de Agencia Fiscal Complementario.

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 20 de agosto de 2007.

Por “Precio de Cierre” se entendera, con respecto a cualquier Dia de Negociacién, la dltima
cotizacion de las Acciones Ordinarias publicada oficialmente por la Bolsa de Valores
Correspondiente en dicho Dia de Negociacion.

Por “Fecha de Entrada en Vigor” se entendera la fecha del primer anuncio de la Oferta Priblica
propuesta por parte o en nombre del oferente correspondiente o, si fuera el caso, la fecha del
primer anuncio del esquema pertinente, siempre y cuando si la Fecha de Entrada en Vigor
hubiera ocurrido antes de los noventa (90) dias posteriores al periodo de la Oferta Pablica
anterior, la Fecha de Entrada en Vigor seria el inicio de dicho periodo de oferta anterior.

Por “Comisario” se entender4 el significado establecido en la Clausula 14.

Por “control” se entendera (a) la adquisicién o control de mds del 50 por ciento de Ios Derechos
de Voto, o (b) el derecho a nombrar y/o cesar a la totalidad o la mayoria de miembros del
Consejo de Administracion del Emisor u otro organismo de direccion, directa o
indirectamente, e independientemente de que dicho derecho se obtuviere mediante la
propiedad del capital social, la posesién de Derechos de Voto, contrato o de cualquier otro
modo; y “controlado” se interpretara en consecuencia.

Por “Fecha de Conversi6n” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(f).

Por “Notificacién de Conversiéon” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(F).
Por “Perfodo de Conversién” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a).

Por “Precio de Conversién” se entenders el significado establecido en la Clausula 6(a).

Por “Derecho de Conversion” se entender4 el significado establecido en la Clausula 6(a).



Por “capital social” se entenderd, con respecto a una sociedad, su capital social emitido
excluyendo cualquier parte del mismo que, ni en lo que respecta a dividendos ni en lo que
respecta a capital, diera derecho a participar mas alld de un importe especificado en una
distribucion de dividendos.

Por “Fecha de Vencimiento Final” se entendera el 31 de enero de 2016.

Por “Iberclear” se entendera el sistema espafiol de compensacion y liquidacion (Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacion de Valores, S.A.)

Por “Fecha de Pago de Intereses” se entendera el significado establecido en la Clausula 5(a).

Por “dia laborable en Madrid” se entendera un dia (que no fuere sidbado o domingo) en el que
los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al ptiblico en Madrid.

Por “Filial Esencial” se entender4, en cualquier momento que proceda, una Filial del Emisor:

(a) cuyos activos o ingresos totales (o, cuando la Filial en cuestion prepare cuentas
consolidadas, cuyos activos o ingresos consolidados totales) en cualquier momento
representen al menos el 5% de los activos o ingresos consolidados totales,
respectivamente, del Emisor y sus Filiales, porcentaje calculado en referencia a las
tltimas cuentas consolidadas o los informes consolidadas semestrales o cuatrimestrales
del Emisor y las tltimas cuentas anuales consolidadas o los informes semestrales o
cuafrimesirales de cada respectiva Filial como se reformulen de acuerdo con las
practicas contables IFRS (“International Financial Reporting Standards”); o

(b) a la cual sean trasmitidos todos o una parte sustancial de los activos y pasivos de una
Filial que inmediatamente antes a tal transmisi6n, sea una Filial Esencial, siempre que,
como resultado de tal transmisién, los activos o ingresos de tal Filial representen al
menos el 5% del activo o los ingresos consolidados totales, respectivamente, del Emisor
y sus Filiales, calculado segtin el parrafo (a) anterior.

Por “Bonista” y “titular” se entendera la persona a cuyo nombre esté inscrito un Bono en el
Registro (segun la definicién en la Clausula 4(a)).

Por “Fecha de Amortizacién Voluntaria” se entender4 el significado establecido en la Clausula
7(b).

Por “Notificacion de Amortizacion Voluntaria” se entenderd el significado establecido en la
Clausula 7(b).

Por “Acciones Ordinarias” o “Acciones” se entenderdn acciones ordinarias totalmente
desembolsadas del capital del Emisor actualmente con un valor nominal de 1,00 euros cada
una.

Por una “persona” se entenderd que incluye a cualquier persona fisica, sociedad, compafifa,
firma, sociedad comanditaria, unién temporal de empresas, empresa, asociacion, organizacion,
fideicomiso, estado u organismo de un estado (en cada caso, independientemente de que sea o
no una persona juridica separada).




Por “Otros Valores” se entenderdan valores de renta variable del Emisor (incluyendo
instrumentos hibridos) distintos de las Acciones Ordinarias.

Por “Fecha de de Amortizacion Voluntaria” se entenderd el significado establecido en Ia
Clausula 7{g).

Por “Notificacion de Ejercicio de Opcion de Amortizacién” se entenderd el significado
establecido en la Clausula 7(g).

Por “Fecha de Inscripcién” se entendera el significado establecido en la Clausula 8(c).
Por “Fecha de Registro” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b).

Por “Fecha Pertinente” se entenderd, con respecto a cualquier Bono, la mds tardia entre (i) la
fecha en que pasare a deberse por primera vez un pago con respecto al mismo y (ii) si
cualquier importe del dinero pagadero se retuviere o se rechazare indebidamente, la fecha en
que se efectuare por completo el pago del importe pendiente o (si fuere mas temprana) la fecha
en que el Emisor entregare debidamente una notificacién a los Bonistas, de conformidad con la
Clausula 15, comunicando que, tras presentacién del Bono donde sea requerido de
conformidad con las presentes Condiciones, se efectuara dicho pago, siempre que el mismo se
efectué de hecho segtin Io previsto en las presentes Condiciones.

Por “Supuesto Relevante” se entendera la Oferta Publica hecha a todos (0 en la medida de lo
factible a todos) los Accionistas {0 a todos {0 en la medida de lo factible a todos) los Accionistas
distintos del oferente y/o cualquier concertado del oferente) para adquirir todo, o parte del
capital emitido del Emisor.

Por “Notificacion de Supuesto Relevante” se entenderd el significado establecido en la
Clausula 7 {g).

Por “Periodo de Supuesto Relevante” se entenderd el periodo que comience e incluya la Fecha
de Entrada en Vigor y termine en e incluya la fecha que coincida con el dia ciento veinte (120)
tras la Fecha de Entrada en Vigor o, si fuera mas tarde, el iltimo dia de la Oferta Pablica.

Por “Deuda Relevante” se entendera cualquier deuda presente o futura (independientemente
de que fuere principal, intereses u otros importes), con la forma de, o representada por, bonos,
obligaciones, obligaciones con garantia u ofros instrumentos de deuda similares,
independientemente de que se emitan a cambio de efectivo o, en todo o en parte a cambio de
una contraprestacion que no fuese efectivo y que estén, o pudieran estar, cotizadas, negociadas
u operadas ordinariamente en cualquier bolsa reconocida, mercado extrabursitil u otros
mercados de valores.

Por "Pagina Pertinente” se entenderd la péigina pertinente de Bloomberg, Reuters o
cualesquiera otros proveedores de servicios de informacién que muestren la informacion
pertinente.

Por “Bolsa Pertinente” se entenderdn las Bolsas Espafiolas o, si en el momento pertinente las
Acciones Ordinarias no cotizaran en ese momento ni estuviesen admitidas a negociacion en las




Bolsas Espafiolas, la bolsa o mercado de valores principal en que las Acciones Ordinarias se
negociasen, cotizasen u operasen en ese momento.

Por “Fecha de la Aprobacién” se entendera el 14 de marzo de 2012, siendo la fecha en que los
Bonistas acordaron la aprobacion de la resolucién modificando y refundiendo
condicionalmente las presentes Condiciones.

Por “Valores” se entenderdn cualesquiera valores incluyendo, sin limitaciones, Acciones
Ordinarias, opciones, warrants u otros derechos a suscribir, comprar o adquirir Acciones
Ordinarias.

Por “ Accionistas” se entenderdn los titulares de las Acciones Ordinarias.

Por “Fecha de Registro de Acciones” se entendera el significado establecido en la Clausula
6(b).

Por “Bolsas Espafiolas” se entenderan las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbaoc y Valencia y el
sistema de cotizacién continuo (SIBE).

Por “Filial” de cualquier persona se entendera (i) una sociedad de la que més del 50 por ciento
de los Derechos de Voto sean propiedad de, o estén contrelados por, directa o indirectamente,
dicha persona o una o mds Filiales de esta persona, o por dicha persona y una o més Filiales de
las inismas, o (i) cualquier otra persona (que no fuera una sociedad) en la que dicha persona, o
una o m4s Filiales de dicha persona, o dicha persona y una o mds Filiales de la misina, tuvieren
directa o indirectamente al menos una participacién mayoritaria y facultades para dirigir sus
politicas, gestién y demads asuntos.

Por “Sindicato de Bonistas” se entender4 el significado establecido en la Cldusula 14.
Por “Dia Laborable de TARGET” se entenderd un dia en que el Sistema TARGET funcione.

Por “Sistema TARGET” se entender4 el Sistema Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET).

Por “Fecha de Amortizacién Tributaria” se entenderé el significado establecido en la Cldusula
7(c).

Por “Notificacién de Amortizacién Tributaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7{c).

Por “Precio de Amortizacion Tributaria” se entenderd el significado establecido en la Clausula
7(c).

Por “Oferta Publica de Adquisicion” se entenderda una oferta publica de adquisicién
(incluyendo una oferta priblica competidora) aquélla realizada de acuerdo con la legislacién
espafiola aplicable una vez autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por “Dia de Negociacion” se entendera cualquier dia (que no fuere sdbado o domingo) en que
la Bolsa Pertinente estuviere abierta para hacer negocios y pueda operarse con las Acciones
Ordinarias.




Por “Acciones Ordinarias en Autocartera” se entenderan Acciones Ordinarias emitidas y
ostentadas efectivamente por el Emisor o cualquiera de sus Filiales.

Por “Derechos de Voto” se entenderd el derecho en general a votar en una Junta General de |
Accionistas del Emisor (independientemente de que, en su momento, los Htulos o cualesquiera
otras clases tuvieren, o pudieren tener, facultades de voto debido al acaecimiento de cualquier
contingencia).

Se considerard que las referencias a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se
refieren a cualquier modificacién o nueva promulgacién de la misma, o a cualquier
instrumento legal, decreto o reglamento elaborado en virtud de la misma o en virtud de dicha

modificacién o nueva promulgacién.

Las referencias a cualquier emisién, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas referidas
“como una clase” o “mediante derechos” se inferpretardn como referencias a una emision,
oferta u otorgamiento a todos o sustancialmente todos los Accionistas, exceptuando los
Accionistas con respecto a los cuales, por motivos legales de cualquier territorio o por
exigencias de cualquier organismo regulador reconocido u otra bolsa o mercado de valores en
cualquier territorio, o en relacién con derechos fraccionales, se determinase no efectuar dicha
emision, oferta u otorgamiento.

A efectos s6lo de las Cléusulas 6(b) y (), y la Clausula 10, () las referencias a “emisién” de
Acciones Ordinarias incluirdn la transmisién y/o entrega de Acciones Ordinarias,
independientemente de que fueren de nueva emision y asignacion o de que existieren o se
ostentaren previainente por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las
Acciones Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus respectivas
Filiales no se consideraran o tratardn como “emitidas”.

Registro y traspaso de Bonos
(a) Registro

E]1 Emisor hard que se mantenga un registro (el “Registro”) en la oficma que se indique
del Registrador fuera del Reino Unido, en el que se mtroducirdn los nombres y las
direcciones de los titulares de los Bonos y los datos de los Bonos de su titularidad, asi
como todas las transmisiones, rescates y conversiones de dichos Bonos.

(b) Transmisidn

Con sujecion a los términos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Cldusulas 4(c) y 4(d),
los Bonos pueden transmitirse total o parcialmente en una Denominacion Autorizada
presentando el Bono correspondiente (con el formulario de solicitud de transinisién con
respecto al mismo debidamente formalizado y debidamente sellado, cuando proceda) en
la oficina especificada del Registrador o cualquier Agente de Conversion, Transmisién y
Pago.



Ninguna transmisién de un Bono ser4 valida salvo y hasta que se inscriba en el Registro.
Un Bono solo puede registrarse a nombre de, y sdélo transmitirse a, una persona
determinada (o personas, sin superar el niimero de cuatro).

El Registrador entregara, en el plazo de siete (7) dias laborables desde la realizacién en la
forma debida de la solicitud para la transmision de un Bono, en la oficina especificada
del Registrador, , un Bono nuevo al beneficiario de la transmision (y, en caso de una
transmision de solo parte de un Bono, entregara un Bono por el saldo no transmitido al
transferente) en la oficina especificada del Registrador o (con riesgo para y, si se enviare
por correo a peticién del beneficiario o, segtin procediere, del transferente de otro modo
que no fuere por correo ordinario, a expensas, del beneficiario de la transmisién o del
transferente, segun procediere) enviard por correo el Bono mediante correo no
asegurado a la direccién que el beneficiario de la transmisién o, en su caso, el
transferente soliciten.

Formalidades Gratuitas

La transmisi6n se efectuara sin cargo alguno, con sujecion a (i) que la persona que realice
la solicitud de transmisién pague o procure el pago de cualesquiera iinpuestos, derechos
y otros cargos estatales en relacién con el mismo; (ji) que el Registrador quede satisfecho
con los documentos de propiedad y/o identidad de la persona que hiciere la solicitud; y
(fii) cualesquiera otras normas de cardcter razonable sobre la transmision que el Emisor
pueda acordar oportunamente con el Registrador.

Periodos Cerrados

No se exigird al Emisor ni al Registrador que registren la transmisién de cualquier Bono
(o parte de la misma) (i) durante el periodo de 15 (quince) dias inmediatamente
anteriores a la Fecha de Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para el
rescate de los Bonos en virtud de la Clausula 7(b) o 7(c); (i) con respecto al cual se
hubiere entregado una Notificacién de Conversién en virtud de la Clausula 6(b); o (iii)
con respecto al cual un titular hubiere ejercido su derecho de solicitar el rescate en virtud
de la Clausula 7(¢); o (iv) durante el periodo de 15 {quince) dias que termine en (e
incluyendo) cualquier Fecha de Inscripcién {segun se defina en la Clausula 8(c)) con
respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos.

5 Intereses y Amortizacién

(a)

Cilculo del Intetés

Los Bonos devengaran intereses desde e incluyendo la Fecha de Ejecucion, calculados
por referencia al Importe Principal Amortizado, pagaderos semestralmente al
vencimiento el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses”), comenzando con la Fecha de Pago de Intereses que cayere el 30 de
junio de 2012 o, en caso de que la Fecha de Fjecucion no hubiera tenido lugar el 30 de
junio de 2012, el 31 de diciembre de 2012 y continuando hasta (pero excluyendo) la mas



temprana entre la fecha en la que dicho Bono haya sido amortizado en su totalidad y la

Fecha de Vencimiento Final.

(b)  Importe del Inferés

El importe del interés pagadero por el Emisor respecto a cada Bono en cualquiera de las

Fechas de Pago de Intereses (el “Importe de Intereses”) debera calcularse aplicando el

Tipo de Interés (como se define en la Clausula 5(d) para el correspondiente Periodo de
Intereses (como se define en la Clausula 5(c}):

(i)

(i)

En el supuesto de Periodos de Interés en los que no se realicen pagos por

amortizaciones de acuerdo con lo dispuesto en la Clausula 5(k), al Importe

Principal Amortizado de los Bonos inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente y multiplicando el resultado por el niimero de dias en el

Periodo de Intereses correspondiente, dividido entre 360 y redondeando a la baja

al euro més préximo la cifra resultante, si fuera necesario; y

En el supuesto de Periodos de Interés en los que se realicen pagos por

amortizaciones de acuerdo con lo dispuesto en la Clausula 5(k), a:

@)

(b)

El Importe Principal Amortizado de los Bonos inmediatamente anterior a la
fecha de aniversario de la Fecha de Ejecucién en la que el pago por
amortizacion haya sido realizado, y multiplicando el tesultado por el
niamero de dias desde el comienzo del correspondiente Periodo de Interés
hasta la fecha de aniversario de la Fecha de Ejecucién, dividido por 360 y
redondeando a la baja al euro mas proximo la cifra resultante, si fuera

necesario; y a

El Importe Principal Amortizado de los Bonos con efectos desde la fecha de
aniversario de la Fecha de Ejecucién en la que se haya realizado el pago por
amortizacién, y multiplicando el resultado por el nimero de dias desde la
correspondiente fecha del aniversario de la Fecha de Ejecucion hasta el final
del Periodo de Interés correspondiente, dividido por 360 y redondeando a la
baja la cifra resultante al euro mds préximo, si fuera necesario;

y la suma de estos importes serd el Importe del Intereses respecto a dicho Periodo de

Interés.

(c)  Periodo de Intereses

“Periodo de Intereses” tendr4 los siguientes significados:

(@)

en relacion con la primera Fecha de Pago de Intereses después de la Fecha
de Fjecucion, el perfodo que comience e incluya la Fecha de Ejecucién y
termine en (pero excluyendo) el 30 de junio de 2012 (siempre que la Fecha de
Fjecucién sea posterior al 30 de junio de 2012, el Periodo de Intereses
correspondiente deberd terminar en, pero excluyendo, el 31 de diciembre de
2012);
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(d)

(b)

en relacion con cada Fecha de Pago de Intereses sucesiva y salvo el altimo
Periodo de Intereses anterior a la Fecha de Vencimiento Final, el periodo que
comience en (e incluya) una Fecha de Pago de Intereses y termine en (pero
excluya) la siguiente Fecha de Pago de Intereses hasta el 31 de diciembre de

2015;

(©) en relacién con el ultimo Periodo de Intereses anterior a la Fecha de
Vencimiento Final, el periodo que comience en (e incluya) el 31 de diciembre
de 2015 y termine en la Fecha de Vencimiento Final.

Tipo de Inferés

El tipo de interés pagadero por cada Bono para cada Periodo de Intereses serd el mayor
de (i) 5,00 por ciento, y (ii) EURIBOR mads 3,25 por ciento, anual, tal y como se determine
por el Agente de Calculo.

En relacién con un Periodo de Intereses, se entenderd por “EURIBOR” el tipo (expresado

como un porcentaje anual) para los dep6sitos en euros a seis meses, empezando en la
fecha de Fecha de Determinacién del EURIBOR publicado en Telerate pagina 248 (o en

cualquier otra pagina Telerate que en el futuro pudiera publicar tipos de interés anuales
para el EURIBOR a seis meses). En caso de que Telerate deje de publicar dicho tipo de

interés:

()

(1)

Gl

el Agente de Calculo requerird, con una antelacion de dos (2) Dias Laborables de
TARGET a dicho Periodo de Intereses, a la principal oficina de la Furo-zona de
cada uno de los cuatro principales bancos del mercado imterbancario de la Euro-
zona, tal y como ésta sea seleccionada por el Agente de Célculo, que proporcione
al Agente de Cilculo, a las 11:00 a.m. aproximadamente (hora de Bruselas) del
mismo dia, el tipo de interés aplicable por dicha entidad a los depésitos en euros a
los bancos de primera categoria (prime barks) en el mercado interbancario de la
Euro-zona para periodos de seis meses y por un importe aproximadamente igual
al importe nominal pendiente de los Bonos, en dicho mercado en ese momento. En
caso de que se proporcionen al menos dos tipos de cotizacién, se entenderd por
EURIBOR la media aritmética de dichos tipos de cotizacién (redondeada, en caso
de ser necesario, al 1/1.000.000 del uno por ciento, redondeando 0,000005 al alza).

en caso de que se proporcionen menos de dos tipos de cotizacién, se entenderd por
EURIBOR la media aritmética de los tipos de cotizacién de los cuatro bancos
principales de la Furo-zona, seleccionados por el Agente de Cilculo, a las 11:00
a.m. aproximadamente (hora de Bruselas) en la Fecha de Pago de Intereses para
préstamos en euros, aplicado a los bancos europeos lideres, para un periodo de
seis meses y por un importe aproximadamente igual al importe nominal pendiente
de los Bones; y

en caso de que los bancos seleccionados por el Agente de Célculo no coticen como
se indica en el apartado (ii) anterior, se entenderd por el tipo efectivo de EURIBOR
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)

U]

(g)

para el Periodo de Intereses aplicable el mismo EURIBOR aplicable al FPeriodo de
Intereses inmediatamente anterior.

Se entenderad por “Feclia de Determinacién del EURIBOR”, para cualquier Periodo de
Intereses, la fecha que preceda en dos (2) dias laborables al primer dia de dicho Periodo
de Intereses.

Se entendera por “Euro-zona” la regién compuesta por los Estados miembro de Ia Unién
Europea que hayan adoptado o adopten la moneda tunica de acuerdo con el Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea, modificado por el Tratado de la Unién Europea.

Noftificaciones

El Agente de Célculo determinara, lo antes posible tras la Fecha de Determinacion del
EURIBOR, el Periodo de Intereses correspondiente, cualquier Déficit de Interés, Tipo de
Interés, Importe de los Intereses y Fecha de Pago de Intereses con respecto a cada Bono,
v deberd notificarlo a los Agentes de Conversién, Transmision v Pago. Los Agentes de
Conversion, Transmisién v Pago deberan notificar dicha informacién (i) al Emisor y al
Comisario, (ii} en nombre del Emisor, mediante una notificacién de acuerdo con Ia
Clausula 15, a los Bonistas, y (iii} a la Bolsa de Luxemburgo, en Ia medida en que
cualquiera de los Bonos esté admitido a cotizacién oficialmente en la Bolsa de
Luxemburgo, v a negociacion en la Bolsa de Luxemburgo Euro MTF Market. En caso de
que dicha notificacién a la Bolsa de Luxemburgo sea requerida, se debera realizar no
mas tarde del cierre del primer dia laborable siguiente a la correspondiente Fecha de
Determinacion del EURIBOR.

Déficit de Interés

Los intereses Devengados no distribuidos en cualquiera de las Fechas de Pago de
Intereses relacionados con el Periodo de Intereses en el que se devengaron, se
considerardn un “Déficit de Interés” con respecto a dicho Bono. Un Déficit de Interés
serd vencido y pagadero en la préxima Fecha de Pago de Intereses y en cualquiera de las
Fechas de Pago de Intereses hasta que se reduzca a cero. Bajo ninguna circunstancia se
devengaran Intereses en caso de Déficit de Interés.

Devengo de Infereses

Cada Bono dejard de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercido el Derecho
de Conversion, desde la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha
de Conversién pertinente o, si no existiese, la Fecha de Cierre (con sujecion en cualquier
caso a lo dispuesto en [a Cldusula 6(d); o (ii) cuando el Bono se rescate o reembolse en
virtud de la Clausula 7 o Clausula 10, desde la fecha de vencimiento para su rescate
salvo que al presentarlo el pago del pertinente Importe Principal Amortizade se
retuviere o rechazare de forma no adecuada, en cuyo caso los intereses seguirdn
devengdndose segin se prevé en la Clausula 7(a} (tanto antes como después de la
sentencia) hasta la fecha mds temprana entre (a) el dia en que todos los impertes debidos
con respecto a dicho Bono hasta dicho dia se reciban por o en nombre del titular
pertinente, y (b) siete dias después de que el Agente Fiscal hubiere notificado a los
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Bonistas Ta recepcién de todos los importes debidos con respecto a todos los Bonos hasta
dicho séptimo dia (salvo en la medida en que hubiese un impago posterior a los titulares
pertinentes en virtud de las presentes Condiciones).

Amortizacién

En cada aniversario de la Fecha de Ejecucion y hasta la Fecha Final de Vencimiento, el
Emisor deberd pagar a los Bonistas, via amortizacion, un importe que represente el 0,5
por ciento de la Importe Principal Acumulado y el Importe Principal Amortizado se
reducird por ese mismo importe.

6 Conversion de los Bonos

(2)

Periodo de Conversion y Precio de Conversion

Con sujecion a lo que se establece a continuacion, cada Bono dara derecho al titular (un
“Derecho de Conversion”) a convertirlo en Acciones Ordinarias nuevas y/ o existentes,
como totalmente desembolsadas, con sujecién a lo dispuesto en las presentes
Condiciones.

El ntimero de Acciones Ordinarias que se emitiran o entregaran al ejercer un Derecho de
Conversion se determinard dividiendo el importe nominal del Bone correspondiente
entre el precio de conversién (el “Precio de Conversion”) en vigor en la Fecha de
Conversién pertinente.

Fl Precio de Conversién para cada ejercicio de un Derecho de Conversién se determinara
al precio de la Accién Ordinaria que represente un descuento del 20 por ciento sobre el
precio de cotizacién medio ponderado de Ias Acciones Ordinarias en la Bolsas de
Valores espafiolas en un periodo de quince (15) dias naturales anteriores al envio de la
Notificacién de Conversion, de acuerdo con lo previsto en la Cldusula 6(b). Dicho Precio
de Conversion por Accién Ordinaria serd en todo caso igual o superior al valor nominal
de las Acciones Ordinarias en cada caso.

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversi6n con respecto a un Bono haciendo
entrega de dicho Bono en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversién,
Transmisién y Pago de conformidad con la Clausula 6(b), tras lo cual, el Emisor (con
sujecién a lo dispuesto en las presentes Condiciones) procurard la entrega, al mismo
Bonista 0 a quien éste indicase, de Acciones Ordinarias acreditadas como totalmente
desembolsadas, segiin lo dispuesto en la presente Clausula 6.

Con sujecién a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversién con
respecto a un Bono puede ¢jercerse, a eleccion de su titular: (i} en cualquier momento
(con sujecioén a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segtin se
establece a continuacion) desde el e incluyendo la fecha que coincida con aquella
veinticuatro (24) meses posterior a la Fecha de Ejecucién (la “Fecha de Inicio del
Periodo de Conversion”) hasta las 5 p.m. (hora de Madrid) (en el lugar donde tenga que
entregarse el Bono correspondiente para su conversion) de la fecha que resulte de contar
un plazo de cinco (5) dias laborables anteriores a la Fecha de Vencimiento Final (ambos
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dias inclusive); o, (if) si los Bonos se hubiesen rescatado anticipadamente en virtud de la
Clausula 7(b) o 7(c) antes de la Fecha de Vencimiento Final, entonces hasta el final del dia
laborable (close of business) (en el referido lugar) del quinto dia laborable anterior a la
fecha fijada para el rescate del Bono en virtud de la Clausula 7(b) o 7(c); y salvo que se
produjese un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para el rescate, en
cuyo caso el Derecho de Conversion se ainpliard hasta el final del dia laborable {close of
business) (en el mencionado lugar ) en que resulte la fecha en que el importe total de
dicho pago pasase a estar disponible y se hubiese entregado debidamente una
notificaciéon de dicha disponibilidad de conformidad con la Clausula 15 o, si fuere antes,
la Fecha de Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, si dicha fecha final
para el ejercicio de los Derechos de Conversion no fuere un dia laborable en el respectivo
lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de Conversién por los Bonistas
terminara en el dia Iaborable inmediatamente anterior en dicho lugar.

Si cualquiera de los siguientes supuestos hubiera ocurrido:

{1 un aumento de capital del Emisor con cargo a reservas, beneficios o
prima de emisién via reparto de Acciones Ordinarias, o una
subdivisién o consolidacién de las Acciones Ordinarias;

(i)  una emisién de Acciones Ordinarias u Otros Valores a los Accionistas
otorgando derechos de suscripcién o compra;

(ifi) una emisién sin derecho de suscripcién preferente de Acciones
Ordinarias u Otros Valores a terceros;

(iv)  una escisién o una distribucién de capital no dineraria;
v) una distribucién dineraria;

{vi) cualquier otro supuesto societario que resulte en un aumento ©
reduccion de capital en el niimero de Acciones Ordinarias emitidas en
cada momento;

los Derechos de Conversién del Bono ne podran ejercerse hasta pasados los quince (15)
dias naturales siguientes al anuncio de dicho supuesto.

Los Derechos de Conversién no pueden ejercerse con respecto a un Bono sobre el cual el
titular pertinente hubiere (i) entregado una notificacion en virtud de la Clausula 10; o (ii)
ejercido su derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la Clausula 7{g).

Un Bonista no puede ejercer los Derechos de Conversién en circunstancias tales que la
Fecha de Conversién cayese durante el perfodo que comience en la Fecha de Registro
con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos y termine en la Fecha de Pago
de Intereses pertinente (ambos dfas inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercer los Derechos de Conversion (con
sujecién a lo previsto mas adelante) se denomina el “Periodo de Conversién”.
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(b)

Los Derechos de Conversién s6lo pueden ejercerse con respecto a una Denominacion
Autorizada. Cuando los Derechos de Conversion se ejerzan sélo respecto a parte de un
Bono, el Bono antiguo debe cancelarse y emitirse en su lugar un Bono nuevo por el resto,
sin cargo alguno, pero una vez realizado el pago por el titular de cualesquiera
impuestos, derechos y otras cargas estatales pagaderas en relacién con lo anterior;
asimismo, en el plazo de 7 (siete) dias laborables, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, tras la Fecha de Conversion Pertinente, el Registrador entregara dicho
nuevo Bono al Bonista, en dicha oficina o (con riesgo para vy, si se enviare por correo tras
peticién del Bonista de otro modo que no fuere por correo ordinario, a expensas del
Bonista) enviard por correo la Obligacién nueva mediante correo no asegurado a la
direccion que el Bonista le indique.

No se entregaran en la conversién fracciones de Acciones Ordinarias. Sin embargo, y
excepto cuando el derecho individual fuese menor a un (1,00) euro, el Emisor efectuard
un pago en efectivo con respecto a cualquier fraccién determinada mediante referencia al
precio de cotizacion medio ponderado por Accién Ordinaria (a determinar con base en el
precio de cotizacién elaborado por la Bolsa de Madrid) durante los quince (15) dias
naturales inmediatamente antes de la Fecha de Conversion pertinente, y el Emisor
efectuara el pago del importe pertinente al correspondiente titular no més tarde de cinco
(5) dias laborables de Madrid (segin se define en la Clausula 3) tras la Fecha de
Conversion pertinente.

El Emisor procurara que las Acciones Ordinarias que deben entregarse o transmitirse en
la conversién se entreguen o transmitan al titular de los Bonos que complete la
Notificacién de Conversion pertinente o a su representante.

Procedimienio para ejercer los Derechos de Conversion

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién durante el Periodo de Conversién en
la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago, durante
el horario laboral habitual, mediante la entrega del Bono correspondiente, acompafiado
de una notificacion de conversion debidamente cumplimentada y firmada (una
“Notificacién de Conversién”) con la solicitud (oportunamente vigente) que se puede
obtener de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago. Los Derechos de
Conversion se ejercerdn con sujecion, en cada caso, a las leyes o reglamentos fiscales o de
otro tipo aplicables en la jurisdiccion en la que estuviere ubicada la oficina especificada
del Agente de Conversion, Transmisién y Pago al que se entregare la Notificacién de
Conversion pertinente. Si dicha entrega se hiciere tras el final de las horas laborables
normales 0 en un dia que no fuere un dia laborable en el lugar de la oficina especificada
del Agente de Conversién, Transmisién y Pago, se considerard que dicha entrega se ha
efectuado, a todos los efectos de las presentes Condiciones, en el siguiente dia laborable.
Si dicha entrega se hace en un moinento en que los Derechos de Conversiéon no pueden
ser ejercidos, dicha entrega serd considerada a todos los efectos de estas Condiciones
como realizada en el primer dia laborable siguiente a aquél en el que los Derechos de
Conversion podfan ser ejercidos.
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Las Notificaciones de Conversién son, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversién con respecto a una Obligacion (la “Fecha de Conversion”) sera el
dia laborable en Madrid inmediatamente posterior a la fecha de entrega de los Bonos y la
Notificacién de Conversién y, si procediere, la realizacion de cualquier pago que debiere
hacerse segiin Io previsto a continuacion.

Un Bonista que ejerza un Derecho de Conversion debe pagar directamente a las
autoridades pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre, emisién y
registro que se deriven de la conversion (aparte de cualesquiera impuestos o derechos de
capital o derechos de timbre pagaderos en el Reino Unido, Luxemburgo, Bélgica o el
Reino de Espafia con respecto a la adjudicacion y emisién y/o transmisién de cualquier
Accion Ordinaria en dicha conversién, que se pagaran por el Emisor) y dicho Bonista
debe pagar todos los impuestos, si hubiere, que surgieren por referencia a cualquier
enajenacién o acto asimilado a una enajenacién de un Bono o interés en el mismo en
relacion con dicha conversiomn.

El Emisor, a su absoluta discrecion, puede decidir satisfacer sus obligaciones en relacion
con cualquier Notificacion de Conversién recibida, bien mediante la adjudicacién y
emision de Acciones Ordinarias nuevas, bien mediante la transmision de Acciones
Ordinarias en Autocartera. En virtud de la autoridad otorgada por los Accionistas del
Emisor al Consejo de Administracién del Emisor y de la delegacién de dicho Consejo de
Administracion en sus miembros, cada uno de sus miembros esta autorizado a adjudicar
y emitir Acciones Ordinarias nuevas o a traspasar Acciones Ordinarias en Autocartera
en relacién con las conversiones de Bonos. El Emisor realizard las Notificaciones de
Conversién el primer dia de cada mes natural o, si tal dia no es laborable en Madrid, el
siguiente dia laborable en Madrid, en relacién con las Notificaciones de Conversién
respecto de las cuales las Fechas de Conversién se correspondieran con al menos 2 (dos)
dias laborables de Madrid de antelacién. Cualquier Notificacién de Conversién cuya
Fecha de Conversion caiga después del segundo dia laborable en Madrid anterior al
primer dia del mes natural o, si tal fecha no es un dia laborable en Madrid, el siguiente
dia laborable en Madrid serd realizada por el emisor el primer dia del mes natural
siguiente o, si tal dfa no es laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en el caso de las Notificaciones de
Conversién entregadas en el contexto del vencimiento final de la cldusula 7(a), la
amortizacién a opcion del Emisor recogida en las Clausulas 7(b) o 7(c) o que suceda tras
un Supuesto Relevante de acuerdo con la Clausula 7(e), el Emisor emitira la referida
Notificacién de Conversion no mds tarde de la Fecha de Vencimiento Final, la Fecha de
Amortizacién Voluntaria, la Fecha de Amortizacién Tributaria o el ultimo dia del
Periodo del Supuesto Relevante, respectivamente.

La fecha en que cualquier miembro del Consejo de Administraciéon del Emisor cumpla la
Notificacién de Conversion pertinente serd la fecha en que los Bonos se conviertan en
Acciones Ordinarias v serd la fecha a partir de la cual el Bonista en cuestién tendrd
derecho a los derechos econdmicos de un titular de Acciones Ordinarias, y en el presente
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se denominara la “Fecha de Inscripcién de Acciones”. En la Fecha de Inscripcién de
Acciones, con sujecién a la siguiente frase, el Bonista en cuestién podrd empezar a
disfrutar de los derechos econdémicos de un Accionista a efectos de los derechos a los
dividendos y cualesquiera otros. No obstante, el Bonista en cuestién no podra transmitir
las Acciones Ordinarias de nueva emisién hasta que se hayan registrado en Iberclear, ni
las Acciones Ordinarias en Autocartera hasta que se hayan abonado en la cuenta del
Bonista en cuestién o su representante en Iberclear. La fecha en que las Acciones
Ordinarias de nueva emision se registran en, o las Acciones Ordinarias en Autocartera se
abonan en, Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”.

El Emisor hard todos los esfuerzos razonables para registrar las Acciones Ordinarias de
nueva emision y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen en las Bolsas Espaniolas, o
para abonar las Acciones Ordinarias en Autocartera (segun procediere) en Iberclear, tan
pronto como fuere posible y en ningtin caso mas tarde de 15 (quince) Dias de
Negociacién, en el caso de Acciones Ordinarias nuevas, y de 5 (cinco) Dias de
Negociacién, en el caso de las Acciones Ordinarias en Autocartera, tras la Fecha de
Inscripcion de Acciones pertinente.

Se suele prever que la Fecha de Regisiro para las Acciones Ordinarias de nueva emisién y las
Acciones Ordinarias en Autocartera suceda entre una y dos semanas tras la Fecha de Inscripcion
de Acciones pertinente.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la Fecha
de Inscripcién de las Acciones en relacién con cualesquiera Bonos respecto de las cuales
se hubiese ejercido el Derecho de Conversién, el Emisor a través del Agente Tiscal
notificara al Bonista correspondiente la Fecha de Inscripcién de Acciones y el niimero de
Acciones Ordinarias de nueva emisioén y/o Acciones Ordinarias en Autocartera (segiin
procediere) que se emitirdn y/o se transmitiran tras dicha conversion.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha
de Registro, el Emisor a través del Agente Fiscal notificara al Bonista pertinente la Fecha
de Regisiro y, en caso de que se emitiese cualquier Accién Ordinaria de nueva emisién,
el Emisor también notificard al Bonista correspondiente la fecha de admisién a
cotizacién. En la Notificacién de Conversién pertinente, se exige que el Bonista designe,
entre otras cosas, los delalles de la cuenta de Iberclear y el nomnbre o nombres a los que
se emitirdn y registrardn (0, en el caso de Acciones Ordinarias en Aufocartera, se
transmitiran) las Acciones Ordinarias de nueva emision.

Sin perjuicio de la entrega por un Bonista de una Notificacién de Conversién con
respecto a cualesquiera Bonos, dicho Bonista seguird siendo un Bonista a efectos de las
presentes Condiciones hasta la Fecha de Inscripcion de Acciones pertinente, teniendo en
cuenfa que una vez se hayan ejercido los Derechos de Conversién con respecto a un
Bono, dicho Bono no podré rescatarse, con sujecién a la presente Clausula 6(g), en la
Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.
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©)

)

Acciones Ordinarigs

(i) Las Acciones Ordinarias emitidas o entregadas en el momento de la conversioén de
los Bonos estaran totalmente desembolsadas y, en todos los aspectos, se clasificaran
pari passu con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas emitidas en la
Fecha de Inscripcion de Acciones, salvo que dichas Acciones Ordinarias no optardn
a ningun derecho, distribucién, o pagos para los que la fecha de inscripcién u otra
fecha de vencimiento para el establecimiento de derechos fueren anteriores a la
Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente.

(i) Salvo lo establecido en la Clausula 6(d), no se efectuara ningtin pago en el inomento
de la conversién por cualquier interés que de otro modo se hubiese devengado en
los Bonos pertinentes desde la dltima Fecha de Pago de Intereses anterior a la Fecha
de Conversién con respecto a dichos Bonos (o, si dicha Fecha de Conversion fuese
anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre).

Intereses en el momento de la Conversion

Si se entregase cualquier notificacién que exigiera el rescate de cualesquiera Bonos en
virtud de la Cldusula 7(b) o 7(c) en o tras el decimoquinto dia laborable en Madrid antes
de una fecha de inscripcién que tenga lugar desde la dltima Fecha de Pago de Intereses
con respecto a cualquier Distribucién pagadera en relacién con las Acciones Ordinarias,
cuando dicha notificacién especificare una fecha para el rescate que fuese (i) en o
anterior a la fecha que se corresponda con los 14 {catorce) dias posteriores a la siguiente
Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcion, los intereses se devengaran al
tipo establecido en la Clausula 5 por los Bonos con respecto a los cuales se hubiesen
ejercido los Derechos de Conversi6én y con respecto a los cuales la Fecha de Conversion
fuese posterior a dicha fecha de inscripcion, y (ii) en o antes de la Fecha de Pago de
Intereses tras dicha fecha de inscripcién con respecto a la Distribucién, en cada caso
desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses anterior hasta pero excluyendo dicha
Fecha de Conversion. El Emisor pagard cualesquiera intereses tales no mas tarde de
catorce (14) dias tras la Fecha de Conversién pertinente mediante un traspaso a una
cuenta de euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tuvieren acceso al Sisterna
TARGET, y de conformidad con las instrucciones dadas por el Bonista en cuestion en la
Notificacién de Conversién pertinente.

Compra o Rescate de Acciones Ordinarias

El Emisor puede ejercer los derechos de los que fuera titular para coinprar, rescatar o
recomprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier depdsito u
otros recibos representativos de los mismos sin el consentimiento de los Bonistas.

Integracién, Unidn o Fusion

En caso de cualquier integracién, uniéon o fusién del Emisor con cualquier otra
corporacién (que no fuere una integracion, unién o fusién en la que el Emisor fuere la
entidad subsistente), o en caso de cualquier venta o traspaso de la totalidad, o la préctica
totalidad, de los activos del Emisor, el Emisor notificard inmediatamente a los Bonistas
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dicho evento, y dara los pasos que se precisaren para garantizar que cada Obligacién
entonces en circulacién (durante el periodo en que pudieren ejercerse los Derechos de
Conversi6n) se convierta en la clase y el importe de acciones y otros valores, efectivo y
bienes a percibir en la integracion, unién, fusién, venta o traspaso por un titular del
nimero de Acciones Ordinarias equivalente al que hubiesen tenido que emitirse o
entregarse en caso de que los Derechos de Conversién hubiesen sido ejercitados
inmediatamente antes de dicha integracién, unién, fusién, venta o traspaso. Las
anteriores disposiciones de la presente Cldusula 6(f) se aplicardn, mutatis mutandis, a
cualquier integracion, unién, fusién, venta o traspaso posterior.

7  Amortizacién, adquisicién y proteccion de Supuestos Relevantes

(@)

(©)

Amortizacion final

A no ser que se hubjesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido previamente
seglin lo dispuesto en el presente documento, en Ia Fecha de Vencimiento Final los
Bonos se amortizardn por su Importe Principal Amortizado. El Emisor no puede optar
por amortizar los Bonos, aparte de lo dispuesto en la Clausula 7() o 7(c).

Opcidn de amortizacion por parte del Emisor

Notificandolo a los Bomistas (con una “Notificacién de Amortizacién Voluntaria”) con
una antelacion no inferior a 30 (treinta) dias ni superior a 90 (noventa), y de conformidad
con la Cldusula 15, el Emisor puede amortizar todos pero no solo algunos de los Bonos
en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”) especificada en la Notificacion de
amortizacion voluntaria por el precio establecido a continuacion, junto con los intereses
acumulados y no abonados hasta la fecha (el “Precio de Amortizacién Voluntaria”):

1) al Importe Principal Amortizado si, en cualquier momento previo a la fecha en que
se da la Notificacién de amortizacién voluntaria, se han ejercido Ios Derechos de
Conversion y/o efectuado compras (v las cancelaciones correspondientes) y/o
amortizaciones en concepto del 85% o mas del nominal de los Bonos emitidos
originalmente, incluida cualquier Obligacién opcional; o

(ii) en cualquier momento desde e incluyendo el dia que coincida con los veinticuatro
(24) meses posteriores a la Fecha de Ejecucién, al precio de amortizacion igual al 120
por ciento del Importe Principal Amortizado de los Bonos, junto con cualquier
interés devengado y no pagado a la fecha de amortizacién.

Amortizacion por razones tributarias

Habiéndolo notificado a los Bonistas (con una “Notificacién de Amortizacion
Tributaria”) con una antelacién no inferior a 30 (treinta) dias ni superior a 90 (noventa)
(notificacién que sera irrevocable), el Emisor puede, en cualquier momento, amortizar
(supeditado al segundo parrafo siguiente) todos, y no solo algunos, de los Bonos en la
fecha (la “Fecha de Amortizacion Tributaria”) especificada en la Notificacién de
amortizacion tribuiaria por el Importe Principal Amortizado, junto con los intereses
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acumulados hasta la fecha y no abonados (el “Precio de la Amortizacion Tributaria”), si
(i) el Emisor tiene o tuviera la obligaciéon de abonar cantidades adicionales en concepto
de principal o de intereses de conformidad con la Cldausula 9, como resultado de
cualquier cambio o enmienda de las leyes o reglamentos del Reino de Espafia o de
cualquier entidad administrativa o cualquier autoridad del mismo o en el mismo que
tenga potestad tributaria, o cualquier cambio en la aplicacién general o la interpretacién
oficial de esas leyes o reglamentos, cuando dicho cambio o enmienda se haga efectivo en
la Fecha de Cierre o después de la misma, y (ii) esa obligacién no pueda ser eludida por
el Emisor aunque tome las medidas razonables disponibles para hacerlo, siempre que no
se realice esa notificacién de amortizacién con mds de 90 (noventa) dias de antelacion a
la fecha mds temprana en la que el Emisor estaria obligado a pagar esas cantidades
adicionales si venciera entonces un pago en concepto de los Bonos.

Antes de la publicacién de cualquier notificacion de amortizacién de conformidad con
este parrafo, el Emisor enviard al Agente Fiscal un certificado firmado por dos directores
del Emisor que deje constancia de que el Emisor esta autorizado a efectuar esa
amortizacion y haciendo una declaracién de los hechos que demuestran que se han
cumphido las condiciones precedentes al derecho del Emisor a amortizar, y una opinién
de asesores legales independientes de prestigio reconocido internacionalmente en el
sentido de que el Emisor tiene o tendra la obligacion de pagar esas cantidades
adicionales como resultado de ese cambio o enmienda.

Pasado el plazo de una Notificacion de amortizacién tributaria, el Emisor (supeditado al
segundo parrafo siguiente) amortizara los Bonos con su Precio de amortizacion
tributaria. En el momento o antes de hacer cualquier Notificacién de amortizacion
tributaria, el Emisor procurard que el Agente de Calculo determine el Precio de la
amortizacién tributaria.

Si el Emisor notifica la amortizacién de conformidad con esta Cldusula 7(c), cada Bonista
tendra el derecho de decidir no amortizar su Bono u Bonos y que las disposiciones de la
Cldusula 9 no se apliquen en concepto de ningtin pago de intereses a realizar sobre el
Bono u Bonos que venzan después de la Fecha de Amortizacion Tributaria pertinente.
En consecuencia no serd pagadera ninguna cantidad adicional en concepto de los
mismos de conformidad con la Clausula 9 y el pago de todas las cantidades se sometera
a la deduccién o retencion de la tributacion que exija retener o deducir el Reino de
Espafia o cualquier autoridad del mismo o en el mismo que tenga potestad tributaria.
Para ejercer ese derecho, el titular de la Obligacion pertinente debe completar, firmar y
depositar en la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y
Conversién una notificacién de opciéon debidamente cumplimentada y firinada en el
impreso vigente en el momento, que puede obtenerse de la oficina de cualquier Agente
de Pago, Transferencia y Conversion junto con los Bonos pertinentes 10 (diez) dias antes
o mds de la Fecha de Amortizacién Tributaria.
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(d)

@

Notificaciones de amortizacion voluntaria y tributaria

Toda Notificacion de Amortizacion Voluntaria o de Amortizacién Tributaria serd
irrevocable. Toda notificacién de ese tipo especificara (i} la Fecha de Amortizacion
Voluntaria o, segtin sea el caso, la Fecha de Amortizacién Tributaria y el Precio de la
Amortizacién Amortizacién Tributaria Voluntaria o, en su caso, el Precio de Ia
Amortizacién Tributaria, (ii) el Precio de Conversién, el nominal agregado de los Bonos
pendientes y el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, derivado del Mercado de
valores pertinente, en cada caso considerado como la altima fecha de cotizacion antes de
la publicacion de la Notificacién de Amortizacién Voluntaria o, en su caso, la
Notificacion de Amortizacion Tributaria y (jiii} el altimo dia en el que los Bonistas
pueden ejercer sus Derechos de Conversion.

Amortizacidn voluntaria de los Bonistas después de un Supuesto Relevante

Después de que ocurra un Supuesto Relevante, el Bonista tendra derecho a solicitar al
Emisor la amortizacién del Bono en la Fecha de Amortizacién Voluntaria por su Importe
Principal Amortizado, junto con el interés acumulado a dicha fecha (el “Precio de
Amortizacién Voluntaria”). Para ejercer ese derecho, el titular del Bono correspondiente
debe presentarlo en la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y
Conversién junto con una notificaciéon de ejercicio, debidamente cumplimentada y
firmada en el impreso vigente en el momento, que puede obtenerse de la oficina
especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Couversion (una
“Notificacion de Fjercicio de Opcion de Amortizacién ”)} y en cualquier momento
durante el Periodo del Supuesto Relevante. La “Fecha de Amortizacién Voluntaria”
serd, 14 (catorce) dias naturales después de expirar el Periodo del Supuesto Relevante.

El pago en concepto de cualquiera de esos Bonos se hard por transferencia a un banco en
una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET especificado en la
Presentacion de notificacion de ejercicio de la Amortizacién por el Bonista pertinente.

Antes de cumplirse 14 dias naturales después de ocurrido el Supuesto Relevante, el
Emisor notificard de los mismos a los Bonistas conforme con la Clausula 15
("Notificaciéon de Supuesto Relevante"). Esa notificacién contendrd una declaracién que
informe a los Bonistas que tienen derecho a ejercer sus Derechos de conversion, segtin lo
dispuesto en estas Condiciones, o a ejercer sus derechos a solicitar la amortizacién de sus
Bonos de conformidad con la Cldusula 7(¢).

La Notificacién de Supuesto Relevante especificard también:
(i)  todo el material informativo para los Bonistas relativo al Supuesto Relevante;

(fi) el Precio de Conversién inmediatamente anterior al Supuesto Relevante durante el
Periodo del Supuesto Relevante;

(iii) el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias derivado del Mercado de valores
pertinente a la Gltima fecha practicable anterior a la publicacién de la Notificacién
del Supuesto Relevante.
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(iv) el altimo dia del Periodo del Supuesto Relevante, y

(v) la Fecha de Amortizacion Voluntaria y el pertinente Precio de Amortizacién
Voluntaria (antes definida).

Una vez enviada, la Presentacion de notificacién de la Opcion serd irrevocable y el
Emisor amortizard todas los Bonos sujeto de las Presentaciones de Notificacion de
Amortizacién Voluntaria enviadas conforme se indica anteriormente en la Fecha de
Amortizacién Veoluntaria pertinente.

(f)y  Adguisicién
Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los que
los Bonos puedan admitirse a cotizacién y megociacién en el momento oportuno y
siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial
del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el mercado libre o por

cualquier otra practica. Toda adquisicién por oferta pablica de adquisicion estard
disponible para todos los Bonistas por igual.

(g) Cancelacidn

Todas aquellos Bonos que se amorticen o en concepto de los cuales se ejerzan Derechos
de conversién seran canceladas y no pueden volver a emitirse o venderse. Los Bonos
adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales se entregaran al Agente Fiscal para su

cancelacion y no pueden volver a emitirse o venderse.
(h)  Notificaciones miiltiples

Si se realiza mas de una notificaciéon de amortizacién de conformidad con esta Cldusula
7, la primera de esas notificaciones sera la que prevalezca.

(a) Principal y Prima

El pago del principal, de la prima y de la amortizacién en relacién a los Bonos asf como
los intereses acumulados pendientes de pago en una amortizacién de los Bonos, distinta
de una Feclia de Pago de Intereses, se hard a las personas que se indique en el Registro
en la Fecha Iimite al cierre de las operaciones y supeditado a la entrega de los Bonos en
la oficina especificada de] Registrador o de alguno de los Agentes de Pago, Transferencia
y Conversién.

(b)  Intereses y otras cantidades

(i) El pago de los intereses que vencen en una Fecha de Pago de Intereses
determinada se har4 a las personas indicadas en el Registro en la Fecha limite al

cierre de las operaciones.

(i1) Los pagos de todas las cantidades aparte de lo dispuesto en las Clausulas 8(z) y
(b) (i) se hardn de conformidad con estas Condiciones.
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(d)

)

(h)

Fecha limite

“Fecha Limite” significa el séptimo dia laborable, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente.

Pagos

Cada pagpo relativo a los Bonos de conformidad con las Cldusulas 8(a) y (b} (i) se hardn
mediante un cheque en euros, emitido por un banco en una ciudad en la que los bancos
tengan acceso al Sistema TARGET, enviado al Bonista pertinente a la direcciéon que
aparece en el Registro. Sin embargo, por solicitud del Bonista a la oficina especificada del
Registrador o de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién con al menos de
15 (quince) dias de antelacion a la fecha de vencimiento para cualquier pago relativo a
un Bono, ese pago puede hacerse por transferencia a una cuenta en euros mantenida por

el beneficiario en un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema
TARGET.

Cuando el pago se haga por cheque, éste se enviard por correo el dia laborable anterior a
Ia fecha de vencimiento del pago o, en el caso de los pagos a los que se hace referencia en
la Clausula 8(s), si es mas tarde, en el dfa laborable en el que se entregue el Bono
pertinente de conformidad con lo especificado en la Cldusula 8(a) (a riesgo del Bonista y,
si este solicita el envio por correo no ordinario, a su cargo).

Pagos sujetos a las leyes fiscales

Sin perjuicio de la aplicacién de las disposiciones de la Clausula 9, todos los pagos en
concepto de Bonos estan sujetos en todo caso a todas las leyes o reglamentos o
regulacién fiscales o de otro tipo aplicables. No se cargardn comisiones o gastos a los
Bonistas en concepto de esos pagos.

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendrén derecho a ningin interés u otro pago por ningin retraso si se
recibe la cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento: (i) como resultado de
que la fecha de vencimiento no coincida con un dfa laborable; (ii) si el Bonista entrega
tarde el Bono pertinente; o (iii) si un talén enviado por correo de conformidad con esta
Clausula llega después de la fecha de pago.

Dias Inborables

En esta Cldusula, “dia laborable” significa un dia {excepto sdbado y domingo) que es dia
laborable para el Sistetna TARGET y, en el caso de la presentacién o entrega de un Bono
en el cual los bancos comerciales y los mercados de divisas estén abiertos al piblico en el
lugar de la oficina especificada del Registrador o el Agente de Pago, Transferencia y
Conversion relevante, a quien se presenta o entrega el Bono relevante.

Agentes de Pago, Transferencia y Conversidn, efc.

Los Agentes de Pago, Transferencia y Conversion (incluyendo el Agente de Célculo) y el
Registrador iniciales y sus oficinas iniciales especificadas son las que se indican mads
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abajo. EI Emisor se reserva el derecho, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal
{de acuerdo con la modificacién y refundicién conforme al Conirato de Agencia Fiscal
Complementario), de variar o dar por concluida en cualquier momento la designacién
de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién (incluyendo el Agente de
Calculo) o del Regisirador y nombrar otro u otros Agentes Fiscales, siempre que (i)
mantenga un Agente Fiscal u otro Registrador, (i) mantenga Agentes de Pago,
Transferencia y Conversién (incluyendo el Agente de Célculo} que tengan oficinas
especificadas en al menos dos ciudades europeas importantes, entre ellos, un Agente de
Pago, Transferencia y Conversién que tenga una oficina especificada en Luxemburgo,
mientras los Bonos sean admitidos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y negociados
en el Mercado MTF Euro de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y las normas de la Bolsa
de Valores de Luxemburgo lo exijan, (iii) un Agente de Pago, Transferencia y
Conversion con una oficina especificada en un estado miembro de la Unién Europea no
estard obligado a retener o deducir impuestos de conformidad con la Directiva
2003/48/CE del Consejo o cualquier otra directiva de la Unién Europea de ejecucion de
las conclusiones de la reunion del consejo del ECOFIN, de 26-27 de noviembre de 2000,
sobre la fiscalidad de los ingresos por ahorros o cualquier otra ley de ejecucién o en
cumplimiento o introducida de conformidad con esa Directiva, (iv} mantener un
Registrador con una oficina especificada fuera del Reino Unido. El Emisor notificara sin
demora a los Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pago, Transferencia y Conversion
(incluyendo el Agente de Célculo) o de Registrador o de sus oficinas especificadas de
conformidad con la Clausula 15. Adicionalmente, cuando sea necesaria una
determinacién realizada por el Agente de Cilculo, el Emisor inmediatamente nombrara
y mantendra tal Agente de Célculo.

Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago pertinente no es una cantidad que sea
un miltiplo enterc de la unidad menor de la moneda pertinente en la que el pago va a
hacerse, ese pago se redondeard a la unidad inferior mds préxima.

Tributacién

Todos los pagos de principal, prima e intereses realizados por el Emisor o en su nombre en

relacién con los Bonos se hardn sin ninguna restricciéon o condicién y sin ninguna deduccién o

retencion para o a cuenta de cualquier impuesto, obligacién, tasa o carga gubernamental

presente o futura de cualquier naturaleza que sean impuestos o gravados por el Reino de

Espafia 0 en su nombre o por cualquier autoridad del mismo o en el mismo que tenga potestad

tributaria, a no ser la deduccién o retencién de esos impuestos, obligaciones, tasas o cargas

gubernamentales sea obligatoria por ley.

En el caso de que sea necesaria esa retencién o deduccién, el Emisor pagard esas cantidades

adicionales conforme asi resulten frente en la recepcién por parte de los Bonistas de las

cantidades que les habrfa correspondido cobrar si no se exigieran esas retenciones o
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deducciones, excepto cuando no haya cantidades adicionales pendientes de pago de ese tipo

en concepto de intereses de algin Bono:

(a)

(b)

(d)

()

a un Bonista (0 a un tercero en nombre de un Bonista) sujeto a esos impuestos,
obligaciones, tasaciones o cargas gubernamentales en concepto de esas Bonos debido a
su conexion con el Reino de Espafia distinta de la de resultar simplemente Bonista; o

(en el caso de un pago de principal o prima) si el Bono se presenté transcurridos mas de
30 (treinta) dias después de la Fecha Pertinente, excepto en la medida en que el Bonista
hubiese tenido derecho esa cantidad adicional al presentar el Bono para el pago en el
tltimo dia de ese periodo de 30 (freinta) dias; o

cuando esa retencién o deduccién sea obligatoria respecto del pago a una persona y se
exija que se haga de conformidad con la Directiva 2003/48/CE del Consejo u cualquier
otra directiva de la Unién Europea de ejecucion de las conclusiones de la reunion del
consejo de ECOFIN, de 26-27 de noviembre de 2000, sobre Ia fiscalidad de los ingresos
por ahorros o cualquier ofra ley trasponiendo o en cumplimiento de esa Directiva o
introducida con el fin de ajustarse a la misma; o

a un Bonista 0 a un tercero en su nombre respecto de la cual el Emisor no recibe Ia
informacién (que puede incluir un certificado de residencia fiscal) sobre la identidad y la
residencia fiscal de ese Bonista y que pueda ser necesaria para el cumplimiento con la
Ley 13/1985 (definida mas abajo) y cualquier legislacién que la desarrolle; o

a personas residentes en el Reino de Espafia o a un tercero en su nombre, 0 a personas o
cualquier otra entidad residente en un parafso fiscal o que obtenga ingresos a través del
mismo (seglin se define en el Real Decreto 1080/1991 de Espafia, de 5 de julio de 1991,
conforme sea modificado); o

a una entidad con residencia legal en Espafia 0 a un tercero en su nombre sujeta al
impuesto de sociedades espafiol o a un persona extranjera no residente sujeta a impuesto
sobre Ta renta actuando en relacién a los Bonos a través de un establecimiento
permanente en Espafia si las autoridades tributarias espafiolas determinan que los Bonos
no cumplen con los requisitos de exencién especificados en la Respuesta a una Consulta
de la Direccion General de Tributos fechada el 27 de julio de 2004 y es necesario realizar
Tetenciones; o

cuando se imponga esa retencién o deduccién tributaria sobre un pago a persona
residente en Luxemburgo de conformidad con la Ley de Luxemburgo de fecha 23 de
diciembre de 2005 que introduce una retencién fiscal en origen en cumplimento pleno de
una obligacién del impuesto sobre la renta cargado sobre ciertos ingresos por intereses.

A los fines de esta Clausula 9, “Ley 13/1985” significa Ley espafiola 13/1985, de 25 de mayo
de 1985, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros enmendada por la Ley 19/2003, de 4 de julio de 2003, sobre el
régimen juridico de los movimientos de capitales y las transacciones econémicas con el exterior
y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre
de 2005, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad.
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Las referencias en estas Condiciones al principal o prima y los intereses se consideraran

también referidas a cualquier otra cantidad pagadera en virtud de esta Cldausula.

Supuestos de incamplimiento (Events of Default)

Si se ha tenido Iugar alguno de los siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un

"Supuesto de incumplimiento"):

(@)

(b)

(d)

(e)

se incumple el pago en la fecha de vencimiento del principal, prima o los intereses o de
cualquier otra cantidad en concepto de algunas de los Bonos y ese incumplimiento se
prolonga durante un periodo de cinco dias en el caso del principal ¢ prima y siete en el

caso de los intereses; o

el Emisor no cumple con uno o con inds de uno de otros de sus compromisos adicionales
respecto de los Bonos, incumplimiento que no puede subsanarse o no se subsana en el
plazo de treinta (30) dias después de que algiin Bonista haya notificado por escrito ese
incumplimiento al Agente Fiscal en la oficina especificada ; o

(i)  cualquier otro endeudamiento presente o futuro del Emisor o de cualquier Filial
Esencial para o en concepto de dinero prestado u obtenido es declarado vencido y
exigible o se convierte en susceptible de serlo antes de la fecha de vencimiento
establecida por cualquier otra razdn distinta de a eleccién del Emisor o la Filial
Esencial pertinente; o

(i)  cualquier endeudamiento de ese tipo no se abona cuando vence o, segiin sea el
caso, dentro de algtin periodo de gracia aplicable; o

(iii) si el Emisor o cualquier Filial Esencial no paga en la fecha de vencimiento alguna
de las cantidades que adeuda en virtud de cualquier garantia, presente o futura, o
indemnizacién en concepto de algiin dinero prestado u obtenido,

siempre que la cantidad agregada del endeudamiento, garantias e indemnizaciones en
concepto de las que se han producido uno o mas de los supuestos mencionados antes en
este apartado () iguale o exceda 15.000.000 o su equivalente; o

se exige, aplica o demanda un embargo, confiscacion, ejecucién u otro mandamiento
dictado por un tribunal a cualquier parte de la propiedad, activos o ingresos o de
cualquier Filial Esencial o contra ellos y no se satisface o aplaza antes de 30 (treinta) dias,
siempre que el valor agregado de la propiedad, activos y/o ingresos involucrados en
alguno de esos embargos, confiscaciones, ejecuciones u otros mandamientos dictado por
un tribunal sea igual o supere 15.000.000 o su equivalente; o

cualquier hipoteca, carga, prenda, derecho de preferencia u otro gravamen, presente o
futuro, creado o asumido por el Emisor o cualquier Filial Esencial se convierte en
ejecutable y se lleven a cabo cualesquiera actuaciones necesarias para la ejecucién
(incluida la toma de posesion o la designacién de un administrador concursal, sindico
administrador o gestor administrador u otra figura asimilable); o
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(h)

\)

el Emisor o cualquier Filial Esencial es {0 es considerado por la ley o un fribunal de
justicia) insolvente o se encuentra en situacion de concurso o es incapaz de pagar sus
deudas, o es declarado a se ha requerido al correspondiente tribunal su declaracién de
concurso, interrumpe, suspende o amenaza con interrumpir o suspender el pago de
todas o de una parte sustancial de sus deudas, propone o llega a cualquier acuerdo para
diferir, renegociar o hacer cualquier otro ajuste de toda su deuda, propone o hace una
asignacién general o un acuerdo o convenio con los acreedores pertinentes o para el
beneficio de ellos en concepto de alguna de esas deudas o se acuerda o declara una
moratoria o entra en vigor respecto a todas esas deudas o a alguna parte de las mismas
del Emisor o de cualquier Filial Esencial; o

se da una orden o se adopta una resolucién para la liquidacién o disohicién del Emisor o
de alguna Filial Esencial o el Emisor o alguna Filial Esencial cesa 0 amenaza con cesar
todo o parte de su negocio u operaciones, excepto con vistas a y seguido de una
reestructuracién, unién, reorganizacién, fusién o integracion (i) en las condiciones
aprobadas por una resolucién del Sindicato de Bonistas; o (ii} en el caso de una Filial
Esencial, mediante la cual el compromiso y los activos de la Filial Esencial y el Emisor se
transfieren o se conceden de otra manera al Emisor o a otra Filial Esencial; o

No se tome, cumpla o realice cualquier medida, condicién o cosa (incluida la obtencién o
logro de cualquier consentimiento, aprobacién, autorizacién, exencién, archivo,
autorizacién, orden, inscripcién o registro) en cualquier momento en que deba tomarse,
cumplirse o realizarse para (i) permitir al Emisor involucrarse, ejercer legalmente sus
derechos y cumplir con todas las responsabilidades establecidas en los Bonos; (ii)
asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes; y ejecutables y (jii) hacer los
Bonos admisibles como prueba,; o

ocurra algun incumplimiento que, de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccién
pertinente, tenga un efecto anédlogo a alguno de los incumplimientos referidos en alguno
de los pérrafos precedentes; o

es o sea ilegal para el Emisor realizar o cumplir con alguna de las responsabilidades
establecidas en los Bonos o en virtud o en concepto de los mismos,

entonces, cualquier Bono puede, mediante notificacién por escrito entregada al Agente Fiscal
en su oficma especificada por (i) el Comisario que actiia en virtud de una resolucién del

Sindicato de Bonistas, respecto de todos los Bonos, o (ii) salvo que haya habido una resolucion

en contra del Sindicato de Bonistas, cualquier Bonista en relacién a ese Bono, se declarara

inmediatamente debido y no abonado por lo que se convertira inmediatamente en vencido y

pagadero en su Importe Principal Amortizado junto con los intereses acumulados sin ninguna

formalidad adicional.

Compromisos

Mientras pueda ejercerse cualquier Derecho de Conversién, el Emisor, excepto con la

aprobacién de nna resolnciéon del Smdicato de Bonistas:
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(a)

(b)

no emitird ni pagard ningan Valor, en ambos casos, mediante la capitalizacion de

beneficios o reservas, de otra forma distinta de:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

por la emision de Acciones Ordinarias integramente abonadas a los Accionistas
y otros titulares de acciones en el capital del Emisor que por sus términos
otorguen a los mismos el derecho a recibir Acciones Ordinarias u otras acciones
o valores en una capitalizacién de beneficios o reservas; o

por la emisién de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (en virtud
de la ley aplicable) y emitidas integramente, ignorando los derechos
fraccionarios, en Jugar de la totalidad o de parte de un dividendo en efectivo; o

por la emision de capital en acciones (aparte de las Acciones Ordinarias)
abonado integramente a los accionistas del capital accionario del Emisor que
por sus términos otorga a los accionistas el derecho a recibir capital en acciones
(aparte de las Acciones Ordinarias); o

por la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para
el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o ejecutivo
titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna de sus
Filiales o de alguna compafifa asociada o para sindicos o fideicomisarios para el
beneficio de cualquiera de esas personas, en cualquiera de estos casos de
conformidad con un plan de acciones o de opciones para empleados, directores
0 ejecutivos, tanto si es para todos los empleados, directores o ejecutivos como
para alguno o mds de ellos;

no modificara los derechos que acompafan a las Acciones Ordinarias en cuanto al voto,

los dividendos o la liquidacién ni emitird ninguna otra clase de acciones que supongan

algun derecho que sea més favorable que los derechos que acompafian a las Acciones

Ordinarias, sin perjuicio de que nada en esta Clausula 11(b) restringe:

(i)

(it)

(i)

cualquier consolidacién, reclasificacién o subdivision de las Acciones
Ordinarias; o

la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para el
beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o ejecutivo
titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna de sus
Filiales o de alguna compaiiia asociada o para sindicos o fideicomisarios para el
beneficio de cualquiera de esas personas, en cualquiera de estos casos de
conformidad con un plan de acciones o de opciones para empleados, directores
0 ejecutivos, tanto si es para todos los empleados, directores o ejecutivos como
para alguno o mds de ellos, o

cualquier modificacion de esos derechos que no sea, segin la opmién del
Agente de Calculo (que actie como experto), materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas;
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(d)

procurara que a ninguin Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del
Emisor como si el Emisor o alguna Filial del Emisor procuran que se emita o es emitido
por alguna otra persona en virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor o alguna
Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversién en o de suscripcién de Acciones
Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos cuyo ejercicio se lleve a cabo por
un precio por Accion Ordinaria que sea inferior al 80% sobre el precio de cotizacién
medio ponderado por Accién Ordinaria (a determinar en base al predio de cotizacion
elaborado por la Bolsa de Madrid) durante los quince (15) dias naturales precedentes a la
fecha del primer anuncio ptblico de la inclusién propuesta de esos derechos, y que no
haya tiempo para la emision de Acciones Ordinarias de diversos valores nominales, a no
ser que esas Acciones Ordinarias tengan los mismos derechos econémicos;

no hard ninguna emision, cesién o distribucién ni tomara ninguna otra medida si el
efecto de la misma fuera que en el momento de ejercicio de los Derechos de conversion,
las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud de cualquier ley aplicable vigente,
emitirse legalmente como integramente desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, ni la partida de prima de emisién de acciones o la
reserva por capital amortizado o cualquier pasivo no desembolsado respecto del mismo
ni ninguna reserva no distribuible, excepto:

(i) en virtud de los términos de Ia emisién del capital social pertinente; o

(i) una reduccion de la partida de prima de emision de acciones o la reserva por
capital amortizado para facilitar la amortizacion del fondo de comercio que
surja de una consolidacién que no implique la devolucién, ya sea directa o
indirectamente de una cantidad a cuenta de la partida de la prima de emisién
acciones o la reserva por capital amortizado del Emisor y en concepto de la cual
el Emisor habrd ofrecido al tribunal de la jurisdiccién competente el
compromiso que pueda exigir (en su caso) limitando, en la medida en que
alguna de los Bonos siga pendiente, la extensién de cualquier distribucién
{excepto mediante la emisién de capitalizacién) de cualquier reserva que pueda
surgir en los libros del Emisor como resultado de esa reduccion; o

(it1) mediante la transferencia de reservas permitida en virtud de la ley aplicable; o

(iv) donde se permita la reduccién por la ley aplicable y el Agente de Calculo
(actuando como experto) asevera que los intereses de los Bonistas no se ven
materialmente perjudicado; o

(@) cuando una reduccién de capital sea obligatoria de acuerdo con la legislacion
espafiola como consecuencia de pérdidas que disminuyan el patrimonio neto
de la Sociedad por debajo de los dos tercios del capital social de la Sociedad (de
acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital), y cuando sea
necesaria una reduccién de capital para evitar incurrir en un supuesto de
disolucién obligatoria como consecuencia de pérdidas que disminuyan el
patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la mitad de la cifra de capital
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(g)

(h)

social de la Sociedad (de acuerdo con el articulo 363.1 (e) de la Ley de
Sociedades de Capital).

Siempre que, sin perjuicio de las otras disposiciones de estas Condiciones, el Emisor
pueda ejercer aquellos derechos de los que en su momento oportuno pueda disfrutar de
conformidad con la ley aplicable para adquirir sus Acciones Ordinarias y cualquier
recibo de dep6sito u otros recibos o certificados que representen Acciones Ordinarias sin
el consentimiento de los Bonistas;

si se realizara alguna oferta a todos (o tantos como pudiera ser factible} Ios Accionistas (o
a todos (o a tantos como pudiera ser factible) los Accionistas aparte del ofertante y/o
cualquier asociado (o afiliado) del ofertante} para adquirir la totalidad o parte de las
Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propone un esquema con relacion a tal
adquisicion, el Emisor notificard esa oferta o esquema a los Bonistas en el mismo
momento en que se envie cualquier anuncio de la misma a los Accionistas (o después,
tan pronto como sea factible) y de que los detalles relativos a esa oferta 0 esquema
pueden obtenerse en las oficinas especificadas de los Agentes de Pago, Transferencia y
Conversién y, cuando esa oferta o esquema haya sido recomendada por el Consejo de
Administracion del Emisor, o cuando esa oferta se haya convertido o haya sido
declarada incondicional en todos los aspectos, el Emisor realizard todos los esfuerzos
razonables a su alcance para procurar que se extienda una oferta similar a los titulares de
cualquier Accion Ordinaria emitida durante el periodo de la oferta que surja del ejercicio
de los Derechos de Conversion por los Bonistas;

har4 los esfuerzos razonables a su alcance para asegurar que (i) las Acciones Ordinarias
emitidas mediante el ejercicio de los Derechos de Conversién sean, en cuanto sea
factible, admitidas a cotizacién y a negociacién en el Mercado de valores relevante y sean
admitidas a cotizacion, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otro
mercado de valores o plaza bursatil en la que las Acciones Ordinarias puedan entonces
adinitirse a cotizacién o cotizar o negociarse y cumplir con los requisitos y condiciones
que puedan imponer las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o la CNMV para la
admision oficial a cotizaciéon de las acciones, y (ii) los Bonos son admitidos en la
Cotizacion Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a negociacion en el Mercado
Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que tal admisién sea mantenida
mnientras existan Bonos en circulacién, salvo que tal resulte excesivamente oneroso, en
cuyo caso, hard los esfuerzos razonables a su alcance para mantener la cotizacion y Ia
negociaciéon de los Bonos en otra Bolsa de Valores internacional que se pueda
razonablemente decidir.

en todo momento mantendrd disponible para emitir, libre de derechos de suscripcion
preferente, y distinto del capital autorizado y no emitido, Acciones Ordinarias
suficientes autorizadas pero no emitidas para permitir el ejercicio del Derecho de
Conversion y que se ejerzan integramente todos los derechos de suscripcion y
conversion en Acciones Ordinarias; y
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(i) designara (i) una firma de contables de prestigio internacional si los auditores en cada
momento del Emisor son incapaces o no desean tomar cualquier medida solicitada a
ellos en virtud de los Bonos, para realizar debidamente cualquiera de tales medidas y (ii)
el Agente de Calculo para realizar cualquier medida que se le solicite en virtud de los
Bonos.

Prescripeion

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativos a los Bonos prescribirdn y serdn nulas
a no ser que se realicen dentro del plazo de 10 (diez) afios (en el caso del principal o prima) o 5
{cinco) afios {en el caso de los intereses) a partir de la Fecha Pertinente correspondiente en
concepto de tal pago, y transcurridos dichos plazos cualquier principal, prima, intereses u
otras sumas no abonadas en concepto de esas Bonos serdn decomisadas y revertiran al Emisor,

Reemplazo de los Bonos

Si algtin Bono se pierde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podrad reemplazarse en la
oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversion de conformidad
con todas las leyes aplicables y los requisitos de los mercados de valores, tras el pago por el
demandante de los gastos en que se incurra en relacién con ese reemplazo o en los términos,
como pruebas e indemnizacion, que el Emisor pueda solicitar. Los Bonos dafiados o alterados
deben eniregarse antes de que se emitan los reemplazos.

Sindicato de Bonistas, modificacién y excepcion
(@)  Sindicato de Bonistas

Los Bonistas se reuniran de conformidad con sus especificos reglamentos que regularan
el Sindicato de Bonistas (los "Reglamentos"). Los Reglamentos contienen las norimnas que
rigen el Sindicato de Bonistas y las normas que gobiernan su relacién con el Emisor y se
adjuntan a la Escritura Pablica (definida en la introduccién de estas Condiciones) y se
incluyen en el Contrato de Agencia Fiscal.

Deutsche Bank, Sociedad Anénima espafiola serd nombrado como Comisario temporal
de los Bonistas. Los Bonistas, mediante la adquisicién de los Bonos, se entenderd que
han aceptado el nombramiento del Comisario temporal y que han devenido miembros
del Sindicato de Bonistas. Con la suscripcion de los Bonos, el Comisario temporal
convocara una junta general del Sindicato de Obligacionistas para ratificar o rechazar los
actos del comisario temporal, confirmar su nombramiento o nombrar un Comisario que
le sustituya y ratificar el Reglamento.

Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de Bonistas estdn incluidas en
los Reglamentos y en el Conirato de Agencia Fiscal. Esas disposiciones tendrdn efecto
como si estuviesen incorporadas al presente documento.

El Emisor puede, con el consentimiento del Agente Fiscal y el Comisario, pero sin el
consentimiento de los Bonistas enmendar estas Condiciones en la medida en que estas se
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apliquen a los Bonos para corregir un error manifiesto o que las enmiendas sean de
indole formal menor o técnica o para cumplir con las disposiciones a las que obliga la
ley. Sin perjuicio de lo anterior, no podra hacerse ninguna otra modificacién, o renuncia
de implicando cualquier incumplimiento o propuesta de mcumplimiento a estas
Condiciones, excepto con la aprobacion de una resolucién del Sindicato de Bonistas.

Para los fines de estas Condiciones,

(i) El término “Comisario” del Sindicato de Bonistas se define en la Ley de
Sociedades de Capital espafiola; y

(it) El término “Sindicato de Bonistas” se describe en la Ley de Sociedades de
Capital espaficla.

Conforme con la ley espafiola, la asamblea general del Sindicato de Bonistas quedard validamente
constituida en la primera convocatoria siempre que asistan los Bonistas titulares o representantes
de los dos tercios de los Bonos pendientes. Si no se logra el quérum necesario en la primera
asamblea, puede convocarse una segunda asamblea general un mes mds tarde de la primera
asamblea general y puede quedar constituida vdlidamente independientemente del mimero de
Bonistas que asistan. Los resoluciones serdn aprobadas por Bonistas que constituyan una mayoria
absoluta de la cifra de nominal de los Bonos en cualguier asamblea debidamente constituida.

(b)  Modificacidn del Contrato de Agencia Fiscal

El Emisor s6lo permitird cualquier modificacion, excepcion o autorizaciéon de cualquier
incumplimiento o incumplimiento propuesto o de cualquier fracaso en el camplimento
del Contrato de Agencia Fiscal si al hacerlo puede razonablemente esperarse que no sea
perjudicial para los intereses de los Bonistas.

(c}  Notificacién a los Bonistas

Cualquier modificacién, excepcién u autorizacion de conformidad con esta Clausula 14
sera vinculante para los Bonistas y posteriormente serd notificada por el Emisor a los
Bonistas lo antes posible de conformidad con [a Clusula 15.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos serdn validas si se envian a la direccién del
Bonista pertinente como conste especificada en el Registro. El Emisor también garantizara que
todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan con las normas y los
reglamentos de cualquier mercado de valores u otra autoridad competente en la que los Bonos
se negocian y/o se hayan admitido a negociacion. Se considerara que cualquier notificacion de
ese tipo debe considerarse dada en la fecha de esa notificacién. Si no es posible la publicacién
como se dispone mds arriba, se notificard de la manera que el Agente Fiscal apruebe y se
considerard que se han notificado en esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras todos los Bonos estés representados por el Certificado
Global y el Certificado Global esté depositado con un depositario comuin por Furoclear Bank
SA/NV (“Euroclear”) y/o Clearstream, Luxemburgo, société anonyme (”Clearstream,
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Luxemburgo™), las notificaciones a los Bonistas podran ser realizadas mediante entrega de la
notificacién correspondiente a Furoclear o Clearstream, Luxemburgo y tales notificaciones
seran consideradas como si hubieses sido entregadas a los Bonistas en el séptimo dia tras el dia
de entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo; siempre que mientras alguno de los
Bonos esté cotizado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y negociado en el Mercado Euro
MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la normativa de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo asi lo requiera, sea también publicada una notificacién en uno de los principales
periédicos de circulacion general en Luxemburgo (que se espera que sea dWort) o,
alternativamente en la pagina web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo (www.bourse.lu}

Otros aspectos

El Emisor puede de cuando en cuando sin el consentimiento de los Bonistas crear y emitir
otros Bonos, Obligaciones o valores que tengan los mismos términos y condiciones en todos los
aspectos que los Bonos, Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o
en todos los aspectos excepto en cuanto al primer pago de intereses sobre ellos y de manera tal
que se consolide esa emision posterior y forme una serie 0nica con los Bonos, Bonos o valores
pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o mediante los términos que el Emisor
pueda determinar en el momento de su emisién en lo referente al interés, la conversién, la
prima, la amortizacién y otros.

Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes)

Nimguna persona tendra derecho a ejecutar ningtin término o condicién de los Bonos conforme
con lo dispuesto en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes).

Ley aplicable y jurisdiccion
(@) Leyaplicable:

El Contrato de Agencia Fiscal y los Bonos se rigen por la ley inglesa y se interpretardn
conforme con la misimna. Las disposiciones de la Clausula 14 relativas al nombramiento
del Comisario, el Sindicato de Bonistas y las reuniones de Bonistas se rigen por la ley
espafiola y se interpretaran conforme con la misma.

(by Jurisdiccion

Los tribunales de justicia de Inglaterra tendrdn jurisdiccién para dirimir cualquier
disputa que pueda surgir de los Bonos o en conexi6n con las mismas y en consecuencia
cualquier medida o actuacién legal que surja de los Bonos o en conexién con las mismas
(“Actuaciones”) pueden presentarse ante esos tribunales. El Emisor se somete
irrevocablemente a la jurisdiccion de esos tribunales y renuncia a cualquier objecién a las
Actuaciones realizadas en los mismos, tanto sobre el lugar como sobre que las
Actuaciones hayan sido presentadas ante un foro inconveniente. Esta renuncia se hace
en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitara el derecho de ninguno de ellos a
iniciar Actuaciones en ningin otro tribunal de la jurisdiccién competente y el inicio de
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Actuaciones en una o més jurisdicciones no impedira el inicic de Actuaciones en
cualquier otra jurisdiccion (simultdneamente o no).

Agente para el traslado de la demanda

El Emisor ha nombrado a Capita Secretaries, Ltd. con oficina registrada en la actualidad
en la séptima planta de Phoenix House, King William Street, 18, Londres ECAN 7HE,
como su agente en Inglaterra para recibir el traslado de la demanda de cualquier
Actuacién en Inglaterra. Si por cualquier motivo el Emisor no tuviese un agente en
Inglaterra, se nombrard rdpidamente un agente de proceso y se notificard ese
nombramiento a los Bonistas. Nada de lo dispuesto en el presente documento afectard el
derecho al traslado de la demanda de ninguna otra manera permitida por la ley.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

{as amended and restated following a Resolution of the Noteholders passed on March 14, 2012)

The following, are the terms and conditions of the Notes which will be incorporated by reference into the Global
Certificate and endorsed on the Notes in definitive form. Information in brackets will be determined on
Implementation Date.

The amendment and restatement of these Conditions relating to the €[e] Senior Unsecured Floating Rate
Convertible Notes due 2016 ([®] Notes having been redeemed between the Closing Date and the Resolution
Date) (the "Notes", which expression shall, unless otherwise indicated, include any further notes issued pursuant
to Condition 16 and consolidated and forming a single series with the Notes) was approved by a resolution of
the Noteholders (as defined below) passed at a validly convened general meeting on March 14, 2012 (the
"Resolution"), conditional on and with effect from the later of (i) the adoption by the Issuer's ordinary
shareholders of the resolutions necessary to approve and make effective these Conditions (including but not
limited to the approval of a capital increase (the "Capital Increase") and (ii} the date on which the Issuer notifies
Noteholders of the completion of the restructuring of the Issuer's senior debt facilities (including its machinery-
related debt, non-shareholder unsecured debt, sharcholder debt and working capital facilities but excluding the
Notes) substantially in accordance with the terms set out in the document entitled "Key Terms of the
Restructuring™ ("Términos Principales de la Restructuracién”) published on the website of the Company on or
about 4 January 2012 (the later of such dates being the "Implementation Date").

A supplemental fiscal, transfer and conversion agency agreement dated [e] 2012 (the "Supplemental Fiscal
Agency Agreement") was entered into in relation to the Notes between the Issuer and the Calculation Agent.

The original issue of the up to euro 150,000,000 2.75 per cent. Senior Unsecured Convertible Notes due 2012
was (save in respect of any such further notes to be issued pursuant to Condition 16) authorised by resolutions of
the General Shareholders’ Meeting of General de Alguiler de Magquinaria, S.A. (the “Issuer”) passed on 28 June
2007 and of the Board of Directors of the Issuer passed on 6 July 2007. A fiscal, transfer and conversion agency
agreement dated 20 August 2007 (the “Fiscal Agency Agreement”) has been entered into in relation to the Notes
between the Issuer, Deutsche Bank AG, London Branch, as fiscal agent (the “Fiscal Agent”, which expression
shall include any successor as fiscal agent under the Fiscal Agency Agreement), the paying, transfer and
conversion agents for the time being (such persons, together with the Fiscal Agent, being referred to below as
the “Paying, Transfer and Conversion Agents”, which expression shall include their successors as Paying,
Transfer and Conversion Agents under the Fiscal Agency Agreement) and Deutsche Bank AG, London Branch
in ifs capacity as registrar (the “Registrar”, which expression shall include any successor as registrar under the
Fiscal Agency Agreement).

Copies of the Fiscal Agency Agreement, the Supplemental Fiscal Agency Agreement and these amended and
restated terms and conditions (the “Conditions™) are available during normal business hours at the specified
office of each of the Paying, Transfer and Conversion Agents and the Registrar. The Noteholders are deemed to
have notice of, all the provisions of the Fiscal Agency Agreement, the Supplemental Fiscal Agency Agreement
and these Conditions which are applicable to them. The Supplemental Fiscal Agency Agreement and includes
the form of the Notes, as amended and restated. The statements in these Conditions include summaries of, and
are subject to, the detailed provisions of the Fiscal Agency Agreement and the Supplemental Fiscal Agency
Agreement.

The Issuer, as required by Spanish law, executed an escritura pablica (the “First Public Deed”) before a Spanish
notary public in relation to the issue of the Notes and registered the First Public Deed with Madrid’s Mercantile
Registry. The First Public Deed contains, among other information, the Conditions of the Notes as at the
Closing Date. Following approval of the Capital Increase referred to above by the Issuer's ordinary
shareholders, the Issuer will execute a further escritura pablica {the “Second Public Deed”) before a Spanish
notary public in relation to the Notes, containing, among other information, these Conditions as amended and
restated pursuant to the Resolution and will register the Second Public Deed with Madrid's Mercantile Registry.

Capitalised terms used but not defined in these Conditions shall have the meanings aftributed to them in the
Fiscal Agency Agreement unless the context otherwise requires or unless otherwise stated.
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Form, Denomination, Title and Status
Form and Denomination

The Notes are in registered form, serially numbered, in nominal amounts of euro 503,000 and higher
integral multiples thereof (“Authorised Denominations™).

Title

Title to the Notes will pass by transfer and registration as described in Condition 4. The holder (as
defined below) of any Note will (except as otherwise required by law or as ordered by a court of
competent jurisdiction) be treated as its absolute owner for all purposes (whether or not it is overdue
and regardless of any notice of ownership, trust or any interest in it or its theft or loss (or that of the
related certificate, as appropriate) or anything written on it or on the certificate representing it (other
than a duly executed transfer thercof)) and no person will be liable for so treating the holder.

Status of the Notes

The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated and (subject to Condition 2) unsecured
obligations of the Issuer ranking pari passu and rateably, without any preference among themselves,
and equally with all other existing and future unsecured and unsubordinated indebtedness of the Issuer
but, in the event of insolvency, save for such indebtedness that may be preferred by provisions of law
that are mandatory and of general application.

Negative Pledge

So long as any of the Notes remain outstanding (as defined in the Fiscal Agency Agreement), the Issuer
will not create or permit to subsist, and will ensure that none of its Subsidiaries, will create or permit to
subsist, any mortgage, charge, lien, pledge or other form of encumbrance or security interest (each a
“Security Interest”) upon the whole or any part of its present or future property or assets (including any
uncalled capital) to secure any Relevant Indebtedness or any guarantee of or indemnity in respect of
any Relevant Indebtedness unless in any such case, before or at the same time as the creation of the
Security Interest, any and all action necessary shall have been taken to ensure that:

(i) all amounts payable by the Issuer under the Notes are secured equally and rateably with the
Relevant Indebtedness or guarantee or indemnity, as the case may be; or

{ii) such other Security Interest or guarantee or other arrangement (whether or not including the
giving of a Security Interest) is provided in respect of all amounts payable by the Tssuer under
the Notes as shall be approved by a resolution of the Syndicate of Noteholders,

provided that any Subsidiary acquired after the Closing Date may have an outstanding Security Interest
with respect to Relevant Indebtedness (or any guarantee or indemnity in respect of such Relevant
Indebtedness) of such Subsidiary so long as:

{a) such Security Interest was outstanding on the date on which such Subsidiary became a
Subsidiary and was not created in contemplation of such Subsidiary becoming a Subsidiary or
such Security Interest was created in substitution for or to replace either such outstanding
Security Interest or any such substituted or replacement Security Interest; and
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(b) the nominal amount of the Relevant Indebtedness {or any guarantee or indemnity in respect of
such Relevant Indebtedness) is not increased after the date that such Subsidiary became a
Subsidiary.

3. Definitions
In these Conditions, unless otherwise provided:

“Accreted Principal Amount™ means €[e].

"Amortised Principal Amount” means the Accreted Principal Amount until, but not including, the first
anniversary of the Implementation Date and thereafter shall mean the Accreted Principal Amount less
all amortisation payments made from time to time pursuant to Condition 5¢(h).

“business day” means, in relation to any place, a day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks and foreign exchange markets are open for business in that place.

"Calculation Agent" shall mean the agent appointed by the TIssuer from time to time pursuant to the
Fiscal, Transfer and Conversion Agency Agreement, as amended and restated by the Supplemental
Fiscal Agency Agreement.

*Closing Date” means 20 August 2007.

“Closing Price” means, in respect of any Trading Day, the last officially published price of the
Ordinary Shares by the Relevant Stock Exchange on that Trading Day.

"Commencement Date" means the date of the first public announcement of the proposed Tender Offer
by or on behalf of the relevant offeror or, as the case may be, the date of the first public announcement
of the relevant scheme, provided that if the Commencement Date would otherwise have occurred less
than 90 (ninety) days after the end of a previous Tender Offer period, then the Commencement Date
shall be the commencement of such previous offer period.

“Commissioner” has the meaning provided in Condition 14.

“control” means {a} the acquisition or control of more than 50 per cent. of the Voting Rights or (b) the
right to appoint and/or remove all or the majority of the members of the Issuer’s board of directors or
other governing body, whether obtained directly or indirectly, and whether obtained by ownership of
share capital, the possession of Voting Rights, contract or otherwise and “controlled” shall be
construed accordingly.

“Conversion Date™ has the meaning provided in Condition 6(b).
“Conversion Notice” has the meaning provided in Condition 6(b).
“Conversion Period” has the meaning provided in Condition 6(a).
“Conversion Price” has the meaning provided in Condition 6(a).
“Conversion Right” has the meaning provided in Condition 6(a).

“equity share capital” means, in relation to a company, its issued share capital excluding any part
thereof which, neither as regards dividends, nor as regards capital, carries any right to participate
beyond a specified amount in a distribution.
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“Final Maturity Date” means 31 January 2016.

“Iberclear” means the Spanish clearing and settlement system (Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A.).

“Interest Payment Date” has the meaning provided in Condition 5(a}.

“Madrid business day” means a day (other than a Saturday or Sunday) on which commercial banks and
foreign exchange markets are open for business in Madrid.

“Material Subsidiary” means, at any relevant time, a Subsidiary of the Issuer:

(a) whose total assets or revenues (or, where the Subsidiary in question prepares
consolidated accounts, whose total consolidated assets or revenues) at any relevant time
represent no less than 5 per cent. of the total consolidated assets or revenues, respectively, of
the Issuer and its Subsidiaries, as calculated by reference to the then latest consolidated
audited accounts or consolidated six-month or quarterly reports of the Issuer and the latest
accounts or six-month or quarterly reports of each relevant Subsidiary as restated in
accordance with International Financial Reporting Standards; or

(b) to which is transferred all or substantially all of the assets and undertaking of a
Subsidiary which, immediately prior to such transfer, is a Material Subsidiary, provided that,
as a result of such transfer, the relevant Subsidiary’s assets or revenues shall represent at least
5 per cent. of the total consolidated assets or revenues, respectively, of the Issuer and its
Subsidiaries, as calculated pursuant to paragraph (a) above.

“Noteholder” and “holder” mean the person in whose name a Note is registered in the Register (as
defined in Condition 4(a)).

“Optional Redemption Date™ has the meaning provided in Condition 7(b).
“Optional Redemption Notice™ has the meaning provided in Condition 7(b).

“Ordinary Shares™ means fully paid ordinary shares in the capital of the Issuer currently with a par
value of euro 1.00 each.

a “person” includes any individual, company, corporation, firm, partnership, joint venture, undertaking,
association, organisation, trust, state or agency of a state (in each case whether or not being a separate
legal entity).

“Other Securities” means equity securities of the Issuer {including hybrid instruments} other than
Ordinary Shares.

“Put Date” has the meaning provided in Condition 7(e).
“Put Exercise Notice™ has the meaning provided in Condition 7{e).
“Record Date” has the meaning provided in Condition 8(c).

“Registry Date” has the meaning provided in Condition 6(b).
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“Relevant Date” means, in respect of any Note, whichever is the later of (i) the date on which payment
in respect of it first becomes due and (ii) if any amount of the money payable is improperly withheld or
refused the date on which payment in full of the amount outstanding is made or (if earlier) the date on
which notice is duly given by the Issuer or to the Noteholders in accordance with Condition 15 that,
upon further presentation of the Note, where required pursuant to these Conditions, being made, such
payment will be made, provided that such payment is in fact made as provided in these Conditions,

“Relevant Event™ shall mean a Tender Offer being made to all {or as nearly as may be practicable all)
Shareholders {or all (or as nearly as may be practicable all) such Shareholders other than the offeror
and/or any associate of the offeror) to acquire all, or any of the issued ordinary share capital of the
Issuer.

“Relevant Event Notice” has the meaning provided in Condition 7(e).

“Relevant Event Period” means the period commencing on and including the Commencement Date and
ending on and including the date falling 120 (one hundred and twenty) days after the Commencement
Date or, if later, the last day of the relevant Tender Offer period.

“Relevant Indebtedness” means any present or future indebtedness (whether being principal, interest or
in the form of or evidenced by notes, bonds, debentures or other similar debt instruments) whether
issued for cash or in whole or in part for a consideration other than cash, and which are, or are capable
of being, quoted, listed or ordinarily dealt in or traded on any recognised stock exchange, over-the-
counter or other securities market.

“‘Relevant Page’” means the relevant page on Bloomberg or Reuters or such other information services
provider which displays the relevant information.

“Relevant Stock Exchange” means the Spanish Stock Exchanges or if at the relevant time the Ordinary
Shares are not at that time listed and admitted to trading on the Spanish Stock Exchanges, the principal
stock exchange or securities market on which the Ordinary Shares are then listed or quoted or dealt in.

"Resolution Date” means March 14, 2012, being the date on which Noteholders voted to approve the
passing of the resolution conditionally aniending and restating these Conditions.

“Securities” means any securities including, without limitation, Ordinary Shares, or options, warrants
or other rights to subscribe for or purchase or acquire Ordinary Shares.

“Sharcholders™ means the holders of Ordinary Shares.
“Share Record Date” has the meaning provided in Condition 6(b).

“Spanish Stock Exchanges” means the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia stock exchanges and
the automated quotation system.

“Subsidiary” of any person means (i) a company more than 50 per cent. of the Voting Rights of which
is owned or controlled, directly or indirectly, by such person or by one or more other Subsidiaries of
such person or by such person and one or more Subsidiaries thereof or (ii) any other person {other than
a company) in which such person, or one or more other Subsidiaries of such person or such person and
one or more other Subsidiaries thereof, directly or indirectly, has at least a majority ownership and
power to direct the policies, management and atfairs thereof.

“Syndicate of Noteholders” has the meaning provided in Condition 14.
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“TARGET Business Day” means a day on which the TARGET System is operating.

“TARGET Systemn” means the Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer {TARGET) System.

“Tax Redemption Date” has the meaning provided in Condition 7(c).
“T'ax Redemption Notice™ has the meaning provided in Condition 7(c).
“Tax Redemption Price” has the meaning provided in Condition 7(c).

"Tender Offer" means a tender offer (including a competing tender offer) made in accordance with
applicable Spanish laws and regulations following approval from the Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

“Trading Day” means any day (other than Saturday or Sunday) on which the Relevant Stock Exchange
is open for business and Ordinary Shares may be dealt in.

“Treasury Ordinary Shares™ means Ordinary Shares in issue and beneficially owned by the Issuer or
any of its Subsidiaries.

“Voting Rights” means the right generally to vote at a general meeting of shareholders of the Issuer
(irrespective of whether or not, at the time, stock of any other class or classes shall have, or might have,
voting power by reason of the happening of any contingency).

References to any provision of any statute shall be deemed also to refer to any statutory modification or
reenactment thereof or any statutory instrument, order or regulation made thereunder or under such
modification or re-enactment.

References to any issue or offer or grant to Shareholders “as a class” or “by way of rights” shall be
taken to be references to an issue or offer or grant to all or substantially all Shareholders, other than
Shareholders to whom, by reason of the laws of any territory or requirements of any recognised
regulatory body or any other stock exchange or securities market in any territory or in connection with
fractional entitlements, it is determined not to make such issue or offer or grant.

For the purposes of Conditions 6(b) and (¢) and Condition 10 only, (a) references to the “issue” of
Ordinary Shares shall include the transfer and/or delivery of Ordinary Shares, whether newly issued
and allotted or previously existing or held by or on behalf of the Issuer or any of its Subsidiaries, and
(b) Ordinary Shares held by or on behalf of the Issuer or any of its respective Subsidiaries shall not be
considered as or treated as “in issue”.

Registration and Transfer of Notes
Registration

The Tssuer will cause a register (the “Register”) to be kept at the specified office of the Registrar
outside the United Kingdom on which will he entered the names and addresses of the holders of the
Notes and the particulars of the Notes held by them and of all transfers, redemptions and conversions
of Notes.
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Transfer

Notes may, subject to the terms of the Fiscal Agency Agreement and to Conditions 4(c) and 4(d), be
transferred in whole or in part in an Authorised Denomination by lodging the relevant Note (with the
form of application for transfer in respect thereof duly executed and duly stamped where applicable) at
the specified office of the Registrar or any Paying, Transfer and Conversion Agent.

No transfer of a Note will be valid unless and until entered on the Register. A Note may be registered
only in the name of, and transferred only to, a named person (or persons, not exceeding four in
number).

The Registrar will within 7 (seven) business days, in the place of the specified office of the Registrar,
of any duly made application for the transfer of a Note, deliver a new Note to the transferee (and, in the
case of a transfer of part only of a Note, deliver a Note for the untransferred balance to the transferor)
at the specified office of the Registrar or (at the risk and, if mailed at the request of the transferee or, as
the case may be, the transferor otherwise than by ordinary mail, at the expense of the transferee or, as
the case may be, the transferor) mail the Note by uninsured mail to such address as the transferee or, as
the case may be, the transferor may request.

Formalities Free of Charge

Such transfer will be effected without charge subject to (i) the person making such application for
transfer paying or procuring the payment of any taxes, duties and other governmental charges in
connection therewith; (ii) the Registrar being satisfied with the documents of title and/or identity of the
person making the application; and (iii) such reasonable regulations as the Issuer may from time to
time agree with the Registrar.

Closed Periods

Neither the Issuer nor the Registrar will be required to register the transfer of any Note (or part thereof)
(i) during the period of 15 (fifteen) days immediately prior to the Final Maturity Date or any earlier
date fixed for redemption of the Notes pursuant to Condition 7(b) or 7(c); (ii) in respect of which a
Conversion Notice has been delivered in accordance with Condition 6(b); (iii} in respect of which a
holder has exercised its right to require redemption pursuant to Condition 7(e}; or (iv) during the period
of 15 (fifteen) days ending on (and including) any Record Date (as defined in Condition 8(c)) in respect
of any payment of interest on the Notes.

Interest and Amortisacion
Interest calculation

The Notes shall bear interest from and including the Implementation Date calculated by reference to
the Amortised Principal Amount thereof, payable semi-annually in arrear on 30 June and 31 December
in each year (each an "Interest Payment Date"), commencing with the Interest Payment Date falling on
30 June 2012 or, in the event that the Implementation Date has not yet occurred by 30 June 2012, 31
December 2012 and continuing until (but excluding) the earlier of the day on which such Note has been
redeemed in full and the Final Maturity Date.

Interest Amount

The amount of interest payable hy the [ssuer in respect of each Note on any Interest Payment Date (the
"Interest Amount"} shall be calculated by applying the Interest Rate (as defined in Condition 5(d) for
the relevant Interest Period {as defined in Condition 5(c)):
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i In the case of Interest Periods in which no amortisation payment is made pursuant to
Condition 5(h) to the Amortised Principal Amount of the Note outstanding immediately prior
to the relevant Interest Payment Date and multiplying the result by the actual number of days
in the relevant Interest Period divided by 360 and rounding the resulting figure downward, if
necessary, to the nearest euro; and

(ii) In the case of Interest Periods in which an amortisation payment is made pursuant to
Condition 5(h) to:

(a) the Amortised Principal Amount of the Note outstanding immediately prior to the
anniversary of the Implementation Date on which the amortisation payment is made and
multiplying the result by the actual number of days from beginning of the relevant
Interest Period to the relevant anniversary of the Implementation Date divided by 360 and
rounding the resulting figure downward, if necessary, to the nearest euro; and to

(b) the Amortised Principal Amount of the Note outstanding with effect from the anniversary
of the Implementation Date on which the amortisation payment is made and multiplying
the result by the actual number of days from to the relevant anniversary of the
Implementation Date to the end of the relevant [nterest Period divided by 360 and
rounding the resulting figure downward, if necessary, to the nearest euro;

and the sum of these amounts shall be the Interest Amount in respect of such Interest Period.

(¢} Interest Period
"Interest Period” shall mean:

(a} in respect of the first Interest Payment Date falling after the Implementation Date, the
period commencing on and including the Implementation Date and ending on (but
excluding) 30 June 2012 (provided that where the Implementation Date falls after 30 June
2012, the relevant Interest Period shall end on, but exclude, 31 December 2012);

{b) in respect of each subsequent Interest Payment Date except for the last Interest Period
prior to the Final Maturity Date, the period commencing on (and including) an Interest
Payment Date and ending on (but excluding) the next succeeding Interest Payment Date
up to 31 December 2015;

{c¢) in respect of the last Interest Period prior to the Final Maturity Date, the period
commencing on and including 31 December 2015 and ending on the Final Maturity Date.

)] Inferest Rate

The interest rate payable on any Note for each Interest Period shall be the higher of (i) 5.00 per cent.
and (ii) EURIBOR plus 3.25 per cent. per annum, as determined by the Calculation Agent.

"EURIBOR" with respect to an Interest Period shall mean the rate (expressed as a percentage per
annum) for deposits in euro for a six month period beginning on the EURIBOR Determination Date
which appears on the Telerate Page 248 (or such other Telerate Page as may in the future contain the
per annum rate for six month EURIBOR). If Telerate ceases to publish such a rate:

(i) the Calculation Agent shall request, two TARGET Business Days prior to each such Interest
Period, the principal Euro-zone office of each of four major banks in the Furo-zone inter-bank
market, as selected by the Calculation Agent, to provide the Calculation Agent with its
offered rate for deposits in euros, at approximately 11:00 a.m. (Brussels time) on such date, to
prime banks in the Euro-zone inter-bank market for a period of six months and for an amount
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approximately equal to the nominal amount outstanding of the Notes, in that market at that
time. If at least two quotations are provided, EURIBOR will be the arithmetic mean of those
quotations (rounded, if necessary, to 1/1,000,000 of one per cent., 0.000005 being rounded
upwards);

(ii) if fewer than two quotations are provided, EURIBOR will be the arithmetic mean of the rates
quoted by four major banks in the Euro-zone, as selected by the Calculation Agent, at
approximately 11:00 a.m. (Brussels time) on the applicable Interest Payment Date for loans in
euro to leading European banks for a period of six months and for an amount approximately
equal to the nominal amount outstanding of the Notes; and

(iii) if the banks so selected by the Calculation Agent are not quoting as mentioned in (ii) above,
the EURIBOR rate in effect for the applicable Interest Period will be the same as EURIBOR
for the immediately preceding Interest Period.

"BEURIBOR Determination Date” means, for any Interest Period, a day which is two business days
preceding the first day of that Interest Period.

"Euro-zone" means the region comprised of member states of the European Union that adopted or
adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the European Community, as
amended by the Treaty on European Union.

Notifications

The Calculation Agent shall, as soon as practicable after each EURIBOR Determination Date,
determine the relevant Interest Period, any Interest Shortfall, Interest Rate, Interest Amount and
Interest Payment Date with respect to each Note and shall notify the Paying, Transfer and Conversion
Agents. The Paying, Transfer and Conversion Agents shall notify such information (i) to the Issuer
and the Commissioner, (i1) on behalf of the Issuer, by means of notification in accordance with
Condition 15, to the Noteholders and (iii) as long as any Notes are admitted to listing on the Official
List of the Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg Stock Exchange's Euro
MTF Market, to the Luxembourg Stock Exchange. In the event that such notification is required to be
given to the Luxembourg Stock Exchange, this notification shall be given no later than the cloge of the
first business day following the relevant EURIBOR Determination Date.

Interest Shortfall

Accrued interest not distributed on any Interest Payment Date related to the Tnterest Period in which it
accrued will be an "Interest Shortfall" with respect to the relevant Note. An Interest Shortfall shall
become due and payable on the next Interest Payment Date and on any following Interest Payment
Date until it is reduced to zero. Interest shall not accrue on Interest Shortfalls at any time.

Accrual of Interest

Each Note will cease to bear interest (i) where the Conversion Right shall have been exercised by a
Noteholder, from the Interest Payment Date immediately preceding the relevant Conversion Date or, if
none, the Closing Date (subject in any such case as provided in Condition 6(d)); or (ii} where such
Note is being redeemed or repaid pursuant to Condition 7 or Condition 10, from the due date for
redemption thereof unless, upon due presentation thereof, payment of the relevant Amortised Principal
Amount is improperly withheld or refused, in which event interest will continue to accrue as provided
in Condition 7(a) (both before and after judgment) until whichever is the earlier of (a) the day on which
all sums due in respect of such Note up to that day are received by or on behalf of the relevant holder,
and (b) the day 7 (seven) days afler the Fiscal Agent has notified Noteholders of receipt of all sums due

in respect of all the Notes up to that seventh day (except to the extent that there is failure in the N

subsequent payment to the relevant holders under these Conditions).

|
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(@)

Amortisation

On each anniversary of the Implementation Date until the Final Maturity Date, the Issuer shall pay to
Noteholders by way of amortisation an amount representing 0.5 per cent. of the Accreted Principal
Amount and the Amortised Principal Amount shall be reduced by the same amount.

Conversion of Notes
Conversion Period and Conversion Price

Subject as provided below, each Note shall entitle the holder (a “Conversion Right”) to convert into
new and/or existing Ordinary Shares, credited as fully paid, subject to and as provided in these
Conditions.

The number of Ordinary Shares to be issued or delivered on exercise of a Conversion Right shall be
determined by dividing the nominal amount of the relevant Note by the conversion price (the
“Conversion Price”) in effect on the relevant Conversion Date.

The Conversion Price upon each exercise of a Conversion Right shall be determined at a price per
Ordinary Share that represents a 20 per cent. discount to the volume weighted average trading price of
the Ordinary Shares on the Spanish Stock Exchanges over the period of fifteen (15) calendar days
preceding the delivery of a Conversion Notice in accordance with Condition 6{b), provided always that
the Conversion Price per Ordinary Share shall in any event be greater than or equal to the nominal
value of the Ordinary Shares from time to time.

A Noteholder may exercise the Conversion Right in respect of a Note by delivering such Note (o the
specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent in accordance with Condition 6(b)
whereupon the Issuer shall (subject as provided in these Conditions) procure the delivery, to or as
directed by the relevant Noteholder of Ordinary Shares credited as paid up i full as provided in this
Condition 6.

Subject to, and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note may be
exercised, at the option of the holder thereof, at any time (subject to any applicable fiscal or other laws
or regulations and as hereinafter provided) from and including the date that falls twenty-four (24)
months after the Tmplementation Date (the "Conversion Period Start Date") to 5.00 p.m. (Madrid time)
(at the place where the relevant Note is delivered for conversion) on the date falling five (5) business
days prior to the Final Maturity Date (both days inclusive) or, if the Notes shall have been called for
redemption pursuant to Condition 7(b) or 7(c) prior to the Final Maturity Date, then up to the close of
business (at the place aforesaid) on the fifth business day before the date fixed for redemption thereof
pursuant to Condition 7(b) or 7(c), unless there shall be default in making payment in respect of such
Note on such date fixed for redemption, in which event the Conversion Right shall extend up to the
close of business (at the place aforesaid) on the date on which the full amount of such payment
becomes available for payment and notice of such availability has been duly given in accordance with
Condition 15 or, if earlier, the Final Maturity Date; provided that, in each case, if the final such date for
the exercise of Conversion Rights is not a business day at the place aforesaid, then the period for
exercise of the Conversion Right by Noteholders shall end on the immediately preceding business day
at the place aforesaid.

If any of the following events has occurred:

(i) there has been an increase of the [ssuer's capital by means of capitalization of reserves, profits
or premia by distribution of Ordinary Shares, or a sub-division or consolidation of Ordinary
Shares;
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(ii) there has been an issue of Ordinary Shares or Other Securities to Shareholders by way of
conferring subscription or purchase rights;

(iii) there has been a non-preemptive issue of Ordinary Shares or Other Securities to third parties;
(iv) there has been a spin-off or capital distribution other than a cash distribution;

) there has been a cash distribution; or

(vi) any other corporate event has occurred which results in an increase or decrease in the number

of Ordinary Shares outstanding from time to time,

then Conversion Rights may not be exercised in respect of a Note until fifteen (15) calendar days after
announcement of such event.

Conversion Rights may not be exercised in respect of a Note which the relevant holder has either (i)
given notice pursuant to Condition 10; or (ii} exercised its right to require the Tssuer to redeem pursuant
to Condition 7(e).

Conversion Rights may not be exercised by a Noteholder in circumstances where the relevant
Conversion Date would fall during the period commencing on the Record Date in respect of any
payment of interest on the Notes and ending on the relevant Interest Payment Date (both days
inclusive).

The period during which Conversion Rights may (subject as provided below) be exercised by a
Noteholder is referred to as the “Conversion Period”.

Conversion Rights may only be exercised in respect of an Authorised Denomination. Where
Conversion Rights are exercised in respect of part only of a Note, the old Note shall be cancelled and a
new Note for the balance thereof shall be issued in lieu thereof without charge but upon payment by the
holder of any taxes, duties and other governmental charges payable in connection therewith and the
Registrar will within 7 (seven) business days, in the place of the specified office of the Registrar,
following the relevant Conversion Date deliver such new Note to the Noteholder at the specified office
of the Registrar or (at the risk and, if mailed at the request of the Noteholder otherwise than by ordinary
mail, at the expense of the Noteholder) mail the new Note by uninsured mail to such address as the
Noteholder may request.

Fractions of Ordinary Shares will not be delivered on conversion. However, and except where any
individual entitlement would be less than euro one (1,00}, a cash payment shall be made by the Issuer
in respect of any such fraction determined by reference to the volume-weighted average trading price
per Ordinary Share (to be determined based on the price quoted on the Madrid Stock Exchange) over
the 15 calendar days immediately preceding the relevant Conversion Date and the Issuer shall make
payment of the relevant amount to the relevant holder not later than 5 (five) Madrid business days (as
defined in Condition 3} following the relevant Conversion Date.

The Issuer will procure that Ordinary Shares to be delivered or transferred on conversion will be
delivered or transferred to the holder of the Notes completing the relevant Conversion Notice or his
nominee.

Procedure for exercise of Conversion Rights

The Conversion Right may be exercised by a Noteholder during the Conversion Period by delivering
the relevant Note to the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent, during its usual
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business hours, accompanied by a duly completed and signed notice of conversion (a “Conversion
Notice”) in the form (for the time being current) obtainable from any Paying, Transfer and Conversion
Agent. Conversion Rights shall be exercised subject in each case to any applicable fiscal or other laws
or regulations applicable in the jurisdiction in which the specified office of the Paying, Transfer and
Conversion Agent to whom the relevant Conversion Notice is delivered is located. If such delivery is
made after the end of normal business hours or on a day which is not a business day in the place of the
specified office of the relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, such delivery shall be deemed
for all purposes of these Conditions to have been made on the next following such business day. If
such delivery is made at a time when Conversion Rights may not be exercised, such delivery shall be
deemed for all purposes of these Conditions to have been made on the first following business day on
which Conversion Rights may be exercised.

A Conversion Notice, once delivered, shall be irrevocable.

The conversion date in respect of a Note (the “Conversion Date™) shall be the Madrid business day
immediately following the date of the delivery of the Notes and the Conversion Notice and, if
applicable, the making of any payment to be made as provided below.

A Noteholder exercising a Conversion Right must pay directly to the relevant authorities any taxes and
capital, stamp, issue and registration duties arising on conversion (other than any taxes or capital duties
or stamp duties payable in the United Kingdom, Luxembourg, Belgium or the Kingdom of Spain in
respect of the allotment and issue and/or transfer of any Ordinary Shares on such conversion, which
shall be paid by the Issuer) and such Noteholder must pay all, if any, taxes arising by reference to any
disposal or deemed disposal of a Note or interest therein in connection with such conversion.

The Issuer may, in its own discretion, decide to fulfil its obligations, in connection with any
Conversion Notice received, by either the allotment and issue of new Ordinary Shares or the transfer of
Treasury Ordinary Shares. Pursuant to the authority granted by the Sharcholders of the Issuer to the
Board of Directors of the Issuer and a delegation from such Board of Directors to its members, each
such member is authorised to allot and issue new Ordinary Shares or transfer Treasury Ordinary Shares
in connection with conversions of the Notes. Conversion Notices will be acted upon by the Issuer on
the first day of each calendar month or, if such day is not a Madrid business day, the following Madrid
business day, in relation to Conversion Notices in respect of which the Conversion Dates occurred at
least 2 (two) Madrid business days prior to such day. Any Conversion Notice in respect of which the
Conversion Date falls after the second Madrid business day prior to the first day of a calendar month or
if such day is not a Madrid business day, the following Madrid business day, will be acted upon on the
first day of the immediately following calendar month or if such day is not a Madrid business day, the
following Madrid business day.

Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, in the case of Conversion Notices delivered
in the context of final redemption pursuant to Condition 7(a), redemption at the option of the Issuer
pursuant to Condition 7(b) or 7(c) or following a Relevant Event pursuant to Condition 7(e}, the Issuer
shall act upon any such Conversion Notice not later than the Madrid business day prior to the Final
Maturity Date, Optional Redemption Date, Tax Redemption Date or last day of the Relevant Event
Period, respectively.

The date upon which any member of the Board of Directors of the Issuer acts upon the relevant
Conversion Notice will be the date upon which the Notes are converted into Ordinary Shares and shall
be the date from which the relevant Noteholder shall be entitled to the economic rights of a holder of
Ordinary Shares and is referred to herein as the “Share Record Date”. On the Share Record Date,
subject to the next following sentence, the relevant Noteholder will become entitled to the economic
rights of a Shareholder for the purposes of dividend entitlement and otherwise. However, the relevant
Noteholder will not be able to transfer newly-issued Ordinary Shares until they have been registered in
Iberclear or Treasury Ordimary Shares until they have been credited to the account of the relevant
Noteholder or its nominee with Iberclear. The date that the newly-issued Ordinary Shares are registered
in, or Treasury Ordinary Shares are credited to, Iberclear, is referred to herein as the “Registry Date™.
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The Issuer shall use its reasonable endeavours to register newly-issued Ordinary Shares and have these
Ordinary Shares listed on the Spanish Stock Exchanges or credit Treasury Ordinary Shares (as
applicable) in Tberclear as soon as practicable but in no event later than 15 (fifteen) Trading Days, in
the case of new Ordinary Shares, and 5 (five) Trading Days, in the case of Treasury Ordinary Shares,
after the relevant Share Record Date.

The Registry Date for newly-issued Ordinary Shares and for Treasury Ordinary Shares is generally
expected lo occur between one and two weeks after the relevant Share Record Date.

On or as soon as reasonably practicable after the Share Record Date with respect to any Notes in
respect of which the Conversion Right has been exercised, the Issuer, through the Fiscal Agent, will
notify the relevant Noteholder of the Share Record Date and the number of newly-issued Ordinary
Shares and/or Treasury Ordinary Shares (as the case may be) to be issued and/or transferred upon such
conversion,

On or as soon as reasonably practicable after the Registry Date, the Issuer, through the Fiscal Agent,
will notify the relevant Noteholder of the Registry Date and in the event that any newly-issued
Ordinary Shares are issued, the Issuer will also notify the relevant Noteholder of the date of listing. In
the relevant Conversion Notice the Noteholder is required to designate, inter alia, details of the
Iberclear account and the name or names in which the newly-issued Ordinary Shares shall be issued
and registered (or in the case of Treasury Ordinary Shares, credited).

Notwithstanding delivery by a Noteholder of a Conversion Notice with respect to any Notes, such
Noteholder shall remain a Noteholder for the purposes of these Conditions until the relevant Share
Record Date, provided that once Conversion Rights with respect to a Note have been exercised, such
Note will not be redeemable, subject to this Condition 6(g), on the Final Maturity Date or otherwise.

Ordinary Shares

(i) Ordinary Shares issued or delivered upon conversion of the Notes will be fully paid and will
in all respects rank pari passu with the fully paid Ordinary Shares in issue on the relevant
Share Record Date, except that such Ordinary Shares will not rank for any rights, distributions
or payments the record date or other due date for the establishment of entitlement for which
falls prior to the relevant Share Record Date.

(ii) Save as provided in Condition 6(d), no payment shall be made on conversion for any interest
which otherwise would have accrued on the relevant Notes since the last Interest Payment
Date preceding the Conversion Date relating to such Notes (or, if such Conversion Date falls
before the first Interest Payment Date, since the Closing Date).

Interest on Conversion

If any notice requiring the redemption of any Notes is given pursuant to Condition 7(b) or 7(c) on or
afier the fifteenth Madrid business day prior to a record date which has occurred since the last Interest
Payment Date in respect of any Distribution payable in respect of the Ordinary Shares where such
notice specifies a date for redemption falling on or prior to the date which is 14 (fourteen) days after
the Interest Payment Date next following such record date, interest shall accrue at the rate provided in
Condition 5 on Notes in respect of which Conversion Rights shall have been exercised and in respect of
which the Conversion Date falls after such record date and on or prior to the Interest Payment Date
next following such record date in respect of such Distribution, in each case from and including the
preceding Interest Payment Date to but excluding such Conversion Date. The Issuer shall pay any such
interest by not later than 14 (fourteen) days afier the relevant Conversion Date by transfer to, a euro
account with a bank in a city in which banks have access to the TARGET System and in accordance
with instructions given by the relevant Noteholder in the relevant Conversion Notice.
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Purchase or Redemption of Ordinary Shares

The Tssuer may exercise such rights as it may from time to time enjoy to purchase or redeem or buy
back its own shares (including Ordinary Shares) or any depositary or other receipts representing the
same without the consent of the Noteholders.

Consolidation, Amalgamation or Merger

In the case of any consolidation, amalgamation or merger of the Issuer with any other corporation
{other than a consolidation, amalgamation or merger in which the Issuer is the continuing corporation),
or in the case of any sale or transfer of all, or substantially all, of the assets of the Issuer, the Issuer will
forthwith notify the Noteholders of such event and take such steps as shall be required to ensure that
each Note then outstanding will (during the period in which Conversion Rights may be exercised) be
converted into the class and anount of shares and other securities property and cash receivable upon
such consolidation, amalgamation, merger, sale or transfer by a holder of the number of Ordinary
Shares which would have becoine liable to be issued or delivered if the Conversion Rights had been
exercised immediately prior to such consolidation, amalgamation, merger, sale or transfer. The above
provisions of this Condition 6(f) will apply, mutatis mutandis to any subsequent consolidations,
amalgaimations, mergers, sales or transfers.

Redemption, Purchase and Relevant Event Protections
Final Redemprtion

Unless previously purchased and cancelled, redeemed or converted as herein provided, on the Final
Maturity Date the Notes will be redeemed at their Amortised Principal Amount. The Notes may not be
redeemed at the option of the Issuer other than in accordance with Condition 7(b) or 7{c).

Redemption at the Option of the Issuer

On giving not less than 30 (thirty) nor more than 90 (ninety) days’ notice {(an “Optional Redemption
Notice™) to the Noteholders in accordance with Condition 15, the Issuer may redeem all but not some
only of the Notes on the date {the “Optional Redemption Date”) specified in the Optional Redemption
Notice at the price set out below, together with accrued and unpaid interest to such date (the “Optional
Redemption Price™):

(i) at the Amortised Principal Amount if, at any time prior to the date the relevant Optional
Redemption Notice is given, Conversion Rights shafl have been exercised and/or purchases
{and corresponding cancellations) and/or redemptions effected in respect of 85 per cent. or
more in nominal amount of the Notes originally issued including any Optional Notes; or

{ii) at any tine from and including the date that falls twenty-four (24) months after the
Implementation Date, at a redemption price equal to 120 per cent. of the Amortised Principal
Amount of the Notes, together with any accrued and unpaid interest to the date of redemption.

Redemption for Taxation Reasons

At any time the Tssuer may, having given not less than 30 (thirty)} nor more than 90 (ninety) days’
notice (a “Tax Redemption Notice™) to the Noteholders (which notice shall be irrevocable) redeem
(subject to the second following paragraph) all, and not some only, of the Notes on the date (the “Tax
Redemption Date™) specified in the Tax Redemption Notice at their Amortised Principal Amount,
together with accrued but unpaid interest to such date (the “Tax Redemption Price™), if (i} the Issuer
has or will become obliged to pay additional amounts in respect of principal or interest pursuant to
Condition 9 as a result of any change in, or amendment to, the laws or regulations of the Kingdom of
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Spain or any political subdivision or any authority thereof or therein having power to tax, or any
change in the general application or official interpretation of such laws or regulations, which change or
amendment becomes effective on or after the Closing Date, and (ii) such obligation cannot be avoided
by the Issuer taking reasonable measures available to it, provided that no such notice of redemption
shall be given earlier than 90 (ninety) days prior to the earliest date on which the Issuer would be
obliged to pay such additional amounts were a payment in respect of the Notes then due.

Prior to the publication of any notice of redemption pursuant to this paragraph, the Issuer shall deliver
to the Fiscal Agent a certificate signed by two directors of the Issuer stating that the Issuer is entitled to
effect such redemption and setting forth a statement of facts showing that the conditions precedent to
the right of the Issuer so to redeem have occurred, and an opinion of independent legal advisers of
recognised international standing to the effect that the Issuer has or will become obliged to pay such
additional amounts as a result of such change or amendment.

Upon the expiry of a Tax Redemption Notice, the Issuer shall (subject to the next following paragraph)
redeem the Notes at their Tax Redemption Price. On or prior to the giving of any Tax Redemption
Notice, the Issuer shall procure the determination of the Tax Redemption Price by the Calculation
Agent.

Tf the Tssuer gives a notice of redemption pursuant to this Condition 7(c), each Noteholder will have the
right to elect that his Note(s) shall not be redeemed and that the provisions of Condition 9 shall not
apply in respect of any payment of interest to be made on such Note(s) which falls due after the
relevant Tax Redemption Date whereupon no additional amounts shall be payable in respect thereof
pursuant to Condition 9 and payment of all amounts shall be made subject to the deduction or
withholding of the taxation required to be withheld or deducted by the Kingdom of Spain or any
authority thereof or therein having power to tax. To exercise such right, the holder of the relevant Note
must complete, sign and deposit at the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent a
duly completed and signed notice of election, in the form for the time being current, obtainable from
the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent together with the relevant Notes on
or before the day falling 10 {ten) days prior to the Tax Redemption Date.

Optional and Tax Redemption Notices

Any Optional Redemption Notice or Tax Redemption Notice shall be irrevocable. Any such notice
shall specify (i) the Optional Redemption Date or, as the case may be, the Tax Redemption Date and
the Optional Redemption Price or, as the case may be, the Tax Redemption Price, (ii) the Conversion
Price, the aggregate nominal amount of the Notes outstanding and the closing price of the Ordinary
Shares as derived from the Relevant Stock Exchange, in each case as at the latest practicable date prior
to the publication of the Optional Redemption Notice or, as the case may be, the Tax Redemption
Notice and (iii) the last day on which Conversion Rights may be exercised by Noteholders.

Redemption at the option of Noteholders following a Relevant Event

Following the occurrence of a Relevant Event, the holder of each Note will have the right to require the
Issuer to redeem that Note on the Put Date at its Amortised Principal Amount, together with accrued
interest to the Put Date (the “Put Redemption Price”). To exercise such right, the holder of the relevant
Note must present such Note at the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent
together with a duly completed and signed notice of exercise, in the form for the time being current,
obtainable from the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent (a “Put Exercise
Notice™) at any time in the Relevant Event Period. The “Put Date” shall be, the fourteenth calendar day
after the expiry of the Relevant Event Period.

Payment in respect of any such Note shall be made by transfer to a bank in a city in which banks have
access to the TARGET System specified by the relevant Noteholder in the applicable Put Exercise
Notice.
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Within 14 (fourteen) calendar days following the occurrence of a Relevant Event, the Issuer shall give
notice thereof to the Noteholders in accordance with Condition 15 (a “Relevant Event Notice™). Such
notice shall contain a statement informing Noteholders of their entitlement to exercise their Conversion
Rights as provided in these Conditions, or to exercise their rights to require redemption of their Notes
pursuant to this Condition 7(e).

The Relevant Event Notice shall also specify:

(i) all information material to Noteholders concerning the Relevant Event;
(i) the Conversion Price immediately prior to the occurrence of the Relevant Event during the
Relevant Event Period;

(iii) the Closing Price of the Ordinary Shares as derived from the Relevant Stock Exchange as at
the latest practicable date prior to the publication of the Relevant Event Notice;

{iv) the last day of the Relevant Event Period; and
(v) the Put Date and the relevant Put Redemption Price (as defined above),

A Put Exercise Notice, once delivered, shall be irrevocable and the Issuer shall redeem all Notes the
subject of Put Exercise Notices delivered as aforesaid on the relevant Put Date.

Purchase

Subject to the requirements (if any) of any stock exchange on which the Notes may be admitted to
listing and trading at the relevant time and subject to compliance with applicable laws and regulations,
the Issuer or any Subsidiary of the Tssuer may at any time purchase Notes in the open market or
otherwise at any price. Any purchase by tender sball be made available to all Noteholders alike.

Cancellation

All Notes which are redeemed or in respect of which Conversion Rights are exercised will be cancelled
and may not be reissued or resold. Notes purchased by the Issuer or any of its Subsidiaries shall be
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation and may not be reissued or re-sold.

Multiple Notices

If more than one notice of redemption is given pursuant to this Condition 7, the first of such notices to
be given shall prevail.

Payments

Principal and Premium

Payment of principal, premium and amortisation payments in respect of the Notes and accrued interest
payable on a redemption of the Notes other than on an Interest Payment Date will be made to the
persons shown in the Register at the close of business on the Record Date and subject to the surrender
of the Notes at the specified office of the Registrar or of any of the Paying, Transfer and Conversion
Agents.

Interest and other Amounts

(i) Payments of interest due on an Interest Payment Date will be made to the persons shown in
the Register at close of business on the Record Date.

(ii) Payments of all amounts other than as provided in Condition 8(a) and (b)(i) will be made as
provided in these Conditions.
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Record Date

“Record Date” means the seventh business day, in the place of the specified office of the Registrar,
before the due date for the relevant payment.

Payments

Each payment in respect of the Notes pursuant to Condition 8(a) and (b)(i) will be made by euro
cheque drawn on a bank in a city in which Banks have access to the TARGET System mailed to the
holder of the relevant Note at his address appearing in the Register. However, upon application by the
holder to the specified office of the Registrar or any Paying, Transfer and Conversion Agent not less
than 15 (fifteen) days before the due date for any payment in respect of a Note, such payment may be
made by transfer io a euro account maintained by the payee with a bank in a city in which banks have
access to the TARGET System.

Where payment is to be made by cheque, the cheque will be mailed, on the business day preceding the
due date for payment or, in the case of payments referred to in Condition 8(a), if later, on the business
day on which the relevant Note is surrendered as specified in Condition §(a) (at the risk and, if mailed
at the request of the holder otherwise than by ordinary mail, expense of the holder).

Payments subject to fiscal laws

Without prejudice to the application of the provisions of Condition 9, all payments in respect of the
Notes are subject in all cases to any applicable fiscal or other laws and regulations. No commissions or
expenses shall be charged to the Noteholders in respect of such payments.

Delay in payment

Noteholders will not be entitled to any interest or other payment for any delay after the due date in
receiving the amount due (i) as a result of the duc date not being a business day, (ii) if the Noteholder is
late in surrendering the relevant Note or (iii) if a cheque mailed in accordance with this Condition
arrives after the date for payment.

Business days

In this Condition, “business day” means a day (other than a Saturday or Sunday) which is a TARGET
Business Day and in the case of presentation or surrender of a Note on which commercial bank and
foreign exchange markets are open for business in the place of the specified office of the Registrar or
relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, to whom the relevant Note is presented or
surrendered.

Paying, Transfer and Conversion Agents, eic.

The initial Paying, Transfer and Conversion Agents (including the Calculation Agent) and the Registrar
and their initial specified offices are listed below. The Issuer reserves the right under the Fiscal Agency
Agreement (as amended and restated by the Supplemental Fiscal Agency Agreement) at any time to
vary or terminate the appointment of any Paying, Transfer and Conversion Agent (including the
Calculation Agent) or the Registrar and appoint additional or other Fiscal Agents, provided that it will
(i} maintain a Fiscal Agent, (i) maintain Paying, Transfer and Conversion Agents (including a
Calculation Agent) having specified offices in at least two major European cities including, so long as
the Notes are admitted to the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and traded on the Euro
MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange and the rules of the Luxembourg Stock Exchange so
require, a Paying, Transfer and Conversion Agent having a specified office in Luxembourg, (iii) a
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i)

Paying, Transfer and Conversion Agent with a specified office in a European Union member state that
will not be obliged to withhold or deduct tax pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or
any other European Union Directive implementing the conclusions of the ECOFIN council meeting of
26-27 November 2000 on the taxation of savings mcome or any law implementing or complying with,
or introduced in order to conform to, such Directive, (iv) maintain a Registrar with a specified office
outside the United Kingdom. Notice of any change in the Paying, Transfer and Conversion Agents
(including the Calculation Agent) or the Registrar or their specified offices will promptly be given by
the Issuer to the Noteholders in accordance with Condition 15. In addition, at any time when a
determination is required to be made by the Calculation Agent, the Issuer shall promptly appoint and
maintain such a Calculation Agent.

Fractions

When making payments to Noteholders, if the relevant payment is not of an amount which is a whole
multiple of the smallest unit of the relevant currency in which such payment is to be made, such
payment will be rounded down to the nearest unit.

Taxation

All payments of principal, premium and interest made by or on behalf of the Issuer in respect of the
Notes will be made free from any restriction or condition and will be made without deduction or
withholding for or on account of any present or future taxes, duties, assessments or governmental
charges of whatever nature imposed or levied by or on behalf of the Kingdom of Spain or any authority
thereof or therein having power to tax, unless deduction or withholding of such taxes, duties,
assessments or governmental charges is compelled by law.

In the event that any such withholding or deduction is required to be made, the Issuer will pay such
additional amounts as will result in the receipt by the Noteholders of the amounts which would
otherwise have been receivable had no such withholding or deduction been required, except that no
such additional amount shall be payable in respect of interest on any Note:

(a) to a holder (or to a third party on behalf of a holder) who is subject to such taxes, duties,
assessments or governmental charges in respect of such Note by reason of his having some connection
with the Kingdom of Spain otherwise than merely by holding the Note; or

(b) (in the case of a payment of principal or premium) if the Note is surrendered more than 30
(thirty) days after the Relevant Date except to the extent that the holder would have been entitled to
such additional amount on surrendering the Note for payment on the last day of such period of 30

(thirty) days; or

(c) where such withholding or deduction is imposed on a payment fo an individual and is required
to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other Directive implementing
the conclusions of the ECOFIN Council meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings
income or any law implementing or complying with, or introduced in order to conform to, such
Directive; or

(d) to, or to a third party on behalf of, a holder in respect of whom the Issuer does not receive
such information (which may include a tax residence certificate) concerning such holder’s identity and
tax residence as it may require in order to comply with Law 13/1985 (as defined below) and any
implementing legislation; or

(e) to, or to a third party on behalf of, individuals resident for tax purposes in the Kingdom of
Spain or individuals or any other entity resident in, or obtaining income through, a tax haven (as
defined in Spain’s Royal Decree 1080/1991 of 5 July 1991, as amended from time to time); or
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(f) to, or to a third party on behalf of, a Spanish-resident legal entity subject to Spanish
corporation tax or a non-Spanish resident person subject to Spanish non-resident income tax acting
with relation to the Notes through a permanent establishment in Spain if the Spanish tax authorities
determine that the Notes do not comply with exemption requirements specified in the Reply to a
Consultation of the Directorate General for Taxation (Direccidn General de Tributos) dated 27 July
2004 and require a withholding to be made; or

(2) where such withholding tax or deduction is imposed on a payment to an individual resident of
Luxembourg pursuant to the Luxembourg Law dated 23 December 20035 introducing a withholding tax
in full discharge of income tax on certain interest income.

For the purposes of this Condition 9, *‘Law 13/1985”" means Spain’s Law 13/1985 of 25 May 1985 on
investment ratios, capital adequacy and information requirements for financial intermediaries (Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros) as amended by Law 19/2003 of 4 July 2003 on foreign capital
movements and financial transactions and on certain measures to prevent money laundering (Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales) and Law 23/2005
of 18 November 2005 on certain tax measures to promote the productivity (Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad).

References in these Conditions to principal or premium and interest shall be deemed also to refer to any
additional amounts which may be payable under this Condition.

10. Events of Default

If any of the following events (each an “Event of Default”) shall have occurred:

(a) default is made in the payment on the due date of principal, premium or interest or any other

amount in respect of any of the Notes and such failure continues for a period of 5 (five) days in the case

of principal or premium and 7 (seven) days in the case of interest; or

(b) the Issuer does not perform or comply with any one or more of its other obligations in respect

of the Notes, which default is incapable of remedy or, is not remedied within 30 (thirty) days after

written notice of such default shall have been given to the Fiscal Agent at its specified office by any

Noteholder; or

(c)
(i) any other present or future indebfedness of the Issuer or any Material Subsidiary for
or in respect of moneys borrowed or raised becomes, or becomes capable of being declared,
due and payable prior to its stated maturity otherwise than at the option of the Issuer or the
relevant Material Subsidiary; or
(ii) any such indebtedness is not paid when due or, as the case may be, within any
applicable grace period; or
(iii) the Tssuer or any Material Subsidiary fails to pay when due any amount payable by it
under any present or future guarantee for, or indemnity in respect of, any moneys borrowed or
raised,
provided that the aggregate amount of the indebtedness, guarantees and indemnities in respect
of which one or more of the events mentioned above in this paragraph (¢) have occurred
equals or exceeds euro 15,000,000 or its equivalent; or
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11.

(d) a distress, attachment, execution or other legal process is levied, enforced or sued out on or
against any part of the property, assets or revenues or any Material Subsidiary and is not discharged or
stayed within 30 (thirty) days provided that the aggregate amount of property, assets and/or revenues
involved in any such distress, attachment, execution or legal process equals or exceeds euro 15,000,000
or its equivalent; or

(e) any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance, present or future, created or
assumed by the Issuer or any Material Subsidiary becomes enforceable and any step is taken to enforce
it (including the taking of possession or the appointment of a receiver, administrative receiver,
administrator manager or other similar person); or

63 the Issuer or any Material Subsidiary is (or is deemed by law or a court to be) insolvent or
bankrupt {(concurso) or unable to pay its debts, or is declared or a request has been submitted to a
relevant court for the declaration of insolvency or bankruptcy, stops, suspends or threatens to stop or
suspend payment of all or a material part of its debts, proposes or makes any agreement for the
deferral, rescheduling or other readjustment of all of its debts, proposes or makes a general assignment
or an arrangement or composition with or for the benefit of the relevant creditors in respect of any of
such debts or a moratorium is agreed or declared or comes into effect in respect of or affecting all or
any part of the debts of the Issuer or any Material Subsidiary; or

(2 an order is made or an effective resolution passed for the winding-up (liquidacion) or
dissolution (disolucidn) of any Material Subsidiary, or the Issuer or any Material Subsidiary ceases or
threatens to cease to carry on all or a material part of its business or operations, except for the purpose
of and followed by a reconstruction, amalgamation, reorganisation, merger or consolidation (i) on
terms approved by a resolution of the Syndicate of Notcholders; or (ii) in the case of a Material
Subsidiary, wherehy the undertaking and assets of the Material Subsidiary are transferred to or
otherwise vested in the Tssuer or another Material Subsidiary; or

(h) any action, condition or thing (including the obtaining or effecting of any necessary consent,
approval, authorisation, exemption, filing, licence, order, recording or registration) at any time required
to be taken, fulfilled or done in order (i) to enable the Issuer lawfully to enter into, exercise its rights
and perform and comply with its obligations under the Notes; {ii) to ensure that those obligations are
legally binding and enforceable; and (iii) to make the Notes admissible in evidence is not taken,
fulfilled or done; or

(i) any event occurs which under the laws of any relevant jurisdiction has an analogous effect to
any of the events referred to in any of the foregoing paragraphs; or

)] it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with any of its obligations
under or in respect of the Notes,

then, any Note may, by notice in writing given to the Fiscal Agent at its specified office by (i) the
Commissioner acting upon a resolution of the Syndicate of Noteholders, in respect of all Notes, or (ii)
unless there has been a resolution to the contrary by the Syndicate of Noteholders, any Noteholder in
respect of such Note, be declared immediately due and payable whereupon it shall become immediately
due and payable at their Amortised Principal Amount together with accrued interest without further
formality.

Undertakings

Whilst any Conversion Right remains exercisable, the Issuer will, save with the approval of a
resolution of the Syndicate of Noteholders:

(a) not issue or pay up any Securities, in either case by way of capitalisation of profits or reserves,
other than:
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(b)

(i) by the issue of fully paid Ordinary Shares to Shareholders and other holders of shares
in the capital of the Issuer which by their terms entitle the holders thereof to receive Ordinary
Shares or other shares or securities on a capitalisation of profits or reserves; or

(ii) by the issue of Ordinary Shares paid up in full (in accordance with applicable law)
and issued wholly, ignoring fractional entitlements, in lieu of the whole or part of a cash
dividend; or

(iii) by the issue of fully paid equity share capital (other than Ordinary Shares) to the
holders of equity share capital of the same class and other holders of shares in the capital of
the Issuer which by their terms entitle the holders thereof to receive equity share capital (other
than Ordinary Shares); or

(iv) by the issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of|
any employee or former employee, director or executive holding or formerly holding
executive office of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to
trustees or nominees to be held for the benefit of any such person, in any such case pursuant to
an employee, director or executive share or option scheme whether for all employees,
directors, or executives or any one or more of them;

not modify the rights attaching to the Ordinary Shares with respect to voting, dividends or

liquidation nor issue any other class of equity share capital carrying any rights which are more
favourable than the rights afttaching to the Ordinary Shares but so that nothing in this Condition 11(b)
shall prevent:

(©)

(d)
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(1) any consolidation, reclassification or subdivision of the Ordinary Shares; or

(i) any issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of, any
employee or former employee, director or executive holding or formerly holding executive
office of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to trustees or
nominees to be held for the benefit of any such person, in any such case pursuant to an
employee, director or executive share or option scheme whether for all employees, directors,
or executives or any or more of them; or

(iii) any modification of such rights which is not, in the opinion of the Calculation Agent
(acting as an expert), materially prejudicial to the interests of the holders of the Notes;

procure that no Seccurities (whether issued by the Issuer or any Subsidiary of the Issuer or
procured by the Tssuer or any Subsidiary of the Issuer to be issued or issued by any other
person pursuant to any arrangement with the [ssuer or any Subsidiary of the Issuer) issued
without rights to convert into, or subscribe for, Ordinary Shares shall subsequently be granted
such rights exercisable at a consideration per Ordinary Share which is less than 80 per cent. of
the volume-weighted average trading price per Ordinary Share (to be determined based on the
price quoted on the Madrid Stock Exchange) over the 15 calendar days preceding the date of
the first public announcement of the proposed inclusion of such rights and that at no time shall
there be in issue Ordinary Shares of differing nominal values, save where such Ordinary
Shares have the same economic rights;

not make any issue, grant or distribution or any other action taken if the effect thereof would
be that, on the exercise of Conversion Rights, Ordinary Shares could not, under any applicable
law then in effect, be legally issued as fully paid;
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(e not reduce its issued share capital, share premium {(prima de emision de acciones) account or
capital redemption reserve (reserva por capital amortizado) or any uncalled liability in respect
thereof, or any non-distributable reserves, except:

(i) pursuant to the terms of issue of the relevant share capital; or

(ii) a reduction of share premium (prima de emision de acciones) account or capital
redemption reserve to facilitate the writing off of goodwill arising on consolidation
which does not involve the return, either directly or indirectly, of an amount standing
to the credit of the share premium (prima de emision acciones) account or capital
redemption reserve (reserva por capital amortizado} of the Issuer and in respect of
which the Issuer shall have tendered to the court of competent jurisdiction such
undertaking as it may require (if any) limiting, so long as any of the Notes remains
outstanding, the extent of any distribution {except by way of capitalisation issue) of
any reserve which arise in the books of the Issuer as a result of such reduction; or

(iii) by way of transfer to reserves as permitted under applicable law;

(iv) where the reduction is permitted by applicable law and the Calculation Agent (acting
as expert) advises that the interests of the Noteholders will not be materially
prejudiced; or

v) when a capital reduction is compulsory under Spanish law as a consequence of losses
that have diminished the Company's net worth below two thirds of the capital figure
of the Company (in accordance with Article 327 of the Spanish Companies Law (Ley
de Sociedades de Capital), and when a capital reduction is necessary to avoid the
Company undergoing a "dissolution event" as a consequence of losses that have
diminished the Company's net worth below half the capital figure of the Company (in
accordance with Article 363.1¢ of the Spanish Companies Law (Ley de Sociedades
de Capital),

provided that, without prejudice to the other provisions of these Conditions, the Issuer may
exercise such rights as it inay from time to time enjoy pursuant to applicable law to purchase
its Ordinary Shares and any depositary or other receipts or certificates representing Ordinary
Shares without the consent of Noteholders;

H if any offer is made to all {or as nearly as may be practicable all) Shareholders {or all {(or as
nearly as may be practicable all} Shareholders other than the offeror and/or any associate (or affiliate)
of the offeror) to acquire the whole or any part of the issued Ordinary Shares, or if any person proposes
a schemne with regard to such acquisition, give notice of such offer or scheme to the Noteholders at the
same time as any notice thereof is sent to the Shareholders (or as soon as practicable thereafter) that
details concerning such offer or scheme may be obtained from the specified offices of the Paying,
Transfer and Conversion Agents and, where such an offer or scheme has been recommended by the
board of directors of the Issuer, or where such an offer has become or been declared unconditional in
all respects, use all reasonable endeavours to procure that a like offer is extended to the holders of any
Ordinary Shares issued during the period of the offer arising out of the exercise of the Conversion
Rights by the Noteholders;

() use its reasonable endeavours to ensure that (i) the Ordinary Shares issued upon exercise of
Conversion Rights will, as soon as is practicable, be admitted to listing and to trading on the Relevant
Stock Exchange and will be listed, quoted or dealt in, as soon as is practicable, on any other stock
exchange or securities market on which the Ordinary Shares may then be listed or quoted or dealt in
and comply with such requirements and conditions as may be imposed by the managing companies of
the Spanish Stock Exchanges (Sociedades Rectoras de las Bolsas) or the CNMYV for the official
admission to listing of shares and (ii) the Notes are admitted to listing on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg Stock Exchange’s Euro MTF Market
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12.

13.

14.

(@

and that such admissions are maintained for so long as any Notes remain outstanding, unless to do so
proves unduly onerous, in which case, it shall use its reasonable endeavours to maintain a listing and
admission to trading for the Notes on such other international stock exchange as it may reasonably
decide;

(h) at all times keep available for issue free from pre-emptive rights out of its authorised but
unissued capital sufficient authorised but unissued Ordinary Shares to enable the exercise of a
Conversion Right, and all rights of subscription and conversion for Ordinary Shares, to be satisfied in
full; and

(1) appoint (i) a firm of reputable international accountants if the auditors for the time being of
the Issuer are unable or unwilling to carry out any action requested of them under the Notes, to duly
perform any such action, and (ii) the Calculation Agent to carry out any action requested of it under the
Notes.

Prescription

Claims against the Issuer for payment in respect of the Notes shall be prescribed and become void
unless made within 10 (ten) years (in the case of principal or premium) or 5 (five) years (in the case of
interest) from the appropriate Relevant Date in respect of such payment and thereafter any principal,
premium interest or other sums payable in respect of such Notes shall be forfeited and revert to the
Issuer.

Replacement of Notes

If any Note is lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the specified office of
any Paying, Transfer and Conversion Agent subject to all applicable laws and stock exchange
requirements, upon payment by the claimant of the expenses incurred in connection with such
replacement and on such terms as to evidence and indemnity as the Issuer may require. Mutilated or
defaced Notes must be surrendered before replacements will be issued.

Syndicate of Noteholders, Modification and Waiver
Syndicate of Noteholders

Noteholders shall meet in accordance with certain regulations governing the Syndicate of Noteholders
(the “‘Regulations’’). The Regulations contain the rules governing the Syndicate of Noteholders and
the rules governing its relationship with the Issuer and are attached to the Public Deed (as defined in
the introduction to these Conditions) and are included in the Fiscal Agency Agreement.

Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola will be appointed as a temporary Commissioner for the
Noteholders. Noteholders shall, by virtue of purchasing Notes, be deemed to have agreed to the
appointment of the temporary Commissioner and to become a member of the Syndicate of Noteholders.
Upon the subscription of the Notes, the temporary Commissioner will call a general meeting of the
Syndicate of Noteholders to ratify or reject the acts of the temporary Commissioner, confirm his
appointment or appoint a substitute Commissioner for him and to ratify the Regulations. Provisions for
meetings of the Syndicate of Noteholders are contained in the Regulations and in the Fiscal Agency
Agreement. Such provisions shall have effect as if incorporated herein.

The Issuer may, with the consent of the Fiscal Agent and the Commissioner, but without the consent of
the holders of the Notes amend these Conditions insofar as they may apply to the Notes to correct a
manifest error or which amendments are of a formal minor or technical nature or to comply with
mandatory provisions of law. Subject as aforesaid, no other modification may be made to or waiver of
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(b)

(c)

15.

16,

any breach or proposed breach of, these Conditions except with the sanction of a resolution of the
Syndicate of Noteholders.

For the purposes of these Conditions,

(D) “Commissioner” means the comisario as this term is defined under the Spanish Companies
Law (Ley de Sociedades de Capital) of the Syndicate of Noteholders; and
(ii) “Syndicate of Noteholders” means the sindicato as this term is described under the Spanish

Companies Law (Ley de Sociedades de Capital).

In accordance with Spanish law, a general meeting of the Syndicaie of Noteholders shall be validly
constituted upon first being convened provided that Noteholders holding or representing two-thirds of
the Notes outstanding attend. If the necessary quorum is not achieved at the first meeting, a second
general meeting may be convened one month afier the first general meeting and shall be validly
constituted regardless of the number of Noteholders who attend A resolution shall be passed by
holders holding an absolute majority in nominal amount of Notes at any properly constituted assembly.

Modification of Fiscal Agency Agreement

The Tssuer shall only permit any modification, waiver or authorisation of any breach or proposed
breach or any failure to comply with the Fiscal Agency Agreement if to do so could not reasonably be
expected to be prejudicial to the interests of the Noteholders.

Notification to the Noteholders

Any modification, waiver or authorisation in accordance with this Condition 14 shall be binding on the
Noteholders and shall be notified by the Issuer to the Noteholders as soon as practicable thereafter in
accordance with Condition 15.

Notices

All notices regarding the Notes will be wvalid if sent to the address of the relevant Notcholder as
specified in the Register. The Issuer shall also ensure that all notices are duly published in a manner
which complies with the rules and regulations of any stock exchange or other relevant authority on
which the Notes are for the fime being listed and/or admitted to frading. Any such notice shall be
deemed to have been given on the date of such notice. If publication as provided above is not
practicable, notice will be given in such other manner, and shall be deemed to have been given on such
date, as the Fiscal Agent may approve.

Notwithstanding the above, while all the Notes are represented by the Global Certificate and the Global
Certificate is deposited with a common depositary for Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear™) and/or
Clearstream, Luxembourg, société anonyme (“Clearstreain, Luxembourg”), notices fo Noteholders may
be given by delivery of the relevant notice to Euroclear or Clearstream, Luxembourg and such notices
shall be deemed to have been given to Noteholders on the seventh day after the day of delivery to
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg; provided that for so long as any of the Notes are listed on
the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and traded on the Euro MTF Market of the
Luxembourg Stock Exchange and the rules of the Luxembourg Stock Exchange so require, a notice
will also be published in a leading newspaper having general circulation in Luxembourg (which is
expected to be d*Wort) or, alternatively on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu).

Further Issues

The Issuer may from time to time without the consent of the Noteholders create and issue further notes,
bonds or debentures either having the same terms and conditions in all respects as the outstanding

11/4817026 5 24



17.

18.

(@)

()

(c)

notes, bonds or debentures of any series (including the Notes) or in all respects except for the first
payment of interest on them and so that such further issue shall be consolidated and form a single series
with the outstanding notes, bonds or debentures of any series (including the Notes) or upen such terms
as to interest, conversion, premium, redemption and otherwise as the Issuer may determine at the time
of their issue.

Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

No person shall have any right to enforce any term or condition of the Notes under the Contracts
{Rights of Third Parties) Act 1999.

Governing Law and Jurisdiction
Governing Law

The Fiscal Agency Agreement and the Notes are governed by, and shall be construed in accordance
with, English law. The provisions of Condition 14 relating to the appointment of the Commissioner and
the Syndicate of Noteholders are governed by, and shall be construed in accordance with, Spanish law.

Jurisdiction

The courts of England are to have jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes and accordingly any legal action or proceedings arising out of or in
connection with the Notes (“Proceedings™) may be brought in such courts. The Issuer irrevocably
submits to the jurisdiction of such courts and waives any objection to Proceedings in such courts
whether on the ground of venue or on the ground that the Proceedings have been brought in an
inconvenient forum. This submission is made for the benefit of each of the Noteholders and shall not
limit the right of any of them to take Proceedings in any other court of competent jurisdiction nor shall
the taking of Proceedings in one or more jurisdictions preclude the taking of Proceedings in any other
jurisdiction (whether concurrently or not).

Agent for Service of Process

The Issuer has appointed Capita Trust Secretaries Ltd. with its registered office for the time being,
currently at 7® Floor, Phoenix House, 18 King William Street, London EC4N 7HE as its agent in
England to receive service of process in any Proceedings in England. If for any reason the Issuer does
not have such an agent in England, it will promptly appoint a substitute process agent and notify the
Noteholders of such appointment. Nothing herein shall affect the right to serve process in any other
manner permitted by law.
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Anexo V

Reglamento del Sindicato de Bonistas
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ESTATUTOS

TiTUuLO X
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y

DURACION DEL SINDICATO DE BONISTAS

ARTIcuULO 1°.- CONSTITUCION

Con sujecién a lo dispuesto en la Seccion Cuarta del Capitulo X del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, quedara constituido, una vez inscrita en el
Registro Mercantil la escritura publica relativa a la emisién, un sindicato de los
titulares de los Bonos (los “Bonistas”) que integran la “EMISION DE BONOS
CONVERTIBLES DE GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A., 2007".

Este Sindicato se regira por los presentes Estatutos y por el Texto Refundido de |a Ley
de Sociedades Andnimas y demas disposiciones legales vigentes,

ARTICULO 2°.- DENOMINACION

El Sindicato se denominaréd “SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE
BONOS CONVERTIBLES DE GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.,
2007".

ARTICULO 30.- OBJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses
de los Bonistas frente a la Sociedad Emisora, mediante el ejercicio de los derechos
que le reccnocen las Leyes por las que se rigen y los presentes Estatutos, para
ejercerlos y conservarlos de forma colectiva, y bajo la representacion que se
determina en las presentes normas.




ARTICULO 40.- DOMICILIO

El domicilio se fija en Parcela 35 Plan de las Castellanas, Carretera Nacional ITI/INTA,
S5an Fernando de Henares, Madrid.

La Asamblea de Bonistas podra, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno,
en otro lugar de la ciudad de Madrid, expresandose asi en la convocatoria.

ARTICULO 5°.- DURACION

El Sindicato estard en vigor hasta que los Bonistas se hayan reintegrado de cuantos
derechos por principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se
hubiese procedido a la conversidn o canje de la totalidad de los Bonos,

TiTUuLO 11
REGIMEN DEL SINDICATO
ARTICULO 6°-  ORGANOS DEL SINDICATO
El gobierno del Sindicato cqrresponderé:
a) A la Asamblea General de Bonistas (la “Asamblea General”).
b) Al Comisario de la Asamblea General de Bonistas (el "Comisario”).
ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el érgano de
expresion de la voluntad de [os Bonistas, con sujecion a los presentes Estatutos, y sus
acuerdos vinculan a todos los Bonistas en |la forma establecida por las Leyes.

ARTICULO 8°.- LEGITIMACION PARA CONVOCATORIA

La Asamblea General sera convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Emisora o por el Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.




No obstante, el Comisario debera convocaria cuando lo soliciten por escrito, y
expresando el objeto de la convocatoria, los Bonistas que representen, por lo menos,
la vigésima parte del importe total de la Emision que no esté amortizado. En este caso,
la Asamblea deberd convocarse para ser celebrada dentro de los treinta dias
siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

ARTIcULO 9°.- FORMA DE CONVOCATORIA

La convocatoria de la Asamblea General se hara mediante anuncio que se publicara,
por lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracion, en el “Boletin
Oficial del Registro Mercantil” y, si se estima conveniente, en uno o mas periodicos de
difusion nacional o internacional y (b) notificacion a los Bonistas de acuerdo con lo
establecido en los términos y condiciones de la emision.

Cuando la Asamblea sea convocada para tratar o resolver asuntos relativos a la
modificacion de los términos y condiciones de emision de los Bonos y otros de
trascendencia analoga, a juicio del Comisario, el anuncio se publicara, por lo menos,
un mes antes de la fecha fijada para su celebracién, en el "Boletin Oficial del Registro
Mercantil” y en uno de los diarios de mayor difusidon nacional o internacional. En todo
caso, se expresara en el anuncio el lugar y la fecha de reunion, los asuntos que hayan
de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de los Bonos para tener derecho de
asistencia a la Asamblea.

ARTICULO 10°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Bonistas que lo sean, y siempre que
acrediten su condicidn de tales mediante la forma que se determine en la convocatoria,
con cinco dias de antelacion, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la

reunion.

Los Consejeros de la Sociedad Emisora tendran derecho de asistencia a la Asamblea
aunque no hubieren sido convocados.

ARTICULO 11°.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por
escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

ARTICULO 120.- QUORUM DE ASISTENCIA Y ADOPCION DE ACUERDOS

La Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los asistentes representen a las dos
terceras partes del importe total de los Bonos en circulaciéon de la Emision, debiendo




adoptarse estos acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes sujeto a lo dispuesto
en el articulo sigulente,

Si no se lograse ese quérum, podra ser nuevamente convocada la Asamblea, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, un mes después de la primera reunion, quedando en este caso
validamente constituida con independencia del nimero de Bonistas que asistan y
adoptandose los acuerdos por mayoria absoluta de ios asistentes sujeto a lo dispuesto
en el articulo siguiente. No obstante, la Asamblea se entendera convocada y quedara
validamente constituida para tratar de cualquier asunto de la competencia del
Sindicato, siempre que estén presentes los Bonistas representantes de todas los
Bonos en circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la
Asamblea.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE VOTO

En las reuniones de la Asamblea se conferira derecho a un voto por cada importe
nominal igual a 50.000€.

ARTICULO 14°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA

La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dara por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos
sean sometidos a votacidn.

ARTICULO 159,- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formard, antes de entrar a discutir el orden del dia, ia lista de los
asistentes, expresando el caracter y representacion de cada uno y el importe nominal
de los Bonos propios 0 ajenos con que concurren.

ARTICULO 16°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA

La Asamblea General de Bonistas podra acordar lo necesario para la mejor defensa de
fos l[egitimos intereses de los mismos frente a la Sociedad Emisora; modificar, de
acuerdo con la misma, las condiciones establecidas para la emisién de Bonos;
destituir o nombrar Comisario; ejercer, cuando proceda, las acclones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses de
los Bonistas.



ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los Bonistas conforme a lo
dispuesto en la Secciéon 22 del Capitulo V del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

ARTICULO 18°.- ACTAS

Fl acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea, acto seguido de
haberse celebrado ésta, 0, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el
Comisario y dos Bonistas designados al efecto por la Asamblea.

ARTICULO 199,- CERTIFICACIONES

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario o su sustituto.

ARTICULO 20°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas so6lo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las
facultades que al mismo se hubiesen conferido.

TITULO III
DEL COMISARIO
ARTICULO 21°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de
organo de relacion entre éste y la Sociedad Emisora.

ARTICULO 22°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO

Sin perjuicio del nombramiento del Comisario, que debera ser ratificado por la
Asamblea, esta Ultima tendra facultad para nombrarlo y ejercera su cargo en tanto no
sea destituido por la Asamblea.




ARTICULO 23°,- FACULTADES

Seran facultades del Comisario:

19 Tutelar los intereses comunes de los Bonistas.

29 Convocar y presidir las Asambleas Generales.

39 Informar a la Socledad Emisora de los acuerdos del Sindicato.
49 Vigilar el pago de los intereses y del principal.

59 Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

69 Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato.

70 Ostentar la representacion legal del Sindicato y de los Bonistas en todo lo previsto
por la Ley y los términos y condiciones de la emision.

8 9 En general, las que le conflere la Ley y los presentes Estatutos.

TITULO IV
DISPOSICIONES ESPECIALES
ARTICULO 24°.- SUMISION A FUERO

Para cuantas cuestiones se deriven de estos Estatutos, los Bonistas, por el solo hecho
de serlo, se someten, con renuncia expresa de su propio fuero, a Derecho Espafiol y a
la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid.



Anexo VI

Reproduccion literal de los informes de auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de GAM y Grupo GAM, respectivamente
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Con fecha 4 de abril de 2012, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. emitid el
informe de auditoria de cuentas anuales individuales de GAM que se reproduce
literalmente a continuacién:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de General de Alquiler de Maquinaria, S.A,,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anuai terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de
la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) vy, en
particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidon de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados vy las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. al 31 de diciembre de 2011,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidén financiera que resuita de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién con respecto de
lo sefialado en la nota 2.f de la memoria adjunta, en la queé se menciona que la
Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 293 millones de
euros como consecuencia del incumplimiento de los “covenants” a los que estd
obligada la Sociedad a nivel consolidado. Asimismo, tal y como se indica en las
notas 2.f y 28 de la memoria adjunta, en el mes de marzo de 2012, la Sociedad ha
firmado una reestructuraciéon de su deuda financiera con sus principales entidades
bancarias y con los poseedores de los bonos convertibles por importe de 283
millones de euros que le permita acompasar 10s vencimientos de su deuda con el
plan de negocio preparado por la Direccion. La capacidad de la Sociedad para
continuar con sus operaciones dependera del cumplimiento del citado plan de
negocio y de la adopcidn de los acuerdos por la Junta General de Accionistas que
den efectividad a |a reestructuracion anteriormente descrita.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene €l




citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.



Con fecha 4 de abril de 2012, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. emitio el
informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas del Grupo GAM que se
reproduce literalmente a continuacién:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. (la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo)
que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resuitado global consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicic anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada
adjunta, los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupe, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera, adoptadas por la Union
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consclidadas y la
evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de General de Alquiler de
Maguinaria, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencion con respecto de
lo sefialado en la nota 2.27 de la memoria consolidada adjunta, en la gue se
menciona que el Grupo presenta un fondo de maniobra negative por importe de
337 millones de euros como consecuencia del incumplimiento de los “covenants” a
los que esta obligado el Grupo. Asimismo, tal y como se indica en las notas 2.27 y
33 de la memoria consolidada adjunta, en el mes de marzo de 2012, el Grupo ha
firmado una reestructuracién de su deuda financiera con sus principales entidades
bancadas y con los poseedores de los bonos convertibles por importe de 418
millones de euros que le permita acompasar los vencimientos de su deuda con el
plan de negocio preparado por la Direccion. La capacidad del Grupo para continuar
con sus operaciones dependera del cumplimiento del citado plan de negocio vy de la
adopcion de los acuerdos por la Junta General de Accionistas que den efectividad a
la reestructuracion anteriormente descrita.




El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las ¢uentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de General de Alguiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes.



