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Papeles v Corfones de Evropa 5.A.

Nota informativa

EUROPAC AUMENTA 40 €/ TONELADA EL PRECIO DE
EXPORTACION DEL PAPEL RECICLADO

PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C) ha subido 40
euros/tonelada el precio de todas las calidades de papel reciclado en sus
mercados de exportacion con efecto 1 de marzo 2007. EUROPA&C sigue de esta
forma la tendencia de aumento de precios iniciada ya por otros competidores
en Europa. El incremento de los precios anunciado se justifica principalmente
por tres razones:

a) La fortaleza de la demanda de papel reciclado, apoyada en las buenas
perspectivas econémicas. Segin una primera estimacion de la Comisiéon
Europea, el PIB de la zona euro creci6 un 2,7% en 2006 (1,4 puntos
porcentuales mas que en 2005). La previsiéon de crecimiento calculada
por la Comisién Europea para el ejercicio actual es del 2,4% (frente al
2,1% previsto con anterioridad). En el pais luso, uno de los principales
mercados de exportaciéon de Europac, el Banco de Portugal estima que el
crecimiento econémico en 2006 haya sido del 1,2% y que alcanzara el
1,8% en 2007, frente al exiguo 0,3% que creci6 en 2005.

b) Los inventarios europeos de papel reciclado se encuentran en minimos.
Segiin datos de Groupement Ondulé (Asociacion Europea de
Productores de Papel para Cartéon Ondulado) y FEFCO (Asociaciéon
Europea de Fabricantes de Cartén Ondulado) los inventarios de papel

reciclado en Europa cayeron un 4,72% en el periodo mayo-diciembre de
2006.

c) El proceso de cierre de instalaciones productivas obsoletas y poco
eficientes de papel reciclado iniciado en 2005 estd produciendo una
racionalizacion de la oferta. En concreto, se ha desactivado una
capacidad de producciéon de 1,6 millones de toneladas/afio en este
periodo, proceso que contintia con cierres previstos para 2007.

Este es el segundo incremento de precios a la exportaciéon que realiza
EUROPA&C en los tltimos meses, junto con el que se produjo el pasado mes de
septiembre de 30 € / tonelada. Tras un descenso de un 18% de media en el
periodo 1999-2002, el precio se mantuvo estable con ligeros deslizamientos a la
baja hasta agosto de 2006. Estas subidas de precios del reciclado suponen un
punto de inflexion en esta tendencia apuntando a un cambio de ciclo en los
precios de este segmento del mercado.
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PERSPECTIVAS DEL MERCADO DEL PAPEL KRAFTLINER PARA CARTON
ONDULADO

En Europa, el nivel de stocks de papel kraftliner volvié a descender, segin
datos de ECO - European Containerboard Organisation - y en el mes de enero
2007 se encontraban un 5,8% por debajo del nivel de enero 2006. En este
contexto, el grupo Smurfit Kappa, principal productor de esta calidad de papel
en el continente europeo, ha anunciado recientemente una subida de 40 € / Tm.
a partir del 1 de abril.

El bajo nivel de stocks en Europa es consecuencia de la fuerte demanda
provocada por la buena situacién de la economia y las menores importaciones
procedentes de Estados Unidos hacia la Unién Europea, donde existe un déficit
estructural de papel kraftliner de 0,8 millones de toneladas para un consumo de
3,4 millones de toneladas mantenido a lo largo de la altima década.

El sefialado descenso de las exportaciones desde EE.UU. a la UE se debe a tres
factores:

1) Un descenso acusado de los inventarios de papel para embalaje en
Estados Unidos. El pasado mes de diciembre se produjo un descenso
neto de 82.000 toneladas en los inventarios de papel para carton
ondulado. Esta cifra contrasta con el incremento medio de 75.000
toneladas que se ha producido en los meses de diciembre de la tltima
década.

2) La positiva evolucién de la demanda de este tipo de papel en el mercado
interno de EEUU. El volumen de cajas consignadas fue durante el mes
resefiado un 5,5% superior al del mismo periodo de 2005 (ajustando la
cifra al hecho de que en 2006 hubo un dia laborable menos).

3) Un cambio ya consolidado en los flujos de exportacion de los excedentes
de kraftliner estadounidense hacia mercado distintos de la UE, como son
el chino o el latinoamericano.

Todos estos factores hacen prever un posible nuevo incremento en los precios
estadounidenses del papel para cartéon ondulado en marzo o abril, lo que
apoyara la continuidad de la tendencia iniciada en el mercado europeo.

En Madrid, a 9 de marzo de 2007

Diia. Sol Fernandez-Rafiada Lopez-Dériga
Secretaria del Consejo de Administracion
EUROPA&C



