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l. RESUMEN

Este resumen debe leerse como introduccion al presente Folleto de Base.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por este resumen, a
no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demas partes del Folleto de Base.

El presente documento es un resumen del Folleto de Base que ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 17
de septiembre de 2009. Existe un folleto de base de valores no participativos a
disposicion del publico de forma gratuita en la sede social del emisor, sita en Plaza
Velarde 3, Santander, y podra consultarse igualmente en la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES. Se hace constar que para obtener una informacion amplia y
pormenorizada se debe consultar también el Documento de Registro del emisor, inscrito
en los Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con
fecha 12 de mayo de 2009.

1.  INFORMACION SOBRE LOSVALORESINCLUIDOSEN EL FOLLETO

Valores ofertados

Podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o Subordinadas
y Cédulas Hipotecarias o Territoriales. Las garantias, caracteristicas y orden de
prelacion de los valores se recogen en el apartado 4.5 del Folleto de Base de Valores no
Participativos.

Al amparo del presente Folleto de Valores no Participativos se podran en circulacion
distintas emisiones de valores cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor,
tendra lugar dentro de los 12 meses siguientes a la publicacion del presente Folleto en la
pagina web de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

Fecha de emision

La fecha de emision de los valores se especificard en las Condiciones Finales, y no
podra exceder de doce meses desde la fecha de publicacion del presente Folleto.

Importe nominal maximo

El importe maximo a emitir al amparo del presente Folleto de Base de Valores no
Participativos estard limitado por el saldo vivo nominal maximo que, en cada momento,
no podra exceder de CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000) DE EUROS, o



cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. Dicho saldo vivo
nominal maximo podra ser ampliado hasta la cantidad maxima de TRESCIENTOS
MILLONES (300.000.000) DE EUROS (o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas). Al amparo de este programa y dentro del limite
mencionado, se podran realizar distintas emisiones.

Nominal de los valores

El importe nominal unitario y el nimero de valores a emitir no estan prefijados de
antemano y estard en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base de Valores no
Participativos y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Divisas de la emision

Los valores que se emiten podran estar denominados en cualquier moneda de curso
legal de los paises de la OCDE.

Precio de los valores- Gastos para el suscriptor

El precio de los valores que se emitan se determinard en el momento del lanzamiento de
los mismos y aparecerd reflejado en las Condiciones Finales. El importe efectivo de los
valores (importe nominal * precio de emision) dependerd de las condiciones existentes
en el mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de la emision podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones
Finales se haré constar el importe efectivo de los valores.

Caja Cantabria no repercutira gastos ni comisiones a los suscriptores o tenedores de
valores en el momento de la suscripcion ni, en su caso, en el momento de la
amortizacion de éstos. No obstante, las entidades colocadoras podran, en su caso,
establecer comisiones o gastos a los suscriptores por la suscripcion y amortizacion de
los valores, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se indiquen en las
Condiciones Finales.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos
al amparo el presente Folleto de Base de Valores no Participativos en SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR) u otro sistema similar, seran por cuenta y a cargo del
Emisor.

Amortizacioén

La amortizacion se producira por su valor nominal o por un importe superior segin se
establezca en el acuerdo de emision y en las Condiciones Finales, libre de gastos para el
tenedor, con repercusion en su caso de la retencion fiscal a cuenta aplicable. El importe
de amortizacioén, en su caso, se sujetard a los minimos exigidos por la legislacion
aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion.

En caso de amortizacién anticipada de valores de deuda subordinada (que tan solo
puede realizar Caja Cantabria, en su condicion de emisor), precisard la autorizacion de



BANCO DE ESPANA y en ninglin caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios
desde su fecha de desembolso.

Tipo de interés

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificard en las
Condiciones Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
emision.

Inversores a los que van dirigidos los valores

Las emisiones podran estar dirigidas al publico en general o bien a inversores
cualificados y, en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las
caracteristicas especificas de cada emision. Las emisiones realizadas podran ser objeto
de colocacion en uno o varios paises simultineamente. En caso de que hubiese algin
tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en
las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

Representacion de los tenedores

En las emisiones de Bonos y Obligaciones se procederd a la constitucion de un
Sindicato de Obligacionistas (o Bonistas, segiin proceda) que tendra por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.

Cotizacion

Se podra solicitar la admision a cotizacion de los valores emitidos al amparo del
presente Programa de Valores no Participativos en A.I.A.F. MERCADO DE RENTA FIJA o
en otros mercados regulados. Caja Cantabria se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que cada emision cotice, en su caso, en dicho mercado en un
plazo méximo de 30 dias a contar desde la fecha de desembolso de los valores.

El mercado o los mercados regulados en los que se pudiera solicitar la admision a
cotizacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En caso de cotizar
en un mercado regulado no espaiol, el plazo para la admision a cotizacién a computar
desde la fecha de la emision se determinara en las Condiciones Finales.

Régimen Fiscal

Las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto de Base estan
sometidas a la legislacion general en materia fiscal que se especifica en el presente
Folleto de Base. En el caso de inversores residentes en territorio espanol a efectos
fiscales, los rendimientos derivados de los valores obtenidos por personas juridicas que
tengan la condicién de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no estaran
sometidos a retencion a cuenta del citado impuesto en la medida en que los valores se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol y estén representados
mediante anotaciones en cuenta (o, en su defecto, se negocien en un mercado
organizado situado en un pais miembro de la OCDE distinto de Espafia), mientras que
los obtenidos por personas fisicas que sean contribuyentes por el IRPF estaran sujetos a
retencion a cuenta del citado impuesto al tipo del 18% (excepto los rendimientos



derivados de la transmision o reembolso de valores calificados como activos financieros
con rendimiento explicito que se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol y estén representados mediante anotaciones en cuenta). En el caso de inversores
no residentes en territorio espafiol a efectos fiscales sin establecimiento permanente, los
rendimientos que obtengan de los valores estaran exentos de tributacion (y, por tanto, de
retencion) siempre que la emision de los valores cumpla con los requisitos establecidos
en la Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, en su actual redaccion, y se
acredite la residencia fiscal de dichos inversores de acuerdo con los procedimientos
establecidos por la normativa espaiola.

2. DATOSDEL EMISOR

Emisor

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (“Caja Cantabria”).
Numero de Identificacion Fiscal (N.I.F.): G-39.003.785.

Domicilio social: Plaza de Velarde, 3, 39001, Santander.

Inscripcion: Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 464 de la Seccion General, Folio
1, Hoja 2.561, Inscripcion 1* y en el Libro especial de Cajas Generales de Ahorro
Popular del BANCO DE ESPANA con el n°® 55.

Codigo de Identificacion Bancario: 2.066.

La principal actividad de Caja Cantabria dentro de la clasificacion nacional de
actividades econdémicas (C.N.A.E.) corresponde al nlimero 65.

Ratings de Caja Cantabria

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Caja Cantabria tiene asignadas las
siguientes calificaciones (ratings) por la agencia de calificacion de riesgo crediticio
MOoODY’S INVESTORS SERVICE LTD (“Moody’s”):

- Largo plazo: A3.

- Corto plazo: Prime-2.

- Fortaleza financiera: D-.
- Perspectiva: Negativa.

Las calificaciones A3 y Prime-2 fueron otorgadas por Moody’s a Caja Cantabria en
noviembre de 2008 y la calificacion D- en junio de 2009, habiéndose realizado la ultima
revision el 15 de junio de 2009 y comunicada a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES con fecha 16 de junio de 2009 como Hecho Relevante, mediante Registro
Electronico a través del Servicio Cifradoc/CNMV.



A continuacién se acompafia el balance de situaciéon y la cuenta de resultados
consolidados del Grupo Caja Cantabria correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008,
que han sido auditados, para cuya elaboracion se han aplicado los modelos, principios
de contabilidad y normas de valoracion establecidos por la Circular 6/2008, del BANCO

DE ESPANA, de de 26 de noviembre.

Balance del Grupo Consolidado de Caja Cantabria de los dos Ultimos € ercicios

cerradosy auditados

ACTIVO 2008 2007 (*) % Var
Miles de euros

CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 40.826 143.292 -71,51
CARTERA DE NEGOCIACION 9.721 20.962 -53,63
Derivados de negociacion 9.721 20.962 -53,63

OTROSACTIVOS FINANCIEROSA VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSEN PERDIDASY GANANCIAS - - -
ACTIVOSFINANCIEROSDISPONIBLES PARA LA VENTA 1.482.730 696.168 112,98
Valores representativos de deuda 1.384.200 590.028 134,60
Instrumentos de capital 98.530 106.140 -7,17
Pro-memoria: Prestados o en garantia 329.290 188.482 74,71
INVERSIONES CREDITICIAS 8.948.679 8.495.430 534
Depositos en entidades de crédito 411.636 355.634 15,75
Crédito a la clientela 8.537.043 8.139.796 4,88
Pro-memoria: Prestados o en garantia 320.513 80.170 299,79
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 103.820 49.555 109,50
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - -
AJUSTES A ACTIVOSFINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOSDE COBERTURA 43.362 7.515 477,01
ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 21.200 1836 1.054,68
PARTICIPACIONES 16.970 19.649 -13,63
Entidades asociadas 14.146 15.204 -6,96
Entidades multigrupo 2.824 4.445 -36,47
CONTRATOSDE SEGUROSVINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVOSPOR REASEGUROS - - -
ACTIVO MATERIAL 235.727 188.131 25,30
Inmovilizado material 232.176 185.941 24,87
De uso propio 201.279 133.641 50,61
Cedido en arrendamiento operativo 19.814 42.028 -52,86
Afecto a la Obra social 11.083 10.272 7,90
Inversiones inmobiliarias 3.551 2.190 62,15
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - -
ACTIVO INTANGIBLE 2.318 2.231 3,90
Fondo de comercio - - -
Otro activo intangible 2318 2.231 3,90
ACTIVOSFISCALES 81.799 57.150 43,13
Corrientes 14.579 1.585 819,81
Diferidos 67.220 55.565 20,98
RESTO DE ACTIVOS 31.130 21.568 44,33
Existencias 21.587 6.488 232,72
Otros 9.543 15.080 -36,72
TOTAL ACTIVO 11.018.282 9.703.487 13,55




PASIVO 2008 2007 (*) % Var
Miles de euros
CARTERA DE NEGOCIACION 4.988 14.311 -65,15
Derivados de negociacion 4.988 14.311 -65,15
OTROSPASIVOS FINANCIEROSA VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSEN PERDIDASY GANANCIAS - - -
PASIVOS FINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO 10.424.594  9.044.377 15,26
Depésitos de bancos centrales 501.619 - -
Depositos de entidades de crédito 206.062 324.828 -36,56
Depositos de la clientela 7.991.669 6.681.858 19,60
Débitos representados por valores negociables 1.346.577 1.649.239 -18,35
Pasivos subordinados 290.421 290.552 -0,05
Otros pasivos financieros 88.246 97.900 -9,86
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 5.196 95.492 -94,56
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTESEN VENTA - - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - - -
PROVISIONES 48.968 40.715 20,27
Fondos para pensiones y obligaciones similares 33.891 31.189 5,66
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 1.283 1.283 -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 11.836 7.289 62,38
Otras provisiones 1.958 954 105,24
PASIVOSFISCALES 29.581 36.110 -18,08
Corrientes 6.451 10.351 -37,68
Diferidos 23.130 25.759 -10,21
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 19.534 18.950 3,08
RESTO DE PASIVOS 18.188 8.629 110,78
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - - -
TOTAL PASIVO 10.551.049  9.258.584 13,96
FONDOS PROPIOS 470.818 425.965 10,53
Capital / Fondo de dotacion 1 1 -
Reservas 413.414 369.684 11,83
Reservas (Pérdidas) acumuladas 413.964 369.381 12,07
Reservas (Pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion (550) 303 -281,52
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 57.403 56.280 2,00
AJUSTES POR VALORACION -5.371 18.392  -128,38
Activos financieros disponibles para la venta -5.219 18.392 -128,38
Entidades valoradas por el método de la participacion -152 - -
INTERESESMINORITARIOS 1.786 546 227,11
Ajustes por valoracion - - -
Resto 1.786 546 227,11
TOTAL PATRIMONIO NETO 467.233 444.903 5,02
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 11.018.282  9.703.487 13,55
RIESGOS CONTINGENTES 397.702 445.048 -10,64
COMPROMISOS CONTINGENTES 983.196 1.506.466 -34,73
*) Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en

las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de
Balance publico consolidado establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espaiia.



Cuenta de resultados del Grupo Consolidado de Caja Cantabria de los dos ultimos

g ercicios cerradosy auditados

Miles de euros 2008 2007 (*) % Var.
Interesesy rendimientos asimilados 525.510 395.648 32,82
Interesesy cargas asimiladas -342.318 -235.923 45,10
Remuneracién de capital reembolsable alavista - - -
MARGEN DE INTERESES 183.192 159.725 14,69
Rendimiento de instrumentos de capital 1.391 13.181 -89,45
Resultado entidades valoradas por €l método dela participacion -314 -171 83,63
Comisiones percibidas 54.959 43.283 26,98
Comisiones pagadas -6.924 -7.087 -2,30
Resultado de operaciones financier as (neto) -2.855 2.686 -206,29
Cartera de negociacion -1.366 5 <
Otros instr. financieros a val. razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Instr. financieros no valorados a val. razonable con cambios en pérd. y gan. -225 3.081 -107,30
Otros -1.264 -400 216,00
Diferencias de cambio (neto) -132 1.498 -108,81
Otros productos de explotacion 24.102 65.108 -62,98
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - - -
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 320 31.749 -98,99
Resto de productos de explotacion 23.782 33.359 -28,71
Otras cargas de explotacion -2.931 -22.866 -87,18
Gastos de contratos de seguros y reaseguros - - -
Variacion de existencias -185 -19.177 -99,04
Resto de cargas de explotacion -2.746 -3.689 -25,56
MARGEN BRUTO 250.488 255.357 -191
Gastos de administracion -107.889 -105.839 -1,94
Gastos de personal -74.206 -73.253 1,30
Otros gastos generales de administracion -33.683 -32.586 3,37
Amortizacién -20.255 -28.898 -29,91
Dotaciones a provisiones (neto) -17.355 -11.164 55,46
Pérdidas por deterioro de activos financier os (neto) -60.191 -29.889 101,38
Inversiones crediticias -60.716 -29.689 104,51
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en PyG 525 -200 -362,50
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 44.798 79.567 -43,70
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -44 - -
Fondo de comercio y otro activo intangible - - -
Otros activos -44 - -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientesen venta 25.925 - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
Gananciag/(Pérdidas) de activos no corrientesen ventano clasificados
COMO oper aciones interrumpidas 98 -262 -137,40
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 70.777 79.305 -10,75
Impuesto sobre beneficios -13.620 -23.002 -40,79
Dotacion obligatoria a obrasy fondos sociales - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 57.157 56.303 152
Resultado de operacionesinterrumpidas (neto) - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 57.157 56.303 152
Resultado atribuido a la entidad dominante 57.403 56.280 2,00
Resultado atribuido a intereses minoritarios -246 23 <




A continuacién se acompafia el balance de situaciéon y la cuenta de resultados
consolidados del Grupo Caja Cantabria correspondientes a la informacion intermedia
publicada el 30 de junio de 2009 comparada con el resultado del ejercicio 2008, para
cuya elaboracion se han aplicado los modelos, principios de contabilidad y normas de
valoracion establecidos por la Circular 6/2008, del BANCO DE ESPANA, de de 26 de

noviembre.

Balance del Grupo Consolidado de Caja Cantabria

ACTIVO 30/06/09 31/12/08 % Var
Miles de euros

CAJA 'Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 117.229 40.826 187,14
CARTERA DE NEGOCIACION 3.717 9.721 -61,76
Derivados de negociacion 3.717 9.721 -61,76

OTROSACTIVOSFINANCIEROSA VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSEN PERDIDASY GANANCIAS - - -
ACTIVOSFINANCIEROSDISPONIBLES PARA LA VENTA 167.161 1.482.730 -88,73
Valores representativos de deuda 69.222 1.384.200 -95,00
Instrumentos de capital 97.939 98.530 -0,60
Pro-memoria: Prestados o en garantia 15.061 329.290 -95,43
INVERSIONES CREDITICIAS 9.585.363 8.948.679 7,11
Depositos en entidades de crédito 86.698 411.636 -78,94
Crédito a la clientela 8.391.073 8.537.043 -1,71
Valores representativos de deuda 1.107.592 - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 333.701 320.513 411
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 137.280 103.820 32,23
Pro-memoria: Prestados o en garantia 37.897 - -
AJUSTES A ACTIVOSFINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 83.260 43.362 92,01
ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 39.620 21.200 86,89
PARTICIPACIONES 15.919 16.970 -6,19
Entidades asociadas 12.382 14.146 -12,47
Entidades multigrupo 3.537 2.824 25,25
CONTRATOSDE SEGUROSVINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVOSPOR REASEGUROS - - -
ACTIVO MATERIAL 249.171 235.727 5,70
Inmovilizado material 245.444 232.176 5,71
De uso propio 217.633 201.279 8,13
Cedido en arrendamiento operativo 16.660 19.814 -15,92
Afecto a la Obra social 11.151 11.083 0,61
Inversiones inmobiliarias 3.727 3.551 4,96
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - -
ACTIVO INTANGIBLE 2.283 2.318 -151
Fondo de comercio - - -
Otro activo intangible 2.283 2.318 -1,51
ACTIVOSFISCALES 96.794 81.799 18,33
Corrientes 28.053 14.579 92,42
Diferidos 68.741 67.220 2,26
RESTO DE ACTIVOS 99.202 31.130 218,67
Existencias 82.222 21.587 280,89
Otros 16.980 9.543 77,93
TOTAL ACTIVO 10.596.999  11.018.282 -3,82




PASIVO 30/06/09 31/12/08 % Var
Miles de euros
CARTERA DE NEGOCIACION 3.823 4.988 -23,36
Derivados de negociacion 3.823 4.988 -23.36
OTROSPASIVOS FINANCIEROSA VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSEN PERDIDASY GANANCIAS - - -
PASIVOS FINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO 9.952.812  10.424.594 -4,53
Depositos de bancos centrales 280.049 501.619 -44.17
Depositos de entidades de crédito 252.213 206.062 22,40
Depositos de la clientela 7.651.404 7.991.669 -4,26
Débitos representados por valores negociables 1.276.074 1.346.577 -5,24
Pasivos subordinados 352.972 290.421 21,54
Otros pasivos financieros 140.100 88.246 58,76
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 2212 5.196 -57,43
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTESEN VENTA - - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - - -
PROVISIONES 46.544 48.968 -4,95
Fondos para pensiones y obligaciones similares 29.904 33.891 -11,76
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 1.283 1.283 0,00
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 11.862 11.836 0,22
Otras provisiones 3.495 1.958 78,50
PASIVOSFISCALES 30.032 29.581 152
Corrientes 6.339 6.451 -1,74
Diferidos 23.693 23.130 2,43
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 27.038 19.534 38,42
RESTO DE PASIVOS 37.328 18.188 105,23
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - - -
TOTAL PASIVO 10.099.789  10.551.049 -4,28
FONDOS PROPIOS 491.800 470.818 4,46
Capital / Fondo de dotacion 1 1 0,00
Reservas 459.641 413.414 11,18
Reservas (Pérdidas) acumuladas 460.997 413.964 11,36
Reservas (Pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion -1.356 (550) 146,55
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 32.158 57.403 -43,98
AJUSTES POR VALORACION 3.239 -5.371  -160,31
Activos financieros disponibles para la venta 2.977 -5.219  -157,04
Entidades valoradas por el método de la participacion 262 -152 272,37
INTERESESMINORITARIOS 2171 1.786 21,56
Ajustes por valoracion - - -
Resto 2.171 1.786 21,56
TOTAL PATRIMONIO NETO 497.210 467.233 6,42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.596.999  11.018.282 -3,82
RIESGOS CONTINGENTES 359.433 397.702 -9,62
COMPROMISOS CONTINGENTES 822.305 983.196 -16,36



Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado de Caja Cantabria

Miles de euros 30/06/09  30/06/08 (*) % Var.
Interesesy rendimientos asimilados 244,711 250.706 -2,39
Interesesy cargas asimiladas -118.771 -160.745 -26,11
Remuneracion de capital reembolsable alavista - - -
MARGEN DE INTERESES 125.940 89.961 39,99
Rendimiento de instrumentos de capital 412 752 -45,21
Resultado entidades valoradas por el método dela participacién -749 -183 309,29
Comisiones percibidas 20.801 31.890 -34,77
Comisiones pagadas -2.923 -3.677 -20,51
Resultado de operaciones financier as (neto) 495 8.136 -93,92
Cartera de negociacion -4.374 -1.529 186,07
Otros instr. financieros a val. razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Instr. financieros no valorados a val. razonable con cambios en pérd. y gan. 3.705 40 >
Otros 1.164 9.625 -87,91
Diferencias de cambio (neto) 329 659 -50,08
Otros productos de explotacion 6.919 13.089 -47,14
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - - -
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros - 218 -100,00
Resto de productos de explotacion 6.919 12.871 -46,24
Otras cargas de explotacién -1.275 -1.819 -29,91
Gastos de contratos de seguros y reaseguros - - -
Variacion de existencias - -126 -100,00
Resto de cargas de explotacion -1.275 -1.693 -24,69
MARGEN BRUTO 149.949 138.808 8,03
Gastos de administracion -55.233 -55.509 -0,50
Gastos de personal -37.464 -37.642 -0,47
Otros gastos generales de administracion -17.769 -17.867 -0,55
Amortizacion -6.086 -11.150 -45,42
Dotaciones a provisiones (neto) -956 -7.610 -87,44
Pérdidas por deterioro de activos financier os (neto) -48.544 -17.883 171,45
Inversiones crediticias -48.728 -18.006 170,62
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en PyG 184 123 49,59
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 39.130 46.656 -16,13
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -1.405 -66 >
Fondo de comercio y otro activo intangible - - -
Otros activos -1.405 -66 >
Gananciag/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientesen venta 2.428 8 >
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
Gananciag/(Pérdidas) de activos no corrientesen ventano clasificados
COMO oper aciones interrumpidas -69 -148 -53,38
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 40.084 46.450 -13,71
Impuesto sobr e beneficios -7.805 -11.471 -31,96
Dotacion obligatoria a obrasy fondos sociales - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 32.279 34.979 -7,72
Resultado de operacionesinterrumpidas (neto) - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 32.279 34.979 -7,72
Resultado atribuido a la entidad dominante 32.158 35.032 -8,20
Resultado atribuido a intereses minoritarios 121 -53 -328,30
*) Los saldos correspondientes al 30 de junio de 2008 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en

los estados oficiales remitidos al Banco de Espafia correspondientes a dicha fecha con objeto de presentarlos de acuerdo
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con el nuevo modelo de Cuenta de pérdidas y ganancias publica consolidada establecido por la Circular 6/2008 de Banco
de Espafia.

3. FACTORESDE RIESGO

De los valores

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son los siguientes:
- Riesgo de mercado.

Los valores emitidos al amparo del presente programa, una vez admitidos a
cotizacion en A.I.LA.F. MERCADO DE RENTA FIJA, podrian negociarse a un precio
distinto del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los tipos
de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdmicas
generales.

- Riesgo de crédito por el principal de la inversion.

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de la obligacidon contractual de la devolucion del principal por el
Emisor.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor.

Las emisiones realizadas al amparo del presente programa estan garantizadas por
la responsabilidad patrimonial universal del Emisor. El Emisor tiene otorgadas
calificaciones de solvencia o ratings por la agencia de calificacion de riesgo
crediticio MOODY’S INVESTORS SERVICE LTD. Estas calificaciones suponen una
opinidn sobre la solvencia de una entidad en base a un sistema de categorias
previamente definido. La calificacion crediticia puede ser revisada al alza o a la
baja, suspendida o retirada en cualquier momento por la referida agencia de
calificacion. Una variacion de la calificacion crediticia asignada al Emisor podria
afectar al valor de mercado de las emisiones en circulacion o al coste de
financiacion de la nuevas emisiones.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una opinién y no tienen por
qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis
del Emisor o de los valores que se emiten.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas las
siguientes calificaciones (ratings) otorgadas por MOODY’S INVESTORS SERVICE
LTD en noviembre de 2008 (A3 y Prime-2) y en junio de 2009 (D-), habiéndose
realizado la Ultima revision el 15 de junio de 2009, y comunicada a la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el 16 de junio de 2009:

- Largo plazo: A3.
- Corto plazo: Prime-2.

- Fortaleza financiera: D-.
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- Perspectiva: Negativa.
- Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado.

Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base de Valores no
Participativos serdn valores de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy
amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo
(salvo en el caso de alguna emision en particular fungible con alguna emision
anterior). Para aquellas emisiones para las que se vaya a solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en A.LLA.F.
MERCADO DE RENTA FIJA y/o en mercados regulados de la Unién Europea, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados
de negociacion para cada emision en particular.

- Posibilidad de amortizacién anticipada de los valores con anterioridad a su fecha
de vencimiento.

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion de Caja Cantabria, es posible que ésta proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en
valores comparables y al mismo tipo de interés.

- Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores en caso de situaciones
concursales.

En caso de producirse una situacion concursal de Caja Cantabria, el riesgo de los
inversores dependerd de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciones simples estaran situados al
mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detrds de los acreedores
privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados y no
gozaréan de preferencia entre ellos. Los bonos y obligaciones subordinados estaran
situados al mismo nivel que el resto de acreedores subordinados, por detras de los
acreedores comunes y, en todo caso, por delante de las cuotas participativas y
participaciones preferentes o garantizadas por Caja Cantabria y no gozaran de
preferencia entre ellos. Los tenedores de cédulas hipotecarias y territoriales
tendran el caricter de acreedores con preferencia especial de acuerdo con el
articulo 1923.3 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros acreedores y gozaran
del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal.

Del Emisor

Respecto a Caja Cantabria, los principales riesgos, descritos con mas detalle en el
Apartado “Factores de riesgo ligados al emisor” del Documento de Registro de Caja
Cantabria registrado en los Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES el 12 de mayo de 2009, son los siguientes:
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Riesgo de crédito:

Surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados en el tiempo y forma pactados,
asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econdmico de las operaciones
contratadas como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones
de los mercados financieros.

Riesgo de tipo de cambio:

Surge como consecuencia de las variaciones potenciales que se pueden producir
en el valor de las posiciones en moneda extranjera de Caja Cantabria derivadas de
los movimientos en los tipos de cambio de contado.

Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés viene definido como la exposicion de los precios de
mercado a las fluctuaciones derivadas de cambios en el nivel general en los tipos
de interés.

Riesgo de liquidez:

Se define el riesgo de liquidez como la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia de la incapacidad de Caja Cantabria de atender los compromisos de
pago, aunque sea de forma temporal, por no disponer de los recursos liquidos
necesarios para hacer frente a su cumplimiento, o de la necesidad de realizar
rapidamente activos, o tomar pasivos para hacer frente a sus obligaciones o pagos.

Riesgo operacional:

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida debido a la
inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien
a causa de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero
excluye el estratégico y el de reputacion.
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[I. FACTORESDE RIESGO

A continuacioén se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se
emitan al amparo del presente Programa:

Riesgo de mer cado.

Los valores emitidos al amparo del presente programa, una vez admitidos a cotizacion
en A.ILA.F. MERCADO DE RENTA FUJA, podrian negociarse a precios distintos del precio
de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los tipos de interés vigentes en los
mercados financieros y de las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de crédito por €l principal delainversion.

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de la obligacion contractual de la devolucion del principal por el Emisor.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del emisor.

Las emisiones realizadas al amparo del presente programa estan garantizadas por la
responsabilidad patrimonial universal del Emisor. El Emisor tiene otorgadas
calificaciones de solvencia o ratings por la agencia de calificacion de riesgo crediticio
MooDY’S INVESTORS SERVICE LTD. Estas calificaciones suponen una opinién sobre la
solvencia de una entidad en base a un sistema de categorias previamente definido. La
calificacion crediticia puede ser revisada al alza o a la baja, suspendida o retirada en
cualquier momento por la referida agencia de calificacion. Una variacion de la
calificacion crediticia asignada al Emisor podria afectar al valor de mercado de las
emisiones en circulacion o al coste de financiacion de la nuevas emisiones.

Las mencionadas calificaciones crediticias son so6lo una opinién y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del
Emisor o de los valores que se emiten.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas las
siguientes calificaciones (ratings) otorgadas por MOODY’S INVESTORS SERVICE LTD en
noviembre de 2008 (A3 y Prime-2) y en junio de 2009 (D-), habiéndose realizado la
ultima revision el 15 de junio de 2009, y comunicada a la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES el 16 de junio de 2009:

- Largo plazo: A3.

- Corto plazo: Prime-2.

- Fortaleza financiera: D-.
- Perspectiva: Negativa.

En el Apartado 7.5 de la Seccion III del presente Folleto de Base se detallan las
caracteristicas y significado de estas calificaciones.
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Riesgo deliquidez o representatividad de los valores en el mercado.

Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base de Valores no Participativos
seran valores de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los
cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo (salvo en el caso de
alguna emision en particular fungible con alguna emision anterior). Para aquellas
emisiones para las que se vaya a solicitar la admision a negociacion de los valores
emitidos al amparo del Folleto de Base en A.I.LA.F. MERCADO DE RENTA FIJA y/o en
mercados regulados de la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Posibilidad de amortizacién anticipada de los valores con anterioridad a su fecha
de vencimiento.

En el supuesto de que las “Condiciones Finales” establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion de Caja Cantabria, es posible que ésta proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores en caso de situaciones
concur sales.

En caso de producirse una situacion concursal de Caja Cantabria, el riesgo de los
inversores dependerd de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo
nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados vy,
en todo caso, por delante de los acreedores subordinados y no gozaran de preferencia
entre ellos. Los tenedores de cédulas hipotecarias y territoriales tendran el caracter de
acreedores con preferencia especial de acuerdo con el articulo 1923.3 del Codigo Civil
frente a cualesquiera otros acreedores y gozaran del privilegio especial establecido en el
articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
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3.1

3.2.

[11. NOTA SOBRE LOSVALORES

PERSONAS RESPONSABLES

D. Luis Fernando Garcia Andrés, Director de Planificacion y Control, y
D.* Margarita Crespo Garcia, Directora de Control de Gestion y Emisiones,
actuando en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (en adelante también “Caja Cantabria” o la “Caja” o el “Emisor”),
con domicilio en Plaza Velarde 3, 39001, Santander, asumen la responsabilidad de
las informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Luis Fernando Garcia Andrés y D.* Margarita Crespo Garcia se encuentran
facultados para el otorgamiento del presente Folleto de Base de Valores no
Participativos (el “Programa”) por el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de Caja Cantabria de fecha 28 de agosto de 2009, adoptado al
amparo de la autorizacion de la Asamblea General de la Caja de fecha 4 de abril
de 20009.

D. Luis Fernando Garcia Andrés y D.* Margarita Crespo Garcia, como
responsables del contenido del presente Folleto de Base, tras actuar con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, declaran que la informacion
contenida en este Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisioén que pudiera afectar a su contenido.

FACTORESDE RIESGO

Véase la Seccion I del presente Folleto de Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en la oferta

No existe ninguna persona con conflicto de interés por parte de las personas
fisicas y juridicas que elaboran el presente Folleto de Base.

Motivo dela ofertay destino de los ingr esos

Los fondos provenientes de las emisiones realizadas al amparo de este Programa
se destinaran a proporcionar financiacion a Caja Cantabria para el desarrollo de su
actividad crediticia.

Los gastos estimados de emision, asumiendo que el nominal emitido, anotado y
admitido a cotizacidn iguale el saldo maximo del Programa, seran los siguientes:

CONCEPTO EUROS
CNMV: Registro del Folleto de Base 21.000
AIAF: Documentacion y registro del Folleto de Base 7.500
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4.1.

CONCEPTO EUROS

TOTAL 28.500

Si alguna emision se realizara en otro mercado regulado que no fuese espafiol, se
someteria a los costes que indicase la entidad supervisora de dicho pais.

Adicionalmente, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base soportara los siguientes gastos de admision:

CONCEPTO EUROS

(0,03 por mil sobre el
nominal emitido, con un

CNMV: Supervision admision en AIAF minimo de 1.014,68 € y un

maximo de 9.550,87 €)
(0,01 por mil sobre el
AIAF: Admision a cotizacion nominal emitido, con un
maximo de 55.000 €)
IBERCLEAR: Inscripcion del Folleto de Base 500

Las emisiones de bonos u obligaciones simples avaladas por la Administracion
General del Estado devengaran una comision, que constard en las
correspondientes Condiciones Finales, sobre el importe nominal emitido. Esta
comision se liquidaré de una sola vez y con caracter anticipado.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE

Descripcion del tipo v la clase de valores

Al amparo del presente Folleto de Base, podran ofertarse Bonos Simples o
Subordinados, Obligaciones Simples o Subordinadas y Cédulas Hipotecarias y
Territoriales.

= Bonos y Obligaciones Simples: los Bonos y Obligaciones Simples son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.

Con cargo al presente Folleto de Base, se podran emitir bonos y
obligaciones avalados por la Administracion General del Estado, hasta el
importe maximo de 234.000.000 euros. En su caso, de este importe habra
que descontar el importe del saldo vivo maximo de pagarés que puedan
emitirse al amparo del Programa de Emision de Pagarés de Caja Cantabria
con cargo al aval. Ver Apéndice 1.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de
las operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta
de las sefaladas ya sean intereses de demora, comisiones, gastos
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4.2.

financieros o de cualquier otra naturaleza. El aval se entendera otorgado
con caracter irrevocable e incondicional.

= Bonos y Obligaciones Subordinadas, Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales: respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las
Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto
en el correspondiente Apéndice (Apéndice 2, 3y 4, respectivamente).

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del
Folleto de Base, la Caja publicard unas “Condiciones Finales”, conforme al
modelo que figura incluido en el Apéndice 5 del Folleto de Base, en las que se
detallardn los términos y condiciones particulares de la emision. Estas
Condiciones Finales se depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad
Rectora del mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada
del registro contable. Esta previsto que la publicacion de las Condiciones Finales
de cada emision particular se realice en la pagina web de la CNMV.

La informacién relativa al Codigo ISIN, u otros cddigos utilizados
internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base aparecerd recogida en las Condiciones Finales de la
emision correspondiente.

L egislacion delos valores

Las emisiones se realizardn de conformidad con la legislacion espafiola que
resulte aplicable al Emisor o a los valores objeto de la emision. En particular, se
emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, y con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las
han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folleto asi como al formato, incorporaciéon por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Cédulas Hipotecarias y
las Cédulas Territoriales, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Cuando los valores se negocien en mercados regulados de la Unién Europea
distintos de Espafa, estaran sometidos ademds a la normativa reguladora de los
mercados de valores de tales paises.
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4.3.

4.4.

4.5.

Representacion de los valor es

Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base de Valores no
Participativos estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

Seglin corresponda, les serd de aplicacion el régimen general previsto en el
apartado 4.2 anterior. Con ocasion de cada una de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto de Base de Valores no Participativos, la Caja
depositara unas Condiciones Finales en la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES, en las que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores.

Se podra solicitar la admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo
del Folleto de Base de Valores no Participativos en A.I.LA.F. MERCADO DE RENTA
FUJA y/o otros mercados regulados de la Uniéon Europea que, en cualquier caso,
apareceran determinados para cada emision que se realice en sus Condiciones
Finales.

En las Condiciones Finales de cada emision se designara la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacion, que sera la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR) (“IBERCLEAR”), con domicilio
en Madrid, Plaza de la Lealtad, nimero 1, y sus Entidades Participantes, si se trata
de valores admitidos a cotizacion en Espafia. En los casos en que la admision a
negociacion tenga lugar en un mercado regulado no espafiol, la llevanza del
registro corresponderd en todo caso una entidad habilitada a estos efectos por la
CNMV, y su funcionamiento se regird por la normativa establecida en el
mencionado mercado regulado.

Divisa dela emision delos valores

Los valores estaran denominados en cualquier moneda de curso legal de los paises
de la OCDE. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision, se
detallara claramente la moneda en la que estardn denominados los valores que se
emitan en virtud de este Folleto de Base de Valores no Participativos.

Orden de prelacion

Los Bonos y Obligaciones Simples emitidos al amparo del presente Programa no
tendran garantias reales ni de terceros. El principal y los intereses de los valores
estaran garantizados por la responsabilidad patrimonial universal de Caja
Cantabria. No obstante, existe la posibilidad de emitir bonos y obligaciones con el
aval del Estado conforme a lo dispuesto en el Apéndice 1.

Los inversores en Bonos y Obligaciones Simples se sitian a efectos de la
prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor por detras de los
acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja Cantabria, conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

-19 -



4.6.

4.7.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Cédulas Hipotecarias y
las Cédulas Territoriales, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €
g ercicio delos mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Programa
carecerdn, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Caja Cantabria.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion
y tenencia de los valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacidén con que se emitan, y que se recogen en los
Apartados 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las Condiciones Finales
que se publiquen con motivo de cada emision que se realice al amparo del
presente Folleto de Base de Valores no Participativos.

El servicio financiero de deuda serd atendido por la entidad que actiie como
agente de pagos de cada una de las emisiones que se realicen. En el caso de
emisiones de valores cuyo registro contable esté a cargo de IBERCLEAR, el servicio
financiero del pago de los intereses y rendimientos se realizard a través de una
entidad participante en IBERCLEAR, de acuerdo con lo establecido en la normativa
sobre anotaciones en cuenta (Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles), que se indicard en las correspondientes
Condiciones Finales.

Los titulares de los Bonos y Obligaciones que se emitan tendran derecho de voto
en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el
apartado 4.10 siguiente.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, la
Caja podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para los bonos y obligaciones
en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regular la emision de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estdn previstas en el apartado 4.10 siguiente, y en
cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision,
como se indica a continuacion:

1. Tipo de interés fijo.
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Cuando se indique en las Condiciones Finales, los valores devengaran un tipo de
interés fijo que se expresard como un porcentaje nominal bruto anual.

2. Cupon cero.
3. Interés variable por referencia a tipos de interés de mercado.

Cuando se indique en las Condiciones Finales, los valores devengaran un tipo de
interés variable que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, la base de
referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (EURIBOR) al plazo
indicado en las Condiciones Finales, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1, o
cualquiera que la sustituya en el futuro, como “Pantalla Relevante”, o de otra que
se pueda acordar. Si dicha pagina, o cualquiera que la sustituya en el futuro, no
estuviera disponible, se tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las
paginas de informacién electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados
por la British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada
que sea practica de mercado para reflejar el mercado interbancario del Euro.

La fijacion del tipo de interés se determinara dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa en las
Condiciones Finales.

4. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés
variables.

El pago del rendimiento generado por las emisiones podra realizarse mediante:
1. Cupones periodicos, fijos o variables.

2. Un cupdn unico a vencimiento o en forma de cupon cero, pagando su
rendimiento de una sola vez a vencimiento mediante la diferencia entre el
importe satisfecho en la suscripcion y el comprometido a rembolsar al
vencimiento.

3. Cupones periddicos combinados con primas de suscripcion o amortizacion.

Cuando asi se establezca en las Condiciones Finales de cada emision, los valores
ofertados podran otorgar la facultad de cancelacion anticipada a favor del
Emisor o de los inversores, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
de la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
a varios precios determinadas en las Condiciones Finales.

La publicacion de los precios o niveles de los tipos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, se indicard en las Condiciones Finales.
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4.8.

47.1. Plazo valido en e que se pueden reclamar los intereses v €
reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de
cinco afios, a contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los 15 afios desde la
fecha de vencimiento.

En el caso de las cédulas hipotecarias la accion de reclamacion del importe de los
cupones e importe de amortizacion se extinguird a los tres afos desde el
correspondiente vencimiento, tal y como establece el articulo 950 del Codigo de
comercio por remision expresa del articulo 22.2 del Real Decreto 716/2009.

Las fechas de devengo y pago de los cupones se especificaran en las Condiciones
Finales de cada emision.

4.7.2. Descripcion del subyacente

No aplicable.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del
subyacente

No aplicable.

47.4. Normasdeajuste del subyacente

No aplicable.

475. Agentedecélculo

En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base de Valores no
Participativos se podra designar un agente de calculo, que serd una entidad
financiera o una sociedad de valores, que podra ser filial de Caja Cantabria.

En las Condiciones Finales se especificard, en su caso, la identidad del agente de
calculo, su domicilio social o el domicilio relevante a efectos del contrato de
agencia de calculo.

Precio de amortizacion v disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se
realicen al amparo de este Folleto de Base de Valores no Participativos, seran
especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales.
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481. Preciodeamortizacion

Los valores del presente Programa serdn amortizados a la par o por un importe
superior, segun se establezca en el acuerdo de emisidon y segun se especifique en
las Condiciones Finales correspondientes.

El importe de amortizacion que, en su caso, se establezca se sujetard a los
minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcion del pais de
emision y del mercado de cotizacion de los mismos.

4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores
se estableceran en las correspondientes Condiciones Finales, con sujecion a las
siguientes reglas generales.

Los plazos minimos y méaximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo el
presente Folleto de Base de Valores no Participativos son los siguientes:

Cédulas Hipotecarias Entre 1 y 40 afios, todos los posibles.
Cédulas Territoriales Entre 1 y 40 afios, todos los posibles.
Bonos u Obligaciones Simples Entre 1 y 40 afos, todos los posibles.
Deuda Subordinada Desde 5 afios, todos los posibles.

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la
reduccion del nominal de los valores y su devolucion a los inversores en la fecha
que especificamente se determine en las Condiciones Finales de la emision
particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de
amortizacion anticipada de los valores por la Caja o por los inversores, la misma
se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

(a) Amortizacion anticipada por el Emisor (call)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el
Emisor en las Condiciones Finales, éste podra, previa notificacion pertinente
con un plazo de preaviso de, al menos, diez dias habiles a la fecha de
amortizacion opcional del Emisor, salvo que las Condiciones Finales
dispongan de un plazo de preaviso distinto, amortizar todos los posibles
valores de la emision (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique
la posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el importe que se
determine (el “Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a precio de mercado o a uno o varios precios
determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMYV,
al agente de pagos, a la sociedad rectora del mercado regulado donde estén
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(b)

(©)

admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos exclusivamente a
criterio de la Caja, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados regulados donde coticen los valores, o en
periddico de difusion nacional.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(1) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

(i) importe nominal global a amortizar,

(iii)) precio de amortizacion,

(iv) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil
a los efectos del mercado de negociacion de los valores y deberd ser
posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de emisiéon de la
notificacion, y

(v) el importe correspondiente al cupon corrido hasta la fecha de la
amortizacion anticipada.

La notificacidn sera irrevocable, y obligara a la Caja en los términos en ellos
contenidos.

Amortizacion anticipada por el suscriptor (put)

Cuando se establezca la amortizacion anticipada por el suscriptor en las
Condiciones Finales, el Emisor debera ante el ejercicio de la opcion del
tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las
Condiciones Finales, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta
opcion, el tenedor de los valores deberd, previa notificacion pertinente con
al menos treinta dias hdbiles de antelacion a la fecha de amortizacion
opcional para el inversor, depositar ante la Caja un escrito de notificacion de
amortizacion anticipada segin el modelo disponible en cualquier entidad
agente de pagos o entidad encargada del registro, seglin sea el caso.

Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de
amortizacion anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas
emisiones, se especificardn en las Condiciones Finales correspondientes a
las mismas.

Las condiciones aplicables para la amortizacion de los Bonos y
Obligaciones Subordinados y de las Cédulas Hipotecarias y Territoriales, se
estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice de este Folleto de Base.
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4.9.

La amortizacion anticipada de valores de deuda subordinada (que tan solo
puede realizar el Emisor) precisara la autorizacion del BANCO DE ESPANA y
en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde su
fecha de desembolso, incluso en aquellos casos en que dicha fecha no
coincida con la fecha de emision de dichos valores.

Indicacion del rendimiento para € inversor y método de calculo

El tipo de interés efectivo anual (TAE de la operacion) para el tenedor de los
valores se especificara en las Condiciones Finales de la correspondiente emision y
sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
formula:

donde:

Po= Precio de emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago

n= Numero de flujos de la emision

Base = Base para el célculo de intereses (Actual/360)

4.10. Representacion de los tenedor es de los valor es

En las emisiones de Obligaciones y Bonos Simples o Subordinados se constituira
un Sindicato de Obligacionistas o, segun proceda, Bonistas, de conformidad con
lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas.

Asimismo, se nombrard para cada emision de Obligaciones y Bonos Simples o
Subordinados un Comisario del Sindicato de Obligacionistas (o, segin proceda,
Bonistas), quien tendra las facultades que le atribuye el Reglamento que rige el
Sindicato de Obligacionistas (o Bonistas) que se reproduce a continuacion:
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TITULOI

CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS].

Articulo 1°.- Constitucion.

Con sujecion a lo dispuesto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, publicada en el Boletin
Oficial del Estado de 28 de diciembre de 1964 (la “Ley 211/1964”), quedara constituido, una vez
inscrita en los registros contables de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO Y
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (0, en su caso, en el registro que
el depositario central del mercado donde se admitan a cotizacion designe), un sindicato de
[obligacionistas / bonistas] (el “Sindicato de [Obligacionistas/ Bonistas]”) entre los tenedores de
[las obligaciones simples / los bonos simples / las obligaciones subordinadas / los bonos
subordinados] ([las “Obligaciones Simples” / los “Bonos Simples” / las “Obligaciones
Subordinadas” / los “Bonos Subor dinados’]) que integran la emision llevada a cabo por la CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (la “Entidad Emisora”) denominada “[e] emision de
[Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] Caja
Cantabria” (la “Emision”).

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se regira por el presente Reglamento y por lo
dispuesto en la Ley 211/1964, asi como por lo dispuesto en el Capitulo X del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre (“TRLSA”).

Articulo 2°.- Denominacion.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se denominard “Sindicato de [Obligacionistas /
Bonistas] de la [e] Emision de [Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones
Subordinadas / Bonos Subordinados] Caja Cantabria”.

Articulo 3°.- Objeto.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] tendra por objeto la defensa y la salvaguarda de
cuantos derechos y acciones correspondan a los tenedores de [Obligaciones Simples / Bonos
Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] (los “[Obligacionistas/ Bonistas]”)
en relacion con la Entidad Emisora.

Articulo 4°.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se fija en Santander, Plaza de Velarde 3.

Articulo 5°.- Duracion.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] queda constituido desde la fecha de inscripcion de la
Emision en los registros contables de IBERCLEAR (o, en su caso, en el registro que el depositario
central del mercado donde se admitan a cotizacion designe), y su duracion se establece por toda la
vida de la Emision hasta la total percepcion por todos los [Obligacionistas / Bonistas] de cuantos
importes les corresponda por principal, intereses o por cualquier otro concepto.

Articulo 6°.- Gastos.

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas]
corren a cargo de la Entidad Emisora, sin que en ninglin caso puedan exceder del 2% de los
intereses anuales devengados por [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones
Subordinadas / los Bonos Subordinados].
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Articulo 7°.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] correspondera a la Asamblea General de
[Obligacionistas / Bonistas] y al Comisario.

TiITULO I
LA ASAMBLEA GENERAL DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS].

Articulo 8°.- Naturaleza juridica.

La Asamblea General de [Obligacionistas / Bonistas] (la “Asamblea”), debidamente convocada y
constituida, es el o6rgano de expresion de la voluntad de los [Obligacionistas / Bonistas],
vinculando sus acuerdos a todos los [Obligacionistas / Bonistas] en la forma establecida en la Ley.

Articulo 9°.- L egitimacion parala convocatoria.

La Asamblea serd convocada por el Consejo de Administraciéon de la Entidad Emisora o por el
Comisario, siempre que lo estimen conveniente. No obstante lo anterior, el Comisario debera
convocarla cuando lo soliciten por escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un numero
de [Obligacionistas / Bonistas] que represente, al menos, la vigésima parte del importe total de la
Emision pendiente de amortizacion. En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su
celebracion dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

Articulo 10°.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea se hard mediante anuncio que se publicara, con al menos un (1)
mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en un diario de circulacion nacional. El anuncio debera expresar el lugar y la fecha de la reunion,
los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de [las Obligaciones Simples
/ los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos Subordinados] para tener derecho
de asistencia a la misma.

En el anuncio también se expresaran la fecha de la reunion en segunda convocatoria, que se
celebrara una vez haya transcurrido al menos un (1) mes desde la fecha en que hubiera podido
tener lugar la celebracion de la Asamblea convocada en primera convocatoria, si procediera y, en
cualquier caso, todos los asuntos que integran el orden del dia.

Articulo 11°- Lugar de celebracién de las reuniones de la Asamblea General de
[Obligacionistas/ Bonistas].

Las reuniones de la Asamblea se celebraran en el domicilio del Sindicato de [Obligacionistas /
Bonistas]. Sin perjuicio de lo anterior, las reuniones de la Asamblea podran celebrarse en cualquier
otro lugar, siempre que asi se exprese en la convocatoria.

Articulo 12°.- Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los [Obligacionistas / Bonistas], cualquiera que sea el
nimero de [Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos
Subordinados] que posean, siempre que las hubieran adquirido con al menos cinco (5) dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la reunion y que vayan provistos de la tarjeta de
asistencia que se entregara en la forma que sefale la convocatoria.

Los consejeros de la Entidad Emisora podran asistir a la Asamblea por requerimiento del
Comisario y podran igualmente asistir aunque no hubiesen sido convocados.
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Asimismo, el Comisario, cuando lo considere oportuno, podré autorizar la asistencia de Directores,
Gerentes y Técnicos de la Entidad Emisora, y demas personas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos de la misma o de cualquier otra persona que juzgue conveniente. La
Asamblea, no obstante, podra revocar dicha autorizacion.

Articulo 13°.- Derecho de r epresentacion.

Todo [Obligacionista / Bonista] que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion deberd conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Asamblea. No sera necesario que el representante ostente la condicion
de [Obligacionista / Bonista].

Las personas juridicas deberan estar representadas por cualquier medio que acredite su
representacion.

Articulo 14°.- Quérum de asistenciay adopcion de acuer dos.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en los articulos 7 y 11 de la Ley
211/1964.

Articulo 15°.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada [Obligacion Simple / Bono Simple / Obligacion
Subordinada / Bono Subordinado] conferira derecho a un voto.

Articulo 16°.- Presidencia v Secretaria de la Asamblea General de [Obligacionistas /

Bonistas].

La Asamblea estara presidida por el Comisario nombrado en el documento privado de la Emision,
hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos
previstos en el articulo 8 de la Ley 211/1964.

Articulo 17°.- Lista de asistentes.

El Comisario elaborard, antes de entrar a debatir el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el niumero de [Obligaciones
Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] [propias o ajenas /
propios o ajenos] con que concurran.

Articulo 18°.- Facultades de la Asamblea General de[Obligacionistas/ Bonistas].

La Asamblea podra acordar de forma exclusiva lo necesario para:

a) examinar, discutir y, si ha lugar, aprobar todo lo necesario para la mejor defensa de los
legitimos intereses de los [Obligacionistas / Bonistas] respecto a la Entidad Emisora;

b) modificar, de acuerdo con la Entidad Emisora, las condiciones establecidas para la Emision
de [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados] asi como sus garantias;

c) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes;
d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes;
e) nombrar y destituir al Comisario;
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f) deliberar y resolver sobre las proposiciones y asuntos que le someta el Comisario, el
Consejo de Administracion de la Entidad Emisora, o que, conforme a la Ley, le presenten los
[Obligacionistas / Bonistas]; y

g) delegar en el Comisario cualquier facultad, salvo las que fueren exclusivamente propias.

Articulo 19°.- Impugnacion de acuer dos.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los [Obligacionistas / Bonistas]
conforme a lo dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo V (articulos 115 a 122) del TRLSA y
155 a 157 del Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 20°.- Actas.

Las Actas de las reuniones de la Asamblea seran aprobadas por la propia Asamblea tras su
celebracion o, en su defecto y dentro del plazo de los quince (15) dias siguientes, por el Comisario
y dos [Obligacionistas / Bonistas] designados al efecto por la Asamblea.

A propuesta del Comisario o de los [Obligacionistas / Bonistas] que representen el 1% de [las
Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados] [emitidas y no amortizadas / emitidos y no amortizados] y siempre que lo soliciten
al menos con cinco (5) dias de antelacion a la celebracion de la Asamblea, se podra requerir la
presencia de Notario para que levante Acta Notarial de los acuerdos de la Asamblea. El Acta
Notarial se considerara como certificacion de los acuerdos de la Asamblea.

Articulo 21°.- Certificaciones.

Las certificaciones de las Actas de los acuerdos adoptados por la Asamblea seran expedidas por el
Comisario con el Visto Bueno de uno de los [Obligacionistas / Bonistas] elegido en la Asamblea y
la firma de quien actuase como Secretario.

Articulo 22°.- Ejercicio individual de acciones.

Los [Obligacionistas / Bonistas] solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales y
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato de
[Obligacionistas / Bonistas] dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al
mismo se le hayan conferido.
TiITULO I
EL COMISARIO.

Articulo 23°.- Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] y actia
como organo de relacion entre éste y la Entidad Emisora.

Articulo 24°.- Nombramiento v duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el documento privado de la Emision, el cual debera
ser ratificado por la Asamblea, correspondera a esta ultima la facultad de nombrar al Comisario,
quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea destituido por la Asamblea.

En supuestos de incapacidad o ausencia del Comisario, la Asamblea convocada por el Consejo de

Administracion de la Entidad Emisora elegira un Comisario provisional mientras dure la
incapacidad o ausencia o no proceda el nombramiento de nuevo Comisario.
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Articulo 25°.- Facultades.

Seran facultades del Comisario:

a) concurrir al otorgamiento del contrato de Emision en nombre de los [Obligacionistas /
Bonistas] y tutelar sus intereses comunes;

b) convocar y presidir las reuniones de la Asamblea;

c) informar a la Entidad Emisora de los acuerdos del Sindicato; acudir con voz y sin voto a las
deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad Emisora y requerir los informes que, a su
juicio o al de la Asamblea, interesen a éstos;

d) vigilar el pago de intereses y principal de [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples /
las Obligaciones Subordinadas / los Bonos Subordinados], en su caso, asi como de cualesquiera
otros pagos deban realizarse a los [Obligacionistas / Bonistas] por cualquier concepto;
e) ejecutar los acuerdos de la Asamblea;
f) representar al Sindicato ante toda clase de Autoridades, Organismos y Tribunales,
ejercitando las acciones que le competan, o desistiendo de ellas en cualquier instancia, asi como
someter asuntos a transacciones y amigables componedores, arbitros y dirimentes;
g) presenciar los sorteos, tanto para la adjudicacion como para la amortizacion de [las
Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados], en su caso, y vigilar el pago de los intereses y del principal;
h) proponer la suspension de cualquiera de los administradores si estima que deben ser
sustituidos, y convocar la Asamblea si aquéllos no lo hicieren, cuando la Entidad Emisora haya
retrasado en mas de seis (6) meses el pago de los intereses vencidos o la amortizacion del
principal; y
i) en general, las que le confiere la Ley, la Asamblea y el presente Reglamento.
TITULOIV.
JURISDICCION.

Articulo 26°.- Cuestiones litigiosas.

Para cuantas cuestiones y disputas relacionadas con el Sindicato, los [Obligacionistas / Bonistas]
se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Santander.

En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Territoriales, a pesar de no existir una
obligacion legal de constituir un Sindicato de Tenedores de Cédulas, se podra
acordar la constitucion del mismo (cuando asi se acuerde en la emision y se
difunda a través de las Condiciones Finales) que se regird, con las adaptaciones
necesarias por el reglamento previsto anteriormente.

El nombramiento del Comisario, quien tendra todas las facultades que le atribuyen
el reglamento anterior, asi como otros aspectos concretos del sindicato, se
determinarédn en las Condiciones Finales de cada emision.
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores

El presente Programa se desarrolla conforme al acuerdo de la Asamblea General
de Caja Cantabria adoptado en sesion celebrada el dia 4 de abril de 2009 y al
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Caja Cantabria en sesion
celebrada el 28 de agosto de 2009.

En su caso, se solicitara al BANCO DE ESPANA la computabilidad como recursos
propios de las emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados a realizar al
amparo del presente Folleto de Base de Valores no Participativos. Para cada
emision de Obligaciones o Bonos Subordinados se remitirdn al BANCO DE ESPANA
las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del Apéndice 5 del
Folleto de Base. En todos caso, ni la autorizacién por el BANCO DE ESPANA ni el
citado pronunciamiento positivo sobre su consideraciéon como recursos propios
implican recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los
valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en el futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad emisora.

Fecha de emision

En las Condiciones Finales de cada emision se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores.

Restriccionesalalibretransmisibilidad delos valores

Los Bonos y Obligaciones Simples ofrecidos reunen las caracteristicas que
contempla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y disposiciones
complementarias, no existiendo limitaciones particulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se emitan al amparo del presente
Programa.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas y las Cédulas Hipotecarias,
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Fiscalidad delos valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les sera de
aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones
de valores. A continuaciéon se expone un resumen del citado régimen fiscal
general de acuerdo con la legislacion estatal en vigor en el momento de
verificacion de este Folleto de Base, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, de la
normativa aprobada por las distintas Comunidades Autéonomas, o de aquellos
otros regimenes especiales que pudieran resultar aplicables en funcién de las
caracteristicas especificas del inversor (como, por ejemplo, las entidades
financieras, las instituciones de inversion colectiva o las entidades en régimen de
atribucion de rentas).
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En concreto, dicho régimen fiscal viene regulado en las siguientes normas:

(1) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la
“Ley del IRPF”), y su reglamento de desarrollo, aprobado por el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el “Reglamento del IRPF”);

(i) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (la “Ley del 1S”), y su
reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio (el “Reglamento del 1S”); y

(iii) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“Ley del
IRNR”), y su reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio (el “Reglamento del IRNR”),

todo ello sin perjuicio de las modificaciones que puedan producirse en la
normativa aplicable a lo largo del periodo de duracion de las emisiones realizadas
al amparo del presente Folleto de Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido (i) en la Disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, segun las
modificaciones introducidas por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el
exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo de capitales, la Ley 23/2005,
de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la
productividad, y la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el
gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de
devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor Anadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria (la “Ley 13/1985”), y (ii) en el Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos (el “Real Decreto 1065/2007”).

En cualquier caso, es aconsejable que los inversores interesados en la adquisicion
de los valores objeto de las emisiones que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.
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A. Inversores personasfisicas o juridicasresidentes fiscales en Espafia

(i) Personasfisicas residentes en Espafia (contribuyentes por el |RPF)

De acuerdo con la definicion establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF y
la interpretacion que de la misma hacen las autoridades fiscales espanolas, el
rendimiento obtenido por los inversores derivado de los valores, ya sea en forma
de cupdn o como consecuencia de su transmision, amortizacion o reembolso, sera
considerado rendimiento del capital mobiliario y, por tanto, se integrara en la base
imponible del ahorro del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (el
“IRPF”) del inversor, gravandose al tipo fijo del 18%.

El rendimiento integro derivado de la percepcion de los cupones de los valores
vendra determinado por la cuantia bruta de los intereses percibidos, incluyendo la
retencion a cuenta del IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

En caso de transmision, amortizacion o reembolso de los valores, el rendimiento
obtenido sera igual a la diferencia entre (i) el valor de transmision, reembolso o
amortizaciéon (minorado en los gastos accesorios de enajenacion, en tanto se
justifiquen adecuadamente) y (ii) su valor de adquisicion o suscripcion
(incrementado en los gastos accesorios de adquisicion, en tanto se justifiquen
adecuadamente).

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinard deduciendo de los
rendimientos integros los gastos de administracion y deposito de los valores,
siempre y cuando dichos gastos no correspondan a la contraprestacion de una
gestion discrecional e individualizada de la cartera de inversiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmision de
los valores, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dicha transmision, se integraran
en la base imponible del inversor a medida que se transmitan los valores
homogéneos que permanezcan en su patrimonio.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con caracter general y conforme a
los articulos 74 y siguientes del Reglamento del IRPF, los rendimientos del capital
mobiliario dinerarios derivados de los valores estan sujetos a una retencion a
cuenta de la cuota del IRPF del inversor, actualmente al tipo del 18%, que habra
de ser practicada por quienes satisfagan rentas sometidas a esta obligacion y sean
residentes en Espafia o no residentes que operen en territorio espafol a través de
un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de los valores, sera
el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacion de la
operacién quien estard obligado a practicar la retenciéon. En los rendimientos
derivados de la transmision de los valores, la obligacién recaera sobre la
institucion financiera que actie por cuenta del transmitente o sobre el fedatario
publico que intervenga en la operacion.
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No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 75 del
Reglamento del IRPF establece, en su apartado 3.e), la exencidn de retencion para
las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la
transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre
que dichos valores estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol. No obstante,
quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupoén, cuando el adquirente sea una persona o
entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, y los rendimientos explicitos de los valores transmitidos (i.e. el
cupon) estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el
adquirente.

(i) Personasjuridicas residentes en Esparia (sujetos pasivos del 1S)

El rendimiento obtenido por los inversores derivado de los valores, ya sea en
forma de cupon o como consecuencia de su transmision, amortizacion o
reembolso, se incluird en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (“1S”),
y tributaré en la forma prevista en el Titulo IV de la Ley del IS, gravandose al tipo
general del 30%. En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con caracter
general y conforme a los articulos 58 y siguientes del Reglamento del IS, los
rendimientos del capital mobiliario dinerarios derivados de los valores estan
sujetos a una retencion a cuenta de la cuota del IS del inversor, actualmente al tipo
del 18%, que habra de ser practicada por quienes satisfagan rentas sometidas a
esta obligacion y sean residentes en Espafia o no residentes que operen en
territorio espanol a través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de los valores, sera
el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacion de la
operacion quien estara obligado a practicar la retencion. En los rendimientos
derivados de la transmision de los valores, la obligacion recaera sobre la
institucion financiera que actiie por cuenta del transmitente o sobre el fedatario
publico que intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 59.q) del
Reglamento del IS establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por
personas juridicas residentes en Espafia cuando procedan de activos financieros
que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol. Esta excepcion sera igualmente
aplicable en el caso de que los citados activos financieros estén negociados en
algiin mercado organizado situado en un pais perteneciente a la OCDE, siempre
que ademas se cumplan los restantes requisitos exigidos por la Administracion
tributaria para que dicha exencion resulte aplicable, y que estan recogidos en la
consulta de la Direccién General de Tributos de 27 de julio de 2004.
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A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto sobre
el Patrimonio, tanto para la obligacion personal como para la obligacion real de
contribuir, con efectos a partir del 1 de enero de 2008. Para ello, la citada Ley ha
introducido una bonificacion del 100% sobre la cuota del impuesto al tiempo que
ha eliminado la obligacién de presentar la correspondiente declaracion ante la
Administracion tributaria.

Por tanto, los titulares de los valores, ya sean residentes o no en territorio espanol
a efectos fiscales, no quedaran gravados por este impuesto.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones v Donaciones

La transmision de los valores por causa de muerte o donacion a favor de personas
fisicas estd sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (“1SD”), teniendo en cuenta la normativa especifica de cada
Comunidad Auténoma en relacion con dicho impuesto. El tipo impositivo
aplicable derivado de la aplicacion de la tarifa progresiva del impuesto oscilara
para el afio 2009 entre el 7,65% y el 34%. No obstante, la cuota a pagar por el ISD
se obtendra de la aplicacioén de un coeficiente multiplicador sobre la cuota integra
derivada de la tarifa progresiva anterior, el cual vendra determinado en funcion
del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, con lo que el tipo efectivo de gravamen oscilara entre el 0% y
el 81,6%.

Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta
obtenida se gravara, si procede, con arreglo a las normas del IS, no siendo
aplicable el ISD.

B. Inversoresno residentes fiscales en Espafia

B.1 No residentes en territorio espafiol que operan en ¢él mediante
establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espanol
que operen en Espafia por medio de establecimiento permanente, el rendimiento
derivado de los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base tributara
con arreglo a las normas del Capitulo III de la Ley del IRnR, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) suscritos por
Espafia que resulten aplicables. Estos rendimientos seguiran, a efectos del régimen
de retenciones, los criterios establecidos para las personas juridicas residentes en
Espaia descritos anteriormente.
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B.2 No residentes en territorio espafiol que operan en él sin mediaciéon de
establecimiento permanente

(i) Emisionesrealizadas al amparo dela Ley 13/1985

De acuerdo con lo previsto en el apartado 2 de la Disposicion adicional segunda
de la Ley 13/1985, las rentas derivadas de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base y que cumplan los requisitos establecidos en la citada
disposicion adicional, obtenidas por no residentes a efectos fiscales en territorio
espafol que operen en ¢l sin mediacion de establecimiento permanente, estaran
exentos de tributacion (y, por tanto, de retencion a cuenta) en el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (“IRNR”).

El derecho a aplicar la mencionada exencion habra de ser probado mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades
competentes del pais de residencia del inversor o a través de los procedimientos
de identificacion de inversores a que se hace mencion mas adelante.

En el caso de que el inversor no residente en territorio espaiol no pruebe su
residencia fiscal mediante la aportacion del correspondiente certificado o a través
de los procedimientos indicados en el parrafo siguiente, las mencionadas rentas
derivadas de los valores estaran sujetas a retencion a cuenta del IRnR (en la
actualidad al tipo impositivo del 18%). No obstante lo anterior, las rentas
derivadas del reembolso o transmision de los valores no estaran sometidas a
retencion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 10.3. b) del Reglamento del
IRnR, siempre que dichos valores estén representados mediante anotaciones en
cuenta, devenguen un rendimiento explicito y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol, todo ello sin perjuicio de la obligacion para
el no residente de presentar la correspondiente declaracion.

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 de la Disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, la emision de los valores al amparo del presente
Folleto de Base estd sujeta al cumplimiento de ciertas obligaciones de
informacion, cuyo desarrollo reglamentario se encuentra en los articulo 43 y 44
del Real Decreto 1065/2007.

A este respecto, cabe resenar que la Ley 4/2008 (en vigor desde el pasado 26 de
diciembre) ha modificado el mencionado apartado 3 de la Disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, estableciendo que la informacién que habra de
proporcionarse a la Administracion tributaria se refiere inicamente a la identidad
de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS que sean titulares de
los valores, asi como de los contribuyentes del IRnR que obtengan rentas
procedentes de tales valores mediante establecimiento permanente situado en
territorio espafiol.

Asimismo, el citado apartado 3 establece que el procedimiento para cumplir con

las mencionadas obligaciones de informacion se establecera mediante el oportuno
desarrollo reglamentario.
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En este contexto, la Direccion General de Tributos (DGT) ha evacuado sendas
respuestas a consultas vinculante nums. V0077-09 y V0078-09, de 20 de enero,
planteadas por la Asociacion Espaiola de Banca (AEB) y por la Confederacion
Espainola de Cajas de Ahorro (CECA), en las que ambas asociaciones solicitan
aclaracion sobre cudl es el régimen de informacién de inversores que ha de
cumplirse hasta tanto se produzca la aprobacion del desarrollo reglamentario del
mencionado apartado 3 de la Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985.

La DGT manifiesta que “en tanto no se lleve a cabo la revision de las normas
procedimentales aludidas para desarrollar lo previsto en la Ley 4/2008, seguiran
resultando de aplicacion los procedimientos previstos tanto en el Real Decreto
1285/1991, de 2 de agosto, y sus normas de desarrollo en lo relativo a la deuda
publica, como en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
respecto de los valores regulados en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo™.

A la fecha de verificacion de esta Nota de Valores, la norma reglamentaria que
habra de desarrollar el contenido del apartado 3 de la Disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, segiin la redaccion dada por la Ley 4/2008, se
encuentra ain pendiente de ser aprobada.

Por tanto, de acuerdo con el contenido de las consultas a que se ha hecho mencion
anteriormente, Caja Cantabria habra de continuar aplicando los procedimientos de
identificacion de inversores recogidos en los articulos 43 y 44 del Real Decreto
1065/2007, hasta tanto el Gobierno apruebe el desarrollo reglamentario del nuevo
marco legal.

(i) Emisionesno realizadas al amparo dela Ley 13/1985

Las rentas derivadas de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de
Base y que no cumplan los requisitos establecidos en la Disposicién adicional
segunda de la Ley 13/1985 obtenidas por no residentes a efectos fiscales en
territorio espafiol y que act@ien sin mediacion de establecimiento permanente
estaran sometidas al IRnR al tipo de gravamen del 18% sobre el importe integro
percibido.

No obstante lo anterior, las citadas rentas estaran exentas de tributacién en Espafia
siempre que (i) sean obtenidas por residentes en Estados miembros de la Union
Europea o por establecimientos permanentes de dichos no residentes situados
igualmente en otro Estado miembro de la Unidén Europea (excepto Espafia), (ii) se
aporte un certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del
pais de residencia del inversor, y (iii) no se obtengan a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Por otra parte, los residentes en estados con los que Espafia tenga suscrito un CDI
estaran sujetos al tipo de gravamen reducido previsto en el citado CDI
(generalmente, un 10%), siempre que el inversor aporte un certificado de
residencia fiscal a efectos del CDI aplicable emitido por las autoridades fiscales
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del pais donde resida dicho inversor. A estos efectos, el periodo de validez del
certificado de residencia sera de un afio desde la fecha de emision.

Con caracter general, las rentas derivadas de los valores estaran sujetas a una
retencion a cuenta del IRnR del 18%. No obstante, cuando en virtud de la
residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia, se aplicara,
en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de
rentas. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Hacienda de 13 de abril de
2000, para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes, al tipo que
corresponda en cada caso, o para excluir la retencién, sobre los intereses
derivados de los valores cuando en el procedimiento de pago intervengan
entidades financieras domiciliadas, establecidas o representadas en Espafia que
sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de hacer efectivo el correspondiente
rendimiento, la entidad emisora practicara una retencion sobre el importe integro
del cupon al tipo del 18% y transferird el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma
establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de
retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad
depositaria la documentacion que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10
del mes siguiente a aquél en el que se pague el cupdn) recibiran de inmediato,
para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algan CDI el
tipo de retencion fuera inferior al 18%, y el inversor no hubiera podido acreditar
el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la exclusion de retencion dentro
del plazo sefialado en el parrafo anterior, aquél podréd solicitar de la Hacienda
Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23
de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucion a la Hacienda Publica espaiola.

En todo caso, practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencion,
los inversores no residentes no estardn obligados a presentar declaracién en
Espaia por el IRnR.

B.3 Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto sobre
el Patrimonio, tanto para la obligacion personal como para la obligacion real de
contribuir, con efectos a partir del 1 de enero de 2008. Para ello, la citada Ley ha
introducido una bonificacion del 100% sobre la cuota del impuesto al tiempo que
ha eliminado la obligacion de presentar la correspondiente declaracion ante la
Administracion tributaria.
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5.1.

Por tanto, los titulares de los valores, ya sean residentes o no en territorio espaiol
a efectos fiscales, no quedaran gravados por este impuesto.

B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en territorio
espafiol, cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol
o de derechos que puedan ejercitarse en dicho territorio. En general, el gravamen
por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza de
la misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los CDI que
pudieran resultar aplicables.

Las personas juridicas no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto, por lo que las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo
tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente
expuestas, sin perjuicio de los CDI que pudieran resultar aplicables.

CLAUSULASY CONDICIONES DE LASOFERTAS

Descripcion de las ofertas publicas

El presente Folleto de Base de Valores no Participativos se formaliza con el
objeto de proceder a sucesivas emisiones de valores de renta fija, cuya emision,
indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los 12 meses siguientes a
la fecha de publicacion de este Folleto de Base en la pagina web de la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

Cada emision se formalizard mediante el envio previo a su fecha de desembolso
(para emisiones dirigidas a inversores cualificados) o al inicio del periodo de
suscripcion y depdsito, de las Condiciones Finales a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que contendra las condiciones particulares y caracteristicas
concretas de cada emision. Se adjunta como Apeéndice 5 el modelo de
Condiciones Finales que se utilizara con motivo de cada emision realizada al
amparo del Folleto de Base. Est4 previsto que la publicacion de las Condiciones
Finales de cada emision particular se realice en formato electronico en la pagina
web de la CNMV.

5.1.1. Condicionesalasgue esta sujetala oferta

Las ofertas que tengan lugar al amparo de este Folleto de Base de Valores no
Participativos no estaran sujetas a ninguna condicion.

5.1.2. Importedelaoferta

El importe maximo a emitir bajo el presente Programa estara limitado por el saldo
vivo nominal méximo que, en cada momento, no podrd exceder de CIENTO
CINCUENTA MILLONES (150.000.000) DE EUROS (o cifra equivalente en
caso de emisiones realizadas en otras divisas). Dicho saldo vivo nominal maximo
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podra ser ampliado hasta la cantidad maxima de TRESCIENTOS MILLONES
(300.000.000) DE EUROS (o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en
otras divisas). Al amparo de este Programa y dentro del limite mencionado, se
podran realizar distintas emisiones.

Las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base de Valores no
Participativos podran estar o no aseguradas, lo cual se indicara en los Condiciones
Finales de cada emision. En caso de emisiones no aseguradas, si una vez
finalizado el periodo de suscripcion establecido no hubieran sido suscritos la
totalidad de los valores objeto de la emision, el importe nominal de ésta se
reducird al de los valores efectivamente suscritos.

5.1.3. Plazo de las ofertas publicas y descripcion de los procesos de
solicitud

El presente Programa estara vigente por el plazo de 12 meses a partir de la fecha
de publicacion del presente Folleto de Base. Durante el periodo de vigencia del
Programa la Caja podra emitir valores hasta que se alcance un saldo vivo nominal
de 150.000.000 de euros, o hasta 300.000.000 de euros en caso de ampliacion.

El periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus Condiciones
Finales correspondientes.

Si en alguna emisiéon se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion inicial, se hara constar en las Condiciones Finales, incluyendo el
procedimiento a seguir. En caso de que se produjese alguna prorroga, se realizaran
las oportunas publicaciones, segiin lo establecido en el parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran realizarse dentro del periodo de vigencia del Folleto
de Base. Los inversores cualificados podran efectuar las solicitudes de suscripcion
por via telefonica directamente a Caja Cantabria, a través de la Sala de Tesoreria,
o bien a través de las entidades colocadoras, seglin sea el caso y asi se indique en
las respectivas Condiciones Finales. Los inversores particulares y minoristas
podran efectuar las solicitudes de suscripcion directamente a través de la propia
red de oficinas de Caja Cantabria, dentro del horario de apertura al ptblico de sus
oficinas, si asi se indica en las respectivas Condiciones Finales.

514. MétododeProrrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que
incluya prorrateo entre las 6rdenes de suscripcion, tal circunstancia se hara constar
en las Condiciones Finales de la emision.

En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la adjudicacion
sera discrecional por el Emisor y/o las entidades colocadoras. Caja Cantabria
velard para que no se produzca tratamiento discriminatorio entre peticiones de
similares caracteristicas y para el mismo tramo.
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5.15. Detallesdelacantidad minima y/o méxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo del presente
Folleto de Base de Valores no Participativos no seran inferiores a mil (1.000)
euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.
Asimismo, en el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo
del presente Folleto de Base de Valores no Participativos no serdn inferiores a
cincuenta mil (50.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas
en otras divisas.

En el caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se
especificardn los importes minimos o maximos que podran solicitar los
inversores.

5.16. Meétodosy plazos para e pago de los valoresy para la entrega de los
mismos

Cuando en una emision intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la
cuenta que el Emisor designe al efecto la cantidad correspondiente al nimero de
valores por ella asegurado no mas tarde de las 14:00 horas (hora de Madrid) del
dia sefialado como fecha de desembolso, salvo que en las Condiciones Finales se
establezca otra cosa.

En el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, los suscriptores tienen que
tener abierta una cuenta de valores y una cuenta de efectivo; la apertura y
cancelacion de las cuentas no tendrd coste alguno. No serd necesario que exista
provision de fondos por los suscriptores con anterioridad a la fecha de
desembolso, salvo que en las Condiciones Finales se establezca otra cosa.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las
entidades aseguradoras pondran a disposicion de los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcidon o resguardo provisional. Dicha copia
servird unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
serd negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la
primera inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

En el caso de emisiones colocadas entre el publico minorista, una vez realizada la
suscripcion, las entidades aseguradoras entregaran a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional firmado y
sellado por la oficina que tramit6 la orden. Dicha copia servira inicamente como
documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable,
extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto
de la cuenta de valores definitivo.

Cuando las solicitudes se dirijan a la Caja, ésta hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos
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provisionales no seran negociables, reflejaran unicamente la suscripcion inicial de
los valores y su validez se extendera hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes
referencias de registro, para inversores cualificados, o en su caso, para inversores
minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta
de valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente por los propios
suscriptores a la Caja, éstos ingresaran el importe en efectivo de los valores
efectivamente adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso.

Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable,
antes de iniciarse la negociacion.

En el caso de aplicarse prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el momento
de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion,
entregard al suscriptor un documento acreditativo de los valores finalmente
adjudicados al mismo, en un plazo maximo de 15 dias a partir de la fecha de
adjudicacion.

En caso de que se solicite la inscripcion en el registro contable de IBERCLEAR y de
sus Entidades Participantes, los titulares de los valores tendran derecho a obtener
de aquéllas en las que se encuentren registrados los valores de que se trate los
certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad con lo dispuesto en
el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles. Las Entidades Participantes expedirdn dichos certificados de
legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquél en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

5.1.7. Publicaciéon delosresultados dela oferta

Caja Cantabria, o en su caso cada entidad aseguradora, comunicara los resultados
de adjudicacion en el menor plazo posible y, en todo caso, en un plazo méximo de
diez dias habiles a partir de la fecha de desembolso de cada emision.

Los resultados se comunicaran a la CNMYV, en su caso, a la sociedad rectora del
mercado regulado en que vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos exclusivamente a criterio de la Caja y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial
de Cotizacion del mercado(s) regulado(s) donde coticen los valores, segiin se
establezca en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8. Procedimiento para € ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra

No aplicable.
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5.2.

5.3.

Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categoriasdeinversoresalosgue se ofertan los valores

Las emisiones realizadas bajo el presente Programa podran dirigirse al publico en
general o bien a inversores cualificados, tanto nacionales como extranjeros, en
funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente
Folleto de Base de Valores no Participaciones podran ser objeto de colocacion en
uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese algin tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccidon concreta, ser haria constar en
las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

5.2.2. Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

La operativa esta descrita en Apartado 5.1.6 anterior.
Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o € método para determinarlo
y gastos para el suscriptor

El precio se determinara en el momento del lanzamiento de los valores y
aparecera reflejado en las Condiciones Finales de cada emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones,
dependera de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su
lanzamiento. Por ello, el precio de emision podra ser a la par, exceder el 100% de
su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las Condiciones
Finales de cada emision aparecerd claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

Caja Cantabria no repercutird gastos ni comisiones a los suscriptores o tenedores
de valores en el momento de la suscripcion ni, en su caso, en el momento de la
amortizacion de éstos.

A los suscriptores que no tengan cuenta de valores abierta en Caja Cantabria no se
les cargaran gastos ni comisiones por la apertura ni por la cancelacion de dichas
cuentas.

Las entidades colocadoras que no pertenezcan al grupo Caja Cantabria podran
repercutir los gastos segun las tarifas vigentes aprobadas por el BANCO DE
ESPANA. Estas tarifas estardn a disposicion de los inversores en las oficinas de las
entidades colocadoras. En las Condiciones Finales se indicaran las comisiones
maximas y minimas que podran cargar las entidades colocadoras a los inversores.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
emitidos bajo el presente Programa en IBERCLEAR (0, en su caso, en el registro
que el depositario central del mercado donde se admitan a cotizacion designe)
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5.4.

seran por cuenta y a cargo de Caja Cantabria. No obstante, las Entidades
Participantes podran cobrar comisiones por la inscripcion de los valores a favor de
los suscriptores.

La custodia y mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los
tenedores posteriores en los registros de detalle a cargo de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes, segin proceda (o, en su caso, del registro que el
depositario central del mercado donde se admitan a cotizacion designe), estaran
sujetas a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, de acuerdo con la legislacion vigente, y correran
por cuenta y a cargo de los tenedores de los valores.

Las tarifas relativas a comisiones y gastos repercutibles por las Entidades
Participantes en IBERCLEAR se encuentran depositadas en la CNMV y en el
BANCO DE ESPANA.

Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidadescoordinadorasy participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emision se determinard el sistema de
colocacion y adjudicacion aplicable, indicando las entidades colocadoras y
aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emision especificandose sus
cometidos.

54.2. Agentedepagosy entidades depositarias

El servicio financiero de las emisiones que se efectuen al amparo de este
Programa serd atendido por el agente de pagos que se determine en las
Condiciones Finales de cada emision y que necesariamente debera disponer de la
capacidad para llevar a cabo esta funcion en relacion con el mercado donde vaya a
tener lugar la admision a cotizacion de los valores.

5.4.3. Entidadesaseguradorasy procedimiento

Se especificard en las Condiciones Finales de cada emision que se lleve a cabo al
amparo del presente Folleto de Base de Valores no Participativos, la relacion de
entidades colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas
entre éstas y la Caja, si las hubiera.

La existencia de entidades aseguradoras se especificard, en su caso, igualmente en
las Condiciones Finales de cada emision. Asimismo, se indicara la forma de
tramitar la suscripcion, las comisiones y el caracter juridico del aseguramiento
(solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el
Inversor.

En las emisiones en las que participen entidades aseguradoras, se suscribirdn
contratos de aseguramiento obligdndose las entidades aseguradoras, en caso de no
colocarse totalmente la emision, a suscribir en su propio nombre y derecho, en los
términos dispuestos en el contrato suscrito al efecto, en su caso, el importe
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6.1.

6.2.

nominal total de la emisiébn en proporcion a los respectivos compromisos
asumidos por cada entidad aseguradora.

Cuando la colocacién de la emision la realice directamente el Emisor, si al
término del periodo de suscripcion no se hubiese producido la colocacién total, el
Emisor reducird el importe de cada emision a la cifra suscrita.

5.4.4. Fecha del acuerdo de asegur amiento

En caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del
contrato de aseguramiento se incluird en las Condiciones Finales.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Acuer dos adoptados por & emisor

El presente Folleto de Base de Valores no Participativos se otorga en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Caja Cantabria de fecha
28 de agosto de 2009, a su vez, adoptado al amparo de la autorizacion de la
Asamblea General de la Caja de fecha 4 de abril de 2009.

Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base, se solicitard la
admision a cotizacion en un mercado regulado; se podra solicitar la admision en
A.ILA.F. MERCADO DE RENTA FUUA u otro mercado regulado de la Union Europea.
En caso de admision en A.ILA.F. MERCADO DE RENTA F1JA, la Caja solicitara la
inclusion de la emision en dicho mercado para que los valores coticen en un plazo
no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso. Ademas, para todos los
valores, se podra solicitar admision a negociacion en otros mercados regulados de
la Unién Europea, para lo cual Caja Cantabria se compromete a cumplir la
normativa aplicable para la admision a cotizacidén en dichos mercados. El mercado
o los mercados regulados a los que se solicitard la admision a negociacion de los
valores se especificara en las Condiciones Finales. Asimismo, en caso de cotizar
en un mercado regulado no espafiol el plazo para la admisién a cotizacion a
computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.

Caja Cantabria solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES (IBERCLEAR), domiciliada en Madrid, Plaza de la
Lealtad, n° 1, de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacion en A.LLA.F. MERCADO DE RENTA FIJA, que tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro.

En el caso de que no sea posible obtener la admision a cotizacion de las emisiones en

el plazo sefialado anteriormente, la Caja lo hara publico, expresando los motivos que
determinen dicha imposibilidad mediante un anuncio publicado en al menos un
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diario de difusion nacional y la correspondiente comunicacion a la CNMYV, sin
perjuicio de la posible responsabilidad contractual del Emisor.

Caja Cantabria conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para
la admision a cotizacion, permanencia y exclusion de la cotizacion de los valores
en A.LA.F. MERCADO DE RENTA FIA, segin la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores.

6.3. Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase

A fecha de registro del presente Folleto de Base la Caja tiene admitidos a
cotizacion en A.ILA.F. MERCADO DE RENTA FIJA correspondientes a las siguientes
emisiones:

Fecha de

Denominacioén del ision Import
enominacion dela emisié emisién porte

Primera Emision de Obligaciones Subordinadas Caja

Cantabria 10-OCT-2002 80.000.000

Segunda Emisiéon de Obligaciones Subordinadas Caja 30-MAR-2004 45.000.000

Cantabria

Primera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria 06-ABR-2005 400.000.000
”é:;ctzzar iaEmisién de Obligaciones Subordinadas Caja 13-DIC-2005 50.000.000
Segunda Emision de Bonos Simples Caja Cantabria 30-MAR-2006 200.000.000
Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria 12-ABR-2007 300.000.000

Primera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria

avalados por la Administracion General del Estado 14-ABR-2009 100.000.000

Segunda Emision de Bonos Simples Caja Cantabria

avalados por la Administracion General del Estado 19- -2009 100.000.000

6.4. Entidadesdeliquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de
entidad de contrapartida.

Por lo que se refiere a la liquidez de los valores, en el supuesto de que se
establezcan unas condiciones de liquidez especificas, seran detalladas en las
Condiciones Finales.
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7.1

7.2.

7.3.

1.4.

71.5.

INFORMACION ADICIONAL

Per sonasy entidades asesoras en la emision

No aplicable.

I nformacion de la nota de valoresrevisada por los auditores

No aplicable.

Otras infor maciones aportadas por ter ceros

No aplicable.

Vigencia delas infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Caja Cantabria tiene asignadas
las siguientes calificaciones (ratings) por la agencia de calificacion de riesgo
crediticio MOODY’S INVESTORS SERVICE LTD (“M oody’s”):

Largo plazo: A3.

- Corto plazo: Prime-2.

- Fortaleza financiera: D-.
- Perspectiva: Negativa.

Las calificaciones A3 y Prime-2 fueron otorgadas por Moody’s a Caja Cantabria
en noviembre de 2008 y la calificacion D- en junio de 2009, habiéndose realizado
la Gltima revision el 15 de junio de 2009 y comunicada a la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES con fecha 16 de junio de 2009.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por la agencia citada
son las siguientes:
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Deuda alargo plazo
Significado
Aaa Calidad optima
Grado inversor Aa Alta calidad
A Buena calidad
Baa Calidad satisfactoria
Ba Moderada seguridad
B Seguridad reducida vulnerabilidad
Grado especulativo Caa Vulnerabilidad identificada
Ca Retrasos en pagos
C Pocas posibilidades de pago

Moody's aplica una puntuacion de (1) a (3) en las categorias Aa a B que indica la
posicion relativa dentro de la categoria, siendo (1) la mejor posicion dentro de la
categoria y (3) la mas débil.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada
son las siguientes:

Deuda a corto plazo
Significado
Prime-1 Alto grado de solvencia
Prime-2 Fuerte capacidad de pago
Prime-3 Capacidad satisfactoria
Not prime ' .Capacidad clle pago '
inferior a categorias anteriores

Las escalas de fortaleza financiera empleadas por la agencia citada son las
siguientes:

Fortaleza financiera

W g|Q|w| >

Moody’s aplica los signos mas (+) y menos (-) para indicar la mayor o menor posicion
dentro de una categoria de fortaleza financiera. El signo mas (+) representa la mejor
posicion dentro de una categoria de fortaleza financiera, mientras que el signo menos (-)
indica la posicion mdas débil, dentro de la misma categoria de fortaleza financiera.

La calificacion “A3” para la deuda a largo plazo otorgada a Caja Cantabria indica, de
acuerdo con lo sefialado anteriormente, una garantia financiera buena, con una
consideraciéon media-alta. La calificacion “Prime-2” otorgada a Caja Cantabria para
deuda a corto plazo, indica una buena calidad de pago a corto plazo, con alguna
sensibilidad en el entorno. Por otra parte, la fortaleza financiera califica la seguridad
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intrinseca de la entidad y su solvencia. La calificacion “D-" otorgada a Caja Cantabria
indica una fortaleza financiera altamente sensible a un escenario de estrés, con una
mayor probabilidad de necesidad de soporte de terceros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacién responsables de las
mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son so6lo una opiniéon y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis sobre
Caja Cantabria o los valores a adquirir.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar los pagos de intereses y amortizacioén del principal en los casos previstos
en las condiciones de la emision. La funcidon de las calificaciones en los mercados
financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago
de intereses, dividendos o principal de una inversion de renta fija.

7.6. Actualizaciéon delainformacion contenida en @ Documento de Reqgistro

Se incorporan por referencia la Informacion Intermedia consolidada a 30 junio de 2009
que se encuentra depositada ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES y
en el domicilio de Caja Cantabria.

La informacién contenida en la indicada Informacion Intermedia no supone un cambio
significativo respecto de la situacion financiera o respecto de las operaciones del Emisor
que se describen en el Documento de Registro del Emisor.

Se incorporan igualmente por referencia los hechos relevantes comunicados a la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES desde la fecha de registro del
Documento de Registro de Caja Cantabria inscrito en los Registros Oficiales de la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 12 de mayo de 2009.

No se han producido otros hechos que afecten de manera significativa al Emisor.
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APENDICE-1
Informacién sobre el garante
(elaborado conforme el Anexo VI del Reglamento (CE) n°® 809/2004)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El presente programa de valores no participativos de Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria con importe maximo de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(150.000.000 euros) ampliables a TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS
(300.000.000 euros), elaborado conforme a los Anexos V y VI del Reglamento
809/2004 ¢ inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, contara con aval de la Administracion General del Estado para la emision de
bonos y obligaciones simples.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comunicod, en fecha 30 de
diciembre de 2008, la Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de
diciembre de 2008 por la que se otorgd aval de la Administracion General del Estado a
determinadas operaciones de financiacion de Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacion con el plan de accion
concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la “Orden de Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el
importe maximo del aval para las emisiones que la Caja lleve a cabo hasta el 15 de
diciembre de 2009 (434.000.000 euros), los requisitos que deben cumplir las emisiones
a fin de beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

2.  ALCANCE DE LA GARANTIA

Del importe nominal méaximo de por importe maximo de CIENTO CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (150.000.000 euros) ampliables a TRESCIENTOS
MILLONES DE EUROS (300.000.000 euros) del Folleto de Base de Valores no
Participativos, podran emitirse bonos y obligaciones simples hasta el importe maximo
de DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO MILLONES DE EUROS (234.000.000
euros) con cargo al citado aval (al haberse emitido anteriormente bonos avalados por la
Administracion General del Estado por importe de 200.000.000 euros). De este importe
habra que descontar el importe del saldo vivo mdximo de pagarés que puedan emitirse
al amparo del programa de pagarés de Caja Cantabria con cargo al aval.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacion crediticia
(rating) de una o varia agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se
recogera en el documento privado de emision y en las condiciones finales de la emision
en cuestion.
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3.  INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su
condicion de garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo VI del Reglamento
(CE) n°® 809/2004 de la de la Comision de 29 de abril de 2004, la Comision Nacional del
Mercado de Valores ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de
Registro del Reino de Espafia como garante, que se encuentra disponible en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (http://www.cnmv.es), y que se
incorpora por referencia a la presente garantia.

4. DOCUMENTOSPARA CONSULTA

El texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval asi como resto de la
informacion relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera:

http://www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp
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APENDICE-2
Bonosy Obligaciones Subordinados

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base de Valores no Participativos es
aplicable a los Bonos y Obligaciones Subordinados excepto por lo dispuesto a
continuacion.

4.1. Descripcion del tipoy la clase de valores

Los Bonos y Obligaciones Subordinados son valores que representan deuda para su
Emisor, devenga intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento, salvo las emisiones perpetuas. Dada su condicién de emision subordinada
se situan a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegios y
ordinarios.

4.2. Legidlacion delosvalores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, reformada por la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada de
las Entidades Financieras y por la Ley 19/2003, de 4 de julio, de Régimen juridico de
los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como a la normativa
que la desarrolla, en particular, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.

4.5. Orden deprelacion

Las emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las Obligaciones y Bonos Subordinados objeto de
tales emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria.

Los valores de emisiones de deuda subordinada presentan la condicion de financiacion
subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 h) del
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, aquella que, a efectos de prelacion de créditos, se situen detrds de todos los
acreedores comunes.

Las emisiones de deuda subordinada realizadas al amparo del presente Folleto de Base
de Valores no Participativos no gozardn de preferencia en el seno de la deuda
subordinada de la Caja, cualquiera que sea su instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situard por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Caja Cantabria.
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4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

La amortizacién anticipada de valores de deuda subordinada (que tan solo puede
realizar el Emisor) precisara la autorizaciéon del BANCO DE ESPANA y, en ningln caso,
podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los
valores, incluso en aquellos casos en que dicha fecha no coincida con al fecha de
emision de dichos valores.

(a) Amortizacion anticipada por el Emisor (call)

La amortizacién de los valores de deuda subordinada emitidos por la Caja precisara,
como entidad sujeta a la supervision del BANCO DE ESPANA, la autorizacion previa de
este organismo, y en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afos
desde la fecha de desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos en los que
dicha fecha no coincida con la fecha de emision de los valores.

(b) Amortizacion anticipada por el suscriptor (put)

Para las emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados no cabe la posibilidad de este
tipo de amortizacion anticipada por el suscriptor (put).

4.13. Restriccionesalalibretransmisibilidad delos valores

Segun la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de las Obligaciones y Bono Subordinados que se emitan con
cargo al Programa.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y
contando en su caso con la obtencién de aquellas autorizaciones administrativas o de
cualquier tipo que fueran requeridas al Emisor o cualquiera de las entidades del grupo
podran comprar o de cualquier otro modo adquirir las Obligaciones o Bonos
Subordinados.
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APENDICE-3
Cédulas Hipotecarias

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base de Valores no Participativos es
aplicable a las Cédulas Hipotecarias excepto por lo dispuesto a continuacion.

4.1. Descripcion del tipoy la clase de valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con
garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora conforme a la legislacion
vigente a los efectos.

4.2. Legidacion delosvalores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el
que se desarrolla determinados aspectos de la Ley 2/1981.

4.5. Orden deprelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estardn
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Caja Cantabria, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrolla determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las
inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura
a las emisiones de cédulas hipotecarias, se encontrardn vigentes y sin condicion alguna
y no sujetas a limitaciones por razoén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones
practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederdn de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Cantabria no
excedera del 80% de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos
hipotecarios de su cartera aptos para tal fin, deducido, en su caso, el importe de los
afectados a bonos hipotecarios.

Los bienes inmuebles sobre los que se constituye la garantia hipotecaria de los
préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran
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sido tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran sido asegurados en
las condiciones que establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el cardcter de acreedores
con preferencia especial (segun sefiala el numero 3 del articulo 1.923 del Cddigo civil)
frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Caja Cantabria (salvo, en su caso, los que
sirvan de cobertura para los bonos), y con relacion con los activos de sustitucion y a los
flujos economicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las
emisiones, si éstos existen.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran del privilegio
especial establecido en el numero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal.

Asimismo, se establece de conformidad con el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84
de la referida Ley Concursal, se atenderan durante el concurso como créditos contra la
masa, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursante de los préstamos y créditos
hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden las Cédulas
Hipotecarias y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

4.6. Descripcion de derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
gjercicio delos mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor
podréa acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964 de
14 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el
epigrafe 4.10 del presente Folleto de Base de Valores no Participativos, y en cuyo caso
los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar
en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y méaximos de las Cédulas Hipotecarios a emitir bajo el presente
Folleto de Base de Valores no Participativos son entre 1 y 40 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 5 de marzo, del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, la Caja no podra emitir
dichos valores por un importe superior al 80% de los capitales no amortizados de los
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préstamos y créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de cobertura (una vez
deducido el importe de los afectados a bonos hipotecarios).

En caso de superar el limite, la Caja podrd optar por adquirir sus propias Cédulas
Hipotecarias hasta restablecer la proporcion mediante la amortizacion de las mismas.
Dicha amortizacion se realizard de la forma prevista en la ley abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de cédulas.

4.13. Restricciones ala libretransmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares
a la libre circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que desarrolla la regulacion del Mercado
Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario
publico segln lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.
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APENDICE-4
Cédulas Territoriales

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base de Valores no Participativos es
aplicable a las Cédulas Territoriales excepto por lo dispuesto a continuacion.

4.1. Descripcion del tipoy la clase de valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con por la
sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a
los organismos autébnomos y a las entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

4.2. Legidacion delosvalores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estdn sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.5. Orden deprelacion

Sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la Caja, el capital y los
intereses de la emision de Cédulas Territoriales esta garantizada por los préstamos y
créditos concedidos por la Caja al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como los organismos autonomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza aniloga del Espacio
Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

El importe total de las Cédulas Territoriales emitidas por la Caja no podra ser superior
al 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a
las administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de Cédulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de la Caja frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como los organismos autonomos y a
las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Economico Europeo para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922
del Cadigo civil.

En caso de concurso de la Caja, los tenedores de Cédulas Territoriales gozardn de un
privilegio especial de cobro sobre los derechos de la Caja frente a las Administraciones
Publicas de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
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Asimismo, se establece de conformidad con el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84
de la referida Ley Concursal, se atenderan durante el concurso como créditos contra la
masa, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursante de los préstamos y créditos que
respalden las Cédulas Territoriales.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €
gjercicio delosmismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964 de
14 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el
epigrafe 4.10 del presente Folleto de Base de Valores no Participativos, y en cuyo caso
los tenedores de Cédulas Territoriales tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se haré constar
en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y méaximos de las Cédulas Territoriales a emitir bajo el presente
Folleto de Base de Valores no Participativos son entre 1 y 40 afos, todos los posibles.

Por lo que concierne a las emisiones de Cédulas Territoriales, debe tenerse en cuenta la
prevision contenida en el apartado 3 del articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, cuando dispone que las
Cédulas Territoriales emitidas por la entidad, y no vencidas, no podra superar el 70%
del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos al Estado,
las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como los organismos autdénomos y
a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses, aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias Cédulas Territoriales en el mercado o mediante la
amortizacion de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio, v,
mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo o de fondos
publicos en el BANCO DE ESPANA.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizard en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de Cédulas
Territoriales. Esta se anunciard a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado regulado
donde estén admitidas a cotizacion, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de la Caja y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio
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en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) regulado(s) donde coticen las
Cédulas Territoriales, seglin se establezca en las Condiciones Finales de la emision.
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APENDICE-5
M odelo de Condiciones Finales

CAJA DE AHORROSDE SANTANDER Y CANTABRIA

a CAJACANTABRIA

el e,

“[Denominacion de la emision]”
Condiciones Finales

[Importe]

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto de Base de Valores no
Participativos registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha [e] de
[®] de [®] y deben leerse en conjunto con el Documento de Registro de la Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 12 de mayo de 2009.
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En Santander, a [®] de [®] de [e],
COMPARECEN

[D. / D.#] [e], [Cargo] de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (en lo
sucesivo, “Caja Cantabria”, la “Entidad” o el “Emisor”), mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Plaza Velarde 3, 39001, Santander, con Documento
Nacional de Identidad n° [e].

[D./D."] [@] se encuentra facultad[o/a] para el otorgamiento del presente documento de
Condiciones Finales de la [denominacion de la emision] (la “Emision”), por el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de Caja Cantabria, de fecha 28 de agosto de
2009, tomado al amparo de la autorizacion de la Asamblea General de la Entidad, de
fecha 4 de abril de 2009.

La autorizacion queda acreditada mediante sendos certificados de los acuerdos del
Consejo de Administracion y de la Asamblea General de Caja Cantabria antes referidos,
expedidos por el Secretario del Consejo de Administracion de Caja Cantabria, D. Luis
Santos Clemente Guadilla, de fecha [@] de [e] de [®], que se incorporan al presente
documento como parte inseparable del mismo.

[D. / D.?] [®], mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Plaza Velarde 3, 39001,
Santander, con Documento Nacional de Identidad n° [e], comparece en su propio
nombre a los solos efectos de aceptar su nombramiento como Comisario del Sindicato
de [Obligacionistas / Bonistas / Tenedores de Cédulas] de la [denominacion de la
Emision].

EXPONEN

I.  Que en uso de las facultades otorgadas por el acuerdo del Consejo de
Administracion de Caja Cantabria de fecha 28 de agosto de 2009, [D. / D.?] [e]
establece las Condiciones Finales definitivas de la Emision, en los términos que
mas adelante se detallan.

1. Que en cumplimiento de la Ley 211/1964, de 24 de Diciembre, por la que se
regula la Emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma
de anénimas, o por asociaciones u otras personas juridicas, se constituye el
Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas / Tenedores de Cédulas] de la presente
Emision.

Y a los efectos anteriores los comparecientes
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DECLARANY ACUERDAN

1 EMISOR Y PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

El emisor de los valores que se describen en este documento es CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA, con domicilio social en Plaza Velarde 3, 39001, Santander,
y C.LLF. G-39003785.

[D. / D.] [e], en virtud de los poderes descritos en la comparecencia, actuando en
nombre y representacion de Caja Cantabria asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este documento.

Asimismo, [D. / D.?] [e], como responsable del contenido del presente documento, tras
actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, declara que la
informacion contenida en este documento es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisioén que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS
2.1 Emisor:

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA.
2.2. Denominacion dela Emision:
“[Denominacion de la Emision]”.

2.3. Caodigo I SIN:

24. Naturaleza delos valores:

2.5. Divisadela Emision:

[Euros/ Libras/ indicar otras monedas].

2.6. Valor nominal y efectivo unitario delosvalores:

[Los Bonos / Las Obligaciones / Las Cédulas] tendran un valor nominal unitario de [e].
[Precio dela Emisidn].

El precio definitivo de Emision se determind en la “Fecha de Lanzamiento de la
Emision”, que tuvo lugar a las [@] horas del dia [®] de [e] de [e].
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El importe efectivo de la Emision sera de [e].
2.7. NUmero devalores:

Se emitiran [®] [Bonos / Obligaciones / Cédulas].
2.8. Importetotal:

El importe nominal total de la Emisién es de [e].
2.9. Forma derepresentacion:

[Los Bonos / Las Obligaciones / Las Cédulas] estaran representados mediante
anotaciones en cuenta gestionadas por [la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR / [®]].

2.10. Solicitud de admisién a cotizacion:
Se solicitard la admision a negociacion en [A.ILA.F MERCADO DE RENTA FIJA / [@]].

Adicionalmente, se podra solicitar la admision a negociacion de [los Bonos / las
Obligaciones / las Cédulas] en otros mercados regulados de la Unioén Europea.

2.11. Periodo desolicitudes de suscripcion:

[El periodo de solicitudes de suscripcion fue el comprendido entre las [®] horas y las
[@] horas del [@] de [@] de [e] / [®]].

2.12. Fechadesuscripcion, Emision y desembolso:

La fecha de suscripcion, Emision y desembolso: el [@] de [e] de [e] (la “Fecha de
Desembolso”).
2.13. Fechadeamortizacion final y sistema de amortizacion:

- Fecha: [@] de [®] de [®] / perpetua
- A la par / con prima

- Por reduccion de nominal.

- Variable, en funcion de un indice.
- Otros.

2.14. Posibilidad de amortizacion anticipada:
[e].
2.15.  Derechos econémicos que confieren los valoresy fechas de pago:

[e].
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2.16. Entidad Agente de Pagos y encargada del servicio financiero de la
Emision:

[@], con domicilio en [e].
2.17. AgentedeCalculo:
[@], con domicilio en [e].
2.18. Leyaplicable:

Las emisiones se realizaran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al emisor o a los valores objeto de la emision. En particular, se emiten de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores. En particular,
se emitirin de conformidad con [especificar segin se emitan bonos simples o
subordinados, obligaciones simples o subordinadas o cédulas hipotecarias o
territoriales]

Cuando los valores se negocien en mercados regulados de la Union Europea distintos de
Espafia, estaran sometidos ademads a la normativa reguladora de los mercados de valores
de tales paises.

2.19. Garantias

[N/A / En su caso, nombrey tipologia de la garantia].

2.20.  Colectivo de suscriptores:

La suscripcion esta dirigida a [inversores cualificados / inversores minoristas].
2.21. Entidades Colocadorasy Aseguradoras.

[@], con domicilio en [e].

2.22.  Rating:

[e].

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOSVALORESY DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES / BONOS/
CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de la presente
Emision son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 4 de abril de 2009.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de agosto de 2009.

- [e].
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De conformidad con el apartado 4.10 del Folleto de Base de Valores no Participativos al
amparo del que se realiza la presente Emision de valores y seglin las reglas y el
reglamento previsto en ¢l en relacion con la constitucion del Sindicato de Tenedores de
[Obligaciones / Bonos], para la presente Emision de valores se procede a la constitucion
del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] para la presente Emisién de conformidad
con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, cuya direccion se fija a estos
efectos en Santander, Plaza Velarde 3.

Asimismo, se nombra Comisario del Sindicato a [e], provisionalmente y hasta tanto no
sea ratificado por el Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas], quien tendrd las
facultades que le atribuye el Reglamento del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas]
que se reproduce a continuacion:

TITULO |

CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/ BONISTAS].

Articulo 1°.- Constitucion.

Con sujecion a lo dispuesto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, publicada en el Boletin
Oficial del Estado de 28 de diciembre de 1964 (la “Ley 211/1964”), quedara constituido, una vez
inscrita en los registros contables de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO Y
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (0, en su caso, en el registro que
el depositario central del mercado donde se admitan a cotizacién designe), un sindicato de
[obligacionistas / bonistas] (el “Sindicato de [Obligacionistas/ Bonistas]”) entre los tenedores de
[las obligaciones simples / los bonos simples / las obligaciones subordinadas / los bonos
subordinados] ([las “Obligaciones Simples” / los “Bonos Simples’ / las “Obligaciones
Subordinadas” / los “Bonos Subor dinados’]) que integran la emision llevada a cabo por la CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (la “Entidad Emisora”) denominada “[e] emision de
[Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] Caja
Cantabria” (Ia “Emisién”).

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se regira por el presente Reglamento y por lo
dispuesto en la Ley 211/1964, asi como por lo dispuesto en el Capitulo X del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anodnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre (“TRLSA”).

Articulo 2°.- Denominacion.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se denominara “Sindicato de [Obligacionistas /
Bonistas] de la [e] Emision de [Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones
Subordinadas / Bonos Subordinados] Caja Cantabria”.

Articulo 3°.- Objeto.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] tendra por objeto la defensa y la salvaguarda de
cuantos derechos y acciones correspondan a los tenedores de [Obligaciones Simples / Bonos
Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] (los “[Obligacionistas / Bonistas]”)
en relacion con la Entidad Emisora.

Articulo 4°.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] se fija en Santander, Plaza de Velarde 3.
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Articulo 5°.- Duracion.

El Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] queda constituido desde la fecha de inscripcion de la
Emision en los registros contables de IBERCLEAR (0, en su caso, en el registro que el depositario
central del mercado donde se admitan a cotizacion designe), y su duracion se establece por toda la
vida de la Emision hasta la total percepcion por todos los [Obligacionistas / Bonistas] de cuantos
importes les corresponda por principal, intereses o por cualquier otro concepto.

Articulo 6°.- Gastos.

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas]
corren a cargo de la Entidad Emisora, sin que en ningun caso puedan exceder del 2% de los
intereses anuales devengados por [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones
Subordinadas / los Bonos Subordinados].

Articulo 7°.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] correspondera a la Asamblea General de
[Obligacionistas / Bonistas] y al Comisario.

TiTULOII
LA ASAMBLEA GENERAL DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS].

Articulo 8°.- Naturaleza juridica.

La Asamblea General de [Obligacionistas / Bonistas] (la “Asamblea”), debidamente convocada y
constituida, es el o6rgano de expresion de la voluntad de los [Obligacionistas / Bonistas],
vinculando sus acuerdos a todos los [Obligacionistas / Bonistas] en la forma establecida en la Ley.

Articulo 9°.- L egitimacion parala convocatoria.

La Asamblea serd convocada por el Consejo de Administraciéon de la Entidad Emisora o por el
Comisario, siempre que lo estimen conveniente. No obstante lo anterior, el Comisario debera
convocarla cuando lo soliciten por escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un numero
de [Obligacionistas / Bonistas] que represente, al menos, la vigésima parte del importe total de la
Emision pendiente de amortizacion. En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su
celebracion dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

Articulo 10°.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea se hard mediante anuncio que se publicara, con al menos un (1)
mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en un diario de circulacion nacional. El anuncio debera expresar el lugar y la fecha de la reunion,
los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de [las Obligaciones Simples
/ los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos Subordinados] para tener derecho
de asistencia a la misma.

En el anuncio también se expresaran la fecha de la reunion en segunda convocatoria, que se
celebrara una vez haya transcurrido al menos un (1) mes desde la fecha en que hubiera podido
tener lugar la celebracion de la Asamblea convocada en primera convocatoria, si procediera y, en
cualquier caso, todos los asuntos que integran el orden del dia.

Articulo 11°- Lugar de celebracion de las reuniones de la Asamblea General de
[Obligacionistas/ Bonistas].
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Las reuniones de la Asamblea se celebraran en el domicilio del Sindicato de [Obligacionistas /
Bonistas]. Sin perjuicio de lo anterior, las reuniones de la Asamblea podran celebrarse en cualquier
otro lugar, siempre que asi se exprese en la convocatoria.

Articulo 12°.- Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los [Obligacionistas / Bonistas], cualquiera que sea el
nimero de [Obligaciones Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos
Subordinados] que posean, siempre que las hubieran adquirido con al menos cinco (5) dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la reunion y que vayan provistos de la tarjeta de
asistencia que se entregara en la forma que sefiale la convocatoria.

Los consejeros de la Entidad Emisora podran asistir a la Asamblea por requerimiento del
Comisario y podran igualmente asistir aunque no hubiesen sido convocados.

Asimismo, el Comisario, cuando lo considere oportuno, podré autorizar la asistencia de Directores,
Gerentes y Técnicos de la Entidad Emisora, y demas personas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos de la misma o de cualquier otra persona que juzgue conveniente. La
Asamblea, no obstante, podra revocar dicha autorizacion.

Articulo 13°.- Derecho de r epr esentacion.

Todo [Obligacionista / Bonista] que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Asamblea. No sera necesario que el representante ostente la condicion
de [Obligacionista / Bonista].

Las personas juridicas deberan estar representadas por cualquier medio que acredite su
representacion.

Articulo 14°.- Quérum de asistenciay adopcion de acuerdos.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en los articulos 7 y 11 de la Ley
211/1964.

Articulo 15°.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada [Obligacion Simple / Bono Simple / Obligacion
Subordinada / Bono Subordinado] conferira derecho a un voto.

Articulo 16°.- Presidencia v Secretaria de la Asamblea General de [Obligacionistas /

Bonistas].

La Asamblea estara presidida por el Comisario nombrado en el documento privado de la Emision,
hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos
previstos en el articulo 8 de la Ley 211/1964.

Articulo 17°.- Lista de asistentes.

El Comisario claborara, antes de entrar a debatir el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el niumero de [Obligaciones
Simples / Bonos Simples / Obligaciones Subordinadas / Bonos Subordinados] [propias o ajenas /
propios o ajenos] con que concurran.

Articulo 18°.- Facultades de la Asamblea General de[Obligacionistas/ Bonistas].

La Asamblea podra acordar de forma exclusiva lo necesario para:
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a) examinar, discutir y, si ha lugar, aprobar todo lo necesario para la mejor defensa de los
legitimos intereses de los [Obligacionistas / Bonistas] respecto a la Entidad Emisora;

b) modificar, de acuerdo con la Entidad Emisora, las condiciones establecidas para la Emision
de [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados] asi como sus garantias;

c) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes;

d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes;

e) nombrar y destituir al Comisario;

f) deliberar y resolver sobre las proposiciones y asuntos que le someta el Comisario, el

Consejo de Administracion de la Entidad Emisora, o que, conforme a la Ley, le presenten los
[Obligacionistas / Bonistas]; y

g) delegar en el Comisario cualquier facultad, salvo las que fueren exclusivamente propias.

Articulo 19°.- Impugnacion de acuer dos.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los [Obligacionistas / Bonistas]
conforme a lo dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo V (articulos 115 a 122) del TRLSA y
155 a 157 del Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 20°.- Actas.

Las Actas de las reuniones de la Asamblea seran aprobadas por la propia Asamblea tras su
celebracion o, en su defecto y dentro del plazo de los quince (15) dias siguientes, por el Comisario
y dos [Obligacionistas / Bonistas] designados al efecto por la Asamblea.

A propuesta del Comisario o de los [Obligacionistas / Bonistas] que representen el 1% de [las
Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados] [emitidas y no amortizadas / emitidos y no amortizados] y siempre que lo soliciten
al menos con cinco (5) dias de antelacion a la celebracion de la Asamblea, se podra requerir la
presencia de Notario para que levante Acta Notarial de los acuerdos de la Asamblea. El Acta
Notarial se considerara como certificacion de los acuerdos de la Asamblea.

Articulo 21°.- Certificaciones.

Las certificaciones de las Actas de los acuerdos adoptados por la Asamblea seran expedidas por el
Comisario con el Visto Bueno de uno de los [Obligacionistas / Bonistas] elegido en la Asamblea y
la firma de quien actuase como Secretario.

Articulo 22°.- Ejercicio individual de acciones.

Los [Obligacionistas / Bonistas] s6lo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales y
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato de
[Obligacionistas / Bonistas] dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al
mismo se le hayan conferido.
TiTULO 11
EL COMISARIO.

Articulo 23°.- Naturaleza juridica.
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El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas] y actua
como organo de relacion entre éste y la Entidad Emisora.

Articulo 24°.- Nombramiento v duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el documento privado de la Emision, el cual debera
ser ratificado por la Asamblea, correspondera a esta tltima la facultad de nombrar al Comisario,
quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea destituido por la Asamblea.

En supuestos de incapacidad o ausencia del Comisario, la Asamblea convocada por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora elegira un Comisario provisional mientras dure la

incapacidad o ausencia o no proceda el nombramiento de nuevo Comisario.

Articulo 25°.- Facultades.

Seran facultades del Comisario:

a) concurrir al otorgamiento del contrato de Emision en nombre de los [Obligacionistas /
Bonistas] y tutelar sus intereses comunes;

b) convocar y presidir las reuniones de la Asamblea;
c) informar a la Entidad Emisora de los acuerdos del Sindicato; acudir con voz y sin voto a las
deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad Emisora y requerir los informes que, a su
juicio o al de la Asamblea, interesen a éstos;
d) vigilar el pago de intereses y principal de [las Obligaciones Simples / los Bonos Simples /
las Obligaciones Subordinadas / los Bonos Subordinados], en su caso, asi como de cualesquiera
otros pagos deban realizarse a los [Obligacionistas / Bonistas] por cualquier concepto;
e) ejecutar los acuerdos de la Asamblea;
f) representar al Sindicato ante toda clase de Autoridades, Organismos y Tribunales,
ejercitando las acciones que le competan, o desistiendo de ellas en cualquier instancia, asi como
someter asuntos a transacciones y amigables componedores, arbitros y dirimentes;
g) presenciar los sorteos, tanto para la adjudicacion como para la amortizacion de [las
Obligaciones Simples / los Bonos Simples / las Obligaciones Subordinadas / los Bonos
Subordinados], en su caso, y vigilar el pago de los intereses y del principal;
h) proponer la suspension de cualquiera de los administradores si estima que deben ser
sustituidos, y convocar la Asamblea si aquéllos no lo hicieren, cuando la Entidad Emisora haya
retrasado en mas de seis (6) meses el pago de los intereses vencidos o la amortizacion del
principal; y
1) en general, las que le confiere la Ley, la Asamblea y el presente Reglamento.
TITULOIV.
JURISDICCION.

Articulo 26°.- Cuestioneslitigiosas.

Para cuantas cuestiones y disputas relacionadas con el Sindicato, los [Obligacionistas / Bonistas]
se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Santander.
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4. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION

Se podra solicitar la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes
Condiciones Finales en A.I.LA.F. MERCADO DE RENTA FIJA y/o en otro mercado regulado
de la Union Europea, y esta prevista su cotizacion en un plazo inferior a 30 dias desde la
fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado anteriormente mencionado.

La liquidacion se realizard a través de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR) y/o a
través de la entidad que el depositario central designado en el mercado regulado de la
Union Europea en que se solicite la admision a cotizacion tenga establecida al efecto.

5. SALDO DEL PROGRAMA

El limite de endeudamiento vivo de Caja Cantabria al amparo del Folleto de Base de
Valores no Participativos, inscrito en los Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES el 17 de septiembre de 2009, es de CIENTO CINCUENTA
MILLONES (150.000.000) DE EUROS, ampliable a TRESCIENTOS MILLONES
(300.000.000) DE EUROS.

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible de endeudamiento es de [®]
([e]) DE EUROS.

La emision se realizard de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos y la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas.

* ok ok
En conformidad con lo contenido en el presente documento, lo firman los

comparecientes.

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
P.p.

[D./D.][e] [D. / D.*] [Nombre y apellidos del
Comisario]
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En Santander, a 17 de septiembre de 2009.
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

P.p. P.p.

D. Luis Fernando Garcia Andrés D.* Margarita Crespo Garcia
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