BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
MADRID

Madrid, a 20 de julio de 2006

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE TELEFONICA
MOVILES, S.A.

(Emisor: BBVA Banco de Financiaciédn, S.A. Informacidn
Complementaria registrada en la CNMV con fecha 29 de septiembre
de 2005)

Por 1la presente, vy en relacién con 1lo dispuesto en la
Informacidén Complementaria de referencia, les comunicamos las
modificaciones en el Precio de Ejercicio y Ratio de nuestros
Warrants sobre acciones de Telefdnica Mdéviles, S.A., con efecto
21 de julio de 2006 (Fecha de Ajuste), motivadas por el pago de
dividendo extraordinario llevada a cabo por la compailia.

Precio de Precio de

Ejercicio Ejercicio Ratio Ratio
Subyacente Tipo Anterior Nuevo Fec. Vto. Anterior Nuevo ISIN
TEM Call 10,00 9,60 15/09/2006 0,50 0,5209 ES06136873R9
TEM Call 8,50 8,16 15/09/2006 0,50 0,5209 ES06136873P3
TEM Call 9,00 8,64 15/09/2006 0,50 0,5209 ES06136873Q1
TEM Put 8,50 8,16 15/09/2006 0,50 0,5209 ES06136873S7

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente en
Madrid a 20 de julio de 2006.

Dfia. Maria del Carmen Martin Manjodn
BBVA Banco de Financiacidn S.A.



