Presentacion Resultados 2009

Madrid, 23 de febrero de 2010



Cualquier manifestacion que aparezca en esta Presentacion distinta
de las que hagan referencia a datos historicos, incluyendo sin
caracter limitativo al desarrollo operativo, estrategia de negocio, y
objetivos futuros, son estimaciones de futuro, y como tales implican
riesgos, conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores
gue pueden provocar que los resultados del Grupo OHL, sus
actuaciones y logros, o los resultados y condiciones de su
actividad, sean sustancialmente distintos de aquéllos y de sus
estimaciones de futuro.

Esta Presentacion, incluyendo las estimaciones de futuro que
contiene, se facilita con efectos al dia de hoy y OHL expresamente
declina cualquier obligaciobn o compromiso de facilitar ninguna
actualizacion o revision de la informacion aqui contenida, ningun
cambio en sus expectativas o ninguna modificacion de los hechos,
condiciones y circunstancias en las que se han basado estas
estimaciones sobre el futuro.
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Entorno Economico
Crisis financiera mundial y espanola

» En agosto de 2007 se presenta la crisis financiera mundial por:

= Agotamiento de la fase expansiva en 2006

Errores de politica monetaria excesivamente expansiva
Fallos en los sistemas de regulacion y supervision financiera
Practicas inadecuadas en algunas entidades financieras
Pinchazo de la burbuja inmobiliaria

» En Espafia coinciden y se suman tres crisis:

» La financiera mundial
» Lainmobiliaria. Provocada por el sobre dimensionamiento del sector de
construccion de viviendas

= La de pérdida de competitividad, llegando el consumo y lainversion a finales de la
etapa expansiva a determinar un déficit exterior anual del 10% del PIB
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Entorno Econdmico
Situacion de las economias mundial y espaiola

= La economia mundial en su conjunto mejora a partir del segundo trimestre de 2009:

= Alemania, Japdn y Francia empiezan a presentar tasas positivas en el segundo
trimestre de 2009 y Estados Unidos e Italia en el tercero
= Sin embargo, existen muchas dudas sobre la consistencia de la recuperacion por:
= | a persistencia de importantes dificultades en el sector financiero y
= La excesiva dependencia de la recuperacion respecto de las medidas
extraordinarias de apoyo tomadas por los Gobiernos

» En Espafialarecuperacion econdémica esta siendo mas lenta:

» E|l sector inmobiliario sigue frenando el crecimiento

» Los niveles de endeudamiento de los hogares y las tasas de desempleo siguen
siendo muy altos y siguen frenando el potencial de crecimiento del consumo
privado

= El nivel de endeudamiento publico se ha incrementado hasta el 55,2% al cierre de
2009

= El Déficit Pablico ha sido del 11,4% del PIB en 2009. En 2013 debera situarse en un
maximo del 3%, lo que exige restringir el gasto publico de consumo

= Con menos consumo privado y menos consumo publico se hace necesario un
aumento de las exportaciones para alcanzar una demanda agregada que permita
crecer
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Entorno Econdmico
Datos de la Economia Espanola

Datos Macroeconomicos 2008 2009 2010P

Crecimiento PIB @) 0,9% -3,6% -0,6%
IPC 1,4% 0,8% 2,0%
FBCF Construccion -5,8% | -11,3% -9,5%
Tipos de Interés BCE ) 2,5% 1,0% 1,0%
Déficit Publico () 3,8%| 114%| 10,8%
Tasa de Paro @) 13,9% 18,1% 19,3%

(1) FMI
) (2) Funcas
i OH L (3)  Servicio Estudios BBVA
iy
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Posicion de OHL
OHL bien posicionada frente a la crisis

= Acertada estrateqgia marcada en 2002 (anticipandose a los actuales problemas):

Fuerte crecimiento en Concesiones

Fuerte crecimiento en Construccion Internacional

Aprovechar el buen momento de la obra civil nacional
Reduccidén rigurosa de la construccion residencial desde 2002
Exclusidén de toda actividad inmobiliaria

» Disciplinay seguridad financieras
= Necesidades permanentes cubiertas con financiacion a largo plazo
= Créditos a corto plazo s6lo para necesidades estacionales
» Importante posicion permanente de liquidez
» Sin necesidad de refinanciaciones
= Sin necesidad de venta de activos
» Ratio de Deuda Neta con Recurso / EBITDA con Recurso siempre inferior a 3 veces

= Rating “Investment Grade” durante 8 afios seguidos (2001-2009), so6lo interrumpido
por cambio de criterios de las Agencias de Rating en la crisis
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Posicion de OHL
2002-2009: Crecimiento importante y sostenido

Ventas (€ mn) EBITDA (€ mn)
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Posicion de OHL
Cotizacion en Bolsa 2002-2009

« La evolucion de la cotizacion refleja el acierto de la estrategia y los buenos resultados obtenidos

Evolucion cotizacion (31/12/02 — 31/12/09)

1| — CAC OHL: +24.7% PN
®1 | — CAC restantes constructoras (1):+9,4%
™1 | — CAC lIbex35: +10,2%

%‘ / \—\ /

/
100 {r—

3+1-02 30-6-03 3+2-03 30-6-04 3+1-04 30-6-05 3+1-05 30-6-06 3+2-06 30-6-07 3+2-07 30-6-08 3+1-08 30-6-09 3+2-09

[ =—OHL —— BEX-35 —— Media restantes constructoras (1) |

» Generacion de valor para el accionista:
* 25% distribuido como dividendo
*  75% reinvertido en el Grupo generando un ROE del 32,2% (2)
* 100 euros de 31/12/02 se convierten en 31/12/09:
* En 469 € invertidos en OHL
* En 188 € invertidos en la media de las restantes constructoras
« Entrada en el Ibex35 en junio de 2008

2?; OH (1) Media de las constructoras cotizadas (sin OHL)
- (2) A cierre 2009



Posicion de OHL
OHL Grupo de Concesiones (datos 2009)

B OHL Concesiones OHL C. Internacional M OHL C. Nacional ® Resto

61% del EBITDA y 88% de la cartera en Concesiones
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Posicion de OHL
OHL Grupo Internacional (datos 2009)

Paises con

actividad
actual

América: 9
Estados Unidos
Canada

Méjico

Ecuador

Brasil

Chile

Argentina

Guinea E(URIO ial %‘ ﬁ ﬁ (0] lbla

Peru

Centro Europa: 7
Rep. Checa

Rep. Eslovaca
Hungria

M Paises con actividad actual / Countries currentt \u'Cl[.H:raT 12 Mont.enegro .

B Paises enlos que ha construido OHL / niries where OHL has constructed Bosnia Herzegovma
Bulgaria

Int ional Rumania
Ventas EBITDA Cartera B roooao o Asia: 3
Azerbaiyan

Turquia

Qatar

Africa: 1
Argelia

Espafia: 1
TOTAL: 21

>

88% del EBITDA y 86% de la cartera en actividad internacional
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Resultados 2009

Cuenta de Resultados — Principales Magnitudes

Ventas 4.389,5| 1000| 4.008,8| 1000| +9,5%
EBITDA 746,9| 170 607,6| 152(+22,9%
EBIT 534,6| 122 42277 105|+26,5%
Beneficio Neto 165,6 38| 150,7 38| +9,9%

* Fuerte crecimiento de todas las principales magnitudes

HREREIEES

» El Beneficio Neto crece un +9,9%. La variacion hubiera sido del
+66,1% sin tener en cuenta las enajenaciones de instrumentos
financieros en ambos ejercicios

" OHL
i
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Resultados 2009

Ventas

(mn €) 2009 % 2008 % % Var.

m OHL Concesiones 742,6 17 542 4 13| +36,9%
OHL C. Internacional | 1.829,9 42| 1.429,1 36| +28,0%

m OHL C. Nacional 1.604,4 37| 1.786,4 451 -10,2%
OHL Industrial 28,1 1 25,5 0| +10,2%
OHL Desarrollos 55,1 1 105,5 3| -47,8%

m OHL Medio Ambiente 129 .4 3 119,9 31 +7,9%

Las Ventas crecen un +9,5% principalmente debido al impulso de
Concesiones y Construccion Internacional y a pesar de la caida de
Construccion Nacional

" OHL
i
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Resultados 2009

EBITDA

(mn €) 2009 % 2008 % % Var.

m OHL Concesiones 455,9 61 339,9 56 | +34,1%
OHL C. Internacional 173,2 23 111,1 18| +55,9%

m OHL C. Nacional 105,0 14 120,8 201 -13,1%
OHL Industrial (0,5) 0 1,6 0 n/a
OHL Desarrollos 0,1 0 14.9 31 -99,3%

m OHL Medio Ambiente 13,2 2 19,3 31 -31,6%

En un ejercicio marcado por las dificultades del entorno

econdmico, el EBITDA crece un +22,9% por el impulso de
Concesiones y Construccion Internacional

" OHL
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Resultados 2009
Activo no Corriente y Deuda

ACTIVO NO CORRIENTE (mn €)

* OHL Concesiones 4.935,3 77% 3.570,3 73%
« Otros 1.477,1 23% 1.294,2 27%
Total Activo no Corriente 100% 4.864,5 100%

* Las Concesiones de Infraestructuras concentran el 88% del esfuerzo inversor realizado por el Grupo en el
ejercicio 2009 y ya suponen el 77% de las inversiones totales

DEUDA (mn €) 2009 ) 2008 %
* Deuda Bruta con Recurso 1.269,8 29% 1.138,4 32%
* Deuda Bruta sin Recurso 3.183,8 71% 2.382,2 68%

Total Deuda Bruta 4.453,6 100% 3.520,6 100%
* Deuda Neta con Recurso 730,1 21% 716,6 26%
* Deuda Neta sin Recurso 2.717,2 79% 2.038,8 74%

Total Deuda Neta 3.447.3 100% 2.755,4 100%

El 70% del Endeudamiento Bruto es a largo plazo

Fuerte posicién de Tesoreria + IFT que asciende a 1.006,2 mn €

Nivel de Endeudamiento con Recurso controlado (Endeudamiento Neto con Recurso igual a EBITDA con
Recurso (1) por 2,5)

Del Endeudamiento Bruto el 59,6% esta a tipo fijo

2‘21‘ OH L (1) EBITDA con Recurso = EBITDA total — EBITDA Concesiones



Resultados 2009

Liquidez y perfil de vencimientos

Liquidez disponible con Recurso (mn €)

a 31/12/09

Vencimiento final

Total liquidez disponible con Recurso 1.287

Bonos euromercado 600 Mayo 2012
Bonos OHL ZS 16 Junio 2010
Préstamo Sindicado 47 Enero 2011 (1)
Revolving Sindicado 213 Enero 2011 (2)
Lineas de crédito a corto 1.021 Renovacion anual
Otros (descuento comercial, hipotecas y otros) 120
Total disponibilidad con Recurso 2.017
Financiacién con Recurso dispuesta 1.270
Financiacién con Recurso disponible 747
Caja + IFT con Recurso 540

» Total liquidez disponible con Recurso a cierre de 2009 de 1.287

mn €

 Aumento del limite disponible de lineas de crédito con recurso
durante el ejercicio
« Continuidad en la obtencion de deuda a largo para cubrir las
necesidades permanentes

Vencimientos anuales en enero: 22 mn en 2010 y 191 mn en 2011

oo | OH L (1)  Vencimientos semestrales en enero y julio. Importes anuales 31 mn en 2010 y 16 mn en 2011
(2)
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Resultados 2009
Ampliacion de capital

= En diciembre 2009 OHL realiz6é una ampliacion de capital para:

= Mejorar su estructura financiera:
» Fondos Propios en el ejercicio pasan de 784 a 1.104 mn €: +40,8%

= Apoyar su estrategia de mantener una estructura financiera saneada

» Reforzar su capacidad para aprovechar nuevas oportunidades de crecimiento,
especialmente en Concesiones y Construccion Internacional

—~——g——

= Gran éxito obtenido:

= Decidido compromiso del principal accionista, Grupo Villar Mir, que asegurd y
suscribié su parte (57,16%)

» Peticiones casi 9 veces superiores a las acciones ofertadas

» OHL .



Resultados 2009
Evolucidon Cartera a Largo y Corto Plazo

+15,6%

Cartera Total (mn €) 66.727

[

59.068

El 96%
corresponde a
OHL Concesiones<

-10,4%

14,7 meses de T
8.1% — 10,2%

ventas totales

2009 2008

[ Largo Plazo
Corto Plazo

OHL
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Evolucion Principales Actividades
Estructura de lineas de negocio

amn
P e

OHL OHL
Construccion Construccion
Internacional Nacional

OHL
Industrial

OHL
Desarrollos

OHL

Medio
Ambiente
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Evolucion Principales Actividades

» Continuidad del importante crecimiento:

EBITDA
+31,6%

Ventas

CAC 2005-2009 | +31,3%

= Séptimo grupo concesionario de autopistas a nivel mundial
segun el ranking de Public Works Financing 2009

= Primer inversor en autopistas de peaje de Latinoamérica
= 25 concesiones en cartera:
= 20 en operacién y 5 en construccién

» 21 autopistas (4.400 Km) , 2 ferrocarriles, 1 puertoy 1
aeropuerto

» Presencia geografica:

» Paises estratégicos: Brasil, México, Chile, Pera y
Espafna

= Participacion del 60% en OHL Brasil con una capitalizacion
de mas de 5 veces la inversion realizada

» Preferencia por participaciones mayoritarias (media de 72%)

= Objetivo minimo de rentabilidad del accionista del 15%
acumulativo anual en €

Principales Magnitudes

2009 2008 % Var.
Ventas 742,6 5424 | +36,9%
EBITDA 455,9 3399 | +34,1%
Cartera 58.799,3 | 50.4254 [ +16,6%

Cartera 2009

Argentina

ChilePeru o4
5% 2%
Espafa
10%

México
45%

Brasil
37%

23



Evolucion Principales Actividades

= Operacion a diciembre de 2009 de 28 de las 29 plazas de peaje de las Autopistas Federales en
Brasil (Planalto Sul, Fluminense, Fernao Dias, Regis Bittencourt y Litoral Sul)

» Puesta en operacién en noviembre de 2009 de un primer tramo de 5,5 Km de la concesion del
Viaducto del Bicentenario en México

= El 25 de septiembre de 2009 la participacion en la concesidn del aeropuerto de Toluca paso del
32,8% al 49,0%

= El 15 de octubre de 2009 OHL Concesiones incrementd su participacidén en la concesién de
Amozoc-Perote desde el 55,0% hasta el 69,2%

= El 16 de octubre de 2009 se adquiri6 el 50% de la participacion en la concesion del Puerto de
Alicante pasando a tener el 100% de la misma

= Vendido el 30 de agosto de 2009 un 9,72% de la participacion en |-2000 (sociedad propietaria del
100% de las concesiones chilenas de Sol y Libertadores). El Grupo continia manteniendo el
control de la sociedad con el 65,3% de sus acciones

OHL 24



Evolucion Principales Actividades

Trafico
medio/dia

(1)

Inversion Fondos @)

total aportados OHL

Aecsa Argentina  Operacion 340 71% 100,1 208.465
Subtotal Argentina 340 100,1 208.465
Autovias Brasil Operacion 316 421 60% " 103.160
Centrovias Brasil Operacion 218 353 60% 61.709
Intervias Brasil Operacion 376 621 60% 141.447
Vianorte Brasil Operacion 237 330 60% 78.207
Rio deJaneiro-Espirito Santo Brasil Operacion 320 681 60% > 101,4 84.770
Sao Paulo-Belo Horizonte Brasil Operacion 562 912 60% 233.323
Sao Paulo-Curitiba Brasil Operacion 402 1.138 60% 278.801
Curitiba-Florianopolis Brasil Operacién 382 875 60% 209.993
Curitiba-Rio Grande do Sul Brasil Operacion 413 472 60%/ 63.221
Subtotal Brasil 3.226 5.803 101,4  1.254.631
Autopista del Sol Chile Operacion 132 171 65% } 29 7 74.472
Autopista Los Libertadores Chile Operacion 119 146 65% ’ 36.671
Autopista Los Andes Chile Construccion/ Operacion 92 329 100% 37,5 13.823
Subtotal Chile 343 646 67,2 124.966
Autovia M-45 Espafia Operacion 8 109 100% 0,1 76.565
Autopista M-12 Espafia Operacion 9 426 100% 179,5 9.120
Autovia de Aragon - Tramo 1 Espafa Construccion/ Operacion 56 247 95% 15,8 94.591
Subtotal Espafia 73 782 195,4 180.276
Conmex (Fase 1) México Operacién 52 } 1754 87% } 301.8 127.360
Conmex (Il, Il y IV) México Construccion 103 ’ 100% ’ NA
Amozoc-Perote México Operacion 123 194 69% 45,3 25.731
Libramiento Norte de Puebla México Construccion 32 166 100% 4,0 NA
Viaducto Bicentenario México Construccion/ Operacion 32 1.404 100% 131,2 13.861
Subtotal México 342 3.518 482,3 166.952
Autopista del Norte Peru Operacion 356 204 100% 4,2 14.164
Subtotal Pert 356 204 4,2 14.164

Total Autopistas

(1) El trafico medio/dia corresponde a vehiculos equivalentes pagantes en todos los casos salvo en la M45 y la Autovia de Aragén
— Tramo 1 que recoge la intensidad media diaria (IMD);
(2) Incluye equity y contribuciones de deuda a largo plazo 25




Evolucion Principales Actividades

Fondos (1) Pasajeros /

aportados OHL afo

, Instalaciones Inversion
Pais Estado
operadas total

Metro Ligero Oeste Espafia Operacién 22 Km 2 Lineas 925 51% 65,9  7.445.563
Cercanias Mostoles-Navalcarnero Espana Construccion 15 Km 1 Linea 424 100% 116,2 NA
30 Ha. Darsena
Puerto de Alicante Espana Operacion 1.275 m. Linea de 106 100% 241 227.055
atraque

Servicios
aeroportuarios,
complementarios
y comerciales
Total Otros 10.070.395

Toluca (Aeropuerto) Mexico Operacion 970 49% 87,0 2.397.777

TOTAL NA

(1) Incluye equitiy y contribuciones de deuda a largo plazo

26



Evolucion Principales Actividades

Concesion EVOLUCION TRAFICO ACTUALIZACION TARIFAS
2009 (n° vehiculos) Var. 09 /08 % Revision (4) Fecha
Argentina Aecsa (1) 208.465 -2,9% 1,9% Diciembre 09
Brasil Autovias (1) 103.160 -0,6% 7,8% Julio 09
Centrovias (1) 61.709 +1,6% 10,0% Julio 09
Intervias (1) 141.447 -0,1% 7,7% Julio 09
Vianorte (1) 78.207 -1,7% 7,5% Julio 09
Planalto Sul (1) 63.221 n/a - -
Fluminense (1) 84.770 n/a - -
Fernao Dias (1) 233.323 n/a - -
Regis Bittencourt (1) 278.801 n/a - -
Litoral Sul (1) 209.993 n/a - -
Chile A. Sol (1) 74472 +4,6% 5,1% Feb./Julio 09
A. Libertadores (1) 36.671 +1,3% 3,7% Enero 09
Autopista Los Andes (1) 13.823 +0,4% 13,7% Enero 09
Espafa Euroglosa M-45 (2) 76.565 -1,0% 1,3% Enero 09
Eje Aeropuerto (1) 9.120 -13,8% 6,3% Enero 09
Metro Ligero Oeste (3) 20.399 +7,9% 1,4% Enero 09
México Amozoc — Perote (1) 25.731 +36,1% 5,8% Enero 09
Conmex | (1) 127.360 +6,4% 6,0% Enero 09
Viaducto Bicentenario (1) 13.861 n/a - -
Peru Autopista del Norte (1) 14.164 n/a - -
O

2
" OHL
=g

(1) TMEP: Trafico Medio Equivalente Pagante
(2) IMD: Intensidad Media Diaria
(3) Numero medio diario de pasajeros

(4) Incremento medio de la tarifa aplicada en cada plaza de peaje

27



Evolucion Principales Actividades

OHL Construccion Internacional

» Continuidad del importante crecimiento:

EBITDA
+37,7%

Ventas

CAC 2005-2009 | +26,8%

= Cuatro vias de crecimiento:

» Paises con presencia estable a través de compaifias
adquiridas (USA y Centro Europa)

» Paises con presencia estable historicamente (México y
Chile)

= Construccion ligada a concesiones (México, Chiley
Peru)

= Otros paises siempre que se cumplan los selectivos
criterios establecidos (Qatar, Argeliay otros)

» Estabilidad de |la cartera a pesar del peso que en 2008
tuvieron las importantes adjudicaciones en Qatar y Argelia

Principales Adjudicaciones 2009 mn €

Principales Magnitudes

2009 2008 % Var.
Ventas 1.829,9 1.429,1 +28,0%
EBITDA 173,2 111,1 +55,9%
Cartera 2.660,1 2.716,5 -2,1%

Viaducto Bicentenario, México 284,3
Red vial n° 4, Peru 177,2
Intercambiador autopistas Miami, USA 160,8
Orange line metro Miami, USA 140,6

- P )
e
e

Cartera 2009

Qatar
24%

Argelia

5%

Peru

7%

USA
24%

Centro
Europa
23%

Chile
5%

México
12%

28



Evolucion Principales Actividades

OHL Construccion Nacional — Sector en Espana, posicion relativa

= El sector de la construccion en Espafa ejerce historicamente un papel excesivamente
protagonista llegando a representar su valor ainadido bruto en 2007 el 11% de PIB frente
a tasas del orden del 6% en la media de la Unidn Europea

» La hipertrofia del sector es parcialmente sana, en la parte que corresponde al esfuerzo
en inversion en infraestructuras, ayudado por los fondos estructurales de la UE que
han llegado a representar el 1,5% del PIB

= Pero la mayor parte del sobre dimensionamiento viene de la inversion en viviendas, que
llega a representar en 2007 el 9% del PIB en comparacion con el 5,8% de la UE

= Como consecuencia de ello, la actividad inmobiliaria esta sufriendo un fuerte ajuste:

= Desplome de las ventas: de una media mensual de 80.000 viviendas en 2007 a
35.000 actualmente

= Caida drastica del numero de viviendas iniciadas: de 700.000 en los afios de mayor
actividad hasta unas 200.000 actualmente

» OHL .



Evolucion Principales Actividades

OHL Construccion Nacional — Sector en Espafia, 2009 y Futuro

Produccidén del sector construccion (1): -21,5%

= Obra Civil: +3,4%
Ejercicio = Edificacion no residencial: -18,8%
2009 » Edificacion residencial: -55,0%

Licitacion Publica (2): 40.000 mn €, cifra similar ala de 2008

Consumo de cemento 3): -33%

El Ministerio de Fomento ha manifestado su voluntad de mantener los
niveles de licitacion:

. = El Proyecto de Presupuestos para 2010 incluye unainversion
Previsiones superior a los 19.000 millones de € que, segun el Plan de Accién
2010 Inmediata 2010 se corregira a la baja en unos 1.760 millones de €

= Plan Extraordinario de Inversion en Infraestructuras: Presupuesto
de 15.000 mn € con financiaciéon 50% BEI, 20% ICO y 30% a
medias entre constructoras y bancos

» La ejecucion del PEIT debe garantizar la actividad del sector en Obra Civil
a largo plazo

2005 - 2020

o Fuentes: (1) Euroconstruct
23
=y

OH L (2) BOE (por fecha de anuncio)
30
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Evolucion Principales Actividades

OHL Construccion Nacional

» Caida de ventas alrededor del 10% Principales Magnitudes
. 2 2

= La Obra Civil supone el 67% de las ventas y el 74% de 009 008

la cartera

Ventas 1.604,4 1.786,4 -10,2%

m Edlflcac[o.n'basqda en no residencial (hospitales y EBITDA 105.0 120.8 13.1%

otros edificios singulares)
» Edificacion Residencial supone el 8% de las ventas de Cartera 2.603,4 | 3.220,6 -19,2%

Construccion Nacional

= E| EBITDA de Edificacion Residencial es inferior al 1%
del EBITDA del Grupo

Principales Adjudicaciones 2009 mn €

Autopista SE-40, Sevilla 81,5
Eje Ferroviario Santa Justa — Aeropuerto, Sevilla 75,0
Ampliacion Autovia A-3, Valencia 46,0

» OHL y
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Estrategia - | - Operativa

Continuidad en la estrategia marcada en 2002

= Area principal del Grupo
= Concentra el esfuerzo inversor del Grupo
» Endeudamiento sin recurso y en la misma moneda que los ingresos

OHL = Férreo compromiso con los criterios de prudencia:
CONSTRUCCION

INTERNACIONAL

= Margenes minimos del 15% (nivel de obra)
= Cash flow positivo desde inicio
= Cobro garantizado

OHL = Concentracion en Obra Civil
CONSTRUCCION » Edificacion selectiva:

NACIONAL = Crecimiento en no residencial
= Reduccion en residencial con tendencia a cero

OHL = Actuacion como realizador o suministrador de plantas industriales completas:
INDUSTRIAL = No solo constructor

» En Espafa y a nivel internacional
OHL » Desarrollos de maxima categoria en zonas de interés turistico e historico
DESARROLLOS
OHL » Presencia en concesiones de desalacion y depuracion de agua

MEDIO AMBIENTE

" OHL
=
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Estrategia - Il - Financiera

Disciplinay seguridad financieras

* Necesidades permanentes cubiertas con financiacion a largo
plazo

» Créditos a corto plazo so6lo para necesidades estacionales
* [Importante posicion permanente de liquidez

= Ratio de Deuda Neta con Recurso / EBITDA con Recurso siempre
inferior a 3 veces

» Financiacion de las concesiones sin recurso y en moneda local

» OHL y
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Estimaciones 2010

* Mantenimiento de la misma estrategia aplicada desde
2002

= Crecimientos previstos en Ventas, EBITDA y Beneficio
neto superiores al +10%, en linea con anos anteriores

= Continuidad de la politica financiera:
*Rigor y transparencia
= Deuda neta con recurso / EBITDA con recurso < 3 veces

» Posible desinversion de activos no estrategicos
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