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ASUNTOQ: Comunicacién de hecho relevante

Nos es muy grato comunicar a Vds. que por el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha sido convocada la Junta General Ordinaria de Accionistas para los
proximos dias 23 y 24 del proximo mes de abril.

En este sentido, adjunto remitimos a Vds. el Anuncio de Convocatoria y los
Acuerdos e Informes de Administradores y Auditoria asi como las Cuentas Anuales de
la Sociedad y de su Grupo consolidado tal y como fueron formuladas por su Consejo de
Administracién en el plazo legal correspondiente, concretamente en su sesion del 24 de
febrero ultimo.

Quedando siempre a su disposicién, les saludamos atentamente,



IBERDRQLA, S.A.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

£l Consejo de Administracion de IBERDROLA, S. A,, de conformidad con Ia normativa
legal y estatutaria en vigor, ha acordado convocar a los sefiores accionistas de esta Sociedad
a Junta General Ordinaria, que se celebrara en Bilbao, en primera convocatoria, el dia 23 de
Abril de 1999, a las doce horas, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra, niumero 4 0en
segunda convocatoria, el siquiente dia 24 de Abril, en el mismo local y hera, al objeto de-
deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente;

ORDEN DEL DIA:

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria), e Informe de Gestian, referidos al Ejercicio cerrado al 31 de
Diciembre de 1998, de la Sociedad y de su Grupo consolidados, asi como de la gestion social
del mencionado Ejercicio, resolviends sobre 1a aplicacién del resultado.

Sequndo.-  Ratificacion del nombramiento de Consejero.

Tercero.- Reeleccion de Auditores de Cuentas de IBERDROLA, S.A. y de las Sociedades
que integran su Grupo consolidado para el Ejercicio 1999.

Cuarto - Redenominacion en Euros de Ia cifra de Capital Social y reduccion de éste en Ia
Cuantia necesaria para que el valor nominal de cada accion se corresponda con tres Euros,
dando. nueva redaccion a los Articulos 5, (Capital Social), y 24, (Garantias de Consejeros), de
los Estatutos Sociales. '

Quinto.- Adaptacién del Articulo 9 de los Estatutos Sociales a lo dispuesto en Ias Leyes
37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores, y 50/1998, de 30 de Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social, reduciendo a quince dias el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, y posible exclusion de tal derecho preferente en el ejercicio de ia facuitad de capital
autorizado.




Sexto - Autorizacion al Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 153.1.b), del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, para que, dentro
del plazo maximo de cinco afos, y si lo estima conveniente, pueda aumentar el Capital Sacial
hasta la mitad del actual Capital Social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia
que considere adecuadas, dando nueva redaccion al Articulo 5 de los Estatutos Sociales,
dejando sin efecto la autorizacién acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998.

Séptimo.-  Autorizacidn al Consejo de Administracion para la emision de bonos,
obligaciones o valores similares, simples o garantizados, no convertibles en acciones, en fa
modalidad y cuantia que decida fa Junta, de conformidad con Ia Ley, dejando sin efecto la
autorizacion acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998 en cuanto a la cifra no
dispuesta.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para realizar programas de pagares
de empresa.
Noveno .- Auterizacion al Consejo de Administracion para la emision de obligaciones u

ofros valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones, con derecho de suscripcion
preferente, en la cifra que sefiale la Junta, y ampiiacion del Capital Social en la cuantia
necesaria, delegando en el Consejo |a determinacion de cuantos extremos no sean fiiados por
la propia Junta General, conforme al Articulo 292 de la Ley de Saciedades Anonimas, dejando
sin efecto la autorizacion acordada por fa Junta General de 30 de Mayo de 1998.

Décimo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la emision de obligaciones
convertibles y/o canjeabies en acciones de la propia entidad, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, aprobando las reglas de colocacion, delegando su ejecucion en el
Consejo de Administracion; determinacion de las bases y modalidades de la conversion vy
ampliacion del Capital Social en la cuantia necesaria, siendo el tipo de emision de las
obligaciones a la par y el de las acciones, a efectos de ia conversion o canje, sera como
minimo el cambio medio de las acciones en ef mercado continuo de las Bolsas espanolas,
segun las cotizaciones de cierre durante los diez dias naturales anteriores al tercer dia habil
anterior al de emision de las obligaciones, sin que en ningan caso puedan emitirse por cifra
inferior a su valor nominal.

Undécimo.- Autorizacion al Consejo para solicitar la admisién y exclusion de negociacién en
los mercados secundarios organizados, espafoles o extranjeros, de las acciones,
obligaciones u ofros valores emitidos o que se emitan, asi como para adoptar los acuerdos



que resulten necesarios para la permanencia en cotizacion de las obligaciones o bonos en
circulacion de la Sociedad,

Duodécimo.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus Sociedades dominadas
en los términos previstos por la Ley. Reduccion del Capital Social y consecuente modificacién
del Articulo 5 de los Estatutos Sociales,

Décimotercero.- Autorizacion para la constitucion de Fundaciones de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 30/1994 de Fundaciones y de Incentivos Fiscales, legislacién autonémica

en vigor y demas normativa aplicable, facultando al Consejo de Administracion para su
gjecucion.

Décimocuarto.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién de la Scciedad,
incluida la de sustitucién, para el pleno desarrollo y ejecucion de los anteriores acuerdos Y SU
interpretacion, asi como para su elevacion a publicos, en los mas amplios términos.

Décimoquinto.- Aprobacion del acta de Ia Junta.

De conformidad con lo previsto en la vigente Ley de Sociedades Anénimas, se hace
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en ef domicilio social,
y de pedir la entrega o envio gratuito, de los siguientes documentos;

— Texto integro de fas Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Yy Memoria) e Informe de Gestion referidos al Ejercicio 1998 de la Sociedad y su
Grupo consolidado asi como los respectivos Informes del Auditor de Cuentas
(Punto Primero del Orden del Dia).

— Texto integro de la propuesta de acuerdo para la redenominacién de la cifra de
Capital Social en Euros, reduccion de capital en Ja cuantia necesaria para que el
valor nominal de cada accion se corresponda con tres Euros, y nueva redaccion
de los Articulos 5 y 24 de los Estatutos Sociales, asi como Informe de los
Administradores sobre tal propuesta de acuerdo de modificacion de Estatutos
{Punto Cuarta del Orden del Dia).



Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
modificacion de Estatutos (Punto Quinto del Orden del Dia).-

Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
capital autorizado {Punto Sexto del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo de emision de valores no convertibles
(Punto Séptimo de! Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre programas de pagarés de
empresa (Punto Octavo del Orden del Dia).

Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
emision de valores convertibies con derecho de suscripcion preferente (Punto
Noveno del Orden del Dia).

fnforme de los Auditores de Cuentas sobre |z propuesta de acuerdo de emisian
de vaiores convertibles con derecho de suscripcion preferente (Punto Noveno del
Orden del Dia).

Texto integro e Informe de los Administradores sobre Ia propuesta de acuerdo de
emisién de valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcién
preferente {Punto Décimo del Orden del Dia).

Informe de los Auditores de Cuentas sobre la propuesta de acuerdo de emision
de vaiores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente
(Punto Décimo del Orden del Dia).

Texto integro de ia propuesta de acuerdo para solicitar la admisién y exclusion de
negociacién en los mercados secundarios de los valores emitidos o que se
emitan (Punto Undécimo del Orden del Dia).

Texto integro e Informe de los Administradores sobre Ia propuesta de acuerdo de
adquisicion derivativa de acciones, reduccion del Capital Social y consecuente
modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales (Punto Duodécimo def Orden
del Dia).




— Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacion al Consejo de
Administracion para la constitucion de Fundaciones (Punto Décimotercero del
Orden del Dia).

Derecho de asistencia y representacion.

Podrén asistir a la Junta General los Accionistas que antes del dia 18 de Abril de 1969
y de forma individualizada o agrupadamente con otros, posean 20 0 mas acciones inscritas en
los registros de detalle de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, que expediran las correspondientes tarjetas de asistencia, que se facilitaran
iguaimente, en su caso, por la propia Sociedad en el domicilio social (Gardoqui n° 8, Bilbao)
contra depdsito de los documentos acreditativos de la fitularidad de |as acciones.

La representacién para asistir a la Junta General podra delegarse en otro accionista
de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 16 de los Estatutos Sociales, utilizando para ello la
siguiente formuia: "Confiero mi representacion para esta Junta al accionista Don ... ,
quien votara favorablemente las propuestas presentadas por el Consejo de Administracion en
relacién con ef Orden del Dia, salvo que se indique ofra cosa en las siguientes instrucciones
para el ejercicio del voto ......".

Teniendo en cuenta Ia indole de las propuestas que se someten a deliberacion y
acuerdo de la Junta, se advierte que, en Primera Convocatoria, se precisara la concurrencia

de la mitad del capital desembolsado y, en Segunda Convocatoria, la cuarta parte de dicho
capital,

Conforme a lo establecido en el Real Degreto 2288/1 977, de 5 de Agosto, el Consejo
de Administracion ha sido asesorado por ef Letrado Asesor de la Sociedad a los efectos de Io
dispuesto en el Articulo 1 de la citada disposicion respecto a la presente Convocatoria.

NOTAS:

1% Aunque en el presente anuncio estén previstas dos convocatorias de acuerdo
con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ané6nimas, el Consejo de
Administracion se permite recordar a los Sefiores accionistas para evitarles
molestias innecesarias que, normaimente, no es posible reunir en primera
convocatoria el "quérum” de asistencia exigido por la referida Ley, por lo cual,
con toda probabilidad, la Junta se celebrara en sequnda convocatoria, ef dia



2"

24 dei préximo mes de Abril a las doce de la manana, en el Palacio
Euskalduna, calle Abandoibarra, nimero 4, en Bilbao. :

Para mayor comodidad de los Sefores accionistas y a fin de evitar
aglomeraciones en la enfrada del local en el que ha de celebrarse la Junta
General, la entrega de la documentacion se realizara ademas, durante los dias
anteriores a la Junta en aquellas oficinas de la Sociedad gue oportunamente se
anunciaran en la prensa diaria.

Bilbao, 24 de Marzo de 1999,
El Secretario del Consejo de Administracion.
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DON IGNACIO DE PINEDO CABEZUDO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE “/BERDROLA, SA” DOMICILIADA EN BILBAO, GARDOQUI NUMERO
OCHO, CON CODIGO DE IDENTIFICACION DE PERSONAS JURIDICAS A-48-010815.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de esta Sociedad, celebrado en Madrid con fecha 24
de Marzo de 1999, con la concurrencia de Vocales en nimero suficiente para adoptar Acuerdos,
adoptd los siguientes:

PRIMERO.-  Convocar la Junta General de Accionistas de la Sociedad an fos
siguientes términos;

B35.00.¢

El Consejo de Administracion de IBERDROLA, S. A, de conformidad con la normativa
legal y estatutaria en vigor, ha acordado convocar a los sefiores accionistas de esta Sociedad a
Junta General Ordinaria, que se celebrara en Bilbao, en primera convocatoria, el dia 23 de Abil
de 1999, a las doce horas, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra, nimero 4, 0 en

- segunda convocatoria, el siguiente dia 24 de Abril, en el mismo local y hora, al objeto de

deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en &l siguiente;

QRDEN DEL DIA:

Primero - Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), e Informe de Gestidn, referidos al Ejercicio cerrado
al 31 de Diciembre de 1998, de a Sociedad y de su Grupo consolidado, asi como de Ia gestion
social del mencionado Ejercicio, resolviendo sobre Ia aplicacion del resultado.

Segundo.- Ratificacion del nombramiento de Consejero.
Tercero.- Reeleccion de Auditores de Cuentas de IBERDROLA, S.A. y de las

Sociedades que integran su Grupo consolidado para el Ejercicio 1999.

Cuarto.- Redenominacion en Euros de la cifra de Capital Social y reduccion de
este en la cuantia.necesaria para.que el valor nominal de cada accion se corresponda con tres
Euros, dando nueva redaccion a los Articulos 5, {Capital Social), y 24, (Garantias de
Consejeros), de los Estatutos Sociales. '

Quinto.- Adaptacion del Articulo 9 de los Estatutos Sociales a lo dispuesto en las
Leyes 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado
de Valores, y 50/1998, de 30 de Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden



Social, reduciendo a quince dias el plazo para el ejercicio def derecho de suscripcién preferente,
y posible exclusion de tal derecho preferente en el ejercicio de 1a facultad de capital autorizado.

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 153.1.b), del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, para que, dentro del
piazo maximo de cinco afios, y si lo estima conveniente, pueda aumentar el Capital Social hasta
la mitad del actual Capital Social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que
considere adecuadas, dando nueva redaccion al Articulo 5 de los Estatutos Sociales, dejando sin
efecto la autorizacion acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de bonos,
obligaciones o valores similares, simples o garantizados, no convertibles en acciones, en la
modalidad y cuantia que decida la Junta, de conformidad con la Ley, dejando sin efecto la
autorizacibn acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998 en cuanto a la cifra no
dispuesta. '

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para realizar programas de
pagarés de empresa.

Noveno.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de
obligaciones u otros valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones, con derecho
de suscripcion preferente, en la cifra que sefiale fa Junta, y ampliacién del Capital Social en la
cuantia necesaria, delegando en el Consejo la determinacion de cuantos extremos no sean
fijados por la propia Junta General, conforme al Articulo 292 de Ia Ley de Sociedades Andnimas,
dejando sin efecto fa autorizacion acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998.

Décimo.- Autorizacion .al Consejo de Administracion para la emision de
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia entidad, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, aprobando las reglas de colocacion, delegando su ejecucion
en el Consejo de Administracion; determinacion de las bases y modalidades de la conversion y
ampliacion del Capital Social en ia cuantia necesaria, siendo el tipo de emision de las
obligaciones a ta par y el de las acciones, a efectos de la conversién o canje, serad como minimo
el cambio medio de las acciones en el mercado confinuo de las Bolsas espanolas, segun las
cotizaciones de cierre durante los diez dias naturales anteriores al tercer dia habil anterior al de

emision de las obligaciones, sin que en ningln caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor
nominal,

Undécimo.-  Autorizacién al Consejo para solicitar la admision y exclusién de
negociacion en los mercados secundarios organizados, espafioles o extranjeros, de las
acciones, obligaciones u otros valores emitidos o que se emitan, asi como para adoptar los
acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en cotizacion de las obligaciones o bonos
en circulacién de {a Sociedad. :
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Duodécimo.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa
de acciones propias por parte de la propia Sociedad yfo por parte de sus Sociedades dominadas

en los términos previstos por ia Ley. Reduccitn del Capital Social y consecuente modificacién
del Articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Décimotercero.- Autorizacion para la constitucion de Fundaciones de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 30/1994 de Fundaciones y de Incentivos Fiscales, legislacion autondmica

en vigor y demas normativa aplicable, facultando al Consejo de Administracion para su
ejecucion.

Décimocuarto.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién de ia
Sociedad, incluida la de susfitucion, para el pleno desarrollo y ejecucién de los anteriores

acuerdos y su interpretacion, asi como para su elevacion a publicos, en los mas amplios
términos.

Décimogquinto.- Aprobacion del acta de ta Junta. N

De conformidad con lo previsto en la vigente Ley de Sociedades Anonimas, se hace
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social, y
de pedir la entrega o envio gratuito, de los siguientes documentos:

— Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion referidos al Ejercicio 1998 de la Sociedad y su
Grupo consolidado asi como los respectivos Informes del Auditor de Cuentas
(Punto Primero del Orden del Dia).

— Texto integro de la propuesta de acuerdo para la redenominacién de la cifra de
Capital Social en Euros, reduccion de capital en la cuantia necesaria para que el
valor nominal de cada accion se corresponda con tres Euros, y nueva redaccion de
los Articulos 5 y 24 de los Estatutos Sociales, asi como Informe de los
Administradores sobre tal propuesta de acuerdo de modificacion de Estatutos
(Punto Cuarto del Orden del Dia).

— Texto integro e Informe de los Administradores sobre |a propuesta de acuerdo de
modificacion de Estatutos (Punto Quinto del Orden del Dia).

— Texto integro e Informe de ios Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
capital autorizado (Punto Sexto del Orden del Dia)._

— Texto integro de fa propuesta de acuerdo de emision de valores no convertibles
(Punto Séptimo del Orden del Dia). '



—  Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre programas de pagarés de empresa
(Punto Octavo de! Orden del Dia).

— Texto integro e Informe de los Administradores sobre ia propuesta de acuerdo de
emision de valores convertibles con derecho de suscripcion preferente (Punto
Noveno del Orden del Dia).

— Informe de los Auditores de Cuentas sobre la propuesta de acuerdo de emisidn de

valores convertibles con derecho de suscripcion preferente (Punto Noveno del
Orden del Dia).

— Texto infegro e Informe de los Administradores sobre |a propuesta de acuerdo de
emision de valores convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente
(Punto Décimo del Orden del Dia).

— Informe de los Auditores de Cuentas sobre la propuesta de acuerdode emision de

valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente (Punto
Decimo del Orden del Dia).

— Texto integro de la propuesta de acuerdo para solicitar fa admisién y exclusion de
negociacion en los mercados secundarios de los valores emitidos o que se emitan
(Punto Undécimo del Orden del Dia).

— Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
adquisicion derivativa de acciones, reduccion del Capital Social y consecuente
modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales (Punto Duodécimo del Orden
del Dia). '

— Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacion al Consejo de
Administracion para la constitucion de Fundaciones (Punto Décimotercero del
Orden del Dia).

Derecho de asistencia y representacion.

Fodran asistir ala Junta General los Accionistas que antes del dia 18 de Abril de 1999 y
de forma individualizada o agrupadamente con otros, posean 20 6 mas acciones inscritas en los
registros de detalle de las-entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, que expediran las corespondientes tarjetas de asistencia, que se facilitaran igualmente,
en su caso, por la propia Sociedad en el domicilic social (Gardoqui n° 8, Bilbao) contra depdsito
de los documentos acreditativos de Ia fitularidad de las acciones.

La representacion para asistir a la Junta General podra delegarse en otro accionista de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 16 de los Estatutos Sociales, utilizando para ello Ia
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siguiente formula: "Confiero mi representacion para esta Junta al accionista Don ............. , quien
votara favorablemente las propuestas presentadas por el Consejo de Administracion en relacion

con el Orden del Dia, salvo que se indique otra cosa en las siguientes instrucciones para el
ejercicio del voto .......".

Teniendo en cuenta Ja indole de las propuestas que se someten a deliberacion y
acuerdo de la Junta, se advierte que, en Primera Convocatoria, se precisara la concurrencia de
la mitad del capital desembolsado ¥, en Segunda Convocatoria, la cuarta parte de dicho capital.

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 2288/1877, de 5 de Agosto, el Consejo de
Administracién ha sido asesorado por el Letrado Asesor de la Sociedad a los efectos de Io
dispuesto en el Articulo 1 de la citada disposicién respecto a la presente Convocatoria.

NOTAS:

.
1%, Aunque en ef presente anuncio estén previstas dos convocatorias de acuerds con
- €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, -el Consejo de
Administracion se permite recordar a los Sefiores accionistas para evitarles
molestias innecesarias que, normalmente, no es posible reunir en primera
convocatoria el "quérum® de asistencia exigido por la referida Ley, por lo cual, con
toda probabilidad, la Junta se celebrara en segunda convocatoria, el dia 24 del
proximo mes de Abril a las doce de |a mafiana, en el Palacio Euskalduna, calle
Abandoibarra, niimero 4, en Bitbao.

2°. Para mayor comodidad de los Sefiores accionistas y a fin de evitar
aglomeraciones en la enfrada del local en el que ha de celebrarse la Junta
General, [a entrega de la documentacion se realizard, ademas, durante los dias
anteriores a la Junta en aquellas oficinas de la Sociedad que oportunamente se
anunciaran en la prensa diaria.

Bilbao, 24 de Marzo de 1999.
El Secretario del Consejo de Administracion.

———— i —

B35.00.t

SEGUNDO.-  Publicar el anuncio de convocatoria sefialado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en Vizcaya.

TERCERO.- Aprobar las siguientes Propuestas de Acuerdo a someter a la Junta
General de Accionistas: '

IBERDROLA, 5.4, Domicike Sacial - Gardoqui, 8 - Bilbao - Inscola en ol Rugntes haetcantil de Vazeaya, sl iolio 113, hibvs 17 de by Seccion de Socsrdades, hopa n. 908, imcopoon 17 ¢l dia 2 oe Agosto de 1901 . N LF. A-480%0b15



ACUERDO PRIMERO
(Punto Primero del Orden del Dia)
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Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales, (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria), e Informe de Gestion, referidos a! Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de
1998, de la Sociedad v de su Grupo consolidado, asi como de la gestidn social del mencionado
Elercicio, resolviendo sobre [a aplicacion del resuttado,

Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganangias), e

Informe de Gestion correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 1998 de la

Sociedad y su Grupo consofidado aprobandose la gestion social del mencionado Ejercicio,
resolviendo sobre la aplicacion del resultado del modo siguiente:

BASE DE REPARTO:
Remanente de ejercicios anteriores 103.066.580.300 pts.
Beneficio del Ejercicio 1998 104.339.050.171 pts.
TOTAL 207.405.630.471 pts.
DISTRIBUCION:
A Dividendo 70.320.836.118 pts.
A Remanente _ 137.084.794.353 pts.
TOTAL 207.405.630.471 pts.

En consecuencia, se ha pagado el dia 4 de Enero de 1999 un dividendo a cuenta de 34
pesetas brutas a las acciones ordinarias {Codigo ISIN ESO144580018), pagandose un dividendo

complementario por importe de 44 pesetas brutas a las acciones ordinarias (Codigo ISIN
ESO144580018).

El dividendo complementario se pagara con efectividad del dia 1 de Julio de 1.999.

Las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y Propuesta de Aplicacion del Resultado
correspondientes a Iberdrola, S.A. y las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de su Grupo
Consolidado que se aprueban en este acto se corresponden con las que fueron formuladas por

el Consejo de Administracion en su reunion del dia 24 de Febrero de 1999, y se encuentran . o
extendidas en 114 folios de papel comin, escritos en una sola cara las primeras, y en 121 folios

de papel comin, escritos igualmente en una sola cara las correspondientes al Grupo
Consolidado, rubricades todos eflos por ef Secretario del Consejo de Administracion Don Ignacio
de Pinedo Cabezudo, constando asimismo la correspondiente diligencia con la firma autografa
de todos los miembros def Consejo de Administracion en ambos conjuntos de Cuentas.
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ACUERDO SEGUNDO
(Punto Segundo de! Orden del Dia)

Ratificacion del nombramiento de Consejero

Ratificar, de conformidad con lo dispuesto en los Articulos 138 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y 23, apartado 4, de los Estatutos Sociales, el nombramiento de
Consejero efectuado por el Consejo de Administracion en su reunion del 25 de Noviembre de
1998, a favor de la persona juridica “EDP - ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA’,

nembramiento realizado a fraves del acuerdo que literalmente dice asi y la Junta General ratifica
en todo su contenido:

"El Consejo de Administracion, a propuesta del Sr. Presidente, acuerda por unanimidad:

Declarar, a los efectos de lo dispuesto en el Articulo 139 del Reglamento del Registro
Mercanfil, que son dos las vacantes que existen en el Consejo de Administracion,
correspondientes a los vocales D. EPIFANIC RIDRUEJO BRIEVA y D. FERNANDO BALLVE
LANTERO, que fueron reeiegidos por Junta General de Accionistas celebrada el 25 de Mayo de
1996, por el plazo maximo legal de cinco afios, Y que presentaron su dimisidn mediante cartas de
fechas 13 de Julic de 1938 y de 15 de Jufio de 1998, respectivamente, dirigidas al Sr. Presidente
del Consejo de Administracién, de lo que se dio cuenta a dicho Organo de Administracion en
sesion celebrada el 22 de Julio de 1098,

Nombrar Vocal del Consejo de Administracion, por cooptacidn, al amparo de lo dispuesto
en los Articulos 138 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas y 23.4 de los
Estatutos Sociales, y a reserva de su aprobacién o ratificacion por la primera Junta General de
Accionistas que se relna, al accionista persona juridica “EDP - Electricidade de Portugal, S.A",
de nacionalidad portuguesa, con domicilio social en Lisboa, Avenida José Malhog, Lote A-13,
con identificacion fiscal como persona colectiva n® 500 697 256, inscrita en la Conservatoria del
Registro Comercial de Lisboa con el n® 1805, para cubrir la vacante dejada por D. FERNANDO
BALLVE LANTERO. El nuevo Vocal del Consejo ejercera el cargo con el limite del dia 25 de

‘Mayo del afio 2001, tal y como comespondia al anterior vocal D. FERNANDO BALLVE
LANTERO.

Encomendar al Sr. Consejero Secretario, D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, que
comunique a la enfidad “EDP - Electricidade de Portugal, S.A.” el nombramiento acordado, a
efectos de la previsto en los Articulos 142 y 143 del Reglamento del Registro Mercantil,
informandole asimismo que constituye condicion previa del nombramiento la aceptacion expresa
y formal, por la persona fisica que designe como representante suyo para el ejercicio de las
funciones propias del cargo, del acuerdo sobre limite de edad de los vocales y en los cargos del
propio Consejo, adoptado por este Organo en su reunion de 25 de Noviembre de 1997, y sobre
|2 obligacion de depésito en la Caja Social y en calidad de fianza, conforme a lo dispuesto en el
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Articulo 24 de los Estatutos Sociales, de una participacion de CIEN MIL (100.000) pesetas de
capital desembolsado, equivalente a DOSCIENTAS (200} acciones.

Asimismo en la comunicacion de su nombramiento a “EDP-Electricidade de Portugal,
S.A" se le informard que en la aceptacion ha de manifestar que no esta incurso en
incompatibilidad legal alguna para el desemperio de su cargo y, en particular, en aquellas a que
se refieren la Ley 32/1983, de 20 de Diciembre, de fa Comunidad Autonoma del Pais Vasco, la
Ley 14/1995, de 21 de Abril, para la Comunidad Auténoma de Madrid, ylaley 12/1995, de 11 de
Mayo.”

El Acuerdo que antecede fue notificado a la representacion iegal de “EDP-Electricidade de
Portugal, S.A", cuyo Consejo de Administracion, en sesion de fecha 26 de Noviembre de 1998
acepto todos sus términos y, en consecuencia:

1. El nombramiento de ‘EDP-Electricidade de Portugal, S.A" como Vocal del Consgjo ds
Administracion de IBERDROLA. ¥

2. La designacion como persona fisica representante de D. Mario Cristina de Sousa, mayor de
edad, de estado civil casado, de nacionalidad portuguesa, con domicilio en Largo do Casal
Vistoso, n® 2 - 11°- D, en Lisboa (Portugal) y nimero de pasaporte E-771981.

3. La declaracion de no estar incurso ni “EDP-Electricidade de Portugal, S.A." ni D. Mério Cristina
de Sousa en incompatibilidad legal alguna para el desempefio del cargo, conforme a la
Legislacion espafiola recogida en el Acuerdo.

4. Aceptar el Acuerdo sobre limite de edad de los vocales y en los cargos del propio Consejo de
IBERDROLA, adoptado en su reunién de 25 de Noviembre de 1997.

Todo lo cual resulta de cerfificacion expedida por el Secretario del Consejo de “EDP-
Electricidade de Portugal, S.A.", con su firma debidamente legiimada por Abogado en funciones
notariales, 20° Cartério Notarial de Lisboa, legalmente facultado en Portugal, refrendado todo elio
con la Apostitia de La Haya.

Por “EDP-Eiectricidade de Portugal, S.A.” se ha procedido al depdsito a disposicion de
IBERDROLA de 200 acciones de la Compaiiia en calidad de fianza por €l ejercicio del cargo en la
forma a que se refiere el art® 24 de los Estatutos Sociales de |a Entidad.

Finalmente, D. Mario Cristina de Sousa tomé posesion del cargo de Administrador de la
Sociedad IBERDROLA, S.A., como representante de EDP-Electricidade de Portugal, S.A,, en la
sesion del Consejo de esta Sociedad celebrada en Madrid el dia 16 de Diciembre de 1998.
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ACUERDO TERCERO
(Punto Tercero del Orden del Dia)

Reeleccion de Auditores de Cuentas de [BERDROLA, S.A. y de las Sociedades que integran su
Grupo consolidado para el Ejercicio 1999

Reelegir Auditores de Cuentas de la Sociedad y de las Sociedades que integran su
Grupo consolidado, a la Compaiiia “ARTHUR ANDERSEN Y CIA., S. COM.”, que gjercerd la
auditoria para el Ejercicio 1999, facultandose al Consejo de Administracion, que podra delegar a
tal efecto en la Comision Ejecutiva Delegada, para celebrar el comespondiente confrato de
arrendamiento de servicios, con las ¢lausulas y condiciones que estime convenientes, quedando
también facultado para realizar sobre el mismo las modificaciones que sean pertinentes de
acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Se hace constar que “ARTHUR ANDERSEN Y CIA., S. COM.” tiene su domicilio social
en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde n® 65, C.I.F. n° D-79104469 Se halla inscrita

en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Seccion 8, Hoja M-54414,
Inscripcion 12,

ACUERDO CUARTO
(Punfo C_uarto del Orden del Dia)

Redenominacion en Euros de la cifra de Capital Social y reduccion de éste en la_cuantia
necesaria para que el valor nominal de cada accion se comesponda con tres Furos. dando nueva

redaccion a los Ariculos 5, (Capital Social), vy 24, (Garantias de Consejeros). de los Estatutos
Sociales.

Primero.- Redenominar en Euros la cifra de Capital Social y el valor nominal de las acciones,
aplicando a tal fin el procedimiento establecids en el Articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de
Diciembre, sobre introduccién del Euro, conforme & siguiente detalle:

1. Aplicacion al Capital Social denominado en pesetas de! tipo de conversion en Euros:

450.774.590.500 pesetas - . .
166,386 Pts/Euro -~~~ 2709.209.852,39143 Euros
2. Redondeo por defecto al céntimo mas proximo: 2.709.209.852,39 Euros.

3. Calculo de la parte alicuota del Capital Social correspondiente a una accion respecto de la
cifra ofiginaria en pesetas:

VBERDROLA, S.A. Domicilie Secial - Cardaqui, B - Bilhao - Inscria on of Regetrn Mercannl de Vizeaya, al folio 112, e 15 dee Ia Seccan de Sacwdadcs, haa n = 9 imscrmcion 1% ol dia 20 me Agosto die 1901 - W31 A-SROYIETS



10

500 pesetas accion
450.744.590.500 ptas.

= (,00000000110920182844689

4. Determinacion del valor nominat de una accion en Euros:

0,00000000110920182844689 X 2.709.209.852,39 Euros = 3,005060 Euros

Segundo.- Reducir el Capital Social en la cantidad de 4.562.309,39 Euros, quedando cifrado —en
consecuencia— en la cantidad de 2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones
de 3 Euros de valor nominal cada una.

El importe de la reduccién de capital realizada —~es decir, 4.562.308,39 Euros- se destina a la
creacion de una reserva indisponible.

Tercero.- Modificar los Articulos 5 y 24 de los Estatutos Sociales que en lo sucesivo tendran la
siguiente redaccion:

Articulo 5 - Capital Social

1. El Capital Social es de 2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones de 3
Euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

2. Las acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta y podra solicitarse su
admision a cofizacion oficial tanto en las Bolsas de Valores nacionales como exfranjeras
conforme a la Legislacion vigente.

Articulo 24 - Garantias

Cada Consejero debera depositar en la Caja social doscientas acciones, en calidad de fianza,
que no podran ser enajenadas durante el ejercicio del cargo ni después hasta que la Junta
General apruebe los actos de administracion en que haya tomado parte.

ACUERDO QUINTO
{Punto Quinto del Orden del Dia)

Adaptacion del Articulo 8 de los Estatutos Sociales a lo dispuesto. en las Leyes 37/1998, de 16
de Noviembre, de reforma de ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, v 50/1998,
de 30 de Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. reduciendo a
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quince dias el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente, y posible exclusion
de tal derecho preferente en el ejercicio de la facultad de capital autorizado.

Articulo 5. Aumento y reducci6n del capital

1. El Capital Social podra ser aumentado o reducido por acuerdo de la Junta General de

accionistas con los requisitos establecidos para estos casos por la vigente Ley de Sociedades
Anonimas y conforme a las distintas modalidades que ésta autoriza.

2. La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacion de los Estatutos
sociales y dentro de los limites y condiciones fijados por la Ley, podra delegar en los
Administradores, bien la facultad de ejecutar el acuerdo ya adoptado de aumentar el Capital
Social, o bien la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del Capital Social.
Cuando la Junta General delegue en el Consgjo esta facultad, también podra atribuirle la
facultad de excluir e! derecho de suscripcion preferente respecto de las. emisiones de

acciones que sean objeto de delegacion, en los términos y con los requisitos establecidos por
la Ley.

3. En los aumentos de Capital Social con emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, los anfiguos accionistas y los fitulares de obligaciones convertibles, cuando
proceda de acuerdo con la Ley, podran ejercitar dentro del plazo que a este efecto les
conceda el Consejo de Administracién, que no ser4 inferior a quince dias desde la publicacion
del anuncio de oferta de suscripcion de fa nueva emision en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, el derecho a suscribir un ndmero de acciones proporcional al valor nominal de las
acciones que posean o de las que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles
de ejercitar en ese momento la facultad de conversion.

4. La Junta General podra excluir el derecho de suscripcion preferente en los casos y con las
condiciones previstas en la ley.

5. No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento del capital se deba a
la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcién de ofra sociedad o de parte del
patrimonio escindido de otra sociedad.

ACUERDO SEXTO
(Punto Sexto del Orden del Dia)

Autorizacion al Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en el Articulo 153.1.b). del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, para gue, dentro del plazo maximo de
cinco afios, y si lo estima conveniente, pueda aumentar el Capital Social hasta fa mitad del actual
Capital Social, en una o varias veces, v en la oportunidad Y cuantia que considere adecuadas,
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dando nueva redaccién al Articulo 5 de los Estatutos Sociales, dejando sin efecto la autorizacion
acordada por la Junta General de 30 de Mavo de 1998,

Facultar al Consejo de Administracion de Ia Sociedad, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 153.1.b), de la Ley de Sociedades Anonimas, para, sin previa consulta a la Junta
General, aumentar el Capital Social hasta la mitad del capital actual de Ia Sociedad establecido
en el Articulo 5 de los Estatutos Sociales, pudiendo ejercer esa facultad con anterioridad al 24 de
Abrit del afio 2004, en una o varias veces y en la oportunidad, cuantia y condiciones que en cada
caso libremente decida, respetando el derecho de suscripcion preferente.

v i .

La ampliacion o ampliaciones de capital podran llevarse a cabo mediante la emision de
nuevas acciones, con la correspondiente modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales.
En tal supuesto, el contravalor de las nuevas acciones consistira en aportaciones dinerarias al
patrimonio social, con desembolso del valor nominat de las acciones Y, en su caso, incluso con
prima de emisién.

lgualmente, y si fuera permitido por la Ley, el contravalor de la ampliacion o
ampliaciones de capital podré consistir en la transformacién de reservas de libre disposicion, en
cuyo caso la ampliacion o ampliaciones de capital podran realizarse mediante el aumento del
valor nominal de las existentes, con la consiguiente modificacion del Articulo 5 de los Estatutos
Sociales.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad para solicitar {a
admisién a negociacion, y su exclusion, en los mercados secundarios organizados espafioles o
extranjeros, de las acciones que puedan emitirse o, en caso de modificacion del valor nominal de
las ya emitidas, su exciusion y nueva admision, cumpliendo las normas que sean de aplicacion
en relacién con la contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion.

Ef Consejo podra delegar en ta Comision Ejecutiva Delegada las facultades contenidas
en el presente acuerdo.

Esta autorizacion deja caducada y sin efecto alguno la anterior autorizacion concedida
por fa Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998.

. ACUERDO SEPTIMO
- (Punto Séptimo del Orden del Dia)

Autorizacion al Conseio de Administracion para fa emision de bonos, obligaciones o valores
similares, simples o garantizados, no convertibles en acciones. en la modalidad y cuantia que
decida 1a Junta, de conformidad con la Ley. dejando sin efecto la autorizacion acordada por la

Junta General de 30 de Mayo de 1998 en cuanto a la cifra no dispuesta. '
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Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, con sujecion a la
normativa en vigor que sea aplicabie Y previas las autorizaciones que al efecto se requieran,
pueda, en el plazo maximo legal de 5 anos, emifir deuda no convertible en acciones,

representada por medio de titulos o por medio de anotaciones en cuenta, en obligaciones, bonos
u otros valores de renta fija.

La autorizacion queda limitada a la cantidad méxima de 1.200 milones de Euros
nominales o su equivalente en ofra moneda, y el Consejo podra hacer uso de ella emitiendo
dichos valores en una o varias veces, con serie y numeracion independiente para cada emision,
de un valor nominal de 10 Euros o mdltiplo de 10 Euros o de la moneda en la que se emitan,
simples, con garantia especial por medio de hipoteca mobiliaria o inmobiliaria, prenda de valores,
prenda sin desplazamiento, con garantia del Estado, Comunidad Autdnoma, Provingia ¢
Munigipio, aval solidario de Banco oficial o privado o Caja de Ahorros o de una Sociedad de
garantia reciproca o sobre los demas bienes, derechos o acciones de la Sociedad, confiriendo
de modo expreso al indicado Consejo as siguientes facultades:

1. Realizar la emisién en una o varias veces pudiendo poner los valores en circulacion, total

0 parcialmente, cuando lo estime oportuno y al fipo o tipos que tenga a bien, cumpliendo

los tramites que fueran necesarios de acuerdo con Ia normativa reguladora del mercado
de valores.

2. Determinar en cada momento e! resto de las condiciones en que han de emitirse y en
especial sus derechos econdmicos con sefialamiento de intereses, vencimientos y
reembolsos, incluso con prima si la considerase conveniente. Podra incluirse el derecho
de canje por acciones ya en circulacion de 13 Sociedad, asi como el posible derecho de
adquisicion de acciones, obligaciones u otros valores de fberdrola, S.A. o de ofras
Sociedades (warrants). Podra también incluirse el derecho al reembolso anticipado a
opcion del suscriptor y/o del emisor y las condiciones de gjercicio del mismo.

3. Fijar los términos, plazos y forma de suscripcion o colocacion en el mercado, bien con
suscripcion en metalico o en especie, constituir las garantias correspondientes, designar
al comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones
juridicas entre la Sociedad y el Sindicato, pudiendo, de acuerdo con éste, cambiar o
modificar las condiciones o circunstancias inicialmente establecidas.

4, Fijar los términos, piazos y forma de su amortizacion que se podra realizar por
cualquiera de las previstas en el Articulo 306 de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas.

5. Facultar de modo expreso al Consejo para utifizar en la emisién, amortizacién,

sefialamiento de rentabilidad o condiciones, cualquier procedimiento, tipo, clausula o
condicion permitida en derecho.
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6. Resolver cuantas cuestiones se relacionan con la emisién autorizada, sin limitacion
alguna de atribuciones.

7. Solicitar la admision a negociacion, y su exclusién, en los mercados secundarios
organizados espafioles o extranjeros de los valores que se emitan, cumpliendo las
normas que sean de aplicacion en relacién con la contratacion, permanencia y exclusion
de la negociacion.

8. Delegar indistintamente en la Comision Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado
todas o parte de las facultades especificadas en los apartados que anteceden.

Esta autorizacion deja caducada y sin efecto alguno 1a anterior concedida por importe de

200.000 miliones de pesetas, por fa Junta General celebrada el dia 30 de Mayo de 1998, en
cuanto a la parte no utilizada.

ACUERDO OCTAVO
(Punto Qctavo del Orden del Dia)

Autorizacién al Conseio de Administracion para realizar programas de pagarés de empresa.

Autorizar al Consejo de Administracién para realizar uno o varios programas de emision de
pagares, por un saldo vivo méximo de 900 millones de Euros, o su equivalente en otra moneda,
facultando al mismo para determinar cuantos extremos sean necesarios, asi como para ejecutar

los actos precisos para el estabiecimiento del programa o programas y la emision de los
pagarés.

Autorizar, asimismo, al Consejo de Administracién para delegar indistintamente en la Comision

Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado todas o parte de las facultades a que se refiere
el presente acuerdo.

ACUERDO NOVENO . .
(Punto Noveno de! Orden del Dia)

Autorizacion al Consejo de Administracidn para la emisién de obligaciones u ofros valores de
renta fija convertibles y/o canjeables en acciones, con derecho de suscripcion preferente, en la
cifra que sefiale [a Junta, y ampliacion del Capital Social en la cuantia necesaria. delegando en
el Consejo ia determinacién de cuantos extremos no sean filados por la propia Junta General,
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conforme al Articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, deiando sin efecto la autorizacion
acordada por la Junta General de 30 de Mayo de 1998,

Primero. Autorizar al Consejo de Administracisn para gue, con sujecién a la
normativa en vigor que sea aplicable y, previas las autorizaciones que al efecto se requieran,
pueda, en el plazo maximo de cinco afios, emitir, en una o varias veces, series numeradas de
obligaciones, bonos u ofros valores convertibles y/o canjeables en acciones de IBERDROLA,

S.A., con arreglo a las siguientes condiciones de emision y bases y modalidades de conversion
y/o canje:

A. Lacuantia total que se autoriza emitir es de hasta 600 millones de Euros nominales, o su
equivalente en otra moneda. En el supuesto de que en alguna de las emisiones las
solicitudes no aicanzaran el importe inicial de la emision, al término del periodo de
suscripcion el Consejo de Administracion podra decidir sobre la prorroga del periodo de
suscripcion, o el cierre de la misma con reduccion de su importe a la cifra suscrita.

B. Los bonos, obligaciones u otros valores seran de un importe nominal de 10 Euros o miiltiplo
de 10 Euros o de la moneda en |a que se emitan, e irdn numerados correlativamente desde
el ndmero uno, y podrén estar representados por fitulos o anotaciones en cuenta.

C. Eltipo de emision sera por su valor nominal, y su confravalor podra efectuarse en dinero o
en especie.

D.  Elfipo de interés de fa emision sera fijado por el Consejo de Administracion de la Sociedad

en funcion de las condiciones del mercado existentes en cada momento para este tipo de
valores,

E. Se constituira el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas con arreglo a las normas
establecidas en los Articulos 295 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

F. Los bonos, obligaciones u otros valores se amortizaran en los plazos que, en cada caso,
determine el Consejo de Administracion en atencion a las condiciones del mercado.

G. Las oblfigaciones, bonos u otros valores que se emitan en cumplimiento de este acuerdo,

podran convertirse o canjearse en acciones de la Sociedad conforme a las siguientes bases
y modalidades de conversion o canje:

1° A los efectos de la conversion o canje, los bonos, obligaciones u ofros valores se
computaran por su valor nominal, o por este valor incrementado en el importe de los
intereses devengados y no satisfechos hasta la fecha de la conversion. En el caso de

emisiones en ofra moneda, |a paridad con respecto al euro se determinara de acuerdo
con los cambios oficiales.
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Las acciones que se emitan para la conversién o las que se utilicen para el canje de las
obligaciones, bonos u ofros valores que acudan a la misma se valoraran de acuerdo

con alguno de los procedimientos siguientes y en ningdn caso por valor inferior al
nominat:

a} Al cambio medio de cofizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a quince dias,
finalizando dicho plazo al menos cinco dias antes de la fecha de conversién o
canje, con un descuento sobre dicho cambio que podra ser distinto para cada

fecha de conversion o canje de cada una de las emisiones, pero nunca superior al
20%.

b) A uncambio fijo predeterminado para cada fecha de conversion o canje que sera,
como minimo, el mayor de los siguientes:

— El resultado de aplicar un 20% de descuento al cambio medid de cotizacion

de las acciones de la Sociedad en el Mercado Confinuo durante & mes
natural anterior a la fecha de emision.

— El 120% del valor nominal de las acciones de la Sociedad.

¢) El cambio medio de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a guince dias,
finalizando dicho plazo al menos cinco dias antes de la fecha de conversion o
canje, con una prima sobre dicho cambio que podra ser distinta para cada fecha
de conversion o canje de cada una de las emisiones.

30

4°

50

d) Unacombinacion de algunas de las modalidades anteriores.

La conversién o canje de las obligaciones, bonos u ofros valores se realizara en una o
varias fechas predeterminadas que se fijaran en la escritura de emision de cada una de
las emisiones que se efectien, dentro de un plazo maximo de 15 afios, a partir de la
fecha de emision de cada una de ellas.

Las acciones de nueva emisién a efectos de la conversion, en su caso, seran de igual
clase y conferiran los mismos derechos politicos que las actualmente en circulacion y
participaran en los beneficios sociales desde la .fecha que se determine en el

correspondiente folleto de emision. E

Los accionistas y fitulares de obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones
anteriores, tendran derecho de suscripcién preferente en los términos establecidos en
la Ley, y el remanente de ia emision, si existiere, sera ofrecido al pubiico en general en
suscripcién abierta en régimen de oferta publica, salvo que se acuerde la reduccion de
la emision en la cuantia de dicho remanente
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cuantia o cuantias que resulten necesarios para atender Ia opcion u opciones de conversion
que se establezcan, asi como para llevar a cabo y ejecutar la ampliacion o ampliaciones de
capital que procedan conforme a lo dispuesto en el presente acuerdo.

4° Establecer las condiciones de amortizacion de los valores que no se hubieran presentado al
canje en la fecha o fechas determinadas.

5°  Determinar la fecha o fechas de suscripcion y desembolso de los valores, asi como el modo
de contravalor de acuerdo con lo establecido en el apartado Primero C anterior.

6° Constituir el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas y designar Comisario en el modo y
condiciones exigidos por ia Ley.

7°  Decidir sobre todos los demas exiremos no acordados por la Junta General, que fueren
precisos 0 convenientes de acuerdo con la Ley, resolviendo cuantas cuestiones se
relacionen con la emision de los valores y consiguiente ampliacion o ampliaciones de capital
a que se refiere este acuerdo.

Cuarto. Se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad para solicitar o
no la admision a negociacion, y su exclusién, en los mercados secundarios organizados
espaficles 0 extranjeros de los valores que se emitan, cumpliendo las normas que sean de
aplicacion en relacion con la contratacion, permanencia y exclusion de la negociacién. En caso
de acerdarse por ef Consejo tal solicitud, la misma debera presentarse en un plazo no superior a
seis meses contados desde la fecha de la comrespondiente acta notarial de constancia de la
suscripeion.

Quinto. Autorizar al Consejo de Administracion para delegar indistintamente en
la Comision Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado todas o parte de las facultades a
que se refiere el presente acuerdo.

Esta autorizacion deja sin efecto fa anterior acordada por la Junta General celebrada el
30 de Mayo de 1998.

ACUERDO DECIMO
(Punto Decimo del Orden del Dia)

Autorizacion al Consejo de Administracidn para la emision de obligaciones converfibles ylo
canjeables en acciones de la propia enfidad. con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, aprobando las reglas de colocacion, delegando su ejecucion en el Consejo_de
Administracién; determinacion de las bases y modalidades de la conversion v ampliacion del
Capital Social en la cuantia necesaria, siendo el tipo de emision de las obligaciones a la par y el

de las acciones, a efectos de la conversién o canje, serd como minimo el cambio medio de las
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acciones en el mercado confinuo de las Bolsas espafiolas, seqdn las cotizaciones de ciemre
durante los diez dias naturales anteriores al fercer dia habil anterior al de emisidn de las
obligaciones, sin que en ningln caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor nominal,

Primero. Autorizar al Consejo de Administracidn para que, con sujecion a la
normativa en vigor que sea apiicable y, previas las autorizaciones que al efecto se requieran,
pueda, en el plazo maximo de cinco afios, emitir, en una o varias veces, series numeradas de
obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en acciones de IBERDROLA,

S.A., con arregio a las siguientes condiciones de emision y bases y modalidades de conversion
ylo canje:

A, Lacuantia tofal que se autoriza emitir es de hasta 600 millones de Euros, o su equivalente
en ofra moneda. En el supuesto de que en alguna de las emisiones las solicitudes no
alcanzaran el importe inicial de la emision, al término del periodo de suscripcion el Consejo
de Administracion podra decidir sobre la prémoga del periodo de suscripcion, o el cierre de
la misma con reduccion de su importe a la cifra suscrita. K

B. Los bonos, obligaciones u otros valores seran de un importe nominal de 10 Euros o miitiplo
de 10 Euros o de la moneda en la que se emitan, e iran numerados correlativamente desde
el niimero uno, y podrén estar representados por titulos o anotaciones en cuenta.

C. Ettipo de emision sera por su valor nominal, y su contravalor podré efectuarse en dinero o
en especie.

D.  Eitipo de interés de la emision sera fjado por el Consejo de Administracién de fa Sociedad

en funcién de las condiciones del mercado existentes en cada momento para este tipo de
valores.

B3500.1

E. Se constituira el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas con arreglo a las normas
establecidas en fos Articulos 295 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

F.  Los bonos, obligaciones u ofros valores se amortizaran en los plazos que, en cada caso,
defermine el Consejo de Administracion en atencion a las condiciones del mercado.

G. De conformidad con lo previsto en el Articulo 159.1 de Ia vigente Ley de Sociedades
Anonimas, la Junta General de Accionistas acuerda Ia supresion total del derecho de
suscripcion preferente a que se refiere el Articulo 158 de la misma Ley, con objeto de que la
totalidad de los valores emitidos en virtud del presente acuerdo sean destinados a su
colocacién en las condiciones fijadas en el presente acuerdo.

H. Las obligaciones, bonos u otros valores que se emitan en cumplimiento de este acuerdo,
podran convertirse o canjearse en acciones de la Sociedad conforme a fas siguientes bases
y modalidades de conversion o canje: '

1BERDRQLA, 5.4, Domicilia Social - Cardloqui, B - Bithan - scnta en ef Regusteo aercantdl de Vizeaya, al folio 114, Lo 17 de b Seceion de Suciedades. haga n2 405 imsenpeion 17 01 dia 20 e Agean de 1900 - KLE, ARG DB S
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A los efectos de la conversién o canje, los bonos, obligaciones u otros valores se
computaran por su valor nominal, o por este valor incrementado en el importe de los
intereses devengados y no satisfechos hasta la fecha de la conversion. En el caso de

emisiones en ora moneda, la paridad con respecto al euro se determinara de acuerdo
con los cambios oficiales.

Las acciones que se emitan para la conversion o las que se utilicen para el canje de las
obligaciones, bonos u ofros valores que acudan a la misma se valoraran al cambio fijo
que se determine por el Consejo de Administracién en el acuerdo de emision de las
obligaciones o bonos que se adopte en ejecucion del presente acuerdo, o el cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo v
en funcion de la cofizacién en Bolsa de las acciones de la compaiiia en la fecha o
fechas, periodo o periodos, que se tomen como referencia en el mismo acuerde, con o
sin descuento, y siempre con el limite minimo del cambio medio de las acciones en el
mercado continuo de las Bolsas espafiolas, segln las cotizaciones de cierre durante
los 10 dias naturales anteriores al tercer dia habil anterior al de efision de las

obligaciones, sin que en ningiin caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor
nominal.

La conversion o canje de las obligaciones, bonos u ofros valores se realizara en una o
varias fechas predeterminadas que se fijaran en la escritura de emisién de cada una de
las emisiones que se efectien, dentro de un plazo maximo de 15 afios, a parfir de la
fecha de emision de cada una de ellas.

Las acciones de nueva emisién a efectos de la conversion, en su caso, seran de igual
clase y conferiran los mismos derechos politicos que las actuaimente en circulacion Y

participaran en los beneficios sociales desde la fecha que se determine en el
correspondiente folieto de emisién.

Se aplicaran a los efectos de la conversion, en su caso, las medidas de antidilucién
necesarias en funcion de las operaciones financieras que puedan producirse desde e}
momento de la emision hasta la fecha o fechas de la conversin.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversién de las
obligaciones en acciones nuevas 0 su canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar en el momento de realizarse el
canje y/o conversion. El emisor podra asimismo optar por entregar una combinacion de
acciones de nueva emisidn con acciones ya en circulacién. En cualquier caso, el
emisor respetara la igualdad de frato entre todos los obligacionistas gue ejerciten su
derecho de conversion o canje en una misma fecha o periodo de conversion o canje.

Sequndo. Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad' para ampliar el

Capital Social, de conformidad con Jo previsto en el Ariculo 292.1 de ia Ley de Sociedades
Anonimas, en una o varias veces, en fa fecha o fechas que se determinen, para atender a la
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conversion o conversiones de las obligaciones, bonos u otros valores cuya emision se acuerda
autorizar, y en la cuantia o cuantias que resulten necesarias para tal fin, conforme a las bases y
modalidades de conversion estabiecidas en el presente acuerdo y -en su desarollo- por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, emitiendo las correspondientes acciones vy
modificando en lo preciso el Articulo 5 de los Estatutos Sociales. Este acuerdo se adopta con
independencia y sin perjuicio del capital autorizado que se ha acordado por esta Junta General.

Tercero. Se delega en el Consejo de Administracion de la Sociedad Ia facultad de
determinar, en el plazo maximo de 5 afios, todos los demas extremos de la emision 0 emisiones
que, en su caso, se realicen al amparo de la presente autorizacion, y en particular;

{BERDROLA, 5.A. Domcihio Sacal - Gardoqui.

1°  Realizar la emision de los valores, que sers a la par, y la puesta en circulacion de los
mismos, previo cumplimiento de los tramites que fueran necesarios, de acuerdo con la
normativa reguladora del mercado de valores, en una o varias veces, fijando en
consecuencia la fecha o fechas de emisién, y determinando el valor nominal en los términos
del apartado Primero B anterior, asi como el tipo de reembolso, pudiendo emitir valores
multiples en los términos que acuerde y fijar la denominacién de los valores a emitir como
bonos, obligaciones o cualquier otra denominacion que proceda.

2°  Fijar el tipo de interés concreto en cada caso, de conformidad con lo establecido en el
apartado D anterior.

3° Fijar la fecha o fechas, en una o varias opciones, de convertibilidad o canje de los valores
que se emitan, y establecer las condiciones de convertibilidad o canje de los mismos de
conformidad con el apartado Primero H anterior, facultandose expresamente al Consejo de
Administracion, de acuerdo con lo previsto en el Articuio 153.1.a) del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anbnimas, para determinar la fecha o fechas en que deban lievarse a
efecto la ampliacion o ampliaciones de capital a que hubiere lugar, durante el plazo y en la
cuantia o cuantias que resulten necesarios para atender la opcidn u opciones de conversion
que se establezcan, asi como para lievar a cabo y ejecutar la ampliacién o ampliaciones de
capital que procedan conforme a lo dispuesto en el presente acuerdo.

4° Establecer las condiciones de amortizacion de los valores que no se hubieran presentado al
canje en la fecha o fechas determinadas.

5% Determinar la fecha o fechas de suscripcion y desembolso de los valores, asi como el modo
de contravalor de acuerdo con lo establecido en el apartado Primero C anterior.

§°  Constituir el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas y designar Comisario en el modo'y
condiciones exigidos por la Ley. :

7°  Decidir sobre todos los demas extremos no acordados por la Junta General, que fueren
precisos o convenientes de acuerdo con la Ley, resolviendo cuantas cuestiones se

8 - Bitbac - inscria en of Regrsoe Mercaniil de Vircaya, af tolw 114, litea 17 dhe 1 Seccidn de Sociedades, hopa n= 901, msenpenn 1.0of dia 20 oe Aguate de 1901 . NLLF. A48010615
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relacionen con la emision de los valores y consiguiente ampliacion o ampliaciones de capital
a que se refiere este acuerdo.

Cuarto. Se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad para solicitar o
no la admisidn a negociacion, y su exclusion, en los mercados secundarios organizados
espafioles o extranjeros de los valores que se emitan, cumpliendo las normas que sean de
aplicacion en relacion con la contratacion, permanencia y exclusion de la negociacién. En caso
de acordarse por el Consejo tal solicitud, la misma debera presentarse en un plazo no superior a

seis meses contados desde la fecha de la correspondiente acta notarial de constancia de ia
suscripeidn.

Quinto. Autorizar al Consejo de Administracidn para delegar indistintamente en
la Comision Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado todas o parte de las facultades a
que se refiere el presente acuerdo.

ACUERDO UNDECIMO
(Punto Undécimo del Orden del Dia)

Autorizacidn al Consejo para solicitar la admision y exclusion de negociacion en los mercados
secundarios organizados. espanoles o extranieros, de las acciones, obligaciones u otros valores
emitidos 0 que se emitan, asf como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la
permanencia en cotizacidn de las obligaciones 0 bonos en circulacion de 1a Sociedad.

Autorizar al Consejo de Administracion:

1° Para solicitar 0 no la admision a negociacion en los mercados secundarios organizados
espafioles o extranjeros, de las acciones, bonos, obligaciones o cualesquiera otros
valores emitidos o que se emitan por la Sociedad con sometimiento a las normas que

existan al respecto y especialmente sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
negociacion.

2° Para solicitar, en su caso, la exclusion de la negociacion de los valores referidos en el
apartado anterior, que se adoptara con las mismas formalidades y con estricto
cumplimiento de la normativa del Mercado de Valores que fuere de aplicacion.

30 Para adoptar cuantos acuerdos estime necesarios o convenientes en orden a amortizar y

transformar, en anotaciones en cuenta, los titulos que representan las obligaciones o
bonos emitidos por la Sociedad o entidad absorbida, cuando asi se requiera para que
tales valores permanezcan admitidos a negociacion en los mercados secundarios
organizados, otorgando a tal fin cuantos documentos publicos o privados se requieran.
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4° Para delegar indistintamente en la Comisién Ejecutiva Delegada y en el Consejero
Delegado todas o parte de las facultades a que se refiere el presente acuerdo.

ACUERDC DUODECIMO
(Punto Duodécimo de! Orden del Dia)

Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones propias por
parie _de la propia Sociedad v/o por parte de sus Sociedades dominadas en los términos

previstos por |1a Ley. Reduccion del Capital Social y consecuente modificacion del Articulo 5 de
los Estatutos Sociales.

Autorizar expresamente al Consejo de Administracion, con facultad de delegar en la
Comision Ejecutiva Delegada, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 75 del vigente Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, la adquisicion derivativa de acciones de
IBERDROLA, S.A. en las siguientes condiciones:

a) Las adquisiciones o enajenaciones podran realizarse directamente por Iberdrola, S.A. o
indirectamente a través de sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones o enajenaciones se realizaran mediante operaciones de compraventa,
permuta o cualquier otra permitida por la Ley.

c) Las adquisiciones o enajenaciones podran realizarse, en cada momenfo, hasta la cifra
maxima permitida por {a Ley.

d) Las operaciones no podran realizarse a precio superior o inferior del que resulte en
Bolsa.
e) La presente autorizacion se otorga por un plazo maximo de 18 meses.

l.a presente autorizacidn deja sin efecto lo acordado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de Mayo de 1998.

Asimismo, Y a los efectos previstos en el parrafo segundo def nimero 1° del Articulo 75
de la Ley de Sociedades Andnimas, otorgar expresa autorizacion para la adquisicién de acciones

de 1a Compaiiia por parte de cualquiera de tas Sociedades dommadas en los mismos términos
resultantes del presente acuerdo.

Reducir el Capital Social, con la finalidad de amortizar las acciones propias de
IBERDROLA, S.A. que pueda mantener en su balance o en el de sus Sociedades dominadas,

B35.00.1
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con cargo a beneficios o reservas libres, y por el importe que en cada momento resulte
conveniente 0 necesario, hasta el maximo de las acciones propias existentes en cada momento.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con el Articulo 1 1, apartado 4°,
de los Estatutos Sociales, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion de capital, que
podra llevarlo a efecto en una o varias veces y dentro del plazo maximo de dieciocho meses a
partir de la fecha de celebracién de la presente Junta General, realizando cuantos tramites y
gestiones sean necesarios de acuerdo con la Ley y, en especial, para que, dentro del plazo y
limites sefialados pueda:

1° Fijar, con criterios profesionales, ia fecha y/o fechas de la concreta reduccion y/o
reducciones de Capital, teniendo en cuenta las condiciones del mercado, la cofizacion, la
situacion economico-financiera de la Compafia, su tesoreria, reservas y cualquier ofro aspecto
que influya en dicha decision.

2° Determinar la fecha o fechas de fa amortizacion y/o amortizaciones de acciones.

3° Fijar ta reduccién de Capital en el importe de las acciones amortizadas en cada
caso.

4° Determinar el destino del importe de 1a reduccion en cada caso, bien a una

reserva indisponible, bien a reservas de libre disposicion, respetando, en este caso, las normas y
garantias establecidas al respecto.

5° Adaptar, en cada caso, el Articulo 5 de los Estatutos, consignando la cifra de

Capital Social.
6° Solicitar la exclusion de cofizacion de los valores amortizados, en la forma

establecida por [a normativa aplicable.

7° Redactar y publicar, en su caso, los anuncios a que se refiere el Articulo 165 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

8° Para el supuesto de ejercicio del derecho de oposicion por parte de cualquiera -~

de los acreedores fitulares del mismo, en caso de ser aplicable, cumplir los requisitos
establecidos en el Articulo 166, apartado 3, de la citada Ley.

ge En general, adoptar cuantos acuerdos sean precisos y realizar cuantos actos
sean necesarios a los efectos de la reduccion de Capital y amortizacién de acciones, con
expresas facultades para subsanar o complementar los anteriores acuerdos a la vista de la
calificacion verbal o escrita del Sefior Registrador Mercanti, otorgando la o las escrituras
plblicas comespondientes, y designando fa persona o personas que puedan intervenir en la
formalizacién de las mismas. '
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El presente acuerdo deja sin efecto el adoptado por 1a Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de Mayo de 1998.

ACUERDO DECIMOTERCERO
(Punto Décimotercero del Orden del Dia)

Autorizacién para la constitucién de Fundaciones de conformidad con lo dispuesto en la Ley
30/1994 de Fundaciones v de Incentivos Fiscales, leqislacién autonémica en vigor y demas
normativa aplicable, facultando al Conseio de Administracion para su ejecucion.

Se autoriza al Consejo de Administracion para que, en nombre de la Sociedad, participe,
por si solo © en concurso con ofras personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras, y en
condicion de fundadora, en la consfitucion de una o mas fundaciones espanolas de Derecho
privado que persigan fines de interés general (de asistencia social, civicos, educativos,
culturales, cientificos, deportivos, sanitarios, de cooperacién para el desarrollo , de defensa del
medio ambiente, de fomento de la economia o de la investigacién, de promocion del
voluntariado, o cualesquiera otros permitidos por las leyes), con los pactos, clausulas,
condiciones, manifestaciones y acuerdos que se estimen convenientes, aportando al efecto, en
cafidad de dotacion inicial, de una sola vez o en forma parcial o sucesiva, dinero en metélico o
cualesquiera bienes o derechos que se juzguen apropiados para cada una de ellas, hasta la
cantidad tota! de TRES MILLONES de Euros o su equivalente en ofra moneda para el conjunto
de fundaciones que se constituyan durarite ! plazo de vigencia de la presente autorizacion. A tal
fin, se faculta expresamente al Consejo de Administracion, para proceder al oforgamiento de las
escrituras de constitucion, redaccion y aprobacion de Estatutos de cada una de tales
fundaciones, pudiendo aceptar cargos en nombre de la Sociedad Y, en general, para adoptar

cuantas decisiones sean precisas o convengan al desarrollo y cumplimiento del presente
acuerdo.

La presente autorizacion se otorga por un plazo maximo que concluira el dia que se
celebre la Junta General Ordinaria del afio 2001, Dicho plazo podra ser prorrogado
expresamente por ofros posteriores y se entiende sin perjuicio de las posibles dotaciones

sucesivas que en aplicacion de la legislacion aplicable estén comprometidas y pendientes de
aportacion por la Sociedad.

- --...Del uso que se haga de la autorizacion que se aprueba mediante el presente acuerdo se
“dara cuenta a la Junta General posterior inmediata que tras el mismo se celebre.

El Consejo de Administracion podra delegar a su vez en ia Comision Ejecutiva Delegada
cuantas funciones se le atribuyen mediante la presente autorizacion.
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Esta autorizacién deja caducada y sin efecto alguno la anterior concedida por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de Mayo de 1998, en cuanto a la parte no utilizada.

ACUERDO DECIMOCUARTO
(Punto Décimocuarto de! Orden del Dia)

Delegacién de facultades en el Consejo de Administracién_de la Sociedad. incluida la de
sustitucién, para el pleno desamollo v ejecucién de los anteriores acuerdos y su interpretacion.
asi como para su elevacion a pablicos, en los mas amplios términos.

Facultar al Consejo de Administracién, que podra delegar indistintamente en la Comision
Ejecutiva Delegada, en el Presidente, en el Consejero Delegado, en el Secretario y en el
Vicesecretario, con toda fa amplitud que fuera necesaria en Derecho, para tomplementar,
ejecutar y desarrollar, modificando técnicamente, en su caso, todos los acuerdos anteriores, asi
como para |la subsanacion de {as omisiones o erores de que pudieran adolecer los mismos, y su
interpretacidn, concediendo solidariamente al Excmo. Sr. D. Ifigo de Oriol e Ybarra, D. ignacio
Francisco Javier Herrero Sorriqueta, Don Ignacio de Pinedo Cabezudo y Don Federico San
Sebastian Flechoso, la facultad de oforgar las oportunas escrituras publicas en las que se
recojan los acuerdos adoptados, con las mas amplias facultades para realizar cuantos actos
sean necesarios, oforgando los documentos que fueren precisos para lograr la inscripcion en el
Registro Mercantil de los anteriores acuerdos y.de modo particular para:

a) Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la presente
Junta General o los que se produjeren en cuantas escrituras y documentos se otorgaren en
ejecucion de los mismos, y, de modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores de fondo
o de forma impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil,
Registro de la Propiedad, Registro de 1a Propiedad Industrial o cualesquiera ofros.

b) Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes
ara la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General, oforgando cuanios
ocumentos publicos o privados estimaren necesarios o convenientes para la mas plena eficacia
e los presentes acuerdos.

c) Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
stime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y de cuantas le
an sido expresamente atribuidas por la presente Junta General, de modo conjunto o solidario.

d) Determinar en definitva todas las demas circunstancias que fueren precisas,
doptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los documentos precisos y
umplimentando cuantos tramites fueren oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos
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requisitos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la mas plena ejecucion de lo acordado
por la Junta General.

CUARTO.-  Aprobar los Informes de los Administradores relativos a los Acuerdos
que legalmente ast lo requieren (Puntos 4°, 5°, 6°, 9°, 10° y 12°,

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IBERDROLA, S.A A
LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 144 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,
JUSTIFICATIVO DEL ACUERDO DE ADAPTACION LEGAL DE LOS ARTICULOS 5 Y 24 DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES COMO CONSECUENCIA DE LA IMPLANTACION DEL EURO A
QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 23 Y 24 DE ABRIL DE 1999,

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A.
en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 144.1.a_del vigente Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, justificando las razones de la adaptacion legal de los Articulos 5y 24 de
los Estatutos Sociales, al efecio de proponer su aprobacion a la Junta General de Accionistas

convocada en primera convocatoria el dia 23 de Abril de 1999, y en segunda convocatoria el
siguiente dia 24.

El Articulo 21 de |a Ley 46/1998 de 17 de Diciembre, establece el procedimiento para la
redenominacién en Euros de la cifra de Capital Social de las sociedades mercantiles, lo que, en
el caso de IBERDROLA, exige la reduiccion del mismo en la cuantia necesaria para que, por
redondeo, eliminando decimales, el valor nominal de cada accién se corresponda con un numero
entero de Euros, en el supuesto contemplado de 3 Euros, lo que exige dar nueva redaccion al
Articulo 5 de los Estatutos Sociales, que hasta ahora recogia la cifra total del Capital Social y la
del nominal de las acciones en pesetas.

Por ofro lado, es preciso modificar el Articulo 24 de los Estatutos Sociales que establece
la garantia en acciones a prestar para el ejercicio del cargo de consejero, por remision al imporie
equivalente del Capital Social en pesetas, io que exige -para evitar redenominaciones decimales-
la determinacién directa de tal niumero de acciones sin referencia a unidad monetaria alguna.

Por lo tanto, se trata de una pura adaptacion estatutaria a las exigencias de una norma
con rango de Ley, recogida en la propuesta que se expone a continuacion:

ACUERDO CUARTO
(Punto Cuarto del Orden del Dfa)

Redenominacién en Euros de la cifra de Capital Social y reduccién de éste en la cuantia
necesaria para que el valor nominal de cada accién se corresponda con tres Furos,
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dando nueva redaccién a los Artfculos 5. (Capital Social). v 24. (Garantias de los
Consejeros), de los Estatutos Sociales.

Primero.- Redenominar en Euros la cifra de Capital Social y el valor nominal de las
acciones, aplicando a tal fin el procedimiento establecido en el Artfculo 21 de la Ley

46/1998, de 17 de Diciembre, sobre introduccién del Euro, conforme al siguiente
detalle:

1. Aplicacién al Capital Social denominado en pesetas del tipo de conversion en
Euros:

450.774.590.500 pesetas _
166,386 Pts/Euro = 2.709.209.852,39143 Euros

2. Redendeo por defecto al céntimo més préximo:  2.709.209.852,39 Euros.

3. Célculo de la parte alicuota del Capital Social correspondiente a una accién
respecto de la cifra originaria en pesetas:

500 pesetas accidn
450.744.590.500 ptas.

= 0,00000000110920182844689

4. Determinacién del valor nominal de una accién en Furos:

0,00000000110920182844689 X 2.709.209.852,39 Euros = 3,005060 Euros

Segundo.- Reducir el Capital Social en la cantidad de 4.562.309,39 Euros,
quedando cifrado —en consecuencia~ en la cantidad de 2.704.647.543 Euros,
representado por 901.549.181 acciones de 3 Euros de valor nominal cada una.

El importe de la reduccién de capital realizada —es decir, 4.562.309,39 Euros- se
destina a la creacién de una reserva indisponible.

Tercero.- Modificar los Articulos 5 y 24 de los Estatutos Sociales que en lo sucesivo
tendrén la siguiente redaccién:

Artfculo 5 - Capital Social

1. El Capital Social es de 2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones
de 3 Euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas’y desembolsadas.

2. Las acciones se representardn por medio de anotaciones en cuenta y podréa

solicitarse su admisién a cotizacién oficial tanto en las Bolsas de Valores nacionales
como extranjeras conforme a la Legislacién vigente.
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Articulo 24 - Garantias

Cada Consejero deber4 depositar en la Caja social doscientas acciones, en calidad de
fianza, que no podrén ser enajenadas durante el ejercicio del cargo ni después hasta
que la Junta General apruebe los actos de administracién en que haya tomado parte.

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IBERDROLA, SA. A
LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 144 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,
JUSTIFICATIVO DEL ACUERDO DE ADAPTACION LEGAL DEL ARTICULO 9 DE LOS
ESTATUTOS A QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA

GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS-23 Y 24 DE ABRIL
DE 1999.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de {BERDROLA, S.A.
en cumplimiento de lo dispuesto en ef Articuio 144.1.a) del vigente Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades Anodnimas, justificando las razones de la adaptacion legal del arficulo 9 de los
Estatutos, al efecto de proponer su aprobacion a la Junta General de Accionistas convocada en
1* Convocatoria, el dia 23 de Abril de 1999, y en 2* Convocatoria el siguiente dia 24.

La Ley 37/1998 de 16 de Noviembre, al tiempo que reforma la Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores, recoge en su Disposicion Adicional Décimoquinta la modificacion
de determinados preceptos del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Marzo, segln declara su exposicion de
motivos para “...favorecer una mejora en la financiacion empresarial especialmente a través de
los mercados financieros™.

En este sentido, y contemplando a las sociedades cotizadas, se da nueva redaccion a
los Articulos 158 y 159 de la Ley de Sociedades Andnimas que, al objeto de potenciar las
ampliaciones de capital como fuente de financiacion empresarial y favorecer una mayor celeridad
en su realizacion, fiexibiliza los requisitos de exclusion del derecho de suscripcion preferente y
reduce de un mes a quince dias el plazo minimo para que los antiguos accionistas y titulares de
obligaciones convertibles puedan ejercitar, en los aumentos de capital con emisién de nuevas
acciones, el referido derecho de suscripcion preferente, modificaciones legislativas que se
incorporan & los apartados 2 y 3 del Articulo 9° de los Estatutos Sociales.

En concreto, la propuesta de acuerdo es la siguiente:

1oanserpeinn 1.0 el dua M de Apasio de 1900 - NALE A-48010615



30

ACUERDO QUINTO
(Punto Quinto del Orden del Dia)

Adaptacién del Articulo 9 de los Estatutos Sociales a lo dispuesto en las Leyes 37/1998.
de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1988. de 28 de Julio. del Mercado de
Valores v 50/1998, de 30 de Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, reduciendo a_quince dfas el plazo para el ejercicio del derecho de
suscripcién preferente, y posible exclusién de tal derecho preferente en el ejercicio de la
facultad de capital autorizado,

Articulo 9. Aumento y reduccién del capital

1. El Capital Social podr4 ser aumentado o reducide por acuerdo de la Junta General
de accionistas con los requisitos establecidos para estos casos por la vigente Ley de
Sociedades Anénimas y conforme a las distintas modalidades que ésta autoriza.

2. La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacién de los
Estatutos sociales y dentro de los limites y condiciones fijados per la Ley, podra
delegar en los Administradores, bien la facultad de ejecutar el acuerdo ya adoptado
de aumentar el Capital Social, o bien la facultad de acordar en una o varias veces el
aumento del Capital Social. Cuando la Junta General delegue en el Consejo esta
facultad, también podré atribuirle la facultad de excluir el derecho de suscripcién
preferente respecto de las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion, en
los términos y con los requisitos establecidos por la Ley.

3. En los aumentos de Capital Social con emisién de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de obligaciones convertibles,
cuando proceda de acuerdo con la Ley, podran ejercitar dentro del plazo que a este
efecto les conceda el Consejo de Administracién, que no sers inferior a quince dfas
desde la publicacién del anuncio de oferta de suscripcién de la nueva emisién en el
Boletfn Oficial del Registro Mercantil, el derecho a suscribir un ndmero de acciones
proporcional al valor nominal de las acciones que posean o de las que
carresponderfan a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar en ese
momento la facultad de conversién.

4. La Junta General podré excluir el derecho de suscripcién preferente en los casos y
con las condiciones previstas en la ley.

5. No habré lugar al derecho de suscripcién preferente cuando el aumento del capital

se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra sociedad
o de parte del patrimonio escindido de otra sociedad.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IBERDROLA, S.A. DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 144 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE CAPITAL AUTORIZADO INCLUIDA EN
EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA LOS DIAS 23 Y 24 DE ABRIL DE 1999,

Ei presente informe se emite en virtud de lo previsto en el Articulo 153, en relacion con el
Articulo 144.1.a), ambos de ia Ley de Sociedades Anénimas.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 153.1.b), la Junta General de Accionistas,
con los requisitos establecidos para la modificacion de Estatutos, puede delegar en el Consejo
de Administracion Ja facultad de acordar en una o varias veces el aumento del Capital Social
hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que aquél decida, sin previa
consulta a la Junta General. Dichos aumentos def Capital Social no podran ser superiores, en
ningn caso, a la mitad del capital de la sociedad en el momento de !a autorizacion, y deberan
realizarse dentro del plazo méximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta.

Como es habitual en la compaiiia, se propone a la Junta General la adopcion del citado
acuerdo al efecto de que ef Consejo de Administracion pueda, atendiendo los intereses sociales
y necesidades financieras de la sociedad, efectuar una o varias ampliaciones de Capital Social,
con los limites sefialados.

La propuesta que se formula deja sin efecto la acordada por la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 30 de Mayo de 1998.

B35.00.1

En concreto, la propuesta de acuerdo es la siguiente:

ACUERDO SEXTO
(Punto Sexto del Orden del Dia)

Autorizacién al Consejo de Administracién, conforme 2 lo dispuesto en el Artfculo
153.1.b), del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. para gue, dentro del

plazo méximo de cinco afios, v si lo estima conveniente, pueda aumentar el Capital
Social hasta la mitad del actual Capital Social, en una o varias veces, v _en la
oportunidad y cuantfa que considere adecuadas, dando nueva redaccién al Artfeulo 5

de los Estatutos Sociales, dejando sin efecto la autorizacién acordada por la Junta
General de 30 de Mavo de 1998.

Facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, conforme a lo dispuesto
en el Artfculo 153.1.b), de la Ley de Sociedades Anénimas, para, sin previa consulta a
la Junta General, aumentar el Capital Social hasta la mitad del capital actual de la
Sociedad establecide en el Artfculo 5 de los Estatutos Sociales, pudiendo ejercer esa
facultad con anterioridad al 24 de Abril del afio 2004, en una o varias veces y en la
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oportunidad, cuantfa y condiciones que en cada caso libremente decida, respetando el
derecho de suscripcién preferente,

La ampliacién o ampliaciones de capital podran levarse a cabo mediante la
emisién de nuevas acciones, con la correspondiente modificacion del Articulo 5 de los
Estatutos Sociales. En tal supuesto, el contravalor de las nuevas acciones consistird en

- aportaciones dinerarias al patrimonio social, con desembolso del valor nominal de las

acciones y, en su caso, incluso con prima de emisién.

Igualmente, y si fuera permitido por la Ley, el contravalor de la ampliacién o
ampliaciones de capital podrd consistir en la transformacién de reservas de libre
disposicién, en cuyo caso la ampliacién o ampliaciones de capital podrén realizarse
mediante el aumento del valor nominal de las existentes, con la consiguiente
modificacién del Artfculo 5 de los Estatutos Sociales.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad*para solicitar
la admisién a negociacién, y su exclusién, en los mercados secundarios organizados
espafioles o extranjeros, de las acciones que puedan emitirse o, en caso de modificacién
del valor nominal de las ya emitidas, su exclusién y nueva admisién, cumpliendo las

normas que sean de aplicacién en relacién con la contratacién, permanencia y exclusién
de la negociacién.

El Consejo podré delegar en la Comisién Ejecutiva Delegada las facultades
contenidas en el presente acuerdo,

Esta autorizacién deja caducada y sin efecto alguno la anterior auterizacién
concedida por la Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998,

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IBERDROLA, S.A. DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 292.2 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS, EN RELACION CON LAS BASES Y MODALIDADES DE CONVERSION DE LA
PROPUESTA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES U OTROS
VALORES DE RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES, CON
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, INCLUIDA EN EL PUNTO NOVENO DEL

ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS
23'Y 24 DE ABRIL DE 1999. '

El presente informe se emite a los efectos previstos én el Articulo 292.2. del texto
refundido de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en virtud del cual los Administradores
deberan redactar, con anterioridad a la convocatoria de la Junta, un informe que explique las
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bases y modalidades de la conversidn, que debera ser acompariado por ofro de los auditores de
cuentas. Se tiene en cuenta asimismo el Articulo 144 de |a Ley de Sociedades Anénimas.

La emision de obligaciones, en sus distintas modalidades, constituye uno de los
instrumentos para la financiacion de las empresas mediante la captacion de recursos ajenos.
Entre ellas, las canjeables yfo converfibies presentan, de una parte, 1a ventaja de ofrecer al
inversor la posibilidad de transformar sus créditos frente a la sociedad en acciones de la misma
y, de ofra, permiten a fa empresa una mayor capitalizacion.

La Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998 acordo emitir obligaciones o bonos
convertibles en cuantia de 60.000 miliones de pesetas.

El acuerde que ahora se propone susfituye al indicado en el parrafo anterior, y supone la
autorizacion al Consejo para fa emision de obligaciones, bonos u otros valores convertibles hasta
un importe maximo de 600 miliones de Euros nominales o su equivalente en otra moneda, que
podran convertirse o canjearse en acciones de IBERDROLA, S.A. conforme a jas bases y

modalidades de conversién que figuran en la propuesta de acuerdo que se incorpora a este
informe.

; Las citadas bases y modalidades fienen por objeto adaptar las posibilidades de
conversion de la emision o emisiones que se realicen a las condiciones del mercado existentes
en el momento en que, en su caso, estas se lleven a cabo.

La combinacidn de modalidades de conversion y tipo de interés permitira |a obtencion de
fondos en condiciones ventajosas para IBERDROLA, S.A.

Las cuatro opciones de valoracion de las acciones en el momento de la conversion,
indicada en la propuesta, son las habituales en los mercados financieros, tanto nacionales como

infernacionales, y la seleccion de una de ellas dependera de las caracteristicas particulares del
mercado en el momento de la emision.

ERAARARRARAGA . e eede. . FEEIAT

§
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La suma del importe de la emision o emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
que, en su caso, se realicen al amparo de la autorizacion objeto de |a propuesta de acuerdo y el
de las obligaciones o bonos ya en circulacion, no supera el Capital Social desembolsado mas las
reservas que figuran en las cuentas anuales de IBERDROLA, S.A. al 31 de Diciembre de 1998
ultimas formuladas por el Consejo de Administracion y que se someten a la aprobacion de esta
misma Junta General.

Simultaneamente, y de conformidad con lo exigido por el Articulo 292 del Texto
Refundido de ia Ley de Sociedades Anbnimas, se propone el comelativo acuerdo de autorizar al
Consejo para la ampliacion o ampliaciones del Capital Social en su caso hasta la cuantia
necesaria para atender los compromisos de conversion de las obligaciones, bonos u otros
valores a que se refiere el tal acuerdo.
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Por ofro lado, se delega en el Consejo de Administracion ia facultad de determinar los
extremos no fijados por la Junta General.

En concreto, la propuesta de acuerdo es la siguiente:

ACUERDO NOVENO
{(Punto Noveno del Orden del Dia)

Autorizacién al Consejo de Administracién para la emisién de obligacicnes u otros

valores de renta fija convertibles v/o canjeables en acciones, con derecho de suscripcién

preferente, en la cifra que sefiale la Junta, v ampliacién del Capital Social en la cuant(a
necesaria,_delegando en el Consejo la determinacién de cuantos extremos no sean
fijados por la propia Junta General, conforme al Articulo 292 de Ia Ley de Sociedades

Anénimas, dejando sin efecto la autorizacién acordada por la Tunta General de 30 de
Mayo de 1998. * ‘

Primero. Autorizar al Consejo de Administracién para que, con sujecién a la
normativa en vigor que sea aplicable y, previas las autorizaciones que al efecto se
requieran, pueda, en el plazo méaximo de cinco afios, emitir, en una o varias veces,
series numeradas de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en

acciones de IBERDROLA, S.A., con arreglo a las siguientes condiciones de emisién y
bases y modalidades de conversién y/o canje:

A. La cuantfa total que se autoriza emitir es de hasta 600 millones de Euros
nominales, o su equivalente en otra moneda. En el supuesto de que en alguna de
las emisiones las solicitudes no alcanzaran el importe inicial de la emisién, al
término del periodo de suscripcién el Consejo de Administracién podri decidir

sobre la prérroga del periodo de suscripcién, o el cierre de la misma con reduccién
de su importe a la cifra suscrita.

B.  Los bonos, obligaciones u otros valores serdn de un importe nominal de 10 Euros o
miltiplo de 10 Ewros o de la moneda en la que se emitan, e irdn numerados

correlativamente desde el ntimero uno, y podrén estar representados por titulos o
anotaciones en cuenta.

C. Eltipo de emision sera por su valor nominal, y su contravalor podri efectuarse en

dinero o en especie.

D. Eltipo de interés de la emisién seré fijado por el Consejo de Administracién de la

Sociedad en funcién de las condiciones del mercado existentes en cada momento
para este tipo de valores,
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E. Se constituird el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas con arreglo a las normas
establecidas en los Artfculos 295 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los bonos, obligaciones u otros valores se amortizaran en los plazos que, en cada
caso, determine el Consejo de Administracién en atencién a las condiciones del
mercado.

-’

Las obligaciones, bonos u otros valores que se emitan en cumplimiento de este
acuerdo, podrén convertirse o canjearse en acciones de la Sociedad conforme a las
siguientes bases y modalidades de conversién o canje:

1° A los efectos de la conversién o canje, los bonos, obligaciones u otros valores
se computardn por su valor nominal, o por este valor incrementado en el
importe de los intereses devengados y no satisfechos hasta la fecha de la
conversién. En el caso de emisiones en otra moneda, la paridad con respecto al
euro se determinaré de acuerdo con los cambios oficiales. =

2% Las acciones que se emitan para la conversién o las que se utilicen para el
canje de las obligaciones, bonos u otros valores que acudan a la misma se

valoraran de acuerdo con alguno de los procedimientos siguientes y en ningdn
caso por valor inferior al nominal:

a} Al cambio medio de cotizacién de las acciones de la Sociedad en el
Mercado continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a
quince dfas, finalizando dicho plazo al menos cinco dfas antes de la fecha
de conversién o canje, con un descuento sobre dicho cambio que podr4
ser distinto para cada fecha de conversién o canje de cada una de las
emisiones, pero nuneca superior al 20%.

b} A un cambio fijo predeterminado para cada fecha de conversién o canje
que serd, como minimo, el mayor de los siguientes:

— El resultado de aplicar un 20% de descuento al cambio medio de
cotizacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante el mes natural anterior a la fecha de emisién.

— El 120% del valor nominal de las acciones de la Sociedad.

¢) El cambio medio de cotizacién de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a
quince dias, finalizando dicho plazo al menos cinco dfas antes de la fecha
de conversién o canje, con una prima sobre dicho cambio que podr4 ser

distinta para cada fecha de conversién o canje de cada una de las
emisiones,
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d) Una combinacién de algunas de las modalidades anteriores.

La conversién o canje de las obligaciones, bonos u otros valores se realizard en
una o varias fechas predeterminadas que se fijar4n en la escritura de emisién
de cada una de las emisiones que se efecttien, dentro de un plazo maximo de
15 afios, a partir de la fecha de emisién de cada una de ellas.

Las acciones de nueva emisién a efectos de la conversién, en su caso, seran de
igual clase y conferirdn los mismos derechos polfticos que las actualmente en

circulacién y participardn en los beneficios sociales desde la fecha que se
determine en el correspondiente folleto de emisién.

Los accionistas y titulares de obligaciones convertibles pertenecientes a
emisiones anteriores, tendran derecho de suscripcién preferente en los
términos establecidos en la Ley, y el remanente de la emisién, si existiere, serd
ofrecido al pablico en general en suscripcién abierta en régimen de oferta

publica, salvo que se acuerde la reduccién de la emisién en la cuantia de dicho
remanente

Se aplicardn a los efectos de la conversién, en su caso, las medidas de
antidilucién necesarias en funcién de las operaciones financieras que puedan

producirse desde el momento de la emisién hasta la fecha o fechas de la
conversion.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversién
de las obligaciones en acciones nuevas o su canje por acciones en circulacién,
concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar en el momento de
realizarse el canje y/o conversién. El emisor podr4 asimismo optar por entregar
una combinacién de acciones de nueva emisién con acciones ya en circulacién.
En cualquier caso, el emisor respetars la igualdad de trato entre todos los
obligacionistas que ejerciten su derecho de conversién o canje en una misma
fecha o perfodo de conversién o canje.

egundo. Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad para ampliar

el Capital Social, de conformidad con lo previsto en el Articulo 292.1 de la Ley de
Sociedades Anénimas, en una o varias veces, en la fecha o fechas que se determinen,
para atender a la conversién o conversiones de las obligaciones, bonos u otros valores
cuya emisién se acuerda autorizar, y en la cuantfa o cuantfas que resulten necesarias
para tal fin, conforine a las bases y modalidades de conversién establecidas en el
presente acuerdo y -en su desarrollo- por el Consejo de Administracién de la Sociedad,
emitiendo las correspondientes acciones y modificando en lo preciso el Articulo 5 de los
Estatutos Sociales. Este acuerdo se adopta con independencia y sin perjuicio del capital
autorizado que se ha acordado por esta Junta General.
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Yercero. Se delega en el Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad
de determinar, en el plazo méximo de 5 afios, todos los demiés extremos de la emisién o

emisiones que, en su caso, se realicen al amparo de la presente autarizacién, y en
particular:

1°  Realizar la emisién y puesta en circulacién de los valores, previo cumplimiento de
los tramites que fueran necesarios, de acuerdo con la normativa reguladora del
mercado de valores, en una o varias veces, fijando en consecuencia la fecha o
fechas de emisién, y determinando el valor nominal en los términos del apartado
Primero B anterior, as{ como los tipos de emisién y reembolso, pudiendo emitir
valores multiples en los términos que acuerde y fijar la denominacién de los valores
a emitir como bonos, obligaciones o cvalquier otra denominacién que proceda.

2° Tijar el tipo de interés concreto en cada caso, de conformidad con lo establecido en
el apartado D anterior. &

3° Fijar la fecha o fechas, en una o varias opciones, de convertibilidad o canje de los
valores que se emitan, y establecer las condiciones de convertibilidad o canje de los
mismos de conformidad con el apartado Primero G anterior, facultdndose
expresamente al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo previsto en el
Artfculo 153.1.2) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, para
determinar la fecha o fechas en que deban llevarse a efecto la ampliacién o
ampliaciones de capital a que hubiere lugar, durante el plazo y en la cuantia o
cuantias que resulten necesarios para atender la opcién u opciones de conversién
que se establezcan, asf como para llevar a cabo y ejecutar la ampliacién o

ampliaciones de capital que procedan conforme a lo dispuesto en el presente
acuerdo.

4° Establecer las condiciones de amortizacién de los valores que no se hubieran
presentado al canje en la fecha o fechas determinadas.

5° Determinar la fecha o fechas de suscripeion y desembolso de los valores, asf como

el modo de contravalor de acuerdo con lo establecido en el apartado Primero C
anterior.

6° Constituir el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas y designar Comisario en el
modo y condiciones exigidos por la Ley.

7°  Decidir sobre todos los demés extremos no acordados por la Junta General, que
fueren precisos o convenientes de acuerdo con la Ley, resolviendo cuantas
cuestiones se relacionen con la emisién de los valores y consiguiente ampliacién o
ampliaciones de capital a que se refiere este acuerdo.
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Cuarto. Se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad para solicitar o
no la admisién a negociacién, y su exclusién, en los mercados secundarios organizados
espafioles o extranjeros de los valores que se emitan, cumpliendo las normas que sean
de aplicacion en relacién con la contratacién, permanencia y exclusion de le
negociacién. En caso de acordarse por el Consejo tal solicitud, la misma debera
presentarse en un plazo no superior a seis meses contados desde la fecha de la
correspondiente acta notarial de constancia de la suscripcion.

Quinto. Autorizar al Consejo de Administracién para delegar indistintamente

en la Comisién Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado todas o parte de las

facultades a que se refiere el presente acuerdo.

Esta autorizacién deja sin efecto la anterior acordada por la Junta General
celebrada el 30 de Mayo de 1998.

R

LA R

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IBERDROLA, S.A. DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 159 Y 292 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS, EN RELACION CON LAS BASES Y MODALIDADES DE
CONVERSION DE LA PROPUESTA DE AUTORIZACION PARA LA ENISION D=
OBLIGACIONES U OTROS VALORES DE RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES
EN ACCIONES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE,
INCLUIDA EN EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 23 Y 24 DE ABRIL DE 1999.

E! presente informe se emite a los efectos previstos en los Articulos 159 y 292 del Texto
Refundido de ta vigente Ley de Sociedades Andnimas, dado que en el Punto Décimo del Orden
del Dia se somete a la aprobacion de la Junta la autorizacion al Consejo de Administracion para
emitir obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la sociedad, con exclusién del
derecho de suscripcion preferente delegando su ejecucion en el Consejo de Administracion, vy fa
determinacion de las bases y modalidades de conversion y de la ampliacion del Capital Social en
la cuantia necesaria, asi como el tipo de emision de ias obligaciones y de las acciones, a efectos
de conversion o canje.

‘La globalizacion de los mercados de valores internacionales ha supuesto la aparicion de
mayores oportunidades para la captacion de fondos en condiciones ventajosas para nuestra
empresa. No obstante, la rapidez y agilidad con que se opera en dichos mercados, asi como la
competencia existente enfre los diferentes emisores para obtener las condiciones mas
favorables, exigen la necesidad de realizar el lanzamiento de las emisiones de valores
convertibles en los momentos mas idoneos del mercado, utilizando fas combinaciones mas
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adecuadas que optimicen tanto la prima de emision de las acciones como el coste de
financiacion.

Por otro lado, dado que estas emisiones van dirigidas a inversores institucionales -tales
como fondos de pensiones, entidades de seguros, entidades de crédito, sociedades y agencias
de valores, sociedades de inversién mobiliaria, fondos de inversion mobiliaria, entidades
habilitadas de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de

terceros y ofras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera de valores de
renta fija o variable-, la elevada volatilidad de los mercados financieros supone un cambio
continuo en ia demanda de estos inversores, lo que hace necesario el establecimiento de un

corto periodo de tiempo en la distribucion de los valores, una vez fijadas las condiciones de la
emision.

Por ello, se propone a la aprobacién de la Junta la autorizacién para la emisién de
obligaciones canjeables y/o convertibles, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, a
fin de permitir 1a necesaria agilidad de colocacion.

Dado que, ademas, a la hora de someter tal acuerdo a la aprobacion de la Junta no
puede conocerse el momento en que las condiciones del mercado seran las mas idoneas, s
propone también autorizar al Consejo de Administracion para que, en el plazo maximo de cinco

afios, pueda sefialar la fecha o fechas de emision y las demas condiciones no fijadas por la
Junta.

La suma del importe de la emisién o emisiones de obligaciones, bonos u ofros valores
que, en su caso, se realicen al amparo de la autorizacion objeto de la propuesta de acuerdo y el
de las obligaciones o bonos ya en circulacion, no supera ef Capital Social desembolsado mas las
reservas que figuran en las cuentas anuales de IBERDROLA, S.A. al 31 de Diciembre de 1998

ultimas formuladas por el Consejo de Administracién y que se someten a la aprobacién de esta
misma Junta General.

Simultaneamente, y de conformidad con lo exigido por el Articulo 292 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se propone el comelativo acuerdo de autorizar al
Consejo para la ampliacién o ampliaciones del Capital Social en su caso hasta la cuantia

necesaria para atender los compromisos de conversién de las obligaciones, bonos u otros
valores a que se refiere el tal acuerdo.

Por ofro fado, se delega en el Consejo de Administracion la facultad de determinar los
extremos no fijados por la Junta General.

En concreto, la propuesta de acuerdo es la siguiente:

ACUERDO DECIMO .
(Punto Décimo del Orden del Dia)

Autorizacién al Consejo de Administracion para la emision de obligaciones convertibles
y/o_canjeables en acciones_de la propia entidad, con exclusién del derecho de
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suscripcién preferente, aprobando las reglas de colocacién. delegando su ejecucién en
el Consejo de Ad.tninistracién; determinacién_de las bases v modalidades de la
conversién y ampliacién del Capital Social en la cuantia necesaria. siendo el tipo de
emisién de las obligaciones a la par v el de las acciones, a efectos de la conversién o
canje, serd como minimo el cambio medio de las acciones en el mercado continuo de
las Bolsas espafiolas, segtin las cotizaciones de cierre durante los diez dias naturales
anteriores al tercer dfa hébil anterior al de emisién de las obligaciones, sin gue en
ningn caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor nominal.

Primero. Autorizar al Consejo de Administracién para que, con sujecién a

' la normativa en vigor que sea aplicable y, previas las autorizaciones que al efecto se

requieran, pueda, en el plazo maximo de cinco afos, emitir, en una o varias veces,

series numeradas de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en

acciones de IBERDROLA, S.A., con arreglo a las siguientes condiciones de emisién y

bases y modalidades de conversién y/o canje:

A. La cuantfa total que se autoriza emitir es de hasta 600 millones de Euros, o su
equivalente en otra moneda. En el supuesto de que en alguna de las emisiones las
solicitudes no alcanzaran el importe inicial de la emisién, al término del periodo de
suscripcién el Consejo de Administracién podrd decidir sobre la prérroga del

periodo de suscripcién, o el cierre de la misma con reduccién de su importe a la
cifra suscrita.

B. Los bonos, obligaciones u otros valores serdn de un importe nominal de 10 Euros o
miltiplo de 10 Euros o de la moneda en la que se emitan, e iran numerados

correlativamente desde el namero uno, y podrén estar representados por tftulos o
anotaciones en cuenta.

C. Eltipo de emisién sera por su valor nominal, ¥y su contravalor podr4 efectuarse en
dinero o en especie.

D. Eltipo de interés de la emisién sers fijado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en funcién de las condiciones del mercado existentes en cada momento
para este tipo de valores.

E. Se constituird el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas con arreglo a las normas
establecidas en los Articulos 295 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas.

F. Los bonos, obligaciones u otros valores se amortizaran en los plazos que, en cada

caso, determine el Consejo de Administracién en atencién a las condiciones del
mercado, '

G. De conformidad con lo previsto en el Artfculo 159.1 de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, la Junta General de Accionistas acuerda la supresién total
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del derecho de suscripcién preferente a que se refiere el Artfculo 158 de la misma
Ley, con objeto de que la totalidad de los valores emitidos en virtud del presente

acuerdo sean destinados a su colocacién en las condiciones fijadas en el presente
acuerdo.

H. Las obligaciones, bonos u otros valores que se emitan en cumplimiento de este

acuerdo, podrén convertirse o canjearse en acciones de la Sociedad conforme a las
siguientes bases y modalidades de conversién o canje:

1° A los efectos de la conversién o canje, los bonos, obligaciones u otros valores
se computardn por su valor nominal, o por este valor incrementado en el
importe de los intereses devengados y no satisfechos hasta la fecha de la
conversion. En el caso de emisiones en otra moneda, la paridad con respecto al
euro se determinaré de acuerdo con los cambios oficiales.

2° Las acciones que se emitan para la conversién o las que se utilicen para el
canje de las obligaciones, bonos u otros valores que acudan a la misma se
valorarén el cambio fijo que se determine por el Consejo de Administracién en
el acuerdo de emisién de las obligaciones o bonos que se adopte en ejecucién
del presente acuerdo, o el cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en funcién de la cotizacién en
Bolsa de las acciones de la compafifa en la fecha o fechas, perfodo o perfodos,
que se tomen como referencia en el misme acuerdo, con o sin descuento, y
siempre con el limite minimo del cambio medio de las acciones en el mercado
continuo de las Bolsas espaficlas, segin las cotizaciones de cierre durante los
10 dfas naturales anteriores al tercer dfa habil anterior de al de emisién de las

obligaciones, sin que en ningdn caso puedan emitirse por cifra inferior a su
valor nominal.

3° La conversién o canje de las obligaciones, bonos u otros valores se realizaré en
una o varias fechas predeterminadas que se fijar4n en la escritura de emisién
de cada una de las emisiones que se efectiien, dentro de un plazo méaximo de
15 afios, a partir de la fecha de emisién de cada una de ellas.

4° Las acciones de nueva emisién a efectos de la conversién, en su caso, seran de
igual clase y conferirdn los mismos derechos politicos que las actualmente en
circulacién y participardn en los beneficios sociales desde la fecha que se
determine en el correspondiente folleto de emisién.

5° Se aplicardn a los efectos de la conversién, en su caso, las medidas de
antiditucién necesarias en funcién de las operaciones financieras que puedan

producirse desde el momento de la emisién hasta la fecha o fechas de la
conversidn, ‘

MBERDROLA, §.A. Domicilio Sacial - Cardogui, H - Bilbao - Inserts en ol Regastra Mercaniil de Vizcava, al folio 114, Tbro 17 de la Seccion de Socieasdes, hoya 0 = 80N, nsenpeiin 1~ ef dia 20 de Agosta de 1901 . NLT, A-38D10615



1144

meroTnanan Ty

42

6° El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversidn
de las obligaciones en acciones nuevas o su canje por acciones en circulacién,
concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar en el momento de
realizarse el canje y/o conversién. El emisor podré asimismo optar por entregar
una combinacién de acciones de nueva emisién con acciones ya en circulacién.
En cualquier caso, el emisor respetard la igualdad de trato entre todos los

obligacionistas que ejerciten su derecho de conversién o canje en una misma
fecha o perfodo de conversién o canje.

Segundo.  Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad para
ampliar el Capital Social, de conformidad con lo previsto en el Articulo 292.1 de la Ley
de Sociedades Anénimas, en una o varias veces, en la fecha o fechas que se determinen,
para atender a la conversién o conversiones de las obligaciones, bonos u otros valores
cuya emisién se acuerda autorizar, y en la cuantfa o cuantfas que resulten necesarias
para tal fin, conforme a las bases y modalidades de conversién establecidas en el
presente acuerdo y -en su desarrollo- por el Consejo de Administracién derla Sociedad,
emitiendo las correspondientes acciones y modificando en lo preciso el Artfculo 5 de los
Estatutos Sociales. Este acuerdo se adopta con independencia y sin perjuicio de} capital
autorizado que se ha acordado por esta Junta General.

Tercero. = Se delega en el Consejo de Administracion de la Sociedad la
facultad de determinar, en el plazo méximo de 5 afios, todos los demé4s extremos de la

emisién o emisiones que, en su caso, se realicen al amparo de la presente autorizacién,
y en particular:

1°  Realizar la emisién de los valores, que serd a la par, y la puesta en circulacién de los
mismos, previo cumplimiento de los tramites que fueran necesarios, de acuerdo
con la normativa reguladora del mercado de valores, en una o varias veces, fijando
en consecuencia la fecha o fechas de emisién, y determinando el valor nominal en
los términos del apartado Primero B anterior, asf como el tipo de reembolso,
pudiendo emitir valores multiples en los términos que acuerde y fijar la
denominacién de los valores a emitir como bonos, obligaciones o cualquier otra
denominacién que proceda.

2° Fijar el tipo de interés concreto en cada caso, de conformidad con lo establecido en
el apartado D anterior.

3° Fijar la fecha o fechas, en una o varias opciones, de convertibilidad o canje de los
valores que se emitan, y establecer las condiciones de convertibilidad o canje de los
mismos de conformidad con el apartado Primero H anterior, facultdndose
expresamente al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo previsto en el
Artfculo 153.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, para
determinar la fecha o fechas en que deban llevarse a efecto la ampliacidn o
ampliaciones de capital a que hubiere lugar, durante el plazo y en la cuantia o
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cuantfas que resulten necesarios para atender la opcién u opciones de conversién
que se establezcan, asf como para llevar a cabo y ejecutar la ampliacién o

ampliaciones de capital que procedan conforme a lo dispuesto en el presente
acuerdo.

4° Establecer las condiciones de amortizacion de los valores que no se hubieran
presentado al canje en la fecha o fechas determinadas.

5° Determinar la fecha o fechas de suscripcién y desembolso de los valores, asi como

el modo de contravalor de acuerdo con lo establecido en el apartado Primero C
anterior.

6° Constituir el Sindicato de Obligacionistas o Bonistas y designar Comisario en el
modo y condiciones exigidos porila Ley.

7°  Decidir sobre todos los demés extremos no acordados por la Junta General, que
fueren precisos o convenientes de acuerdo con la Ley, resolviendo cuantas
cuestiones se relacionen con la emisién de los valores y con31gu1ente ampliacién o
ampliaciones de capital a que se refiere este acuerdo.

Cuarto, Se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad para
solicitar o no la admisién a negociacién, y su exclusién, en los mercados secundarios
organizados espaficles o extranjeros de los valores que se emitan, cumpliendo las
normas que sean de aplicacién en relacién con la contratacién, permanenciza y exclusion
de la negociacién. En caso de acordarse por el Consejo tal solicitud, la misma deber4

presentarse en un plazo no superior a seis meses contados desde la fecha de la
correspondiente acta notarial de constancia de la suscripcién.

Quinto. Autorizar al Consejo de Administracién para delegar
indistintamente en la Comisién Ejecutiva Delegada y en el Consejero Delegado todas o
parte de las facultades a que se refiere el presente acuerdo.

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
IBERDROLA, S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 164 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL A QUE SE REFIERE EL PUNTO DUODECIMO DEL
ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA
PARALOS DIAS 23 Y 24 DE ABRIL DE 1998,
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1. Objeto del presente informe

El Articulo 164 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que la reduccion del
Capital Social habra de acordarse por la Junta General con los requisitos de ia modificacion de
estatutos. Por su parte, el Articuio 144 de la misma Ley menciona, entre ofros requisitos parala
valida adopcion del acuerdo de modificacion de estatutos, que por parte de los Administradores
se formule un informe escrito con Ia justificacion de la propuesta de modificacion.

Ei mencionado informe, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, debera
ponerse a disposicion de los accionistas en el modo previsto en el Articulo citado.

Ef presente Informe se elabora con objeto de dar cumplimiento al aludido requisito legal.

2. Justificacion de la propuesta

a. Los Articulos 75 y siguientes de fa vigente Ley de Sociedades Arionimas, seglin
texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre, y
modificado por la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 2/1995, de 23 de Marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, regulan el régimen de adquisicion derivativa de
acciones propias o de acciones emitidas por la Sociedad dominante.

De conformidad con dicho régimen, 1a adquisicion deber ser autorizada por {a Junta
General de Accionistas mediante acuerdo con el contenido que resulta del apartado 1° del

Articulo 75 antes citado y la duracion de la autorizacion en ningun caso podrd exceder de
dieciocho meses.

Asimismo, de acuerdo con el mencionado precepto, el valor nominal de las acciones
adquiridas, sumandose al de las que ya posean la propia sociedad adquirente y sus filiales no
podra exceder del diez por ciento del Capital Social 0, como en el caso de IBERDROLA, S.A, &
tratarse de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, del 5% de la cifra

del Capital Social, segun resuita de la Disposicion Adicional Primera, apartado 2, de la reiterada
Ley de Sociedades Andnimas.

Como consecuencia de dicho régimen, a partir de la entrada en vigor de la citada Ley, la
Junta General de Accionistas de la Compaiiia ha venido otorgando todos los afios la autorizacion
para adquisicion de acciones propias a que antes se ha hecho referencia.

Y en el Orden del Dia de ia Junta General que ahora se convoca, se incluye asimismo la
propuesta de adopcién del reiterado acuerdo.

h. De acuerdo con la tantas veces citada Ley, efectuada la adquisicion derivativa
de acciones propias, puede resultar aconsejable de acuerdo con el interés social proceder a la
amortizacion de fas mismas, en lugar de utilizar ofras opciones previstas en la Ley que pueden
ser desaconsejables en determinadas condiciones de mercado.
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Dicha amortizacion de acciones conlleva la correlativa reduccion del Capital Social. Tal
acuerdo, de conformidad con lo previsto en el Articulo 164 de 1a Ley de Sociedades Anénimas,
deberd ser adoptado por la Junta General de Accionistas, y por esa razon, junto con la
autorizacion para adquisicion de acciones propias, se propone a la Junta General de Accionistas
en este mismo punto del Orden del Dia. La ejecucién de dicho acuerdo debera efectuarse en
una o varias veces teniendo en cuenta razones de conveniencia y oportunidad, en funcién de
circunstancias cambiantes con influencia en el mercado de valores, derivadas de razones
econdmicas generales, y en la propia situacion financiera de la sociedad. Por esa razén, al no
poder determinarse en este momento todos los aspectos a tener en cuenta para llevar a efecto la
reduccion del Capital Social, de acuerdo con el Articulo 11 de los Estatutos Sociales, se delegan
en el Consejo de Administracion de la Sociedad una serie de facultades con ese objeto.

El texto integro de la propuesta de acuerdo sobre adquisicidén derivativa de acciones,

reduccion de Capital Social y consiguiente modificacion del Articulo § de ios Estatutos Sociales,
dice asi: ' ¥

ACUERDO DUODECIMO
(Punto Duodécimo del Orden del Dia)

Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién_derivativa de acciones
propias por parte de la propia Sociedad v/o por parte de sus Sociedades dominadas en
los términos previstos por la Ley. Reduccién del Capital Social vy consecuente
modificacién del Articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Autorizar expresamente al Consejo de Administracién, con facultad de delegar
en la Comisién Ejecutiva Delegada, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 75 del
vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la adquisicién derivativa
de acciones de IBERDROLA, S.A. en las siguientes condiciones:

a) Las adquisiciones o enajenaciones podrén realizarse directamente por Iberdrola,
3.A. o indirectamente a través de sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones o enajenaciones se realizaran mediante operaciones de
compraventa, permuta o cualquier otra permitida por la Ley.

c) Las adquisiciones o enajenaciones podran realizarse, en cada momento, hasta la
cifra méxima permitida por la Ley.

d) Las operaciones no podrén realizarse a precio superior o inferior del que resulte
en Bolsa. -

e) La presente autorizacién se otorga por un plazo méximo de 18 meses,

IBERDROLA, §.A, Domicilio Sacial - Gardoqui, B - Bilbars - Insceta en el Regera mercantil de Vizeava, al il 133, hbea 17 de fa Seccidn de Socedades, hoga n * 9N, inscrpcion 12 el dia 20 de Agosto de 1900 - NILF. A4BOI0HTS
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La presente autorizacién deja sin efecto lo acordado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de Mayo de 1998,

Asimismo, y a los efectos previstos en el pérrafo segundo del nimero 1° del
Artfculo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas, otorgar expresa autorizacién para la
adquisicién de acciones de la Compafifa por parte de cualquiera de las Sociedades
dominadas en los mismos términos resultantes del presente acuerdo.

Reducir el Capital Social, con la finalidad de amortizar las acciones propias de
IBERDROLA, S.A. que pueda mantener en su balance o en el de sus Sociedades

‘dominadas, con cargo a beneficios o reservas libres, y por el importe que en cada

momento resulte conveniente o necesario, hasta el méximo de las acciones propias
existentes en cada momento,

Delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con el Articulo 11,
apartado 4°, de los Estatutos Sociales, la ejecucién del precedente* acuerdo de
reduccién de capital, que podré llevarlo a efecto en una o varias veces y dentro del
plazo méximo de dieciocho meses a partir de la fecha de celebracién de la presente
Junta General, realizando cuantos trdmites y gestiones sean necesarios de acuerdo con
la Ley y, en especial, para que, dentro del plazo y limites sefialados pueda:

1° Fijar, con criterios profesionales, la fecha y/o fechas de la concreta
reduccién y/o reducciones de Capital, teniendo en cuenta las condiciones del mercado,
la cotizacién, la situacién econémico-financiera de la Comparifa, su tesorerfa, reservas y
cualquier otro aspecto que influya en dicha decisién.

2° Determinar la fecha o fechas de la amortizacién y/o amortizaciones de
acciones.
3° Fijar la reduccién de Capital en el importe de las acciones amortizadas

en cada caso.

4° Determinar el destino del importe de la reduccién en cada caso, bien a
una reserva indisponible, bien a reservas de libre disposicién, respetando, en este caso,
las normas y garantfas establecidas al respecto.

5° Adaptar, en cada caso, el Articulo 5 de los Estatutos, consignando la
cifra de Capital Social.

6° Solicitar la exclusién de co;lzacuﬁn de los valores arnomzados en la
forma establecida por la normativa aplicable.

7° Redactar y publicar, en su caso, los anuncios a que se refiere el Articulo
165 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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8° Para el supuesto de ejercicio del derecho de oposicién por parte de
cualquiera de los acreedores titulares del mismo, en caso de ser aplicable, cumplir los
requisitos establecidos en el Artfeulo 166, apartado 3, de la citada Ley.

9° En general, adoptar cuantos acuerdos sean precisos y realizar cuantos
actos sean necesarios a los efectos de la reduccién de Capital y amortizacién de
acciones, con expresas facultades para subsanar o complementar los anteriores
acuerdos a la vista de la calificacién verbal o escrita del Sefior Registrador Mercantil,
otorgando la o las escrituras pablicas correspondientes, y designando la persona o
personas que puedan intervenir en la formalizacién de las mismas,

El presente acuerdo deja sin efecto el adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada e} 30 de Mayo de 1998.

Para que conste y visada por el Sr. Presidente, expido la presente certificacion en

"‘Madrid, a 24 de Marzo de 1999,

[BERDOOLA, S A

el e O Ty -

El Secrstaric del Censejs de Administracion,
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