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I. Declaracion Intermedia

Se describen a continuacion los hechos mas significativos acontecidos en Inverpyme
durante el primer y segundo semestre del 2012:

La compaiia, con fecha 29 de febrero de 2012, remitidé la informacién sobre los
resultados del segundo semestre del ejercicio 2011.

Con fecha 8 de marzo de 2012, la Sociedad informa sobre el cambio de domicilio social
que, una vez aprobado por la Junta General de Accionistas, modificard los Estatutos
Sociales.

La Sociedad envid, con fecha 23 de marzo de 2012, el Informe Anual del Gobierno
Corporativo y el Informe Anual de las Retribuciones de los Consejeros,
correspondientes al ejercicio 2011.

Con fecha 23 de marzo de 2012, envio los acuerdos del Consejo que marcan entre otros
la convocatoria de la Junta General de Inverpyme del 2012, convocatoria que fue
rectificada mediante una comunicacion posteriormente el 7 de mayo de 2012.

Con fecha 14 de mayo de 2012, Inverpyme remitié los resultados de la compaiiia
correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2012.

La compaiiia, con fecha 13 de junio de 2012, informo sobre los acuerdos adoptados por
la Junta General de Inverpyme celebrada el dia 12 de junio de 2012, anuncio que fue
rectificado mediante una comunicacion posterior, el 15 de junio de 2012.

Se notificaron, entre otros, los siguientes acuerdos relevantes:

a) Reducir el capital social en la cuantia de 273.625 euros mediante la amortizacion
a la par de su valor nominal de 273.625 acciones, constitutivas de la cartera de
acciones propias adquiridas por la Sociedad previa autorizacion de la Junta
General Ordinaria celebrada el dia 29 de junio de 2010 con cargo a reservas de
libre disposicion.

b) Adquirir hasta un maximo de 5.281.064 acciones al precio de 0,95 euros la
unidad para su posterior amortizacion y consiguiente reduccién del capital
social.

La adquisicion de acciones propias para su amortizacion de conformidad con lo
dispuesto en el art. 12 del R.D. 1066/2007 de 27 de julio, tiene el caracter de
oferta publica de adquisicion, por lo que la eficacia del acuerdo queda sometida



Iﬁ;(;rpﬁ}?l-ﬁe

a la condicion suspensiva en cumplimiento de lo dispuesto en el referido Real
Decreto, a la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Si las acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion superan el
limite maximo de la oferta, se aplicaran las reglas de distribucion y prorrateo
previsto en el art. 38 del Real Decreto 1066/2007.

Las acciones adquiridas seran amortizadas dentro del mes siguiente a la
terminacion del plazo de oferta de adquisicion y el capital social quedara
reducido en la cantidad correspondiente a las acciones adquiridas y amortizadas.

El Consejo de Administracion quedard facultado para adoptar las medidas
necesarias para completar y ejecutar el acuerdo y para modificar el texto del art.
5 de los Estatutos en funcion de las acciones amortizadas.

La compainia, con fecha 11 de julio de 2012, informo sobre los acuerdos que el Consejo
propondra en la proxima la Junta: dejar sin efecto el acuerdo 7 de los adoptados en la
Junta General Ordinaria celebrada el 12 de junio de 2012 y debatir sobre el futuro de la
compaiiia.

Con fecha 23 de julio de 2012, Inverpyme remitidé los resultados de la compaiia
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2012.

La Sociedad envid con fecha 14 de setiembre de 2012 la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria para el dia 17 de octubre de 2012.

Con fecha 18 de octubre de 2012, Inverpyme remitié los resultados de la compaiia
correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2012.

La compaiia, con fecha 18 de octubre de 2012 informo sobre los acuerdos adoptados en
la Junta General Extraordinaria celebrada el dia 17 de octubre de 2012: dejar sin efecto
el acuerdo 7° de los adoptados por la Junta General Ordinaria celebrada el pasado 12 de
junio de 2012.

La Sociedad con fecha 19 de octubre de 2012 inform6 de la venta del 50% de su
participacion en la empresa Avanza Externalizacion de Servicios, S.A. con una
plusvalia de 536.400 euros.

La compaiiia, con fecha 31 de octubre de 2012 informo de la venta de su participacion
en Baobab Planet.

Inverpyme con fecha 17 de diciembre de 2012 informé de los Cambios producidos en
sus Organos de Gobierno con la renuncia de Don Raul Manuel Nunes da Costa Simoes
Marques.
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II. Avance Semestral de Resultados

En la elaboracion de la informacidn financiera presentada se han seguido los criterios
contables recogidos en la normativa actual en vigor, bajo criterios de liquidacion.

Para la valoracion de la cartera asi como de los demés activos se ha utilizado el criterio
de empresa en liquidacion y el de valor razonable que a fecha de cierre del primer
semestre coincide con el coste de adquisicion, representando la imagen fiel de la
empresa y la realidad econémica.

Analisis del balance
Como puede observarse las partidas mas importantes son:
= Activo

Las Inversiones financieras a corto plazo se mantiene como la partida mas
importante en el activo del balance, que ya suman 8.070 miles de €. En el largo
plazo, se contabiliza basicamente la participacion en el capital de las empresas que
constituyen la cartera de inversiones de Inverpyme. En efecto, la siguiente partida
cuantitativamente mas significativa corresponde a las Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo que, con 2.013 miles de €, registra las inversiones
en empresas en las que se toma una participacion importante en el capital, asi como
los préstamos participativos que se les concede. La partida, Otros activos no
corrientes, con 762 miles de €, es una partida nueva que recoge la actualizacion a 31
de diciembre de 2012 de todos los ingresos futuros previstos en el plan de
liquidacién, que se ha estimado que durard unos 24 meses. Finalmente, las
Inversiones financieras a largo plazo, con 428 miles de €, recogen las
participaciones en empresas en las que se ostenta una menor proporcidén en su
capital.

La partida de Efectivo y otros activos liquidos junto con las Inversiones financieras
a corto plazo, con 77 miles de € y 8.070 miles de €, respectivamente, recogen la
liquidez de la que dispone la empresa, que debe estar invertida temporalmente. La
liquidez actual de la que dispone la compaiia se explica por las desinversiones
acometidas en los tres Gltimos afos, junto con la prudencia a la hora de invertir en
nuevos proyectos, dada la incertidumbre que estd conllevando la crisis.

Finalmente, en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se recogen los saldos
pendientes de cobro resultantes de la actividad operativa de la compaiia.
= Pasivo

Los fondos propios, con unos 10.616 miles de €, se corresponden con los del
ejercicio anterior incrementados por los beneficios.
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El capital social de 7.554.378 euros, tras la reduccion de capital por amortizacion de
273.625 acciones propias, se halla integramente suscrito y desembolsado, dividido
en 7.554.378 acciones de 1 euro de valor nominal. Las acciones, que tienen el
mismo valor nominal y conceden los mismos derechos, estin representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se rigen por lo previsto en la normativa del
mercado de valores. La entidad encargada de su llevanza es el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores de la Bolsa de Barcelona. Inverpyme
cotiza en la Bolsa de Barcelona en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta

General Extraordinaria celebrada el 7 de febrero de 2001 y aprobada su admision el
2 de julio de 2001. Actualmente la cotizacion se ha suspendido.

Se han actualizado y llevado al pasivo todos los gastos previstos en los 24 meses
que se estima que durara el periodo de liquidacion. Los gastos a corto plazo suman
597 miles de € y se han contabilizado en la cuenta provisiones a corto plazo,
mientras que los gastos a largo plazo han quedado recogidos en la cuenta
provisiones a largo plazo por un importe de 202 miles de €.

A partir de enero de 2013 la cuenta de resultados de Inverpyme reflejara las
desviaciones positivas o negativas sobre las previsiones de ingresos y gastos ya
activadas en el balance de 2012.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2012 la sociedad no ha acudido a la
financiacion externa para la realizacion de las inversiones.

A 31 de diciembre de 2012 la sociedad no posee acciones propias y no tiene
actividad en I+D.

No se ha registrado ningun riesgo o incertidumbre a los que se enfrente la sociedad
y, después del cierre del segundo semestre del 2012 no se ha producido ningin
acontecimiento digno de mencion a excepcion de la propuesta de acuerdo de
liquidacion y su efecto en la reformulacion de las cuentas anuales.

Analisis de la Cuenta de resultados

La cuenta de explotacion de Inverpyme, en el segundo semestre del 2012, reformulada
bajo criterios de liquidacion, presenta unos beneficios de 572 mil €, como consecuencia,
principalmente, del aumento experimentado por los ingresos derivados de las
desinversiones, los intereses cobrados de los préstamos participativos, asi como por la
remuneracion de los valores de renta fija. Este resultado es practicamente idéntico al
presentado bajo criterios de empresa en funcionamiento, unos 578 miles de €.



Los principales ajustes que incorporaron los auditores al nuevo Cierre de 2012 fue
actualizar todos los ingresos y gastos previstos en el Plan de negocios de liquidacion,
activando estos ingresos en el Activo como Otros activos no corrientes y los gastos en
el Pasivo como Provisiones a corto y largo plazo. Por otro lado, también se ha dado de
baja todo el inmovilizado por unos 9 miles de euros.

La practica coincidencia de las cuentas reformuladas con el resultado anterior se debe a
que se estima que los ingresos que generara Inverpyme durante el periodo de
liquidacién mencionado igualaran a todos los gastos derivados del mismo y no se prevé
deterioro en las participadas.

Evolucion de los negocios

Durante el segundo semestre de 2012 Inverpyme ha dedicado sus esfuerzos a encontrar
nuevas vias para realizar desinversiones de su cartera de empresas participadas.



