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Madrid a 8 de junioc de 2006

Muy sefiores nuestros,

Por la presente Morgan Staniey Gestién SGIC, S.A. Sociedad Unipersonal comunica como
HECHO RELEVANTE que dicha sociedad gestora ha acordado realizar cambios en las
politicas da inversion de una serie de Fondos de Inversion gue se recagen en el documento
adjunto.

Los cambios serdn comunicados a todos los participes de ios Fondos afectados mediante &l
envio de la carta informativa y el documento explicativo cuyos borradores se adjuntan a la
presente.

Todos los cambios seran efectivos a partir de la fecha de registro de tos Folletos actualizados
de ios Fondos en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, una vez franscurrido al menos
un mes desde el envio de los documentos informatives a {os participes.

Ningunc de fos fondos afectados tiene comisiones de reembaiso por lo gue tas participaciones
pueden ser reembolsadas (o traspasadas en el casc de personas fisicas) en cualguier
momento sin comisién alguna y al valor fiquidative aplicable a la fecha de solicitud de acuerdo
con &l folleto de cada fondo.

Sin otro parficular les saluda atentamente,

MORGAN STANLEY GESTION SGHC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Arantzazy Gonzéiez Benftez
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MORGAN STANLEY FONDO ACTIVC ESTABLE FI
Fondo registrado en CNMV can el n® 2340

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

El fondo pasaré a poder invertir entre el 0% y el 100% de su patrimonio en otras Instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en las letras ¢) y d) del articulo 36.1 del Reglamentc de
instituciones de Inversion Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo come por ofras entidades gestoras. Las Instituciones
de Inversién Colectiva en ias que invierta respetaran, en tado momentio, la vocacion y politica
de inversién de! Fondo. Dado que el porcentaje de inversion no esta definido la Sociedad
Gestora buscara en toedo momento una adecuada diversificacién del riesgo evitando una
excesiva concentracién en cada una de ellas.

Al pasar el Fondo a poder invertir entre el 0 y el 100% de su patrimonio en otras lICs, el Fondo
soportara tanto las comisiones directas como indirectas.

E} porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,50% anual sobre el pafrimonio.

Cuando el Fondo invierta en 1iCs gestionadas por Morgan Staniey Gestién SGIIC, S.A, la
comisidn de gestion de dichas 1ICs que deba soportar indirectamente el Fondo se reducira en
un 50%. Ademas en ningin caso el porcentaje maximo de gastos direclos e indirectos por
comision de gestion y gastos asimilables superara el 2,25% anual sobre 1a parte de patrimonio
invertida en {ICs del grupo.

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comisién de depasitario y gastos asimilables es del 3.50 por mil sobre el
patrimonio. Por la parte de patrimonio invertida en lICs del grupo cuyo depositario pertenezca
al mismo grupa, el porcentaje méximo de gastos direcios e indirectos por comision de deposito
y gastos asimilables sera del 2 por mil anual sobre el patrimonio.

Se eximira ai Fondo del pago de comisiones de suscripcién y reembolso cuando se traten de
acciones o participaciones de iC del grupo.

La operativa con instrumentos financieros derivados del Fondo se realizara de manera directa,
conforme a los medios de la Sociedad Gestora, e indirecta a través de las Instituciones de
inversion Colectiva en las que invieria.

Igualmente el fondo podra invertir en depodsitos en entidades de crédito que sean a la vista o
puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la
letra €) de! articulo 36.1 del Regiamento de liCs asi como en instrumentos del mercado

_ monetario siempre que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision

en todo momento de 10s recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podré invertir hasta un maximo_conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que Iz lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articule 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacién sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RHC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas ¢ no por entidades del
mismao grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionarén tanto 1ICs financieras como
no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del



mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran liCs con exposicién geografica a mercados de paises de ia QCDE aunque no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversién en lICs con exposicion
geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan ofros mercados.
Asimismo se podra invertir en liCs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras
IiCs.

3. Acciones o participaciones de 1iCs de inversién libre y de liCs de 1ICs de inversion libre,
tanto las requladas en los articulos 43 y 44 del RIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que Ia Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las liCs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principalments en lICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversién sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo af
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgc reguladas en ia Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depositos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el apartado &)
del articulo 36.1 del RIC. Se invertira en depésitos con vencimiento superior a 12 meses sin
gue exista predeterminacion respecto a la localizacion del amisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

s Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en 1ICs con periodicidad de calculo
de valor liguidativo distinta del Fondo.

¢ Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en iCs con alto grado de
apalancamiento.

« Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en lICs domiciliadas en algun
paraiso fiscal.

+ Riesgo operacional debido a posibies fallos en la organizacion en la que opere ia liC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

+ Riesgo de valoracion, dado que aigunos de los activos en ios que s& puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracién conforme a las reglas del mercado en la cartera de 1a institucion

Por otra parte, en &l Folleto del Fondo se va a introducir una definicién de lo que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de ordenes de suscripcion y reembolsc recogiendo que
son dias hébiles aquellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en fa localidad
de domicilic de la entidad gestora (Madrid). Igualmente no se consideran dias habiies aquellos
gue en ios que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
del fondo.



MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO EQUILIBRIO Fi
Fondo registrado en CNMV con el n® 207

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

El Fondo pasara a poder invertir enire el 0% y el 100% de su patrimanio en otras Instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en fas letras ¢) y d) det articulo 36.1 del Reglamentc de
Instituciones de inversion Colectiva, tanto espafiolas come extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por oiras entidades gestoras. Las Instituciones
de Inversion Colectiva en las que invierta respetaran, en todo momento, ia vocacion y politica
de inversion del Fondo. Dado que el porcentaje de inversion no estd definido la Sociedad
Gestora buscara en tocdo momento una adecuada diversificacion del riesgo evitando una
excesiva conecentracion en cada una de ellas.

Al pasar el Fondo a poder invertir entre el 0 y el 100% de su patrimonio en otras 1ICs, el Fondo
soportara tanto las comisiones directas como indirectas.

Ef porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,50% anual scbre el patrimonio.

Guando el Fondo invierta en 1ICs gestionadas por Morgan Stanley Gestion SGIIC, S.A, la
comisién de gestion de dichas I!Cs que deba soportar indirectamente el Fondo se reducira en
un 50%. Ademas en ningun caso el porcentaje méximo de gastos directos e indirecios por
comisién de gestion y gastos asimilables superara el 2,25% anual sobre fa parte de patrimonio
invertida en lICs del grupo.

El porcentaje anual méximo que direcia o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 3,50 por mil sobre el
patrimonio. Por la parte de patrimonio invertida en 1iCs del grupo cuyo depositario pertenezca
al mismo grupo, el porcentaje maxime de gastos directos e indirectos por comision de deposito
y gastos asimilables serd del 2 por mil anual sobre el patrimonio.

Se eximira al Fondo del pago de comisiones de suscripcién y reemboliso cuando se traten de
acciones o participaciones de HC def grupo.

La operativa con instrumentos financieros derivados del Fondo se realizara de manera directa,
conforme a los medios de la Sociedad Gestora, e indirecta a través de las instituciones de
inversién Colectiva en las que invierta.

lgualmente el fondo podra invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista ¢
puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la
letra e) del articulo 36.1 del Reglamento de lICs asi como en instrumentos del mercado
monetaric siempre que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precisién
en todo momento de los recogidos an la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podra invertir hasta un maximo_conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones y actives de renta fija admitidos a negociacion en cuaiquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que fa liC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando cportunidades de inversion o posibilidades de diversificacién sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones o participaciones de instituciones de Inversion Cotectiva no autorizadas conforme a
ia Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto 1ICs financieras como
no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversién, independientemente del



mercado donde se encueniren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran liCs con exposicion geografica a mercados de paises de la OCDE aungue no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en 1ICs con exposicién
geografica a mercados de paises de la OCDE aungue no se descartan otros mercados.
Asimismo se podré invertir en iICs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras
iCs.

3. Acciones o participaciones de 11Cs de inversion libre y de [1Cs de IICs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas 0 noc por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las lICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo can
los procedimientos internos establecides por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principalmente en iCs cuyo valor liquidativo cuente con caleulo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversion sea acorde con el objetive de gestion def fondo inversor atendiendo a
criteric de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que 1a Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depdsitas en entidades de crédito gue no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
del articuio 36.1 del RIIC. Se invertira en deposilos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predetermiﬂacién respecto a la localizacion del emisor. '

Estas inversiones conlievan los siguientes riesgos:

» Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en liCs con periodicidad de célcuio
de valor liquidativo distinta del Fondo.

+ Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en liCs con alto grade de
apalancamiento.

» Riesgo regulatorio debido 2 la posibilidad de invertir en 1iCs domiciliadas en algin
paraiso fiscat.

+ Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere la i1C
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

» Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
travéas de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme & las regias del mercado en ta cartera de la institucion

Por oira parte, en el Folleto de! Fondo se va a introducir una definicién de lo que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de ordenes de suscripcién y reembolso recogiendo que
son dias habiles aguellos comprendidos de funes a viernes que no sean festivos en la localidad
de domicilic de la entidad gestora {Madrid}. Igualmente no se consideran dias habiles aquellos
que en los gue no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
del fondo.



MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO CRECIMIENTO Fi
Fondo registrado en CNMV con el n® 3183

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

Ei Fondo pasara a poder invertir entre el 0% y el 100% de su patrimonio en otras Inslituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en las letras c} y d) del articulo 36.1 dei Reglamento de
instituciones de Inversién Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras. Las Instituciones
de Inversién Colectiva en las que invierta respetaran, en todo momento, la vocacién y politica
de inversion del Fondo. Dado que el porcentaje de inversion no esta definido la Sociedad
Gestora buscara en todo momento una adecuada diversificacion del riesgo evitando una
excesiva concentracion en cada una de ellas.

Al pasar el Fondo a poder invertir entre el 0 y ¢ 100% de su patrimonio en otras 1iCs, et Fondo
soportara tanto las comisiones directas como indirectas.

El porcentaje anual méximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comisién de gestion y gastos asimilables es del 3,50% anual sobre el patrimonio.

Cuando el Fondo invierta en lICs gestionadas por Morgan Stanley Gestion SGIIC, SA, la
comisién de gestion de dichas 1ICs que deba soportar indirectamente el Fondo se reducira en
un 50%. Ademas en ningun caso el porcentaje maximo de gastos directos e indirectos por
comision de gestién y gastos asimilables superara el 2.25% anual sobre la parte de patrimonio
invertida en 1ICs del grupo.

El porcentaje anual maximo que directa O indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 3,50 por mil sobre el
patrimonio. Por |a parte de patrimonio invertida en ICs del grupo cuyo depositario pertenezca
al mismo grupo, €l porcentaje maximo de gasios directos e indirectos por comision de depdsito
y gastos asimilables serd del 2 por mil anual sobre el patrimonio.

Se eximira al Fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolsa cuando se traten de
acciones o participaciones de llC def grupo.

La operativa con instrumentos financieros derivados del Fondo se realizara de manera directa,
conforme a los medios de la Sociedad Gestora, e indirecta a través de las instituciones de
inversién Colectiva en las que invierta.

Iguaimente el fondo podra invertir en depositos en entidades de crédito que sean a la vista o
puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la
letra e) del articulo 36.1 del Reglamento de iIICs asi como en instrumentos del mercado
monetaric siempre que sean liguidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision
en todo momento de los recogidos en la letra h) def mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podré invertir hasta un maxima conjunto del 10% de su patrimonio en fos
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan ios requisitos astablecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni locatizacion.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiere, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto 11Cs financieras como



-

no financieras en las gue se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuantren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran I1Cs con exposicion geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no sé
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta ia inversion en IICs con exposicion
geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados.
Asimismo se podra invertir en IICs gue inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras

HCs.

3. Acciones o participaciones dé {1Cs de inversién libre y de liCs de 1ICs de inversion libre,
tanto tas reguladas en los articulos 43 y 44 del RIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que a Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las lICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principaimente en HCs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
polftica de inversion sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de as enlidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, raguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas ¢ no por entidades del mismo grupo que a Spciedad Gestora del Fondo.

5. Depdsitos en entidades de crédito gue ne cumplan los requisitos previstos en &l apartado e)

del articulo 36.1 del RIC. Se invertira en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a la localizacion del emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes £iesgos:

» Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de calculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.

« Riesge de mercado, por la posibitidad de invertic en IICs con alto grado de
apalancamiento.

e Riesgo regulatorio debido a la nosibilidad de invertir en 1ICs domiciliadas en algun
paraiso fiscal.

+ Riesgo operacional debido a posibles fallos en ia organizacion en la que opere fa liC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada par alguna entidad supervisora.

» Riesgo de valoracién, dado que algunos de los actives en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure |a liquidez v
su valoradién conforme a las reglas del mercado en 1a carlera de la institucién

Par otra parte, en el Folieto del Fondo se va a introducir una definicién de io que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de ordenes de suscripcién y reembolso recogiendo que
son dias habilas aquellos comprendidos de lunes a viernes qua no sean feslivos en la localidad
de domicilio de la entidad gestora (Madrid). igualmente no se consideran dias nhabiles aquelios
que en los gue no exista mercado para los activos que representen mas de! 5% del patrimonio
cetl fonda.
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MORGAN STANLEY FONDO ACTIVO OPORTUNIDAD Fi
Fondo registrado en CNMV con el n® 2342

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSIGN

El Fondo pasara a poder invertir entre el 0% y el 100% de su patrimonio en atras Instituciones
de inversion Colectiva de las recogidas en las letras ¢) y d} del articulo 36.1 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras. Las instituciones
de Inversién Colectiva en las que invierta respetaran, en todo momento, la vacacion y politica
de inversion del Fondo. Dado que el porcentaje de inversion no esta definido la Sociedad
Gestora buscara en todo momento una adecuada diversificacién del riesgo evitando una
excesiva concentracion en cada una de ellas.

Al pasar el Fondo a poder invertir entre el 0y el 100% de su patrimonio en otras IICs, el Fondo
soportara tanto las comisiones directas como indirectas.

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestién y gastas asimilables es del 3,50% anual sobre el patrimonio.

Cuando el Fondo invierta en 1iCs gestionadas por Morgan Stanley Gestion SGIIC, S.A, Ia
comisidon de gestion de dichas liCs que deba soportar indirectamente el Fondo se reducirg en
un 50%. Ademas en ningun caso el porcentaje maximo de gastos directos e indirectos por
comisién de gestion y gastos asimilables superara el 2,25% anual sobre la parte de patrimonio
invertida en [ICs del grupo.

Ei porcentaje anuali maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepic de comision de depositario y gastos asimilables es del 3,50 por mil scbre el
patrimonio. Por la parte de patrimonio invertida en lICs del grupo cuyo depositario pertenezca
al mismo grupo, el porcentaje méximo de gastos directos e indirectos por comision de deposito
y gastos asimilables sera del 2 por mil anual sobre el patrimonio.

Se eximira al Fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se traten de
acciones o participaciones de [IC del grupo.

La operativa con instrumentos financieros derivados del Fondo se realizard de manera directa,
conforme 3 los medios de la Sociedad Gestora, e indirecta a través de las Instituciones de
inversion Colectiva en las que invierta.

lguaimente el fondo podra invertir en depositos en entidades de crédito que sean a la visia o
puedan hacerse liguidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogides en la
letra &) del articule 36.1 del Reglamento de ilCs asi como en instrumentos del mercado
monetario siempre que sean llquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision
en todo momerito de los recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podra invertir hasta un méximo conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones vy activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no curplan los requisitos estabiecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIIC, o que dispongan de otros mecanismos gue garanticen su fiquidez al menos con ia misma
frecuencia con la que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 def RIC. Se seleccionaran
activos v mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacién.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financlerc, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto HCs financieras como



no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuentren o de ios activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran |ICs con expasicion geografica a mercados de paises de la OQCDE aungue no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en lICs con exposicidn
geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados.
Asimismo se podra invertir en 11Cs que inviertan a su vez mas del 10% de su aciivo en otras
iCs.

3. Acciones ¢ participaciones de [ICs de inversidn libre y de 1ICs de 1ICs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o ng por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las 1ICs gestionadas por terceras gastoras, serén seleccionadas de acuerdo ¢on
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principaimente en liICs cuyo valor liguidativo cuente con célculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversion sea acorde con el objetivo de gestidn del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo vy de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depositos en entidades de crédito gue no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
def articulo 36.1 del RIC. Se invertird en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a la localizacion del emisor.

Estas inversiones conilevan los siguientes riesgos:

» Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en liCs con periodicidad de céiculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.

» Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en ICs con alto grado de
apalancamiento.

» Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en 1ICs domiciliadas en aigdn
paraiso fiscal.

» Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere ta IIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

« Riesgo de valoracién, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
traves de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme a tas regias del mercado en la cartera de [a institucion

Por otra parte, en el Folleto del Fondo se va a introducir una definicién de lo que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de drdenes de suscripcion y reemboiso recogiendo que
son dias habiles aquellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en la localidad
de domicilio de la entidad gestora (Madrid). lgualmente no se consideran dias habiles aquellos
que en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
del fondo,



MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO ESTABLE FI
Fondo registrado en CNMV con i n® 2505

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

El Fondo continuard invirtiendo entre un 50% y un 100% de su patrimonio en otras Instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en ias istras c) y d) del articulo 36.1 del Reglamento de
instituciones de Inversion Colectiva, tanto espaficlas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras.

Las novedades en politica de inversion son:

El fondo pedra invertir en depésitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse lfquides, con un vencimiento no superior 2 12 meses de los recogidos en la letra e) dei
articulo 36.1 del Reglamento de lICs asi como en instrumentos del mercado monetario siempre
gue sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momento
de ios recogidos en la letra h) del mencionado artfculo 36.1.

Asimismo el Fondo podra invertir hasta un méximo conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos astablecidos en el apartado a) del articulo 36.1 de!
RIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que ia IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo pravisto en el articulo 52 de! RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacién sin
gue se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones 0 participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de Ias incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupe que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto lICs financieras como
no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversidn, independientemente del
mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran liCs con exposicidn geografica a mercados de paises de ta OCDE aunque no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en lICs con exposicion
geografica a mercados de pafses de ia OCDE aungue no se descartan otros mercados.
Asimismo se podrd invertir en 1iCs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras
HCs.

3. Acciones o participaciones de HICs de inversion libre y de IiCs de !ICs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articuios 43 vy 44 del RHC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las IICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principalmente en HICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversién sea acorde con el objetivo de gestién del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualguier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en ia Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

3. Depositos en entidades de créditc gue no cumplan los requisitos previstas en el apartado e)
del articuio 36.1 del RIIC. Se invertira en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses sin
gue exista predeterminacion respecto a la localizacion del emisar.

Estas inversiones conlievan los siguientes riesgos:

» Riesgo de liquidez, per la posibilidad de invertir en ICs con periodicidad de calculo
de valor liguidativo distinta dei Fondo.



+ Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en 1ICs con altc grado de
apalancamiento.

» Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en |ICs domiciliadas en algin
paraiso fiscal.

» Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la gue opere ia liIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

+ Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los gque se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracién conforme a las reglas del mercado en la cartera de Ia institucion

Par otra parte, en el Folielo del Fondo se va a intraducir una definicion de lo que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de drdenes de suscripcion y reembaoiso recogiendo que
son dfas habiles aguellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en la localidad
de domicilio de la entidad gestora {Madrid). igualmente no se consideran dias habiles aquelios
gue en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
del fondo.



MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO EQUILIBRIO FI
Fondo registrado en CTNMV con gl n° 3368

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

E] Fondo continuard invirtiende entre un 50% y un 100% de su patrimonio en otras instituciones
de inversién Colectiva de fas recogidas en las letras c) y d) dei articulo 36.1 del Reglamento de
instituciones de Inversion Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanio por
su misma gestora o gestoras de su grupc como por otras entidades gestoras.

Las novedades en politica de inversion son:

El fondo podra invertir en depositos en entidades de crédito que sean a {a vista o puedan
nacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la letra e) del
articulc 36.1 del Reglamento de IICs asi como en instrumentos del mercado monetario siempre
gue sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momenio
de los recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podra invertit hasta un_maximo conjunto del 10% de sy natrimonio en 108
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado 0 sistema de
negociacidén gue no cumplan l0s requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la gue la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdc con jo previsto en el articulo 52 del RIC. Se seleccionaran
activos y mercados puscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activas ni localizacién.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colaectiva no autorizadas conforme a
1a Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articuio 36.1 del RIC,
tante de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas ¢ no por entidades del
mismo grupo que la Saciedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto lICs financieras como
no financieras en ias gue se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran HCs con exposicion geografica a mercados de paises de |2 OCDE aungue no se
descartan otrcs mercados. Asimismo no se descarta ia inversion en 1ICs con exposicidn
geografica a mercados de paises de ia OCDE aunque no se descarian otros mercados.
Asimismo se podré invertir en 1IICs que inviertan a su veZ mas del 10% de su activo en otras
liCs.

3. Acciones o participaciones de 1ICs de inversion libre y de lICs de lCs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones exiranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que |a Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las [ICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
jos procedimientos internas establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principalmente en liCs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversion sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nive! de riesgo.

4. Acciones Yy participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de ias entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas 0 no por antidades del mismo grupo que 1a Sociedad Gestora dei Fondo.

5. Depbsitos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
del articulo 36.1 dei RIC. Se invertird en depositos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respectoala localizacion dei emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes 1iesgos.

e Riesqgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de calculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.



» Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IICs con alto grado de
apalancamiento.

* Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en ICs domiciliadas en algun
paraiso fiscal.

* Riesgo cperacionat debido a posibles falios en la organizacion en la que cpere ia IIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora,

+ Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme a las reglas del mercado en la cartera de la institucién

Por otra parte, en el Folleto del Fonde se va a introducir una definicion de Io que la entidad
gestora considera dia habil a efectos de drdenes de suscripcién y reembolso recogiendo que
son dias habiles aquellos comprendidos da lunes a viernes que no sean festives en fa localidad
de domicilio de la entidad gestora (Madrid). Igualmente no se consideran dfas habiles aguelios
que en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
del fondo.
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MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO CRECIMIENTO FI
Fondo registrade en CNMV con el n® 2506

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

El Fondo continuard invirtiendo entre un 50% y un 100% de su patrimonio en otras Instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en las istras c¢) y d) del articulo 36.1 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, tanto espafnolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su rnisima gestora ¢ gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras.

Las novedades en politica de inversién son:

El fondo podra invertir en depositos en entidades de crédite que sean a la vista o puedan
hacerse liguidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la letra e) del
articulo 36.1 del Reglamento de IICs asi como en instrumentos del mercado monetario siempre
que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precisién en todo momento
de los recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podré invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIC, o que dispengan de olros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
fracuencia con la que la HIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 de! RIIC. Se seleccionaran
activas y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizaciéon.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) de! articulo 36.1 del RIIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto 1|Cs financieras como
no financieras en ias gue se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan si bien, principaimente se
seleccionaran HICs con exposicion geografica 2 mercados de paises de la OCDE aunqgue no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversién en !iCs con exposicion
geografica a mercados de paises de ia OCDE aunque no se descartan otros mercados.
Asimismo se podra invertir en liCs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras
liCs.

3. Acciones o participaciones de IICs de inversion libre y de lICs de IiCs de inversitn libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las liCs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por ia Sociedad Gesiora del Fondo. Se invertira
principalmente en lICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversién sea acorde con el objetivo de gestién del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesge reguiadas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gesticnadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depésitos en entidades de crédito que no cumplan [os requisitos previstos en el apartado e)
del articulo 36.1 del RIC, Se invertird en depésitos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a la localizacién del emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

« Riesgo de liguidez, por la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de calculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.



o Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en 1ICs con alto grado de
apalancamignto,

+ Riesgo reguiatorio debido 2 la posibilidad de invertir en [iCs domiciliadas en algin
paraiso fiscal.

¢ Riesgo operacional debido a posibles fallcs en la organizacion en la que opere ia ilC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora,

+ Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en 0s que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracién conforme a las reglas del mercado en la cartera de ia institucion

Por otra parte, en el Folleto del Fondo se va a introducir una definicion de lo que 1a entidad
gestora considera dia habil a efectos de érdenes de suscripcion y reembolso recogiendo que
son dias habiles aquellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en la jocalidad
de domicilio de la entidad gesicra (Madrid). igualmente no se consideran dias habiles aquellos
que en ios que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonic
det fondo.



MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO OPORTUNIDAD Fl
Fondo registrado en GNMV con el n® 2507

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

Ei Fondo continuara invirtiendo entre un 50% y un 100% de su patrimonio en otras instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en las letras ¢} y d) del articulo 36.1 del Reglamenio de
instituciones de Inversién Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras.

Las novedades en politica de inversian son:

Ei fondo podrd invertir en depositos en entidades de crédito que sean a la vista 0 puedan
hacerse liquidos, con un vencimienta no superior a 12 meses de los recogidos en la letra €) del
articulo 36.1 del Reglamento de {ICs asi como en instrumentos del mercado monetario siempre
que sean liquidos ¥ tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momeanto
de los recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo pedra invertir hasia un méaximo conjunto del 10% de su patrimoni¢ en ios
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sisiema de
negociacion que no cumptan los requisitos establecidos en el apartado a) del articuto 36.1 del
RIIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con 1a misma
frecuencia con 'a que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previste en €l articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos v mercados buscando oportunidades de inversion o posibitidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni iccalizacion.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de inversién Colectiva no autorizadas conforme a
ia Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RUIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo gue la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto lICs financieras como
no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuentren ¢ de los activos en los que inviertan si bien, principalmente se
seleccionaran IICs con exposicion geografica a mercados de paises de ta OCDE aunque no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en liCs con exposicion
geografica 2 mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercadoes.
Asimismo se podra invertir en {ICs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en olras
fiCs.

3. Acciones o participaciones de [ICs de inversion libre y de 1ICs de HCs de inversion libre,
tanto las reguladas en 10s articulos 43 y 44 del RIC como éen instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que 1a Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las ilCs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principalmente en lICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversion sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no par entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depositos en entidades de crédito que no cumpian los requisitos previstos en el apartado )
del articulo 26.1 del RIC. Se invertira en depésitos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a ja localizacion del emisor.

Estas inversiones confievan los siguientes riesgos:

« Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en iICs con periodicidad de calcuio
de valor liquidativo distinta del Fondo.
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« Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en HCs con alto grado de
apalancamiento.

+ Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en 1ICs domiciliadas en algin
paraiso fiscal.

« Riesgo operacional debido a posibies failos en la organizacion en la que opere fa liC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

« Riesgo de valoracion, dado que algunos de los aciivos en los que se puede invertir a
través de las inversicnes anteriores carecen de un mercado que asegure 1a fiquidez y
su valoracion conforme a las reglas del mercado en la cartera de la institucion

Por otra parte, en el Folleto de! Fondo se va a introducir una definicion de lo que ia entidad
gestora considera dia habil a efectos de ¢érdenes de suscripcion y reemboiso recogiendo que
son dias habiles aquelios comprendidos de lunes a vierries que no sean festivos en fa localidad
de domicifio de 'a entidad gestora (Madrid). lguaimente no se consideran dias habiles aquellos
que en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio
dei fondo.



MORGAN STANLEY MULTIGESTION ACTIVO VARIABLE FI
Fondo registrado en CNMV con el n® 1335

CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

El Fondo continuara invirtiendo entre un 50% y un 100% de su patrimonio en olras Instituciones
de Inversidn Colectiva de las recogidas en las letras c) y d} del articulo 36.1 del Reglamento de
Institucionas de Inversion Colectiva, tante espafioias como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras,

Las novedades en politica de inversion son:

Ei fondo podra invertir en depgsitos en entidades de crédito gue sean a la vista o puedan
hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en la letra e) del
articulo 36.1 de! Reglamento de 1ICs asi como en instrumentos del mercado menetario siempre
que sean liquidos y tengan un valor que pueda dsterminarse con precision en todo momento
de los recogidos en la letra h) del mencionado articulo 36.1.

Asimismo el Fondo podré invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1, Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan 108 requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RIIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda ios reembolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIC,
tanto de caracter financiero come de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo gue la Scciedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto 1ICs financieras como
no financieras en las que se vean oporiunidades claras de inversién, independientemente del
mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan si bien, principalmente se
seleccionaran 1iCs con exposicion geografica a mercadcs de paises de la OCDE aunque no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en 1ICs con exposicion
geografica a mercados de paises de la OCDE aungue no se descartan otros mercados.
Asimismo se podréa invertir en [ICs que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras
{ICs.

3. Acciones o participaciones de lICs de inversién fibre y de 1ICs de ICs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas 0 no por entidades del mismo grupo que Ia Sociedad Gestora de Fondo.
En ef caso de las IICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principaimente en HCs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya
politica de inversién sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al
criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora deil Fondo.

5. Depositos en entidades de credito que no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
del articulo 36.1 del RIIC. Se invertira en depositos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a la localizacion del emisor.

Estas inversiones conilevan los siguientes riesgos:

« Riesgo de kquidez, por la posibilidad de invertir en [ICs con periodicidad de caiculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.



e

s Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en 1ICs con alto gradc de
apalancamiento.

+ Riesgo regulatoric debido a Ia posibilidad de invertir en HCs domiciliadas en algin
paraiso fiscal.

» Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que cpere la HIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

« Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure ia liquidez y
su valoracién conforme a Ias reglas del mercado en la cartera de la institucion

Por ofra parte, en el Folleto del Fondo se va a introducir una definicion de lo que la entidad
gestora considera dia habit a efectos de drdenes de suscripcion y reembolse recogiendo que
son dias habiles aquellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en la localidad
de domicilio de la entidad gestora (Madrid). Igualmente no se consideran dias habiles aquellos
gue en los que no exista mercado para los activos gue representen mas del 5% del patrimonic
del fondo.
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CAMBIOS EN POLITICA DE INVERSION

£l Fondo continuara invirtiendo entre un 50% y un 100% de su patrimonio en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva de las recogidas en las letras ¢) y d) del articulo 36.1 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, tanto espafiolas como extranjeras y gestionadas tanto por
su misma gestora o gestoras de su grupo como por otras entidades gestoras.

Las novedades en politica de inversion son:

El fondo podra invertir en depositos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses de los recogidos en ia letra e} del
articulo 36.1 det Reglamento de HCs asi como en instrumentos del mercado monetario siempre
que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momento
de los recogidos en la letra i) del mencionado articule 36.1.

Asimismo el Fondo podra invertir hasta un maximo coniunto_del 10% de su patrimonio en los
siguientes activos:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del articulo 36.1 del
RiIC, o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con !a que la lIC inversora atienda los reambolsos de sus acciones, bien sea
directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran
activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacién sin
que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

2. Acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva no autorizadas conforme a
la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas en el apartado d) del articuio 36.1 del RIC,
tanto de caracter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. Se seleccionaran tanto iiCs financieras como
no financieras en las que se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del
mercado donde se encuentren o de ios activos en los que inviertan si bien, principalmente se
seleccionaran 1ICs con exposicion geogréfica a mercados de paises de la OCDE aungue no se
descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en liCs con exposicion
geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados.
Asimismo se podréa invertir en lICs que invierfan a su vez mas del 10% de su aclive en ofras
liCs.

3. Acciones o participaciones de 1ICs de inversion fibre y de 1ICs de 1iCs de inversion libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones exiranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de Fondo.
En el caso de las IICs gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con
jos procedimientos internos establecidos por {a Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira
principaimente en lICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestrai y cuya
politica de inversion sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al
critario de maximizar la rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005 de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

5. Depositos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
del articulo 36.1 del RUC. Se invertird en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses sin
que exista predeterminacion respecto a 1a localizacion del emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

« Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en 1iCs con periodicidad de caiculo
de valor liquidativo distinta de! Fondo.



* Riesgo de mercado, por Ia posibilidad de invertir en liCs con alto grado de
apatancamiento.

* Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en 1ICs domiciliadas en algin
paraiso fiscal,

* Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere la IIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

* Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure ia liquidez y
su valoracidn conforme a las reglas del mercado en la cartera de ia institucién

Los limites maximos de comisiones directas e indirectas permanecen sin cambios y se
introduce como novedad que cuando e! Fondo invierta en |ICs gestionadas por Morgan Stanley
Gestion SGIIC, 8.A., la comision de gestion de dichas |ICs que deba soportar indirectamente el
Fondo se reducira en un 50%.

Por otra parte, en el Folleto del Fondo se va a introducir una definicién de lo que la entidad
gestora considera dfa habil a efectos de drdenes de suscripcion y reembolso recogiendo que
son dias habiles aquellos comprendidos de lunes a viernes que no sean festivos en la localidaa
de domicilio de la entidad gestora (Madrid). iguatmente no se consideran dias habiles aquelios
que en ios que no exista mercado para los activos gue representen mas dej 5% del patrimonio
del fondo.



