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O0FACTORESDE RIESGO

El Emisor es una Sociedad participada a 100% por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA), con e objeto Unico de proceder a la emision de participaciones preferentes, cuyo
importe se depositara en una cuenta remunerada de la citada entidad financiera, quien actla, ademas,
COMo garante.

Por tanto, |os factores de riesgo del Emisor quedan circunscritos a los de la propia Entidad Garante,
cuyo Documento de Registro se inscribié con fecha 19 de diciembre de 2006 en € Registro Oficial de
la Comisiéon Naciond dd Mercado de Valores, en donde puede consultarse o ver los riesgos que
afecten al Garante,

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Per sonas r esponsables.

La responsabilidad del contenido de este Documento de Registro es asumida por D. José Maria
Montalvo Moreno, mayor de edad, espafiol, vecino de Vigo, calle Garcia Barbon, n® 1, con N.I.F.
2.516.329-Z, en nombre y representacion del EMISOR en virtud de las facultades expresamente
conferidas a efecto por & Consgo de Administracion del EMISOR, y por D. Angel Lépez-Corona
Davila, Director Genera Adjunto. Director de la Divisén Financiera del Garante, con N.I.F.
35.976.442-A, mayor de edad, vecino de Vigo, calle Garcia Barbon, n° 1, en nombre y representacion
de Caixanova , quienes confirman la veracidad del contenido del Documento de Registro y que no
omite ningln dato rel evante ni induce a error.

1.2 Declar acion de los responsables.

Los responsables del Documento de Registro declaran, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacion contenida en € presente Documento de Registro es,
seglin su conoci miento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
su contenido.

2 AUDITORESDE CUENTAS
2.1 Nombrey direccion delos auditor es.

Por decision dd socio Unico de Caixanova Emisiones S.A. (Sociedad Unipersona)., de fecha 15 de
diciembre de2004, ha sido nombrado auditor externo de dicha sociedad, para los gercicios 2004 y
2005 y 2006, la firma de auditoria “DELOITTE, S.L.”, con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasson° 1, y n® deinscripcion en el ROAC S0692.

2.2 Renuncia de los auditor es a sus funciones.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante € periodo cubierto por
lainformacién a que hace referencia € presente documento de registro.
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3 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

3.1 Informacién financiera histérica.

a) Cuadro comparativo del balance de los dos ltimos gercicios cerrados.

ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
FONDOS PROPIOS:
INMOVILIZADO: Capital social 60.200 60.200
Inmovilizaciones financier as 198.000.000 | 198.000.000 | Resultado de gjercicios anteriores (9.329) (3.060)
Beneficio (Pérdidas) del gjercicio 38.654 (6.269)
Total fondos propios 89.525 50.871
ACREEDORESA LARGO PLAZO
PLAZO:
Emisiones de valor es negociables 198.000.000 | 198.000.000
ACTIVO CIRCULANTE:
Inver siones financier as tempor ales 1.070.850 260.045 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligacionesy otros valores
Tesoreria 93.858 288.897 | negociables 1.054.625 260.045
Total activo circulante 1.164.708 548.942 | Acreedores comer ciales 4.768 2.713
Otras deudas no comer ciales 15.790 235.313
1.075.183 498.071
TOTAL ACTIVO 199.164.708 | 198.548.942 TOTAL PASIVO 199.164.708 | 198.548.942
b) Cuadro comparetivo de la cuenta de perdidas y ganancias de los dos Ultimos gercicios
cerrados
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
A) GASTOS: B) INGRESOS:
Otros gastos de explotacion 11.281 80.008
|. Pérdidas de explotacion 11.281 80.008
11.281 80.008
Gastos financierosy asmilados 7.229.580 | 3.478.056 | Interesesy rendimientos asimilados 7.295.305 | 3.551.795
I1. Resultados financier os positivos 65.725 73.739 | I1. Resultados financier os negativos - -
III. Beneficios de las actividades ordinarias 54.444 - IIl. Pérdidas delas actividades ordinarias - 6.269
V. Beneficio antes de impuestos 54.444 - V. Pérdidas antes de impuestos - 6.269
Impuesto sobre Sociedades 15.790 -
VI. Beneficio del gjercicio 38.654 - VI. Pérdidasdel gercicio - 6.269

La evolucion de los diversos epigrafes de la cuenta de resultados del gjercicio 2006 respecto al
giercicio 2005, se debe alos siguientes factores:

® S bien la sociedad fue constituida en septiembre de 2004, no fue hasta € gercicio
2005 cuando realizo la primera emison de participaciones preferentes. Todos los
gastos de emision, entre los que caben destacar Tasas CNMV, Tasas AIAF, Registro
Mercantil y gastos notariales, por un importe conjunto de 68.000 euros,
aproximadamente, fueron devengados y registrado contablemente en € gercicio
2005. En € gercio 2006 no se han originado gastos de este tipo, siendo los més
relevantes los ocasionados por la facturacion de mantenimiento de la cuenta de
liquidez y gastos de auditoria, por un importe aproximado de 9.000 euros.

® | osgastos e ingresos financieros van correlacionados y la diferencia se debe a que
en € gercicio 2005 € periodo de devengo comenzd en mayo de 2005 y hasta
diciembre 2005 y en € gercicio 2006 se ha devengado un gjercicio completo.
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c) Estado deflujos de efectivo.

Flujos de Caixanova Emisiones de los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de los respectivos afios 2006 2005
Resultado ajustado del ejercicio 38.654 (6.269)
Aumento/Disminucién de las actividades de explotaciéon (217.468) 236.551
Total de las actividades de explotacion (178.814) 230.282
Depésitos subordinados a las participaciones preferentes (198.000.000)
Intereses depositos (89.805) (260.045)
Total de las actividades de inversion (89.805) (198.260.045)
Emision participaciones preferentes 198.000.000
Intereses participaciones preferentes 794.580 260.045
Total de las actividades de financiacion 794.580 198.260.045
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (195.039) 230.282
Tesoreria al principio del ejercicio 288.897 58.615
Incremento neto de saldos de tesoreria (195.039) 230.282
Tesoreria al final del ejercicio 93.858 288.897

d) La politica contable utilizada y las notas explicetivas a los Estados Financieros auditados se
encuentran recogidos en los informes de auditoria, relativos a los dos Ultimos gercicios

cerrados, que se incorporan por referencia a este documento en e apartado 17

4 FACTORESDE RIESGO.

4.1 Revelacién delos factores deriesgo.

A estos efectos, € emisor se remite a lo especificado en € apartado O del presente Documento de

Registro.

Por tanto, los factores deriesgo del Emisor quedan circunscritos a los de la propia entidad garante.

5INFORMACION SOBRE EL EMISOR.

5.1 Historia y evolucién del emisor.

5.1.1 Nombrelegal y comercial del emisor.

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A.

La denominacion socia de EMISOR es CAIXANOVA EMISIONES, S.A. Sociedad
Unipersonal, con domicilio socia en Vigo, Avda. Garcia Barbon, n® 1-3, con C.1.F A-36943967.

5.1.2 Lugar deregistro del emisor y nimero de registro.

La entidad emisora figura inscrita en & Registro Mercantil de Pontevedra, a Tomo 3.008, Libro
3.008, Folio 203, Hoja PO-35871.

5.1.3 Fecha de constitucion vy periodo de actividad.

La entidad emisora se constituyé en Espafia mediante escritura publica otorgada con fecha 23 de
septiembre de 2004 ante Notario publico de Vigo, D. Pedro Riol Ldpez con nimero 2.89 de su
protocolo, habiendo iniciado sus actividades en dicha fecha. Conforme a lo establecido en sus
Estatutos Sociales su duracion es indefiniday su gercicio socia coincide con € afio natural.
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5.1.4 Domicilio y personalidad juridica dd emisor.

La entidad emisora tiene domicilio social en Vigo, Avda. Garcia Barbon, n° 1-3. El tel éfono de su
sede central es 968 828200, y fax 968 828346.

El emisor es una sociedad mercantil andnima, regulada por sus propios Estatutos, por las
disposiciones legales que le sean aplicables y, especialmente, por R.D.Leg. 1564/1989, de 22 de
diciembre, asi como por lanormativa que la desarrolle, complemente o modifique.

5.1.5 Acontecimientos recientes.

No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que sea importante para evaluar la solvencia
del emisor.

5.2 Inversiones.

5.2.1 Descripcion de las inversones principales hechas desde la fecha de los Ultimos estados
financieros publicados.

No se ha realizado ninguna inversion relevante desde | os Ultimos estados financieros incorporados
a este documento.

5.2.2 Informacién relativa alas principal es inversiones futuras del emisor.

Es intencion del Emisor, siempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan y en
condiciones dptimas para la Sociedad, redlizar durante e ejercicio 2007, emisiones de
participaciones preferentes hastaun méximo de 150 millones de euros Serie B, de 50.000 euros de
valor nominal cada una, que depositard en una cuenta remunerada con la entidad garante Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA). No tiene previsto otras inversiones
relevantes.

5.2.3 Informacién relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.2.

Como se haindicado, no existen compromisos de inversion.

6 DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

6.1 Principales actividades.

6.1.1 Principales actividades.

Caixanova Emisiones, S.A, Sociedad Unipersonal, es unafilial controlada a 100% por Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), congtituida con € objeto de captar
fondos para d Grupo CAIXANOVA mediante la emision de participaciones preferentes. En este
sentido ongtituye € objeto socia exclusivo de la Sociedad la emision de participaci ones preferentes
conforme alo establecido en la Digposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inverson, recursos propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios
financieras, conforme alaredacci6n dada alamismapor laDisposicion Adiciona Terceradelaley
19/2003, de 4 dejulio, sobrerégimen juridico delas movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con € exterior y sobre determinadas medidas de prevencion dd blanqueo de capitales,
asl como la normativa que la desarrolle, compl emente o modifique.

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. DOCUMENTO DE REGISTRO
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Tel efax: (986) 828346
Pagina7 de 14



En ninglin caso se entenderén comprendidas en e objeto social aquellas actividades para cuyo
gercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no disponga la
Sociedad.

Los fondos captados por  Caixanova Emisiones, S.A, Sociedad Unipersonal se destinardn para €
reforzamiento de recursos propios del Grupo Caixanova.

El CNAE delasociedad es 671.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, las participaciones preferentes en
circulacion son:

- 198.000.000 euros, en participaciones preferentes Serie A, emitidas en Mayo 2.005

6.1.2 Indicacién nuevo producto y/o actividades significativas.

Es intencion dd Emisor, slempre y cuando las condiciones de mercado lo permitan y en
condiciones Optimas para la Sociedad, redizar durante e ejercicio 2007, emisiones de
participaciones preferentes hastaun méximo de 150 millones de euros Serie B, de 50.000 euros de

valor nominal cada una

6.2 Mercados principales.

Laactividad del Emisor se desarrollara en € mismo dmbito de la Entidad Garante Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), que se centraen € ambito dd territorio nacional espafiol
principalmente en la Comunidad Auténoma de Galicia, y cuyo detalle puede consultarse en €
Documento Registro del Garante inscrito en d registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de

Valores con fecha 19 de diciembre de 2006.

7 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

7.1 Descripcién del Grupoy posicion del emisor en € mismo.

El emisor se halla enclavado en e grupo econémico encabezado por Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), congtituido por dicha entidad y siete sociedades participadas ,

seglin detalle:
Porcentaje de
Derechos de Voto
Sociedad Domicilio I Cel e
Caja
Vibar co, Sociedad
Unipersonal, S.A. Vigo Holding — Cartera 90,00
Santiago de
Banco Gallego, SA. Compostda Banca 49,78
Amicaja, Sociedad de Agencia de Segurosde la Caja de !
Pontevedra, SA. Pontevedra Agencia de seguros 99,90
Sogevinus S.G.P.S,, SA. Oporto Holding- Bodegas 90,00
. . Residencias
Geriatros, SA. Vigo geriétricas 65,00
) . . Emisién de
Caixanova Emisiones, SA. Vigo Participaciones 100,00
) . Desarrollo software
Crohn Technologies, S.L. Vigo hospitalario 77,50
Edlica Galenova, SA. A Corufia Holding - Cartera 66,67

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A.

DOCUMENTO DE REGISTRO
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Tel efax: (986) 828346
Pagina 8 de 14




7.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo.

El emisor tiene dependencia de la entidad que encabeza & Grupo Caixanova, ya gque ésta es su socio
Unico, y no tiene relacion alguna con las otras soci edades que forman parte del Grupo.

8 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

8.1 Declar acién de gue no ha habido ningiin cambio en las per spectivas del emisor desde la fecha
de sus ultimos estados financier os

El emisor declara que no ha habido ningln cambio importante adverso en sus perspectivas desde la
fecha de sus Ultimos estados financieros auditados publicados.

8.2 Informacion sobre cualquier hecho qgue pueda tener una incidencia importante en las
per spectivas del emisor.

A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor para @ cierre del gercicio 2007, excepto la emision de participaciones
preferentes Serie B hastaun maximo de 150 millones de euros, de 50.000 euros de valor nomina cada
una, por importe definitivo y fecha a determinar.

9 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS.

Caixanova Emisones SAA., Sociedad Unipersonal, ha optado por no incluir ninguna previson o
estimacion de beneficios.

10 ORGANOSADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION.

10.1 Miembr os de los ér ganos administr ativos, de gestiéon v de super vision

Los miembros que componen & Consgo de Administracion de la entidad emisora, a la fecha de
elaboracion del presente documento, son los siguientes:

Caracter
Fecha : )
. . Cargo € ecutivo o no
Consgjero Nombramiento & ecutivo
D. Jos¢ Maria Montalvo Moreno 23-sep-2004 Presidente. Sl
D. Juan Gutiérrez Ois 23-sep-2004 Vocal NO
D. Gregorio Garcia Rios 23-sep-2004 Vocal NO

D. Gonzalo Ve asco Pazos tiene la condicion de Secretario no Consgero.

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, seglin redaccion dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reformadd Sistema Financiero, € EMISOR cuenta con un Comité de Auditoria, regulado
en e articulo 28 de sus Estatutos Sociales, conforme a cual la mayoria de sus integrantes no son
gecutivos. Estaintegrado por los siguientes miembros, todos €llos designados al efecto por € Consgo
de Administracion en su reunion celebrada el 7 de octubre de 2004.

D. Juan Gutiérez Ois,

D. Gregorio Garcia Rios, € cual, como se ha indicado en € punto anterior, no tiene caréacter de
CONSe ero gecutivo.

D. Miguel Angel Echaren Chasco.
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D. Gregorio Garcia Rios fue designado Presidente del Comité de Auditoria y D. Gonzalo Veasco
Pazos, Secretario del Consejo de Administracion, Secretario.

10.2 Conflictos de intereses de los 6r ganos administr ativos, de gestion y de supervision

No existen conflictos de interés entre los intereses privados de | as personas mencionadas en € apartado
10.1y losintereses del emisor.

Asimismo, son conocedores y asumen en todo, & cumplimiento integro de los deberes de lealtad
contenidos en e articulo 127 ter del Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por €
que se aprueba e Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, seglin redaccion dada a citado
precepto por laLey 26/2003, de 17 dejulio.

Tampoco existen conflictos de intereses entre intereses privados de las personas que componen los
organos administrativos, de gestion y de supervision de la Entidad Garante y los intereses de ésta,
conforme puede consultarse en e Documento de Registro de la Entidad Garante inscrito en € registro
oficial delaComison Nacional del Mercado de Valores.

11 PRACTICAS DE GESTION.

11.1 Infor macion sobr e el comité de auditor ia.

Los Estatutos sociales del emisor prevén la constitucion, en e seno del Consgjo de Administracion, de
un comité de auditoria compuesto por entre 3y 5 miembros, con mayoria de consejeros no gecutivos.

Dicho Comité tiene como funciones:

a) Informar a la Junta General de accionistas sobre las cuestiones que en ela se planteen en
materias de su competencia.

b) Proponer d Consgo de Administracion, para su sometimiento a la Asamblea Generdl, la
designaciéon del Auditor de Cuentas a que se refiere @ articulo 204 de la Ley de Sociedad
Andnimas.

c) Supervisar los servicios de auditoria interna en € caso de que exista dicho érgano en la
Sociedad.

d) Conocer @ proceso de informacion financieray de los sistemas internos de contral.

€) Mantener las relaciones con e Auditor de Cuentas externo para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éste y cualesquiera otras
relacionadas con e proceso de desarrollo de auditoria de cuentas, asi como mantener con el
Auditor de Cuentas aquellas comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas
y en las normas técnicas de auditoria.

La composicion del Comité de Auditoria se harecogido en € anterior apartado 10.1.

11.2 Declaracion de s el emisor cumple e régimen o regimenes de gobierno corporativo de su
pais de constitucion.

Conforme alo dispuesto en lanorma 5*de la circular de la Comisién Naciona del Mercado de Valores
2/2005, de 21 de abril, € Emisor aportard € Informe Anua de Gobierno Corporativo que elabore la
entidad dominante, que es la propia Garante, siendo € Ultimo de fecha Mayo 2006, € cua se puede
consultar en laWeb de Garante, www.cai xanova.com.
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12 ACCIONISTAS PRINCIPALES.

12.1 Declaracién del emisor sobre s esdirecta o indir ectamente propietario.

Caixanova Emisiones S.A., Sociedad Unipersonal, es una sociedad del Grupo Caixanova siendo Caixa
de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) titular directo de la totalidad de sus
acciones.

12.2 Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en € control del
emisor.

No existe acuerdo alguno que dé lugar a un cambio en e control del emisor.

12.3 Declaracién de si los accionistas principalesdel emisor tienen distintos derechos de voto, o la
cor r espondiente declar acidn negativa.

Todas las acciones tienen idénticos derechos.

13 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR.
POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY BENEFICIOS.

13.1 Informacion financiera histérica.

La informacion financiera histérica de la sociedad emisora se ha recogido en € apartado 3.1 del
presente Documento.

13.2 Estados financier os.

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2006 y 2005 son 10s siguientes:
a) Cuadro comparativo del balance de los dos Ultimos gercicios cerrados.

ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
FONDOS PROPIOS:
INMOVILIZADO: Capital social 60.200 60.200
Inmovilizaciones financier as 198.000.000 | 198.000.000 | Resultado de gjercicios anteriores (9.329) (3.060)
Beneficio (Pérdidas) del gjercicio 38.654 (6.269)
Total fondos propios 89.525 50.871
ACREEDORESA LARGO PLAZO
PLAZO:
Emisiones de valor es negociables 198.000.000 | 198.000.000
ACTIVO CIRCULANTE:
Inver siones financier astempor ales 1.070.850 260.045 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligacionesy otros valores
93.858 288.897 | negociables 1.054.625 260.045
Total activo circulante 1.164.708 548.942 | Acreedores comerciales 4.768 2.713
Otras deudas no comer ciales 15.790 235.313
1.075.183 498.071
TOTAL ACTIVO 199.164.708 | 198.548.942 TOTAL PASIVO 199.164.708 | 198.548.942
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b) Cuadro comparativo de la cuenta de perdidas y ganancias de los dos Ultimos gercicios

cerrados
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
A) GASTOS: B) INGRESOS:
Otros gastos de explotacién 11.281 80.008
|. Pérdidas de explotacion 11.281 80.008
11.281 80.008
Gastos financierosy asmilados 7.229.580 | 3.478.056 | Interesesy rendimientos asimilados 7.295.305| 3.551.795
I1. Resultados financier os positivos 65.725 73.739 | I1. Resultados financier os negativos - -
III. Beneficios de las actividades ordinarias 54.444 - IIl. Pérdidas delas actividades ordinarias - 6.269
V. Beneficio antes de impuestos 54.444 - V. Pérdidas antes de impuestos - 6.269
Impuesto sobre Sociedades 15.790 -
VI. Beneficio del gjercicio 38.654 - V1. Pérdidasdel gercicio - 6.269

13.3 Auditoria delainfor macion histérica anual.

13.3.1 Declaracién de que se ha auditado lainformacién financierahistérica

Las Cuentas anuales correspondientes a los gercicios 2006 y 2005, han sido auditadas por 10s
auditores designados al efecto. Los informes han Sdo emitidos sin salvedades.

13.3.2 Indicacién de qué otrainformaci én ha sido auditada.

No aplica

13.3.3 Fuente de | os datos financieros.

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2006, auditados, que serédn remitidosala CNMV y

gue obraran en poder de dicho Organismo, han sido cumplimentados segin Circular 4/2004 del

Banco de Espafia

13.4 Edad delainfor macion financiera mas r eciente.

El ultimo gercicio auditado ha sido el 2006.

13.5 Infor macioén inter media y demas infor macién financiera.

13.5.1 Informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de los Ultimos estados

financieros auditados.

No aplica

13.5.2 Informacién financieraintermedia.

No aplica
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13.6 Procedimientos judicialesy de ar bitraje

La entidad emisor declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, judiciales o de
arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aguellos que & emisor tenga conocimiento que le
afectan) durante los 12 meses anteriores a registro del presente documento, que puedan tener efectos
significativos en laentidad emisor y/o la posicidn o rentabilidad financieradel Grupo.

13.7 Cambios significativos en la posicion financier a del emisor.

No se ha producido ningiin cambio significativo desde | os Ultimos Estados Financieros auditados.

14 INFORMACION ADICIONAL.
14.1 Capital social.

14.1.1 Importe del capita emitido, y para cada clase de capital social:

A 31 de diciembre de 2006, € capital social del emisor esta compuesto por 602 acciones
ordinarias, nominativas, acumulables e indivisibles, de cien euros de valor nominal cada una,
todas de la misma clase y numeradas correlativamente del nimero 1 al ndmero 602, ambos
inclusive. El capital social total es, pues, de 60.200 euros.

El capital se halla integramente suscrito y desembol sado.

14.2 Estatutos y escritura de constitucion.

Los Estatutos vigentes y la Escritura de Constitucion pueden consultarse en la sede central de la
Sociedad Emisora, sito en Vigo, Avda. Garcia Barbon 1-3

14.2.1 Descripcién del objeto social v fines del emisor.

Conforme a lo dispuesto en @ articulo 2° de los Estatutos sociales, e emisor tiene como objeto
social exclusivo la emision de participaciones preferentes conforme a lo establecido en la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la
redaccion dada a la misma por la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 dejulio,
sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €
exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales, asi como la
normativa que la desarrolle, complemente o modifique.

En ninglin caso se entenderan comprendidas en & objeto social aquellas actividades para cuyo
gercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no disponga la
Sociedad.

15 CONTRATOSIMPORTANTES.

No existen contratos que puedan afectar a desarrollo de la actividad ordinaria de la sociedad, ni
gue puedan comprometer ala misma en un futuro de forma significativa.
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16 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONESDE INTERES.

16.1 Declar acién o infor me atribuido a una per sona en calidad de experto.

No se acompafia declaracidn o informe atribuido a persona alguna en calidad de experto.

16.2 Confir macion de gue lainfor macion se hareproducido con exactitud.

No aplica

17 DOCUMENTOS PRESENTADOS.

La entidad emisora pone a disposicion de los inversores |os documentos que se relacionan, durante €
periodo de validez del documento, que podrén examinarse en su domicilio social sito en Vigo, Avda.
GarciaBarbon 1-3.

Rdacién de documentos:

- Estatutos y escritura de constitucién del emisor.

- Cuentas anuales auditadas relativas alos gjercicios 2005 y 2006 que se podran consultar también
en laWeb de la Comisiéon Naciona del Mercado de Vaores.

En nombre y representacion de la entidad emisoray del garante, se firma este documento de registro,
en Vigo a 23 de marzo de dos mil sete.

Fdo. Angel L 6pez-Corona Davila Fdo. José Maria M ontalvo M oreno
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