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“TELEFONICA, S.A.”, de conformidad con lo establecido en el articulo
82 de la Ley del Mercado de Valores y con lo indicado en la Carta-Circular 14/1998
de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, de fecha 28 de diciembre de 1998,
procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracién de “Telefénica, S.A.”, en reunidon
celebrada en Sintra (Portugal), los dias 24 y 25 del presente mes de febrero, ha
acordado convocar la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia, para su
celebracién, en Madrid, el dia 25 de marzo de 1999 (en primera convocatoria) o el
siguiente dia 26 de marzo (en segunda convocatoria).

Asimismo, el Consejo de Administracién ha aprobado el Orden del Dfa
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, que es el siguiente:

1. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales - con especial atencion a la
dotacion de una provision para costes derivados de la liberalizacion del sector de las
telecomunicaciones y utilizacion de reservas de libre disposicion para su cobertura - y del
Informe de Gestion tanto de “Telefonica, S.A.” como de su Grupo Consolidado de Sociedades,
asi como de la Propuesta de Aplicacion del Resultado de “T. elefonica, SA." y de la gestidn de
su Consejo de Administracion, todo ello correspondiente al Ejercicio economico de 1998.

2. Ratificacidny, en su caso, nombramiento de Consejeros.

3. Prorroga del nombramiento de Auditor de Cuentas para el Ejercicio de 1999.
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Renovacion de la autorizacion para la adquisicién derivativa de acciones propias,
directamente o a través de Sociedades del Grupo.

Desdoblamiento de las acciones que integran el capital social de la Compatita, mediante
division por tres de cada una de ellas. Ajuste del valor nominal de Ia accidn a un euro
conforme al articulo 28 de la Ley 46/1998, con la consiguiente reduccion del capital
social y abono de su importe a una cuenta de reserva indisponible. Modificacién de los
Estatutos Sociales (articulo 5° en cuanto a cifra del capital social Y numero y valor
rominal de las acciones en que éste se divide, y articulos 17°y 25° inicamente respecto
del nimero y valor nominal de las acciones a que se alude en dichos articulos).
Delegacidn de facultades a favor del Consejo de Administracion.

Ampliacién del capital social con cargo a reservas de libre disposicion Y conmsiguiente
modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales. Delegacion de Jacultades a favor
del Consejo de Administracion para la ejecucién del acuerdo.

Delegacion de facultades a favor del Consejo de Administracién para la emisién de
valores de renta fija convertibles o canjeables por acciones de la propia Compatita, con
determinacion de las bases y modalidades de la conversion o canje, asi como para
aumentar el capital social en lo medida necesaria para atender, en su caso, las
solicitudes de conversion.

Emision de valores de renta fija convertibles o canjeables por acciones de la propia
Compatiia, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Determinacion de las
bases y modalidades de la conversion o canje y aumento del capital social en la cuantia
necesaria para atender las solicitudes de conversion. El tipo de emision de los valores
serd, como minimo, a la par, y el valor de las nuevas acciones a efectos de conversion, o
el de las acciones preexistentes a efectos de canje, serd, como minimo, el de su
cotizacion media en los diez dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de
suscripcion de los valores, y, como maximo, del 200 por ciento de dicha cotizacion, sin
que en ningun caso sea inferior al valor nominal de las acciones. Delegacion de
Jacultades a favor del Consejo de Administracion para la ejecucion del acuerdo de la
Junta y para determinar los extremos no fijados en éste.

Renovacion de la autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital
social en los términos y condiciones del articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, con o sin derecho de suscripcién preferente, emitiéndose en este iltimo caso
las acciones a un tipo de emision que se corresponda con el valor real que resulte del
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preceptivo informe del Auditor de Cuentas de la Sociedad y con arreglo, en todo caso, a
lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

10. Renovacidn de la autorizacion al Consejo de Administracién para emitir obligaciones,

bonos o valores andlogos no convertibles en acciones.

Conforme a lo establecido en la disposicién adicional tercera del
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, “Telefénica, S.A.” remitird a esa
Comisién Nacional del Mercado de Valores, no mas tarde del dia en que se
publique el anuncio de la convocatoria de la Junta General, las cuentas anuales
e informes de gestién, los informes de auditoria y las propuestas de acuerdos
que se someteran a la aprobaci6n de la Junta y los informes preceptivos sobre
algunas de éstas.



