OTRAS COMUNICACIONES

Notificacion para accionistas de Jazztel Plc residentes a efectos fiscales en Estados
Unidos de América

Jazztel Pic (en adelante, “JAZZTEL” o la "Sociedad") informa que el pasado dia 28 de
marzo de 2002 ha remitido a Morgan Guaranty Trust Company of New York, para su
envio por correo a latotalidad de titulares de American Depository Shares ("ADS') de
JAZZTEL, una comunicacion sobre la posible consideracion de la Sociedad como una
Passive Foreign Investment Company (Sociedad Extranjera Pasiva de Inversién),
conforme a las normas fiscales federales de los Estados Unidos de Ameérica, en relacion
con €l gercicio cerrado el 31 de diciembre de 2001.

La eventual consideracion de JAZZTEL como una Sociedad Extranjera Pasiva de
Inversion concierne exclusivamente a los titulares de ADS y/o acciones ordinarias de la
Sociedad residentes a efectos fiscales en los Estados Unidos de Ameérica, y les
produciria las consecuencias fiscales que se describen en la citada comunicacion, en
funcion de las distintas opciones de regimenes de tributacion disponibles para los
titulares de acciones de una Sociedad Extranjera Pasiva de Inversion y del régimen
general de tributacion en ausencia de opcion expresa por € titular de los valores por
otro régimen distinto. JAZZTEL ha remitido igualmente copia de dicha comunicacion a
la Securities & Exchange Commission (Comision de Vaores y Cambio estadounidense
0 "SEC") mediante la inclusion de su contenido en € formulario 20-F que registré con
la SEC el 28 de marzo de 2002.

A efectos informativos, se adjunta a la presente copia de la comunicacion a los
accionistas referida en los parrafos anteriores junto con su traduccion a castellano.

Madrid, 2 de abril de 2002

José Manuel de Carlos Bertran
Secretario del Consgjo de Administracion



JAZZTEL P.L.C.

COMUNICACION A LOSTITULARES DE ACCIONES ORDINARIAS DE
JAZZTEL P.L.C. O DE AMERICAN DEPOSITORY SHARES
REPRESENTATIVAS DE ACCIONES ORDINARIASDE JAZZTEL
RESIDENTES A LOSEFECTOSDEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA EN LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Re: Consideraciones sobre el régimen de la Sociedad Extranjera Pasiva de
I nversion

Jazztel p.l.c., una sociedad andnima constituida conforme alas leyes de Inglaterra
y Gales (Ia"Sociedad"), pone por medio de la presente cierta informacion a disposicion
de aquellos de sus accionistas y titulares de ADSs emitidos en relacion con sus acciones
ordinarias que son residentes de los Estados Unidos de América a efectos del impuesto
federa sobre larenta de los Estados Unidos. La informacion contenidaen € Anexo A,
la Comunicacion de Informacion Anual, serefiere a gercicio fiscal de la Sociedad
cerrado el 31 de diciembre de 2001.

Consideraciones sobrelas PFIC

La Seccién 1297(f)(1) del Codigo de Hacienda de los Estados Unidos establece
gue las sociedades cotizadas deben realizar e "test" de valoracion de activos para
determinar s son una Sociedad Extranjera Pasiva de Inversion (Passive Foreign
Investment Company o "PFIC") aplicando € valor real de mercado de sus activosy no
el valor gustado en libros de los mismos. El desarrollo legisativo de las normas sobre
PFIC establece que para aplicar €l test de valoracion de activos de las PFIC, € valor
total de los activos de una sociedad cotizada "generalmente” sera considerado igual ala
suma del valor agregado de sus acciones emitidas sumado a de sus pasivos (la'"regla
general™). No existen, sin embargo, hormas u otras directrices que definan cuando se
aplica dicharegla general y cuando no se aplica, ni cOmo se aplica en circunstancias
particulares.

S = aplicaralaregla general para determinar el valor de los activos brutos de
Jazztel p.l.c. utilizando como referencia el valor de cotizacion para los bonos emitidos
por Jazztel p.l.c. admitidos a negociacion oficial en bolsa de valores (en lugar de otro
criterio distinto de valoracion), Jazztel p.l.c. cree que probablemente seria considerada
una PFIC en relacion con e gercicio fiscal cerrado el 31 de diciembre de 2001. Si, por
el contrario, se aplicaralaregla genera aplicando e importe del principal de los bonos
de Jazztel p.l.c. admitidos a negociacion oficial en bolsa de valores (o otra medida
distinta de valoracion) en atencion, entre otras razones, a que el importe del principa de
los bonos afecta a valor de capitalizacion bursatil de Jazztel p.l.c., la Sociedad cree que
no seria considerada una PFIC en su gjercicio fiscal cerrado € 31 de diciembre de 2001.
No obstante, no puede ofrecerse ninguna garantia de que la Hacienda de los Estados
Unidos o un tribunal permitiriaa Jazztel p.l.c. utilizar una valoracion para sus bonos
admitidos a negociacion oficial en bolsa de valores alos efectos ddl test de valoracion
de activos de las PFIC distinta de su precio de cotizacion. Ademés, no puede
garantizarse que Jazztel p.l.c. no constituira una PFIC en e gercicio 2002 0 en
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cualquier otro gercicio posterior. Si Jazztel p.l.c. constituye o se convierte en una PFIC
en cualquier gercicio fiscal comprendido dentro de su periodo de tenencia de las
acciones, como normageneral continuara siendo una PFIC para usted en |os gjercicios
fiscales sucesivos s usted no opta en plazo por la opcion QEF (qualifying electing fund
o fondo cualificado de eleccién). En consecuencia, la Sociedad le recomienda
vivamente que consulte con sus asesor es fiscales sobr e usted podria sostener alos
efectos de sus declar aciones fiscales de los Estados Unidos que la Sociedad no era
una PFIC para €l gercicio fiscal cerrado € 31 de diciembre de 2001.

S Jazztel p.l.c. fuera considerada una PFIC y usted no optara en plazo y
validamente por la opcion QEF (descrita posteriormente) o la opcion de vaor de
mercado (igualmente descrita a continuacion):

@ Toda distribucion que realice Jazztel p.l.c. a usted durante un gercicio
fiscal como consecuencia de la titularidad de acciones ordinarias 0 ADSs que
constituya una distribucion en exceso -"excess distribution” (definida en genera
como el exceso de la cantidad recibida como consecuencia de la titularidad de
acciones ordinarias 0 ADSs en un gercicio fiscal cuaquiera sobre e 125 por
ciento de la cantidad media recibida en los tres gercicios fiscales precedentes o, si
fuera inferior, su periodo de tenencia anterior al gjercicio fiscal correspondiente)
debe ser imputada proporcionamente a cada dia de su periodo de tenencia. La
cantidad imputada a gercicio fiscal en curso serd incluida como rendimientos
ordinarios de dicho gercicio. La cantidad imputada a cada gjercicio PFIC anterior
sera gravada, como norma general, como rendimientos ordinarios a tipo de
gravamen més elevado a que usted hubiera estado sujeto en dicho gercicio previo
y tales impuestos se incrementaran en la cuantia de los intereses a tipo aplicable a
las cantidades debidas y dejadas de ingresar en concepto de impuesto sobre la renta
en relacion con dicho gercicio fiscal precedente.

(b) La cantidad total de cualquier ganancia de capital puesta de manifiesto
con ocasion de la venta 0 engjenacion de cualquier accion ordinaria o ADS
mantenida durante mas de un gercicio fiscal (incluyendo en general cuaquier
engjenacion que de otro modo quedaria libre de impuestos y la utilizacion de
cualquier accion ordinaria o ADS como garantia de una obligacién) sera tratada
como una distribucion en exceso redlizada en e gercicio de la venta u otra forma
de engjenacidn y, en consecuencia, sera considerada como un ingreso ordinario (en
lugar de como una ganancia de capital), y en la medida en que se impute a
gercicios PFIC anteriores a gjercicio de la venta u otra forma de enajenacion, se
incrementara en la cuantia de los intereses descritos anteriormente.

© Al amparo de las Normas de Hacienda actualmente en estudio, s una
persona fisica Titular Estadounidense pasa a tener la consideracién de no residente
extranjero (en el sentido de la Seccion 7701(b) del Cadigo) a efectos del impuesto
federal sobre la renta de los Estados Unidos, se considerara que € Titular
Estadounidense ha engjenado sus acciones ordinarias 0 sus ADSs a los efectos de
las normas sobre PFIC € dltimo dia en que dicho accionista era un Titular
Estadounidense y, en consecuencia, quedaria sujeto a las normas descritas en €
parrafo (b) anterior. Ademas, la herencia de un Titular Estadounidense persona

_ 3 _ C:\Temp\Hr PFIC.doc



fisica que a su muerte posea acciones ordinarias 0 ADSs no podra incrementar el
coste de adquisicion a efectos fiscales de tales acciones ordinarias 0 ADSs.

(d) S Jazztel p.l.c. fuera una PFIC, usted quedaria obligado a presentar
una declaracion anual conforme a modelo IRS 8621 en relacion con las
distribuciones recibidas como consecuencia de la titularidad de las acciones
ordinarias 0 los ADSs y cualquier ganancia de capital puesta de manifiesto con
ocasion de la venta o cualquier otra forma de engenacion de las acciones
ordinarias o los ADSs.

S Jazztd p.l.c. es clasficado como una PFIC, usted puede evitar las
consecuencias desfavorables de las normas PFIC descritas anteriormente optando en
plazo y validamente por tratar a Jazztel p.l.c. como un "fondo cualificado de eleccion”
(la"opcion QEF”). Unaopcion QEF sélo seravdidas Jazztel p.l.c. pone a disposicion
determinada informacion necesaria.  Jazztel p.l.c. cumplira con los requerimientos de
informacion QEF en e gercicio fisca cerrado €l 31 de diciembre de 2001 y, a
instancias de cuaquier Titular Estadounidense de acciones ordinarias o ADS,
proporcionard a dicho Titular Estadounidense la informacion necesaria para que €
Titular Estadounidense pueda determinar las consecuencias a efectos del impuesto
federal sobre la renta de los Estados Unidos (descritas mas abajo) derivadas de su
opcién. Una opcion QEF estara realizada en plazo para € gercicio 2001 s se adjunta a
su declaracion del impuesto federal sobre la renta de los Estados Unidos presentada
dentro de plazo (incluidas prorrogas) correspondiente al gercicio cerrado € 31 de
diciembre de 2001.

S Jazztel p.l.c. es una PFIC para su gercicio fiscal cerrado € 31 de diciembre
de 2001, € efecto de una opcion QEF realizada en plazo para el gercicio 2001 es que €
Titular Estadounidense que realice dicha opcidén sera gravado por su participacion
proporcional en los beneficios ordinarios y ganancias de capital netas de Jazztel p.l.c.
(para personas fisicas, a los tipos impositivos correspondientes a los rendimientos
ordinarios y ganancias de capital, respectivamente) en el gercicio 2001 y cualquier otro
gercicio fiscal posterior en el que Jazztel p.l.c. sea una PFIC, independientemente de
gue se hayan realizado o no las correspondientes distribuciones en metdlico. En la
actualidad un Titular Estadounidense que realice una opcion QEF en plazo y con efectos
para el gercicio 2001 no serd gravado en ningun gjercicio en € que Jazztel p.l.c. no sea
una PFIC. S Jazztel p.l.c. es una PFIC en su gercicio fisca finalizado e 31 de
diciembre de 2001 pero € Titular Estadounidense cuyo periodo de tenencia comenzoé en
0 antes del gercicio 2001 no realiza su opcion QEF en plazo en 2001 y en cambio
realiza su opcion QEF con efectos a partir de un gercicio fiscal posterior, € Titular
Estadounidense, conforme a las normas actualmente vigentes, serd gravado por su
participacion proporciona en los beneficios ordinarios y ganancias de capital netas de
Jazztel p.l.c. (para personas fisicas, a los tipos impositivos correspondientes a los
rendimientos ordinarios y ganancias de capital, respectivamente) en dicho gercicio
fiscal posterior y los gercicios fiscales sucesivos con independencia de que Jazztel p.l.c.
sea 0 no una PFIC en dicho gercicio fiscal y que se hayan redlizado o no las
correspondientes distribuciones en metadlico.. Las pérdidas de Jazztel p..c. en un
gjercicio no son, sin embargo, imputadas a dicho Titular Estadounidense que realice la
opcion y no pueden compensarse con los beneficios ordinarios y ganancias de capital
netas obtenidas por Jazztel p.l.c. en otros gjercicios.
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Jazztel p.l.c. no obtuvo ningun beneficio ordinario ni ganancia de capital netas
(en e sentido de las normas QEF y caculadas conforme a los principios fiscales
estadounidenses) en su gercicio fiscal cerrado € 31 de diciembre de 2001. Es incierto,
no obstante, s Jazztel p.l.c. obtendra beneficios ordinarios o ganancias de capital netas
en cuaquier gercicio futuro. S, por gemplo, la Sociedad recomprase sus bonos en
circulacion admitidos a negociacion en bolsa de valores durante € egjercicio 2002 o
cualquier gercicio posterior a un precio inferior a su valor nominal, dicha recompra
podria dar lugar a que Jazztel p.l.c. reconociera un beneficio neto ordinario positivo en
dicho gercicio.

Se urge vivamente a los Titular es Estadounidenses a consultar a sus propios
asesor es fiscales en relaciéon con (x) la conveniencia de realizar una opcién QEF y
los plazos y validez de dicha opcion, (y) s se podria remitir una “Declaracién
Preventiva” QEF conforme al parrafo §1.1295-3(b) de las Normas de Hacienda
y/o (z2) S se podria realizar una opcion QEF retroactiva conforme al péarrafo
§ 1.1295-3 de las Normas de Hacienda.

Un Titular Estadounidense de acciones de una PFIC gue constituyan “acciones
negociables’ (definidas en términos generales como cualquier accidén gue se negocie
regularmente en una bolsa de valores nacional registrada con la Securities and
Exchange Commission —{a Comisiéon de Valores y Cambio-) podria optar por vincular
sus acciones a su valor de mercado con carécter anual. Los ADSs son “acciones
negociables' y, en consecuencia, los Titulares Estadounidenses de ADSs pueden
realizar una opcién de vinculacion a vaor de mercado. Conforme a las Normas de
Hacienda recientemente finalizadas, las acciones ordinarias deberian conceptuarse
igualmente como "acciones negociables'. Un Titular Estadounidense que redlice
vélidamente una opcion de vinculacion al valor de mercado se vera obligado a
reconocer como rendimiento ordinario anualmente una cantidad igual a exceso del
valor de mercado de dichos ADSs o acciones ordinarias al cierre de cada gjercicio fisca
sobre e coste de adquisicién gustado a efectos fiscades para dicho Titular
Estadounidense de los ADSs o las acciones ordinarias. Si € valor real de mercado de
los ADSs o las acciones ordinarias se situara a cierre del gercicio fiscal por debgjo de
su coste de adquisicion gjustado a efectos fiscales, los Titulares Estadounidenses pueden
con caracter general deducir como pérdida ordinaria el exceso del coste de adquisicion
gjustado a efectos fiscales de los ADSs o las acciones ordinarias sobre su valor rea de
mercado a dicha fecha. Tales deducciones, sin embargo, estan limitadas como norma
general, a importe de las ganancias netas vinculadas a valor de mercado, en su caso,
gue € Titular Estadounidense hubiera incluido en sus rendimientos en relacion con
dichos ADSs 0 acciones ordinarias en gjercicios precedentes. Toda ganancia o pérdida
en laengjenacion de ADSs o acciones ordinarias respecto a las cuales se hubiera optado
por la opcion de vinculacién a valor de mercado, se considera como un ingreso o
pérdida ordinarios. S se realiza una opcién de vinculacion a valor de mercado, no
serdn de aplicacion las normas PFIC descritas anteriormente en los gercicios
comprendidos en dicha opcion. Los Titulares Estadounidenses deberian consultar a sus
propios asesores fiscales en relacion con la posibilidad y conveniencia de redizar una
opcién de vinculacion al valor de mercado en relacion con los ADSs o las acciones
ordinarias.
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Se recomienda vivamente a los potenciales inver sores que consulten a sus
propios asesor es fiscales sobre las potencias consecuencias fiscales de una opcion
QEF y la tenencia y enajenacion (directa o indirecta) de una participacion en una
PFIC.

Cuaquier consulta en relacion con la presente Comunicacion, y las solicitudes de
copias adicionales de la presente Comunicacion, deberan dirigirse a José Manuel de
Carlos, Director de la Asesoria Juridica, Jazztel p.l.c. en e nimero +34-91-291-7200.

Muy atentamente,

JAZZTEL P.L.C.
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Anexo A

Comunicacion de I nformacion Anual

La presente informacion constituye su Comunicacion de Informacion Anual para

su utilizacion en la preparacion de sus declaraciones de impuestos estadouni denses:

1

El gercicio fiscal de la Sociedad se inicio € dia 1 de enero de 2001 y finalizé €
dia 31 de diciembre de 2001 (en o sucesivo, "Ejercicio Fiscal 2001").

La Sociedad tenia el siguiente nUmero de acciones en circulacién durante el
Ejercicio Fiscal 2001:

- A dia31/12/00: aprox. 58.99M
- A dia31/03/01: aprox. 59.52M
- A dia30/06/01: aprox. 59.68M
- A dia30/09/01: aprox.59.74M
- A dia31/12/01: aprox. 59.77M

Durante su Ejercicio Fiscal 2001, la Sociedad no distribuyd ni se considera que
haya distribuido ninguna cantidad de dinero en metélico ni ningun otro activo.

L os beneficios ordinarios de la Sociedad en el Ejercicio Fiscal 2001 ascendieron
a0 ddlares estadounidenses.

Las ganancias netas de capital de la Sociedad en e Ejercicio Fiscal 2001
ascendieron a 0 ddlares estadounidenses.

El domicilio socia de la Sociedad esta sito en 2 Astrop Mews, Hammersmith,
W6 7HR, Londres, Inglaterra.

Confirmamos que la Sociedad |e autorizara a inspeccionar y a hacer copia de sus
libros y archivos contables, asi como de otros archivos que la Sociedad
mantenga a fin de establecer que los beneficios ordinarios y la plusvalia neta de
la Sociedad se han calculado de acuerdo con los principios fiscales del impuesto
sobre la renta de los Estados Unidos a fin de verificar dichas cantidades y su
participacién proporciona en las mismas.

Cuaquier consulta en relacion con la presente Comunicaciéon de Informacion

Anual, y las solicitudes de copias adicionales de la presente Comunicacion de
Informacion Anual, deberén dirigirse a José Manuel de Carlos, Director de la Asesoria
Juridica, Jazztel p.l.c. en e nimero +34-91-291-7200.

Muy atentamente,

JAZZTEL P.L.C.
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