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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES GUE FORMAN EL GRUPO CONSULIDADD (1Y)

Laa verigcioncs on o porimers d2 consolidacion dol gnupo AWMSREIT, &8 detallan & continuacion:

VARIACIONES EN EL PERIMETRD DE CONSOL | DACION - Srupe AVANZIT

TIRD .
Sociedades Salientes del Parimatmo de Corsolidackin Motive Intezggfih ':,?:ii?;g";g:
Diregte Indirecta

Avanzit Jamaica Lid. Yenta Glchal 100,

Avanzit Marog, 8.4 Wentz Glebal 100%

Ena Porhugal, Sistamas de Te'aromimisacoes, 54 Wanta Silchal Q0%
Abradi do Brasil, Lida. Cesa Acthvidad Glchal 108
Avanzit EMA SGT, 5.4 Ceso Actividad Glcbal T00%

Avanzit Tecrolag'a, Lida. (Brasil) Ceaz Actividad Glebal 1009%

Avanzit Tecraloga, Lida. (Chile) Cese Aotivigad Slebal 100%

Avanzit Tecnolpg’s, 5.4 (Arganting) Cess Acthidad Global 100%

Avanzit Tecnolog:e, 5.4 (Colombia) Cese Acthidad Global 10050
Avanzit Tecrolog'a, 3.0 {Pary) Cese Actihvidad Global 100%

Arvanzit Tecrologie cu bMaros, 54 Cesz Actividad Gl bl 100%

Circa Inmobidlara, 5.L Cese Actividad Glebal 100%

Curradiol Pu eyl Lda. Cexe Actividad SElobhnl 100%

Comelta Distribucién, S.L Cess Activicad Slebal 100%
Coastructore Radar, Lida, (Brasil} Cesa Actividad Slabal 10054
Canstriatora de Readas da Cominleacan a Projertas | da Cese Actividad GElrhel T00%,

Ezcandla lnebiliarta, 5.1 Cesa Actividad (Sletal 100%

Freeway Electronics. $.A Cesa Actividad Glebal 100%
Radiotronica ce Chile, S.A Cess Acthidad Glebal 100%
Radiotronica ¢e El Salvador, S.Ade C.V, Cegs Actividad Global 100%
Radiotronica do Brasil, Lida. Cesa Actividad Global 100%
Fadlotronica Méviles de Chile. 5.4 Cesa Actividad Global 100%
Radictronica Moviles de E| Salvador, 5.4 de C.Y. Cese Agtividad Global 100%
Radiotronica Movilas da Guatemala, 5.A Cesa Actlvidad Global 100%
Fadlotronica Moviles da México, S48 de GV, Cese Acthidad Global 100%

Teoser Grupe Rexdivlionica Ghile, 3.8 S Aulividok Aol BE. S0
Radip COS, 5.4 (Chla) Cess Actividad  Proponcional 5%

IIL BASES OE FRESENTACIOIN ¥ NORMAS OE WAL ORACIDMN

{En |la elaborecion de foes detos e informacionss de cardcter Financiero-comable incluidos en la presents informacion
pplica PEnGdis, asbetan APHcarss a5 prNCIDOS, nofmas O valakach ¥ Cnerios contables previsies en la namedva
en vigor para la elebaracion de Informaeidn de carfeter financiero-contable 2 incomorar 3 las ceenias anuales v esbados
firanclaras [ntermedlos comespondionie al sacter al gue pardetoce 2 snlidad, 3| excepelonalments o e wbieran
aplicado a los datos e informaciones que s adjuntan los princpios y criterios de contabifdad o imerte acaptadog
ayigldos por ba carespondlente normedva en viger. ests heehba deberd ser sefizlado ¥y motivado suficiemiemente.
deblends oXplicarsa & HAUSHEA dud 20 no Aplicacidn pudisra toner Sokbra ol patrimonks, la dnaadén financlers ¥ loa
resuttados de ja ampresa o su grupo consclidedo. Adiclonalments, ¥ con un alance similar al anterior, deberan
MENGIOMArEe ¥ Camentarsa 1as modifcaCies gud, on SU Caka y 9n rélacian con 1as Oldmas casertas anuales audiiedas,
pucdan hoboma produside en lan aorltarloa scontoblcs utl eados £n la clobemolén do las Informaelonso guo oo adjeeton, Ei
St fodin splicdde lbs midmea prnsipiey, srifories y peliicos contabirr que on oz allimos ouentad oholan, ¥ ab aquoall o
ragporden a Ilo previetoe en la noematlva comfabile es wigor qoe e sea de aplicechdn a la entldad, Indiquese asi
SEpresamental.

l.ag hases da prasantackin v nonmas de valaraeidn aplicados a los estados fimanclaros adjuntns son
congistentas, ¥y sl varacidh significativa a los Splicados al ¢iere del ejzrelcld anterior ¥ axpueslos en
nuestra Memaoria Anual, da ac erda con principios de contabilldad v avditoria Jenemimerte aceptados, v
de conformidad con el Flan Seneral de Contakilidad y con et Real Cecreto 181591 para la informacicon
indivicwal y consoiidad s iespee sl e e e




[Iv. BALANGE. DE SITUACION DE LASUGIEDAD INDIVIGUAL|

Uds.; Miles de Eures

ACTIVO I ErERCICID AETUAR : | EIERCIIO ANTERIOR |

[a5 AECioNETAS FOR DESENEOLSDS NO:EXIGIDDS < ] [izig] 0] 0]
|, Gastas de Establecimients yrrufil 3601 a.714
U. Inmeovlizacionss Inmatariales 02240, 45,237 282.835
.11, Dorechos sikienss en régimen de amendamisnta khanderc Y22 T4 4,952
I12. Otre Inmevilizata Inmaterlal 03z 144 523 Z74A73
lll.__Inmeillzaciones Maleriales 0230 718 4.025
I. Inmo¥ilizaciones Financleras 87272 83,516
V. Acciones Propiss g Largo Plazo {J a
1. D¢ud¢r¢s pur Dpamcmnaa Traﬁ L:rga Plaza M it
B} INi i s 236,823 281.080

[Gae WDE‘KB]BTRIBUIR’EI?HBEEJEHGMIGS&}“ o 15 ’Iii
| Accionistas por Dasambolses Exigidos 0 D
[n. Existencias 35 2.344
II!I]. Daudores 12,538 24,253
lIv. versienes Financiaras Tem porales 1 30.867
. Acclenes Propias 8 Corto Plazo 0 8586
V. Tesoreria 367 6.667
. Aluztes pﬂl Perludrf'l;:ucmn 23 Ti5
b T 12 965 E9.602

249,808 | 470.696 |

PASIVO EIEREIIO SETAC | T EVERCIIGAC TUAL 7]
. Capital Suscrito 5500 31.553 31.553
H Reseivis 5 E 251.281 257.355

. Resultades de Elerclclos Anteriores _;“ (60472} (15.56a)

n.r. Resultado del Periado 550 {355.776) £50.411)
Dividendos a Cuenta Emiregados en el E]er::ldn 4] 0
e‘ﬁw— R R e S s (123.414) 222.481

14 : 6.684 | 15 |

111.618 | 8.962 |
I.  Emislan ce Obllgaclones y OWos Valores Negoclatias Do u 0
Il Deudas con Entidedes de Crédito 615 97.251 £8.049
I, Deuclas con Empresas dal Grupa y Asocladas - 115.465 0
V. Acreedores por Oparacicnes de Trafico a Large Plazo m 0 0
V. Oiras Dendas a Largn 38.720 2448
DY AGREED ORES ALARE R A | | 252.436 90.487
I. Emlislén da Ohilgaclonas y Ciros Valores Negociables FF '''' [#] Q
1i. Deugaz con Eatidedes de Gnidito 1.985 70.097
. Dewglas con Emprasas del Grupn ¥ Asocladas (358) 45.317
I¥. Acreedcres Comerciales 5.854 23235
V. Obras Dewdas a Corto 0 10,059
Ajustas por Perim:liﬂranlﬁn 0 33
;Eﬁvmnﬁnm -_ ; baal 7.8 148.741

imgﬁmggxﬁ AEREE m@!ﬁs:ﬁﬂsi’cmu /| oS 5.0U3 | u ]

] - L FIHEHF ; 249.808 | 470.696 |
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¥ RESULTADOS INDIVIDUALES BE LA SOCIEDAD]

T EJERGICIOAGTUAL - | EJERCICIO ANTERIGR
Uds.: Miles de Euros Imporie | % Imparte | %

+ Importe Neto da la Cifra de Negotia (5) 0500 9432 | 1000%| 224731 | 100.00%
+ Otros Ingresos (6] 0810 7620 #0,79% 5582  2.48%
- ‘::réa:::: Existenclas Productes Terminades y ﬂﬂ“ (2158 -22.88% 7170 3.16%
= VALORTOTAL DE LA BROBUGCION: -7 | |0 14894 | 15791%] 237423 | 105,85%
. Compras Netas 540 i10.652) -112,93% (4¢.247)  -19.89%
- ey Glas Matorize Consamies | |8%0|  (asm) sadew| 1263 0S8
- Gezstos Extemos y de Explotacion (7) 64 (5.553) -5B.07% {90.083)  -40,08%
= VALOR ARADDO KIS TADO (2664) -28,24%| 104356 4644%
+- Qtros Gastos e Ingresos {8) ﬂBEjl a 0.0C% {30,300} -1352%
. Gastos de Personal 0880 11.308)|  -14,82% (62.884), -27,98%
‘ RESULTADGHRUTG DE EXFLOTAGION = | [Dabe (o2 43.07%  11.082|  49%%
= Dotacidn Amortizaciones nmovilizadgo (15.314)| -162.36% {26.076) -11,16%
- Dotacianes al Fondo de Raversion v 0.00% u 0,00%
- Variaeitn Proviziones da Clreulanba {9} UD?ZIT 0 0,005 {7636  -3.39%
SHETO.PE O na 5 9.376)| -20542% (a1.630)  baan
+ Ingresos Financieros r a2 T T6% 2.067 1,14%
- Gastos Financieras “ [UEUBY -112,88% (@z.524) -10.02%
+ Interagas y Diferencias Cambie Capitalizados Jql‘j:ﬂ 0 0, 0% 1] Q.00%
. ?‘T:lal:lﬂn Amortizacidn y Provisienes Financieras by ':"* 0 0.00% 0 U,DD%
L RESUITADC ASTIVIDADE S BROINARIAS 2o.2s0) -31011%| (21577 -1850%
H- ﬁ.ﬁ: mfumﬁ"fﬂﬂm:ﬂ?m o 0,00% g 0.00%
- :ﬂﬂ?’;;’:ﬁﬂ:ﬂ:ﬁ‘{fgf” Inmaterial. (47.925) -506,11% (s0.503)| -13.577%
- Eﬁ:ﬂ“::ﬂg“;:;’:ﬁ;;‘“ con Acciones ¥ (10.8480 -115,01% (1566)  -DFA%
+- Ru;ltadns de Elercklos Anterlores (14) (23144  -24,53% 451 0,200
+f. (s Rnsutadas Etn'aﬂrdlnarlnsﬁﬁ] (265058 -2810,20% (8.266) -3.68%
e {355.395)| -3767.97% (21.563)] -36.23%
{381} 4,041, 31.162 12 BE
(355.7706)| -3772,01% (50.411)] -2243%




IV EALANGE DE SHURGION DEL GRUFO EBNSDLDARO|

Uds._: Miles the Eurns
ACTIVD

I Gastos de Establecimiento
I.  Inmovilizacionas Inmaleriales 1§22 . .
1,1, Derechoa sfhianes e Meglimes d& arendamlante financiaro 1221 14.481 18274
1.2 Ctro Inmovl | izade Inmaterial 1227 1454 12285
Ii. Inmovilzacionss Matorlales 1230 21292 35 605
I¥. Inmovilizaclones Financieras 1240 £9.585 T1.012
Y. Acciones ga la Sociadad Deminznie 3 Largo Plaze F1250 0 {0
Vl. Deudores por Operaciones Tréﬁm a Largu Flam 1355 1] Q
AT ® 1260 120.850 141.940
[z prtiuanuusmammcm o ] [iz7of 151.337 | 307.221 |
[o¥:: EasTosE HISTRIBLR ERVARIOE EJEREISKS. () - | {1750] 1.045 | 1135 |
I, Agciomisias por Desambelsos Exlgides A 2 0 0
I. Exlstencias Bk 10,867 £6.810
. Ceudores CELIH 64.111 181,877
I, Inverslones Financieras Temparalas 1320 5.340 A7 45
V. Acciones de la Socladad Dominznte a Corta Plazo d‘ﬂﬂ-'_ [t} 8.586
Wl Tesoreria Feadn 3,500 12.251
Il Ajustes por Peripdificscidn Fa5H 700 1805
Emam&mﬁ%m%ww i i [RED. 54,917 305274
R 5 360.145 | 750.57€ |

EERCBAGTUAL 1]

PASIVE e A L
1. Gaplmal Suscrito 31.553 81853
Il. Reservas Sociedad Dominante 210,400 241334
Ill. Reservas Saciedades Gonsolidadas (16) (23.068) 2650
I¥. Diferenclas de Conversian (17} 1530 f4.331)
Y. Resuliades Atrlhuihkes a Iz Sorledad Dominane 1333.579) [56.950)
\I'I ﬂmdmdus a num Entragadus arl al Ejarcicln 1] ¢
; o I T T {120.447) 22T 944
4.165 | 3.509 |
0| 0]
R RS 6681 | 121 |
RIEAY aﬂﬂamxaﬁmﬁ T ;J~] rmq 8.005 | R.A70 |
|r.  Emision da Obligaciones y Otros Valoras Hegociables 0 fl
In. _Deudas con Entidades de Creditn 249.c73 59.368
|Il|. Acreadores por Oparaciones oo Trafiee a Large Plaze U |
g 137220 1.332
BEERERID fr it S Ty [l 386.603 106.697
|L Emision de Dhligacianes y Qiroa Valores Hegaciables : 1] 1]
|II. Dwudas con Entidades de Credito . T.647 20" 978
IIII Arraednres Gamaesialae 24 0354 166535
Y. Otras Dewdas & Corto 20,078 33,524
V. ﬂJLElGE pur Periudiﬂcanldn 225 1]
PR A a.ju i fa‘,i,' R7.RRA 402.057
19,018 | 12.717 |
368.149 | 759.576 |




[V-RESULTADSS DEL GRUPO CONSOLIDADO)|

e EJERANGIC AGTUAL - - . EJERCICH ANTERIOR. -

Ucs.: Miles de Euros mporte | % importe | %
+ importe Nete de Lz Cifra do Nogocio (5) B0, 173 180 | 100,00% 424.317 | 100,00%
+ Otros Ingresos [8) 210 11277| 6.81% 6796 | 1,60%
+!- Variacifn Sxlstencios Productss Tanminadoz vy en Cursn 13 (6669 -3.96% 8367 1.57%
= VALOR TOTAL DELAPROBUGEION: =7 i1 57 ) [ag80] 177768 | 102,85%)  439.480 | 103,57%
- Compras Netas 1340 {23.928) -13.82% (105.265)| -24,51%
s ;:?i{;nciﬂ::g?:smmﬁw. Materias Primas y Olrag -mm o5m  -540% 2478 |  0.58%
- Gastos Externs y de Explotagion (7) {46.160) -26,B5% {128.872)| -30,37%
= VALOR ANADIDO A0S 2 93.472 | 56.69%[ 207821 | 48.98%
+- mmﬁ.ﬁa.sh; ;.I.n;ﬂ.-.m.s.[ﬂ]; {30887 -17.24% {47538 15,82%
- Gastes de Parsonal (B0.237)| —46.39% (11500 27.12%
: CI0 20 Ly (4000 (13.052) -7,54% 25215 594%
" Dotasidn Amartizacionos Inmovilizado (15.406)  -B20% (18.141) -4,28%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0| o00% 0 0,00%
- Varlacién Provisiones do Circalants {8) _ (2.050)  -1,59% (5.106) -1.20%
NETO DE EXBLOTAGION | [aBag]  2tn| -1s,02% 1968 | 0,46%
+ Ingrasos Finm;:le;m-s T 2,035 1,17"% 7.504 1,77
- Gastos Financieros A (17561 -10,20% {33.158)| -7.81%
+ Intereson ¥ Diforonalas Sambie Capilalizados I~ ] £, a0, nl o nnns
- Dotacidn Amortizacidn ¥ Provisiones Finanderas (10} a 0, 00% 1] 0,00%
+f= Regultados de Conversidn (18] 1] 0,00% o O.00%
+ E:::r;:::iﬁ:{ﬁ:t:?dus Sociegdaces Puestas én 0 0.00% 0 0.00%
- Amortizacién Fonde Camarcio Consol ldacldn {15.660) -B.D4% (17 138)  -4.02%
+ Reversion Diferencizs Megeiivas de Consolidacion 1] 0,00% 0 0,0C%
0 RSO A ALTAIDADES GRTINARIAS 204 5 ©2489) 3608%  (40.724) -9.60%
i :Emr;l.:u::’;zcn:::n;s] del Inmevilizado Inmaterial, Ham'ul 0 0,00% ¢ 0.0C%
. g;m:::ﬂPmlnE;}mmmdn Inmnaterial, Material ¥ (eoeml  -3.49% (2,000 -0.60%
" ﬁ;"i'::"{ﬁj"“' Operacianes con Arciones y Qbligaciones (10.848)  6,26% @g2n)| -2.10%
+1- Resultados de Ejercicipa Amferiores (14) {3362 -1,04% (GBAT) L2/
+« Otros Resultados Extraordnarios {15} (25452441 -146,97% {58381 -13.T8%
.Z Do ANTES ES 208 {357.265) -194,75% [(120.582) -28,42%
- Inpaasota sobre Bansficios 204 (793)  -0,46%, 5300 | 42.51%
ARG ARG CONFOERADE, ﬁ‘i:;g,m S (238.056) -10520% {67.491) ~15.91%
+- Resultado Atrbulda a Soclos Externos 05 {(323)  -0,19% 541 | 0,13%
Eéﬂl’rm DELEJERCIEIATT E‘&W“‘ (390,379) -155,39%. (65.950)| -15.78%

G-6



V1. HISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE METO DE LA CiFRA DE NEGDCIO

T NOMIBUAL - .|+ ©  CONSOLIDADD . -7~
Ty o AGTIVIDAR -t . - "Ejére: Actuai | Elerc Antarfor. Elarc. Actual : | Ejerc. Anterior |
TetpccmUIT CAGIDAES “Eral 29,432 1082658 742201 250 877
Media 2105, 30,485 43.033 49,780
Tecnalogla 2110 34980 o0 526 _ 114,663
21485
P
2425
2130°
2135-
2140
Ohbra Elecutada Pendients do certificar [ 2145
R e T Total L BN T [ 9.432 224.731 173.180 424,317
Mercade Inberior 2160 g 262 219,840 156,520 274,139
Exportacién: Union Europoa 2T 5123
Paisas O.C.D.E, 273, _
Raste Paises 21T 170 5.001 | 16.960 | 145145

) A completar imicamente per Empresas Conptrustoras

V1. NUMERD MEDIQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURS0 DEL PERIGDO

T OADORLE € & o [ s, - CONSOUDADD i
“Ejere. Actasl. | Elor. Amtarior | EJerc, Actual -] Ejerc. Antarior

i F300g- 14 0841 2 857 5226

Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Infarmacldn a incluir dentre de eate apartade. ademas de cumlir son lo dapuastc ¢n 132 instriedones pam 13 cumplimentacian do osta
Indormac|dn samestral, deberd hacer menchkin axpresa sobre los siguknites aspecios; evolucitn de o ciira de Ingresos y de les coalen anes &
dlchas Ingresos; camposicién ¥ andllgls de las principales operidishes gue han dade lugar 3 fa obbencidn de msulados extraardinarios;
comentario dz b5 operaciones de Invershdn y dasinversion mis rebvantes, explicando su efecta sebre ¢f fonds de manlobra de 1a compadia ¥ an
sepeclal sobre la tesorera de kB tisma: edplicaddn suficients Sobie B Ratiralees v efectos de las partidas que hayan podida cavar une

yarianhin significativa sobre B s de ngresoa o sobre los resultado: d¢ ks compatia en ol samestre actwd respecio 8 los comunicades &n o
Irlmegire anterior).

Var pagira siguiarne
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VIl .- EYOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Introduccion

La infamiacion contenida en el presents apartado ha sido elaborada de confarmidad con lo
fisoussto &n la normativa de! Mercado de Valores y tornando en consideracion las normas y
principing contables generalmente aceptados en Espafia. Aungue dicha nlermacon se
comesponde con la situacion financiera y patrimonial del Grupe AVANZIT a la fecha dal
presente docurnenta, es importe tener en cuenta el estado actual de suspension de pagos de
AVANZIT, 2.4, AVANZIT TCEECOM, S.A, AVAMZIT EMA-SGT, 24 ¥ A.\.I'AN,ZIT
TECNOLOGIA, SA. Ello supone que la referida situacian financiera y patrmonial mejorara, &
corto plazo, a la vista de o que resulte de los citados procedimientos de suspension de pagos.
Por consiguients, resueltos estns pmocedimientns, parte de la informacion EICILJ.T apprtada
quedara sustityida o modificada. Tan pronto como elle ceurra, se procaders a la notificacidn _de
dicha circunstancia a la Comision Nacionzl del Mercado de Valores para su piblico
conacimiento por el Mercado.

Andlists de los resultados
El gjarcicio 2002 ha as:ade condicicnade, para € Grupo AVANZIT, por tres tactores:

it La erisis generalizada en el sector de las Telecomunicaciones, 3l que van difgidos los
productos ¥ servicios det Grupo, la cual ha conflgurado un enlomio de Faerle sonliacsion
e las inversiones —y par o 1anto de la demanda — de los principales clisntes del Grupe.

i1 La paralizacién totel de los meroades latinoamericance hacia loe gus e@ habian difgids
los prircipales esfuerzos de crecimiento de las filliales de AVANZIT.

iii} | & mecsesidan de prasantar divarsos expedientes de suspensitn d2 pagos dada la falia
de liquidez por la fuers calda de mgresos v margenss asi como & ato grado de
endeudamiento en el que nos encontribamos.

Tal ¥ como se acaba de apuntar, por Ios motives safialados, unides a las pérdidas del gjercicio
2001, y con el fin de garantizar la continuidad del Grupo y proteger 105 intereses de
trabajadores y acreedores, loz drgancs de administracin de AVANZIT, S.A. AWANZIT
TELECOM ¥ AVANAT EMNA-SGT, solicltaron acogerse a |a situacton legal de Suspension de
Pagos durante & sequnds v tercer fimestre de 2002, o cual fue comunicado al Mercado
oportunamente. Adicionglimerte, ¥ ante la imposibilidad de obtener financiacion, asociada a la
refinenciegion & large place de la deuds bangera, AVAMZIT TECHOLOGIA adaptd la misma
decision en el cuario imestre del ano.

Al 31 da diciembre da 2002, da las sndiedades que confoman al perimetro de consolidacion
del Grupe, las Onicas que ng s encuentran en sivacidn concursal son TELSON Servicios
Audiovisuales, ¥ [as filiales de Perd y Argantira.

Como va =8 irdics an la informacion del tercer trimestre de 2002, &l Consejo e Administracidn
de la Saciedad Dominanie tomé ka decision de abandonar la actividad de aguellas filiales que
no son rentables ni de naturaleza estretégica para el Grupo AVANZIT. Como consecuencia de
518 decisicn, &2 ha deteminade na induirlas dantro del perimatrs de sonsalidaddn del Grupo,
marteniéndolas a valer cero en el balance de stuacitn al 31 de diciembre de 2002

Conzecuentemente, o5 resultados del ejercicio 2002 ne son comparables con los obienidos
durznte =l mismeo poriodo del clerelelo antorior.
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Las filiales sobre las que se ha tomado la decisién descrita con anteriofidad  son,
fundameralmente, |as latingamericanas y AVANZI ENA-SGT. Las acividades gue contiradan
z:on, en el toritecs nacional, las viahbles a largo plazo v esiratégicas de TECNOLOGIA v
TELECCM, asi coma TELSON y Argenting y Ferl.

Los ingresos consolidados del Grups AVANZIT {considerando 3rupo a las soclkedades Incluidas
en e perimetro de consolidacin al 31 de dicismbre de 2002} sido de 177.8 millanes de eurds,
En tarminos homogéneos y comparables, los ingresoe obtenidas en igual periede de 2001 por
las sociedades actualments incluidas en el perimetre de consolidacién hubieran ascendido a
297.7 millones de eurcs, o que representa una reducaidn de 49,3%.

La distribucion de |os ingrasos por dreas geograficas y linea dé actividad es la siguiente:

Ingrasas par é-rea geqarafigas ) ’V Ingresos pot linga de actividad
{mllones de eurog)
1,0
75,0-
Eﬂ.ﬂi

H | Talacem Ta zralogis Media

Los ingresos en el exterior correspenden basicaments a Pend y Argentina.

Ef ERITDA consobdade a 31 diciembre de 2002 es de —15,8 millones da cures. En términos
horopénecs y comparables, €l EBITDA dal mizmo perioda del ejercicio anterior de las
sociedades actualmerte incluidas en el perimetro de consclidacion hubiera sdo de 134
millores de euros.

El EBEITDA negativo obedecs, fundamentalmeants, a un prablema de subactividad dervads dal
descenso de las ventas. El desglose por area de actividad es 2| siguiente:

EBITDA por linea de acfividad

Telecom Tesnalogia Medla
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Las modificaciones intraducidas en el corvenic colactivo de TELECOM, junto con los
Expedientes de Pegulacion de Empleg de esta Sociedad y de TECNOLOGIA, resolveran,
previsinlements, ol problema de falta de eficiencia por subactividad.

Tras las amorlizaciones dal inmovilizado material e inmaterial por mpore de 15,4 millcnes de
euros, |z amortizacion ordinaria de log fendos e comercio por 13,7 millones de euros y Ins
res|ltados fing ceros por 15,7 millcnes Js euros, el Resultado Grdinario ¢s de £2,5 millones
de suros.

Pur su parte, el Resvltado Extracrdinaria alcanza e —274,8 millonaes de surns, l‘]lJEI'IianD el
Resultado antes de Impuestos &n =337,3 millores de euros. Dicho Resultada Extracrdinaric se
ha producids como consecuencia da |as decisiones tomadas para adaptar el tarmai® del Grupo
v SUE costes v estmiciura opersativa a la nueva realidad del Mercado v que, fundamentaimente,
guardan relacion con gl cese de actividades no estrategicas, incluysnda Latlr'namérica; con los
efeclos de las suspensiones de pagos, con & saneamienta de determinadas partidas del
balance ¥ con Jna politica conservadora en cuanto al reconodimieno de ingresos ¥ gastos,

| as principales partidas gue componen el saldo del ep'grafe Resultados Exiracrdinarios son lag
siguiees:

1. Dotacion de una pravision exiracrdinaria para la comeccidn de la valoracion del fondo da
comercio por la actividad de SGT, TELSON y AVANZIT TEGNOLOGIA por un importe tatal
de 120,56 millones do curos. La provisian efectuada por ¢ fondo de corrarcin de TR 30N
recoge los efertns que sobre el patimanio de AVANZIT, S.A. que tiene la venta prevista de
esta filial.

2. Pérdida por el reconccimienta da los pasivos preconcursales derivados del Laudo en contra
de la Sociedad &n ¢ litigio de Colombia, por un imperts wtal, incluyendo costas e intereses,
de 20,8 millgnes de suros, a pesar de haberse procedido a presentar Recurso de Anulacion
de dicho Laudo. Adicionalmanta, s& han provisionade por 14,5 milones de eurns 1a
totalidad de los saldos pendientas de cobro de todas |ag obras ejecutadas en dicho pais.

3. Regularizacion del valor de 105 activos fjos, exislenuias, olsa @) cursg pendients de
facturar y cuentas = cobrar por valor de 353 millones de euros derivada de la
discontinuidad de cieras achvidades vy de la conciliacion de saldes llevada a cabo con las
principales cligntca.

4. Resultade derivado de las cuentas a cobrar a las fliales gue salen del perimetro de
consnlidacidn, ¥ de |a sjecucién de garantias otorgadas por la Sociedad Dominante a
siertas filiales latinoarrericanas cuya actividad se cesa, por importe de 26,7 millones de
BLrcs.

5. Pérdidas derivadas de l2 enajenacién de autocariera y de la depreciation de Iz misma, que
ascienden & 10,8 millones de eurns.

6. Frovisiones para Riesgos y Gasgos por incumplimientos de compromisos conlraciuales y
para el cesa prdenade de las actividades por importe de 13,6 millones de ecros.

7. Pérdide por dotacidn g la provisién de cartera de control, per importe de B.& millonos do
suros asaciads, fundamentaimente, a [as fiiales cuya actividad se abandona.

8. Dotacidn a 12 provisién para riesgoe y gastos 2 corto plaze por importa e 7 millaoes de
eurce, para cubrir los compromisos derivados de los Expedientss de Reguiacién de Emplec
el Grupo.

9 Otros resultados extraording-ios netos del gjercicio y resultados de ejercicios anteriores por
importa de 3,0 milloneas de euros.
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Por oa parte, y desde e puntd de vista de la mana de obra, és imporants destacar que la
plantilla 2 31 de diciembre de 22, incluida dentro del perlmedro de vunsolidacion, asciende a
2,632 persanas frerte a las 4.952 personas de plantilla al 31 de diciembre de EDDj, lo que
represanta una reduccidn da 2,350 personas [47%). Con la culminacion de ins Expedientes de
Reyulacion de Emplen que 2€ estén |levando 2 cabe en diversas filiales, la plantilla sa aifuara,
apredimadaments en tomo a 2,100 personas durante 2003, de loz cuales, 560 comesponden 8

TELSOHN.

SHtuacion Patrimonial

Debido a las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2002, tanto la Sociedad Domirarts,
AVANZIT, S.A., coma sus filiales AVANZIT TELECOM y AVANZIT TECNOLOGH, presentaban
Fondos Propins negativos seciln & siguisnte detalle:

Avanzil, 5.4 {135.4)
Tacnclogia {7} {127.6)
Telecom {34,8)

{*} Exlste una deuds padicipativs y susordinada
por &0 milkones de euros, apasimadamsnte

Mo obstante lo anteror, y t8l v como se ha advertidlo previamente, la situacion patnmonial det
Grupo AVANZIT se haya condicianada por las procedimientes de suspension de pagos en los
gue s& encuentran incursas las sociedades AVANZIT, S.A., AVANZIT TELECOM, SA.,
AVANZIT ENA-SGT, 5.A. ¥y AVANZIT TECNQLOGIA, 3.A. 5i bien os datos que se aportan
responden a la situacidn patirmenial a esta facha de las sociedades que se relacionan, dicha
situagién mejorard a coro plazo, a la vista del resultado de dichos procedimiertos de
susponsion de pagoe. Lag vanaciones qus o produzcan seran inmediatamente comunicadas a
la Comision Nacional del Mereada de Valores para su puesta en conocimiento del Mercadn,

Los mecanismos por los que se ospera restablecer a corto plaza o aquilibrin patimonial de las
distintas sociedades del Grups san los siguientes:

iy Venta de Ia filial TELSON. Esta operacion. en a gue se leva frabajando seis meses y
que s& encuenira en su tltima fase, implicard una entrada de fondos para el Grupo de
22 millones de euras de kos cuales, 15, lo hardn per ka viz de una ampliacién de capital
en ta Compariia matriz AVANZIT, 8.4, a susstibirze y desembolsarae por las entidades
tmanceras biulares del préastame parmicipatve vy subordinado concedido en gu dla &
TELSOH.

Y La firma da loz convenios con los acreedorss preconcursales de laz sociedades
suspensas, mediarte quitas o mediante capitalizacion de una parte de la deuda.

iy Obtencidn do resutadcs positivos an el Grupo resultants traz la aprobacidn de los
convenios de ageedores y Iz implermentadén de diversas medidas da racionalizacian
de la estructura

En el apartado 4 posterior de "Evolucion Futura” se detalla of ofecte que sobire el petrimonic de
las seciedades tienen Ios mecanismaos i) e i} anteriormente mencionados.
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Los fondos de comercio congolidados al 31 de dicembre de 2002, tras los ajustes
extraordinzrios realizados en 1a valoracian de 108 rrismos ascienden a 151, 3 millones de curas,
gequn el siguiente detalle.

Fillales de Telson 4,7
Telson 38,6
Awanzit Tecnotogia 108,02
Fondodé comeraoNete.. . . A513

El fandn de somercio asociado a la actividad de TELSOM serd recuperada on la venta de
dicha flial, 5in impacts 2n |os resultades del ejercicio 2003,

Medidas adoptadas durante €1 segundo semestre del gjercicio 2002
Como consecuencis Ue las decisiones estratégicas adopledas durante ¢ primer samestre, el
Consejo de Administracion de ba Sociedad Dominante ha pueste eén praciica, enlre otras, las
siguientes medidas:

i} Cleme o wenta de filiales no operslivas o de naturaleza no esiratégica (ENA-SGT,
Jamaica, Marmueros, ENA Portugal, UTE Yemen y UTE Save).

i1 Cese de actividades no rentables (Méxice, Guatsmala, Colombia, E! Salvador y Crile)
i) Venta de actividades (Srasil)
iv) Venta de activos no estratégicos (actives de Comelta)

v} Reduscion de personal en 2,350 personas antes del slgulente Expedienle de Rugulacidn
da Empleo;

- AVANZIT TELECOM: 241 persoras, con unr cosie total de 16,5 millones de surcs, da los
cuales 4,2 millones de euros estan subvenciorades por el Ministeric de Trabajo (coste
neto para la Sociedad de 12,3 millenes de euwrns). Con la fima del expedients y las
madificsrionas acnrdadaz an el Canvenio Coleciivo, jurko & ofras medidas en gjecucitn,
AVAMZIT TELECOM, alcanzara ia rertabilidad que permita su viabilicdad futura.

- Expediente de Extincion de Emplen en AVANZIT ENA-SGT gue afectsa a 185
trebajadores con un coste de 2,8 milones de euros.

wi} Cambios en el Consejo de Administracitn y en la Direccion de Grupo

vii] Implementar un Centre de Senvicios Compartide con el fin de reducir costes
aprovechando las zinergias existentes

viii) Puestaen venta de TELSON
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5 Evoluelén Futura

El Conssje de Administracidn de AVANZIT, con presencia de la Intervencion Judiclial, ha
aceptado, tras un proceso abierte al que han cancumdo nurerosos grupos industriaes ¥
financieras, una ofers para @ venla de TEL3COH Servicios Audiovisuales, 8.1, que supane
ura inyeccion de 22 millones de euros, y Que satsface las necesicades de financiacion
estimadas para la viabilidad del Grupe, tal y somo se menciona mas aniba.

La obtencidn de dichos reeursos penmitird la materializacion de los siguientes medidas.
i. Pago del Expedients de Repulaclin de Emples de AVANZ|T TELECOM.
ii. Pago del Expediente de Extincion de Empleo de AVARZ|IT ENA-SGT.

ii. Negociasion de un Expediente de Regulacian de Emplen en AVANZIT TECNOLOGIA.
iv. Liguidacion de |as filiales Latinoamericanas (exceptuando Perd y Argenting).

v, Inyecsion de fondos necesaria para la financiacidn del creularte operalivo de las
actividades de TELECOM y TECHOLCHGIA,

vi. Mejorar ke situacisn patrimorial de todas las seoisdades del Grupe.

Con la venla de TELSON, el Grupe abandonara la actividad de Madiz v cenfrars su eatrategiz
&t el desamclle de las actvidades da TECNCOLOGIA y TELECOM en Espana.

Lina ez materalizados los Expedientes de Requlacion de Empleo ¥ con la inyeccion de
liquidez anteriormente mencionada, las filiales cperativas podran volver al normal desarrollc de
sus actividades, |6 que permitira la contiruidad de las mismas y hacer frente a las obligaciones
derivadas de los convenins a firnarse praximamente, con oz acreedores.

Adlicionalmente, con el objetivo de reducir los costes de estructura al maximo y optimizar los
recursos, s estd implementands un Centro de Servicios Compartidos en la matriz del Grupo
fus prestara servicios a las areas de opersciones Je les dos conpafiias operativas.

A o lzrge del sequndo trimestre de 2003 se espera el levaniamiento de la siuackn legal ce
suspension de pagos mediarts la firrma de loe comespondientss convenios de acrecdores da
AVAMZIT, SA., AVANZIT TECNOLOGIA y AVANZIT TELECCM. Dichos eonvenios
coniemplaran, previsiblamente, 128 sijlientes alemativas:

al Cuita y esgpera de § afios mas 1 afo de carencia

By Cuita de entre el 40 y af 60 % y capitalizacién de la deuda en la Malriz a precio de
mercado, con un minimo del valker neminal. El volumen de pasive que podrd acogerse a
esta alternativa estara limitado, per o que en caso de exceso de demanca se realizard un
proraten, pasando of excaso 3 la altemativa anterior

Las ampliaciones de capital por k venta de TELSON Servicios Audiovisuales v pot la propuesta
da convenios deserdta con artedoridad se preve que produzean una dilucidén pars log
acsiomistas actuales de snre ef S0M v 2l 70U dependiends del velumen da paeivee
concursales gue apten por 1a altemaryva de capitalizacion de deuda, y del precio definitivo de la
emision de acciones. Este efecte dilutive deberis verse parcialmente compensada con una
rectiperacion de la cotizacian, motivada por la disipacién de las incertidumbres 2n cuanto a |a
coninuidad del Gruno.
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Por otra parte, es impartante destacar que 18 nuevas acciones a emitirse tendran determinadas
restricciones en cuarto 2 su liguidez,

Ecta propuesta de convenio s planteara con &l objetive da dotar o ks sociadades qs vinhilidad
futura, asi como podar cumplir con los compromisos adauindos en los convenios con ios

acreesdores.

En cuanto a k2 evolucicn futura de (8 situacion patrirmonial, hay que sefalar que gl patrlim::-_nfo
de |as Sociedades det Grupo que presenian fondos propins negativos al clerre del gjeroicio
2002 s estima gue 2e vea rostituide segun s2 detalla 2 rnntinuacian;

MNones de eprus
Total Fondos Propios al 31-12-2002 [133.4) {127.6) {34,8)
Amaliaedn do capital venta da Telson 13,0 a0 12,0
Efacin mpilelizacion de la dauda pragincinaal ar.m 301 g,
Efecto de las quitas da la dauds precorcesal THE 83,3 L5
'T,EI”_EFHIF -'-"" i E*:..;:.-..- ‘- .-j-.-:-'.t.- ..M:::'n:..-\..- _:.-ﬁtﬁ..:'-l-c :__,; ;':. T

Considersndn que =& materializa Iz vema de TELSDN y que el levantamiente de |as
suspensicnes oe pagos s6 Tedlice anles del primer gemaske dol sjercicio 2003, los

presupusstas para el afia 2003 son lns siguientes:

o e N =
349.4

Vertas 55,4 55 10,0 1104
EBITDA 1.0 1,2 23 02 1.1 3.5
% Snbwe ventss 3.0% 4.2% 36%  MO0% 3.2%

Er relacion con |2 venta de TELSON, se espera comar la operacion en el mes de marzo de
2003, ercontrdnduse, a la fecha de este informe, on fags de nagaciacién  erire Ins
compradores y las entidadas financieras tiwlares del ol prestamo participative subordinado qua,
por imperte de 55 milienes de euros, tiznen fimadoe con TELSON Setvicios Audicvisuales

Hechos pasteriores 21 cierre dal gjpreicio

Con posteriorided la 31 de diciembre de 2002, la Intervencion Judicdal de AVANAT
TECNOLOGEA =mitié su dictarmen, reflejands en el misme una situacion de deficit patrimonial
de 113,58 millones de euros a la fecha de soliciud de a situacion legal de suspension de pages.
Dicha insplvencia definitiva se espera, como ya se ba descrito ¢on anterioridad, sea subsanada
por la fimna de os convanios con los acreederes.

Caon fecha 13 de enero de 200, el Juzoado de 1* Instancia de Madrid ha dictado Auto en e que
se declarz a 3 AVANZIT, S.A. an estado de suspersién de pagos y siuacion de insclvencia
provisional, Adicionalments, AVAMZIT, 8.4 ha solicitads el pracedirienty escrito para |2
celebracion de Ja junta de acrestares.
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Cor fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado de 1° Instancia de Madrid ha diclado Auto &n al
que se declara 8 AVANZIT TELECOM, SL. en estado de suspension de pagas v situacion de
insclverda definttiva, detenmimandcse en 7,2 millones de euros la canidad que el pasivo
gxcede deb agtivo,

Con fecha 16 de enere de 2003, el Juzgado de 12 Instancia da Madrid ha diciade Auto en &l
que 56 declara a AYANZIT ENA-GGT, 5.4, en cotade de suapensidn de pagos ¢ situacion de
insclvenria demnitiva, detarminandose en 8,7 millonss de euros la cantidad que gl pasive
excede del activa.
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[X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL FERIODO : - )
!5 hara mencior. de [os dividendos distribuidas desde el inicio dal ejercicio scondimica).
lilénks. de;Pesetasy

Informac|én adieional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementaric, etc)

¥ HECHDS SIGNIFICATIVOS (")

1. Adouliriciores o rransmisiones de parficipaciones an el Gﬂﬁtal e
soctedades cotlzadas en bolsa determinantes de la obdigacion de F@u@
comunicar complementads en el art. 53 de la LMY (5 por 100 y mikiplos) Bt b

9. Adaulsiciones de autocariera determinantes de 12 obligaion de comunizar [ 3290 | X |
saqin la disposiclén adicional 1* de la LSA (1 pot 100) =

3. Oiros  aumentes  y  disminuclones  significatlves  del  inmovilizano
iparticipaciones superiores al 10% en socledades no cotlzadas, iNversiones
o desinversiones materiales ralavantes, eie.)

4 Aumantos ¥ reductlones del capital saclal o del valor de 103 Imuias | X ]
£ Emitienos, rrembolsos o cancelacionas da empréstitos | X l
6. Camblos da los Admnistradores o del Consejo de Adiminlstracion x| |
7. Modificaciones de los Estatutes Sociales I X 1
A, Transformaciones, fuslonas o escisiones ! |
4. Cambios en la regularizaclén Instucionzal del sector coh Incidencia | |
siyrilivativa on la 2ltuacion econémicn o finanoisra de 1a accisdad o del
Grupa
16. Plahos, litigios o contanclosos que puadan afectar de farma significativa 2 l"{@}l | X |
Ia cituacifn pairimanial da la Socladad o del Grupe S
11. Slluaciones concursalas, suspensionas de pagos, sle. X | |
13, Acuerdos especlales de Imitacidn, caslén o renuncia total o pArcial, e 1o | x J
dorechos polifeos y scondmicos de las acciones de la Sociedad,
13 ACuargos asimiglees Lun glopes  nacionalss e imernonlenalee | ¥ |
{intercambio de paquabss asclenarialas, albc.)
14_ Qtros hechas slanificativas 34 X | _

Mzrcar won una "X la caslla corespondiante, aduatands en caseo
¥ afirmative anexo explicativa en al qua 52 detalle 1 facha de comimieacion
Iz CHMY 7 & la SRYE-




"~ XI. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Fecha: 15/11/2002 Hecho relevante niimero: 38300
Avanzit remite comunicasian eoors las informacionzs publicadas en distintos madios hoy relativas a la

existenclz de diversas conversaciones onire Alpha Private Equity Group ¥ algunas entidades
bancarias acreedoras del Grupo Avanzit.

Fecha: 21M11/2002  Hecho relevante niimero: 38580
La Saciedad remite informacion sobre el tercer timestre de 2002,

Fecha: 171220062 H relevante namers; 38745

Alpha Private Eguity Graup ha presentado una oferta global para la reestrusturacion de Grupo Avanazit
que considera la posibilidad de aporiar la cifra ce 22 milones de suros contra |a garantia de las
propios participacianes socizles represantstivas dal capitat de Telson Servicios Audiovisuales, sLL

Fecha; 30M122002 Hecho relevanta numera: 38877

La Sociedad remite informacion sobre log procedimientos concursales en los que se encusntran
cometdas algunas de 1as entidades gue forman &l Grups Avanzil. Licna informacién se envueiba &
disposicion del pobfico en las oficinas de 'a CMMY

Fecha: 17/01/2003 Hecho relevante nomera: 39396
La Comision Nacional del Mercado de Valores ha decidido suspendsr cadtelarmente, con efectos

inmediatos. al amparo del Ariculo 33 de la Ley o4/ 1088, ce 28 ge julio, del Mercado de Valores, @
negosiackn on =l Sistema da Interconexion Bursétil de las accionas, u otros valores que den deracho
a su sugeHpcidn o adquisicion, de la entidad AVARZIT, 5.A.. por ConGurrr circunszancias gua pudieran
perturbar & normal desarrollo de las operaciones sohre los citados vaiores,

Fecha: 17/01/2003 _ Hecho rolgvanke nomero: 39297

El Conseio de Administracidn de Avanzit, SA. ha procedido a analizar tas ofertas recibidas parz |8
adquisicidn de su filial Telson, Servicios Audiovisuales, % LU, habiendo considerado como aceptable
la propussta presentada por Corpfin Copital Aesesres &n aterncidr a la valoracidn y condicionantes
incluidos an el resto de propuestas recibidas.

Eecha; 17/01/2003  Hecho relevante ndmera: 39300
La Sociedad remite nofiicacion relativa a ta venta de la filial Telson Servicios Audiovisuaies, 5L

Facha: 17012003 Hecho rele numero: 33301

La CHRY ha decdide levantar, a bas 12:00 del dia 77105, ke suspension cautslar acordade ol
1711702 de la negociacion en el SIBE de las acciones, U ofros walores que den derecho 2 su
suscripcion o adquisicon, de |3 endidad AVANZIT, 54, como consecuencia de haber sido puosia a
dizposicion del pablico en las Seciedades Rectoras re las Rolsas de Valores v en la C.N.M.WV.
informacidn suficiente de las eircunstancias que aconsejaren |2 adopeidn del acuerdo da suspension,

Fecha: 21/01/2003 Hecho relevante nimera: 39342

Avanzit remite Auto de fecha 13 de Enero de 2 003 del Juzgado de Primara Instancia n® 26 de Madna,
en & que se declara a la Sociedad Avanzit, 5.4 en estado legal de suspenzicn de pagos vy de
insolvencia provisional.

Fecha: 03/02/2003 Hecho relevante nimero: 39584
Avanzit, 3.4, remite diverscs cambios en suU congsjo de administracion

Fecha: 20/02/2603 Hecho relev, nimera: 3¢ME

La entidad Corpfir Capital ha ceclarado a Avanzit =u decision da declarar vancido el plazo para la
formalizacicn de |2 adquisicion de Telson Audiovisuales S.L.U. ante la falta de posicidn urdénime par
parte de las entidades financieras de la deuda convertible y partcipativa de dicha il




