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En Madrid, a 8 de junio de 2007
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HECHO RELEVANTE DE EQUITY MANAGERS FUND, FI

MODIFICACIONES DE POLITICA DE INVERSION, VOCACION, DURACION MINIMA RECOMENDADA,
OBJETIVO DE RENTABILIDAD VOLATIBILIDAD, LIQUIDEZ, ESTABLECIMIENTO DE COMISION DE
REEMBOLSO, DENOMINACION Y CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO DE GESTION DE EQUITY
MANAGERS FUND FI (3072).

Con fecha 25 de mayo de 2007, la C(NMV ha autorizado la modificacion del Reglamento de
Gestion de EQUITY MANAGERS FUND FI a solicitud de “SANTANDER INVESTMENT, SA. y
“ASESORES Y GESTORES FINANCIEROS FONDOS, S.G.LLC, S.A”, Entidad Depositaria y Sociedad
Gestora del Fondo respectivamente, al objeto de cambiar el valor liquidativo aplicable a
subscripciones y reembolso que pasard a calcularse dos veces al mes. Igualmente se ha
solicitado la autorizacién para la modificacion del Folleto del Fondo en los términos
contenidos en la presente comunicacion.

A. MODIFICACION DEL FOLLETO

1) Modificacion de las caracteristicas generales del Fondo

3) La duracién minima recomendada de la inversion serd de un (1) afo.

b) Tipo de participes a los que se dirige el fondo: El fondo quedard disefiado para aquellos
inversores que estén interesados en invertir en un Fondo de cardcter Global, asumiendo un
nivel de riesgo alto en sus inversiones.

2) Modificacién de la Politica de Inversién

La politica de inversién del fondo, se modifica, de manera que la Vocacion del fondo y
objetivo de gestion dejardn de ser los caracteristicos de un Fondo de Renta Variable

Internacional y pasardn a ser los correspondientes a la categoria de Fondo Global. El Fondo
sequird siendo un Fondo de Fondos.
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a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Fondo Global. Fondo de Fondos.

El objetivo de gestién del Fondo (no garantizado) es obtener una rentabilidad anual después
de comisiones de Euribor a un afo incrementado en 250 puntos bdsicos. El nivel de
volatilidad anual del Fondo estard entre 6% y el 14%.

b) Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones.
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El fondo invertird entre un 50% y un 100% en otras IIC de cardcter financiero, pertenecientes
0 no al grupo de la Entidad Gestora. Dichas IIC invertirdn a su vez en valores tanto de renta
fija, publica y privada como de renta variable.

Los valores de renta fija en que se invertird a través de 1IC tendrdn una duracion larga, media
0 corta, segin la coyuntura o la prevision del mercado. No existe un objetivo
predeterminado ni limites mdximos en lo que se refiere 3 la distribucién de activos por tipo
de emisor (publicos, privados), rating de emisor, duracion, etc. Los activos de renta variable
en que se invierta a través de IIC podrdn pertenecer a cualquier sector y tener cualquier
capitalizacién bursatil, sin existir a priori un criterio de seleccién predeterminado.

La seleccion que haga el Fondo de las IICs en las que invierta serdn IICs que calculen su valor
liquidativo al menos dos veces al mes y, en todo caso, el nivel de liquidez del Fondo estard
en consonancia con la frecuencia con la que haya de atender los reembolsos.

La parte de la cartera que, en cada momento, no esté invertida en IICs (hasta un méximo del
50%) podrd ser invertida en cualquier tipo de activo de renta fija, variable, mercados
monetarios y/o instrumentos financieros derivados. La inversion se efectuard de acuerdo a
los mismos criterios de seleccion que los descritos anteriormente para los activos en los que
se invertird a través de IIC.

Los mercados en los que invierte el Fondo tanto directamente como, indirectamente, a
través de I1C, son mercados organizados de paises OCDE. No obstante, el Fondo podrd invertir
hasta el 50% de su patrimonio en Mercados Emergentes.

3) Establecimiento de comisién de reembolso

Se establece una comisién de reembolso a favor de la Gestora que asciende al 1% de los
reembolsos efectuados por el participe sobre las participaciones con menos de seis meses de
antigiedad.

4) Valoracion de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo

La valoracion de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo serd, tras la
inscripcion de las modificaciones en los registros de la C(NMV la siguiente:

“la Sociedad Gestora publica quincenalmente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de
Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que
se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el primero que se calcule con
posterioridad a la solicitud de la operacién. El valor liquidativo se calculard quincenalmente
los dias 1y 16 de cada mes o inmediato habil posterior.
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En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entenderd realizada la solicitud de suscripcion en el
momento en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las
suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se considerardn solicitados
al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas."

B. MODIFICACIONES DEL REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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Se modifica el art. 12 del Reglamento de Gestidn, a efectos de establecer el cdlculo del valor
liquidativo de forma quincenal y no diaria asi como la valoracion de las suscripciones y
reembolsos de acuerdo al mecanismo de cdlculo quincenal del valor liquidativo, en
consonancia con la modificacion del Folleto relativa a valoracion de suscripciones y
reembolsos y publicidad del valor liquidativo.

Finalmente, se va a proceder a modificar Ia denominacién del Fondo que pasard a
denominarse “GLOBAL MANAGERS FUND, FI” con la finalidad de adecuar la denominacion del
Fondo a la nueva politica de inversién descrita en el apartado A 1) y 2) de esta carta.

C. OTROS ASPECTOS DE INTERES

Las modificaciones descritas del Folleto y del Reglamento de Gestién del Fondo entrardn en
vigor al inscribirse en la CNMV, lo cual no ocurrird hasta transcurrido el plazo de un mes
desde la fecha de envio de la presente comunicacidn. En consecuencia, se prevé que las
modificaciones entraran en vigor aproximadamente durante la primera quincena de julio.

Al no tener EQUITY MANAGERS FUND FI comision de reembolso, conforme a sus
caracteristicas actuales, antes de la inscripcion de las modificaciones en el registro de Ia
CNMV, los participes podran solicitar el reembolso de sus participaciones, o bien traspasarlas
sin coste fiscal en caso de personas fisicas, al valor liquidativo del dia que lo soliciten.

Por ultimo, le informamos de la neutralidad fiscal que Ia operacion de traspaso, en caso de

que asi lo solicite el participe, conlleva a efectos del Impuesto de 1a Renta de las Personas
Fisicas y del Impuesto de Sociedades, manteniéndose la antigiiedad de sus participaciones.
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Fdo. Jaimk Armijo Torres Fdo. Alvaro Martinez-Ortiz Rey
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