NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL S EGUNDO
SEMESTRE DE 2009.

1.- Criterios contables

A.- Los estados financieros individuales intermedma diciembre 2009, se han elaborado de
acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilitlii5C), que entré en vigor el 1 de enero
de 2008, resultando perfectamente comparables|dafoeme financiero correspondiente al
ejercicio 2008

B.- Los estados financieros consolidados intermedi@orrespondientes al segundo semestre
de 2009, han sido elaborados siguiendo los mismi@sios contables que los contenidos en el
informe financiero anual mas reciente, esto esifetme financiero correspondiente al ejercicio

2008

2.- Estacionalidad o caracter ciclico de las transaiones del Grupo Zeltia

Por lo que se refiere al segmento quimica de goamswno, podemos decir, basandonos en
ejercicios anteriores, que en el primer semestafib, se realizaban habitualmente en torno al
54-57% del total de las ventas anuales. En 2008 primera mitad del afio se ha realizado un
52% de las ventas totales

En el segmento de biotecnologia, se comercialiZzaichmente farmacos antitumorales y kits
de diagnostico de diversas enfermedades de orig®o,vpor tanto no existe estacionalidad.

Excepcion hecha de las ventas de kits de diagomodecenfermedades neumoldgicas, cuyas
ventas se elevan en los meses de otofio-inviermersi en el conjunto de las ventas totales de
este segmento, no tienen un gran impacto.

3.1- Naturaleza e importe de determinadas partidague afecten a los estados financieros
individuales de Zeltia, S.A.

a) No se han reconocido deterioros de valor por intieado material ni intangible u otros
activos corrientes.

b) No se han reconocido provisiones por costes ddrueagacion ni modificaciones o
reversiones de otros reconocidos con anterioridad.

c) No se han realizado enajenaciones o disposicideeglementos del inmovilizado
material. (Ver punto h) 2 de la presente nota 3.1)

d) La Compaiia, a fecha del presente informe, n@ ttengun compromiso de recompra
de inmovilizado material.

e) No se han recibido cobros ni se han realizadogdgavados de litigios.
f) No se han realizado correcciones sobre errorefeo®ogs anteriores.

g) No se ha producido ningun impago ni incumplimiedéoacuerdos o préstamos ni a la
fecha del balance ni antes de al misma.



h)

Partidas relevantes para la comprension del inféima@ciero semestral:

1.-A parte de los detalles sobre activos y pasyes se dan en el punto 10 de las
presentes Notas Explicativas, sefialar que los sogrele Zeltia, S.A. como sociedad
individual proceden principalmente de los ingredwgncieros procedentes de la
liquidaciones de intereses de los préstamos a dtiagalel Grupo, de dividendos
procedentes de las mismas y de los intereseskrsipor la colocacion de la tesoreria
en entidades financieras.

2.-Por otro lado, una de las compaiiias del Grupopé€r Zeltia Veterinaria, S.A., en el
mes de diciembre de 2008, llegd a un acuerdo d&denunos terrenos de su propiedad
con una sociedad ajena al Grupo, por un importe tigt 2,5 millones de euros. Cooper
Zeltia habia recibido entonces un pago anticipddo2 millones de euros. Para el
perfeccionamiento de dicha compraventa era necegaé se produjera la segregacion
de la finca vendida. En julio 2009 se ha otorgastiwira publica de la citada compra-
venta, quedando ésta perfeccionada y se ha redidichntidad pendiente de cobro. En
el mes de septiembre (ver nota 9 de las presemtts KExplicativas), quedo inscrita la
operacion de fusion por absorcién de Cooper Z&gterinaria,S.A. por Zeltia, S.A.,
con efectos contables desde el 1 de enero de 2008 consta en el Proyecto de
Fusion. Por este motivo, los resultados obtenidosla operacion de compra-venta (1,5
millones de euros de beneficio), aparecen en latawde resultados de Zeltia, S.A.

3.2- Naturaleza e importe de determinadas partidague afecten a los estados financieros

consolidados del Grupo Zeltia

a)

b)

c)

d)

f)

No ha habido deterioro de las existencias, ni swprde correcciones valorativas
anteriores

No se han reconocido deterioros de valor por infizagdo material ni intangible u otros
activos corrientes, ni se ha producido reversialeesorrecciones valorativas anteriores

No se han reconocido provisiones por costes ddrueasacion ni modificaciones o
reversiones de otros reconocidos con anterioridad

Las adquisiciones de inmovilizado material del Gringan ascendido a 3,9 millones de
euros, consistiendo principalmente en equipos d®rdorio y para produccion,
mobiliario y equipos informaticos.

El Grupo, a fecha del presente informe, no tieingim compromiso de recompra de
inmovilizado material.

Cobros derivados de litigios: La sociedad Zelndva. ha recibido un cobro tras la

resolucién a su favor de un litigio iniciado conaudemanda interpuesta contra el
proveedor de maquinarias industriales AMRP, porivoale una maquinaria defectuosa
adquirida en el aflo 2005. Tras diversas instanodisiales favorables a las peticiones
de Zelnova, la sociedad AMRP aboné a Zelnova léidachde 1,1 millones de euros en
mayo de 2009. Posteriormente, en octubre de estenaniafio, ambas sociedades
firmaron un acuerdo transaccional en el que, eitos acuerdos, AMRP acordo pagar a
Zelnova otros 0,4 millones de euros.



g) No se han realizado correcciones sobre errorepd®BoB0S anteriores.

h) No se ha producido ningdn impago ni incumplimiedéacuerdos o préstamos ni a la
fecha del balance ni antes de la misma.

i) Partidas relevantes para la comprension del infdma@aciero semestral: a parte de los
detalles sobre activos y pasivos que se dan erurgbplO de las presentes Notas
Explicativas, destacamos la partida registraddae@Guenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada en el epigrafe Otros ingresos de Exgilimt y que asciende a 20,2 millones
de euros: Entre los diferentes conceptos que eagi@stacamos el que se refiere al
acuerdo de licencia que firmaron el 30 de Marz@arfPaMar y Taiho Pharmaceutical
CO., LTD., para el desarrollo y comercializacionyamdelis® en Japon. PharmaMar ha
recibido un pago inicial de mil millones de yen&4.000.000.000) 7,8 millones de
euros. También se incluye la periodificacion dedalvenciones recibidas asociadas a
activos principalmente dentro del segmento de biwdagia y que alcanzan los 7,3
millones de euros. Asi mismo destacaremos 0,6 neii@le euros procedentes de cobros
de Royalties de Johnson&Johnson por las ventasoteléis en aquellos paises en los
que se ha autorizado su venta y que no pertenétemi@rio de PharmaMar (Europa) y
0,7 millones de euros de resultados de operacideegentas de activos. Esta partida
incluye igualmente el cobro por indemnizacion a sgidace referencia en la letra f de la
presente nota 3.2

4.1- Cambios significativos en las estimaciones geriodos contables anteriores en los
estados financieros individuales de Zeltia, S.A.

No hay cambios significativos en las estimacionas Kespecto a los estados financieros de
junio 2009 y diciembre 2008.

4.2- Cambios significativos en las estimaciones geriodos contables anteriores en los
estados financieros consolidados del Grupo Zeltia

Se mantienen las estimaciones con respecto a psramhtables intermedios dentro del mismo
periodo contable y con respecto a las mantenidapegiodos contables anteriores. Estas
estimaciones se detallaron en las cuentas anual2308.

5.- Emisiones de deuda o de capital

En este periodo no se han producido emisionesutiad® capital por parte de la sociedad.

6.- Dividendos pagados

No se ha procedido al pago de dividendos en esiedpe

7 .- Cifra de negocios y resultados por segmentos

Ver apartado 15 del Capitulo IV de la Informaciémahciera seleccionada, asi como en el
Informe de Gestion Intermedio incluido en el Cdpitil de este documento.

8.- Hechos posteriores al cierre




9.- Cambios en la composicion del Grupo: adquisicmes/ventas (combinaciones de
negocios) reestructuracion o actividades interrummas

Las Juntas Generales de Accionistas de Zeltia, &8oper Zeltia Veterinaria, S.A. y Zeltia
Belgique, S.A. aprobaron en sus respectivas J@#asrales de Accionistas celebradas el 22 de
junio pasado, proceder a la fusion por absorce®iad dos ultimas por la primera. Se trata de
una fusién impropia al estar ambas participadd®@% por Zeltia, S.A.. La mencionada fusion
por absorcion fue inscrita en el Registro Mercadél Pontevedra en el mes de septiembre
pasado.

El veinticuatro de abril del presente ejercicio dies S.A. completdé una ampliacion de capital
en la que Zeltia suscribio 610.000 acciones nupwagnporte de 5,185 millones de euros. Tras
esta ampliacion Zeltia, que ostentaba el 58,9@%wdpital social de Noscira, S.A., pasa a
ostentar el 57,62%.

10.- Informacion cualitativa y cuantitativa de loscambios en activos vy pasivos

A. estados financieros individuales

Los activos no corrientes, ascienden a 416 millodeseuros de los cuales 411 son las
inversiones de Zeltia como sociedad holding, enesapresas participadas. El incremento de
38,1 millones de euros es debido en su mayor phiteeremento de participacion en Noscira

(5,2 millones de euros, ver punto 9 de las preseNt#as Explicativas), a la incorporacion de

las participaciones que en PharmaMar tenian lascdoypafiias que fueron absorbidas por
Zeltia (Cooper Zeltia, S.A. y Zeltia Belgique, S).Anenos el valor contable de estas ultimas y
al aumento de los créditos a largo plazo a emps&rupo, incluyendo intereses devengados
en el periodo por los mismos (26,1 millones de €uro

Entre los activos corrientes no hay variacionesoitgmtes que mencionar. Asciende a 62,3
millones (68,5 en diciembre 2008).

El patrimonio neto asciende a 444,7 millones desura variacion mas importante dentro del
patrimonio neto es el incremento por los 12,3anéks de resultados positivos del periodo mas
el efecto en Otras Reservas y en Acciones Propiasp ventas de éstas ultimas en el ejercicio.

En el pasivo no corriente asciende a 20,8 millodeseuros (5,7 millones en 2008). El
incremento es debido a la obtencion de un préstaancario de Linea ICO- Liquidez a tres
afos por importe de 5 millones de euros, mas a&dito de 8 millones de euros recibido de
una sociedad relacionada con un miembro del Comejadministracion de la Sociedad (ver
apartado 18 del Capitulo IV Informacién financieedeccionada).

Entre las partidas de pasivo corriente no hay elifeias destacables, asciende a 13 millones de
euros (15,6 millones a diciembre 2008), reflejanda menor utilizacion de las lineas de crédito
disponibles.



B. Estados financieros consolidados

Los activos no corrientes ascienden a 84,9 millaeseuros (82,6 millones en 2008), sin
cambios destacables.

Respecto a los activos corrientes se aprecia irgrende clientes y cuentas a cobrar de 6,5
millones de euros, en consonancia con el incremdetwentas del ejercicio. Los activos
financieros corrientes, se han incrementado emillénes de euros

Los movimientos en el patrimonio neto provienemgpalmente del resultado del ejercicio (-
25,8 millones de euros) y de las ventas de acciprigsas, que han supuesto un movimiento
neto de 9,3 millones de euros. En total el patrimoeto alcanza los 41,1 millones de euros.

El pasivo no corriente experimenta un incrementd® @emillones de euros, consecuencia del
incremento de recursos ajenos a largo plazo.

En cuanto al pasivo corriente resaltar el incremetd Recursos ajenos a corto plazo, que
reflejan la disposicion de las lineas de créditd &8 millones de euros, mientras que en 2008
las pdlizas dispuestas ascendia a 14,1 asi comexlasificacion de los vencimientos de la

deuda a largo plazo que corresponden al ejercixi® 212 millones de euros). El incremento de
las cuentas a pagar a proveedores con respeatembdre 2008, se incremente en 0,7 millones
de euros.

11.- Informacidn sobre transacciones con partes vinladas

Ver apartado 18 del Capitulo IV Informacion finaai seleccionada

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS POR FUNCION

Tal como la NIC 1.88 establece, los gastos endataude resultados pueden clasificarse por su
naturaleza o por su funcion. ElI Grupo Zeltia en susntas anuales consolidadas opta por
utilizar la clasificacion de gastos por su funciéar este motivo en este apartado "Cuentas
anuales resumidas ", se incluye una cuenta deadsslconsolidada a 31 de diciembre de 2009
comparada con 31 de diciembre de 2008, clasifipadéuncion.

El resto de los estados financieros de las cuemaales consolidadas que elabora el Grupo se
adaptan a los modelos que se presentan en elf@apitdel presente informe.



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Miles de euros 31/12/09 31/12/08
Ingresos ordinarios 123.387| 105.260 17.,2%
Coste de bienes vendidos (43.949) (39.088) 12,4%
Beneficio bruto 79.438 66.172 20,0%
Otros ingresos de explotacién / otras ganancias netas 20.238 17.592 15,0%
Gastos de comercializacion (39.385)| (32.242) 22,2%
Gastos de administracion (18.977)| (18.897) 0.4%
Gastos de investigacion y desarrollo (53.347)| (57.534) -7,3%

Trabagjos realizados por la empresa para su activo 793 557
Ofros gastos de explotacion (9.963)| (12.703) -21,6%
Pérdidas de explotacion (21.203) (37.055) -42,8%
Costes financieros netos (5.016) (5.936) -15,5%
Pérdidas antes de impuestos (26.219)| (42.991) -39.0%

Impuesto sobre las ganancias (1.917) (746)
Pérdidas del ejercicio (28.136)| (43.737)| | -35.7%

Atribuibles a :

Accionistas de la sociedad (25.875) (40.646) -36,3%
Intereses minoritarios (2.261) (3.091) -26,9%
Pérdidas de explotacion| (21.203)[ (37.055)| | -42.8%

Amortizacion y provision| (5.870)[ (6.441)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 793 557
EBITDA| (16.126)| (31.171) -48,3%




