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FACTORES DE RIESGO

Revelacion de los factores de riesgo

La siguiente seccién define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la naturaleza
de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos
pueden encuadrarse bajo las cuatro categorias siguientes:

Riesgo de Mercado
Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados
financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posicién abierta en un
determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de
coberturas o deshaciendo la operacién. Banca Pueyo procura mantener una baja exposicién a
este tipo de riesgos.

Riesgo de Crédito
Pérdidas derivadas del incumplimiento de un acreditado en alguna de sus obligaciones. Banca
Pueyo pretende gestionar este riesgo mediante:

- Mantener una estructura crediticia con un nivel de riesgo bajo por el predominio del
crédito hipotecario para la adquisicion de la primera vivienda.

- Mantener una cartera crediticia altamente diversificada y ademas concentrada en
Espafia evitando asi los riesgos crediticios de invertir en paises emergentes.

Riesgo de tipo de interés

Efecto negativo que el movimiento de las curvas de tipos de interés puede tener sobre el valor
econdmico del balance y sobre el margen de intermediacion, provocado por la renovacion de
las masas que lo componen a tipos superiores o inferiores a los establecidos con anterioridad.
Banca Pueyo pretende mantener una minima exposicion al riesgo mediante coberturas
naturales o de operaciones de cobertura en mercados financieros.

Riesgo Operacional

Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, errores humanos,
incorrecto funcionamiento de los sistemas informéticos o acontecimientos externos. Banca
Pueyo trata de cubrir este riesgo mediante la capacitacién de su personal, la definicién de
procedimientos y el control de los mismos.

Riesgo de Liquidez
Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de
financiacion.

1. Riesgo de Liquidez de Mercado / producto

Es el riesgo de que Banca Pueyo no sea capaz de deshacer una posicién de una forma
oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en coste de la operacion.
Este riesgo se evalla considerando la relacion entre diferentes mercados, la
profundidad de cada mercado, el plazo de los productos no vencidos y otros factores.

2. Riesgo de Liquidez de Financiacién

Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversion y
financiacion por motivos de desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos
para hacer frente a futuros compromisos. cuantifica y controla este riesgo con la
utilizacion de andlisis de gap de vencimientos.
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PUNTO 1.PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION QUE FIGURA EN EL
DOCUMENTO DE REGISTRO

Francisco Ruiz Benitez-Cano, con NIF 76.232.417-K, en su calidad de Subdirector General de
Banca Pueyo, S.A., (en lo sucesivo, indistintamente, “Banca Pueyo” o el “Emisor”), asume en
nombre y representacion de Banca Pueyo la responsabilidad de la informacion que figura en el
presente Documento de Registro.

1.2. DECLARACION DE LOS RESPONSABLES
El responsable del Documento de Registro asume la responsabilidad por su contenido y
declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la

informacién contenida en el presente Documento de Registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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PUNTO 2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. AUDITORES DEL EMISOR

Las cuentas anuales individuales de Banca Pueyo correspondientes a los ejercicios 2002 y
2003 y las cuentas anuales consolidadas del grupo de sociedades del que Banca Pueyo es
sociedad dominante (en adelante, el “Grupo Banca Pueyo”) correspondientes a los ejercicios
2002 y 2003 han sido auditadas con informes favorables y sin salvedades, por la firma de
auditoria externa Ernst & Young, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0530.

Las cuentas anuales individuales de Banca Pueyo correspondientes al ejercicio 2004 y las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banca Pueyo correspondiente al ejercicio 2004 han
sido auditadas con informes favorables y sin salvedades, por la firma de auditoria externa
Deloitte, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0692.

2.2. RENUNCIA DE LOS AUDITORES DE SUS FUNCIONES

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el presente documento de registro.

Deloitte, S.L., ha sido designada como firma auditora de cuentas para un periodo inicial de tres

afios en la Junta General de Accionistas de Banca Pueyo, S.A. celebrada el dia 1 de junio de
2004. Las cuentas anuales correspondientes a 2005 seran auditadas por la referida compafiia.
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PUNTO 3.FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion “FACTORES DE RIESGO”
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PUNTO 4.INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR
4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

Razoén social: BANCA PUEYO S.A.
Denominacién comercial: BANCA PUEYO

4.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro

Banca Pueyo se encuentra igualmente inscrito en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros con el nimero 0078 y en el Registro Mercantil de Badajoz al folio 44, tomo
26 de Sociedades, hoja 593.

4.1.3. Fecha de constituciéon del emisor

Banca Pueyo se constituyd el 21 de diciembre de 1956 en Villanueva de la Serena
(Badajoz) como continuadora, sin interrupcién ni excepcion de todos los negocios
bancarios de Don Ricardo del Pueyo y Pueyo, iniciando sus operaciones con fecha 1
de enero de 1957. El domicilio social de Banca Pueyo se encuentra fijado en la calle
Nuestra Sefiora de Guadalupe, nimero 2 de Villanueva de la Serena (Badajoz).

4.1.4. Forma juridica, legislacion aplicable y domicilio

Banca Pueyo fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada
ante el Notario que fue de Badajoz, D. Antonio Alvarez-Cienfuegos, el 21 de diciembre
de 1956; subsanada por otras e inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz al folio 44,
tomo 26 de Sociedades, hoja 593. Adapt6 sus estatutos sociales a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Badajoz,
D. Joaquin Delibes Senna-Cheribbo, en fecha 27 de abril de 1991, con el nimero 310
de orden de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz al folio 74 del
tomo 6 General, hoja BA-452.

Banca Pueyo se encuentra igualmente inscrito en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros con el nimero 0078.

De acuerdo con el articulo 3° de sus estatutos sociales:

“La Sociedad tiene duracion indefinida y dio comienzo a sus operaciones el dia uno de
enero de mil novecientos cincuenta y siete”.

Los estatutos sociales estan a disposicion del puablico y pueden ser consultados en el
domicilio social de Banca Pueyo.

Banca Pueyo tiene la forma juridica de sociedad anénima y su actividad esta sujeta a la
legislacion especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la
supervisién, control y normativa del Banco de Espafia.

Entre la legislacion aplicable, cabe destacar:

- Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de
Crédito.
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- Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre de 1946.

Domicilio social: Calle Nuestra Sefora de Guadalupe, nimero 2
Villanueva de la Serena (Badajoz).

Pais de constituciéon: ESPANA

C.LF. A06001671

C.N.AE.: 651

Teléfono: 924 84 60 00

Fax: 924 84 46 52

E-mail: bancapueyo@bancapueyo.es

Direccion en Internet; www.bancapueyo.es
4.1.5. Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor

No existe ningln acontecimiento reciente, relativo a Banca Pueyo, que sea importante
para evaluar su solvencia.

En cuanto a cambios en el Consejo de Administracion de Banca Pueyo, se ha de
mencionar que en la Junta General Extraordinaria celebrada el dia 5/4/2005, cesaron
como consejeros Diia. Maria Luisa del Pueyo Cortijo por renuncia personal y D. Luis
del Pueyo Cortijo por cese aprobado por la mayoria de la Junta, y fueron nombrados
como nuevos consejeros de la Entidad, D. José Maria Rodriguez Trecefio a propuesta
del Consejo de Administracion y D. Manuel Borrego Calle por la agrupacion de
acciones de Diia Petra y Dfia Mercedes del Pueyo Cortijo realizada para este exclusivo
fin.
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PUNTO 5.DESCRIPCION DEL EMISOR

5.1.

ACTIVIDADES PRINCIPALES

El objeto social de Banca Pueyo es la realizacién de cuantas operaciones se determinen en el
articulo 37 de la vigente Ley de Ordenacion Bancaria. En concreto, el objeto social consiste en
recibir del publico, en forma de depésito irregular o en otras analogas, fondos para aplicar por
cuenta propia a operaciones activas de crédito y a otras inversiones, con arreglo a las leyes y a
los usos mercantiles, prestando, ademas, por regla general, a su clientela servicios de giro,
transferencia, custodia, mediacion y otros, en relacidbn con los anteriores, propios de la
comision mercantil.

Con fecha 27 de abril de 1991 se aprobaron los nuevos estatutos de Banca Pueyo para
adaptarlos al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoénimas sin que sufrieran
modificaciones el objeto social y el domicilio social de Banca Pueyo.

5.1.1.

Principales actividades del emisor

Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el nimero 6.5.1. de la
Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas (C.N.A.E.)

Banca Pueyo, de acuerdo con su objeto social, tiene como actividad principal la
captacion del ahorro y atencién de las necesidades econdémicas de sus clientes a
través de operaciones de préstamo y crédito, con arreglo a diversas modalidades y
garantias, asi como la materializacion de inversiones y la creacién y sostenimiento de
obras sociales y benéficas propias o en colaboracion con otras entidades.

La actividad principal de Banca Pueyo es la inversién de los recursos ajenos de la
forma mas beneficiosa para la economia regional, con atencién preferente a aquellos
sectores y grupos menos favorecidos econémicamente.

De conformidad con su condicion de Entidad de Crédito, la actividad de Banca Pueyo
puede agruparse en los siguientes apartados:

productos de pasivo
productos de activo
productos de desintermediacion

Productos de pasivo

Son aquellos orientados a la captacidon y administracion del ahorro que se materializa
en la recepcién de fondos del publico en forma, fundamentalmente, de depésitos, a la
vista 0 a plazo, empréstitos y cesiones temporales de activos que llevan aparejada la
obligacién de su restitucion.

Los productos principales son:

- Depésitos a la vista, instrumentados en libretas de ahorro y cuentas corrientes.
- Cuentas de ahorro vivienda.

- Depdsitos a plazo a interés fijo o variable.

- Valores negociables correspondientes a emisiones de empréstitos (pagarés).

- Cesiones temporales de Deudas del Estado.
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Productos de activo

Consistentes en la inversion de los recursos captados a través de la concesién de
préstamos, créditos, avales y garantias.

Los productos principales se pueden agrupar en:

- Préstamos con garantia personal.

- Préstamos con garantia real.

- Préstamos con garantia pignoraticia.

- Financiacién a la exportacion e importacion.
- Descuento y crédito comercial.

- Avales y otras garantias.

- Arrendamiento financiero (leasing).

Los préstamos con garantia personal son aquellos que se conceden tomando como
garantia el patrimonio del solicitante, entre los que se pueden citar los préstamos
personales (propiamente dichos), las cuentas de crédito, los préstamos némina, los
préstamos al consumo y los préstamos de campafia.

Los préstamos hipotecarios son aquellos que se garantizan con la constitucion de
hipoteca sobre el bien objeto de la misma. Se destinan principalmente a financiar la
construccion, promocion o adquisicion de viviendas.

Los préstamos con garantia pignoraticia son aquellos cuyo pago se garantiza con
valores, imposiciones a plazo fijo u otras prendas.

Desintermediacion financiera

- Fondos de Inversién: A finales de 2004 se estaban comercializando varios fondos
de inversion a través de convenios con varias gestoras de fondos de inversion
entre los que destacan los fondos gestionados por Renta 4, entre los cuales existen
fondos FIAMM y FIM. Y dentro de éstos de renta variable, garantizados, de renta
fija, mixtos y FIMF.

- Productos de Prevision:

0 Banca Pueyo mediante la sociedad Pueyo Pensiones E.G.F.P. que es una
gestora de fondos de pensiones, creada y participada totalmente por el banco,
gestiona el FondPueyo Pensiones Fondo de Pensiones, al que esta adherido el
Plan de Pensiones Banca Pueyo.

0 Ademas es promotor de los siguientes fondos:

- Plan de Pensiones Banca Pueyo |, adherido al Fondo de Pensiones
RentPension Il F.P., gestionado por Renta 4 Pensiones E.G.F.P.

- Plan de Pensiones Banca Pueyo Bolsa, adherido al Fondo de
Pensiones RentPensiones F.P. gestionado por Renta 4 Pensiones
E.G.F.P.

- Seguros de vida-ahorro: El banco ofrece a sus clientes los siguientes productos:
o0 Plan infantil.

Seguros colectivos de vida.

Planes de jubilacién.

Seguros de alta rentabilidad.

United Linked.

O O0OO0OOo
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- Seguros generales: A través de la sociedad SEGUREX, S.L., creada y participada
totalmente por el banco, se ofrecen a los clientes los siguientes seguros:
0 Multirriesgo Hogar.

Seguro de comercio.

Seguro de PYME.

Seguro de vida.

Seguro de accidente.

Seguro del automoévil PUEYOMOTOR.

Seguro del tractor PUEYOTRACTOR.

Seguros agricolas.

Seguro de amortizaciéon de préstamo.

Seguro médico SANITAS.

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO

Servicios

- Mercados de valores: Banca Pueyo ofrece a sus clientes en los mercados de
valores:
o Compraventa de valores tanto en mercados nacionales como extranjeros.
0 Banca Pueyo al ser entidad depositaria de valores, también ofrece a sus
clientes el servicio de deposito y administracion de valores, con suscripciones,
amortizaciones y pago de dividendos e intereses.

- AgroPueyo: Servicio especializado de asesoramiento y consultoria, que realiza una
atencion personalizada a los clientes que desarrollan su actividad en la agricultura
y ganaderia. Ademas, elabora todos los afios a sus clientes los modelos para el
cobro de las ayudas de la PAC (Politica Agraria Comunitaria).

- Medios de Pago Electrénicos:

o0 Cajeros automaticos: Banca Pueyo contaba a 31 de agosto de 2005 con 52
cajeros automaticos, 46 de ellos en oficinas y 6 desplazados en locales
distintos a los de las oficinas.

0 Tarjeta Visa Classic: Banca Pueyo es emisor de la tarjeta de crédito Visa
Classic, tanto en su modalidad de pago a fin de mes, como en la de pago
aplazado. Al cierre de agosto de 2005, el nUmero de estas tarjetas era de
3.709.

0 Tarjeta Visa Electrén Servired: Tarjeta de débito para la realizacion de compras
y retiradas de efectivo en cajeros automaticos. El nUmero de tarjetas de este
tipo al 31/08/2005 era de 22.807.

0 Tarjeta Gas6leo Bonificado: Tarjeta de débito para la realizacién del pago a los
proveedores de Gaséleo Bonificado del sector agricola y ganadero. Al finalizar
agosto de 2005 existian 969 de éste tipo.

0 Tarjeta Aurora Banca Pueyo: Tarjeta de pago emitida por Banca Pueyo
mediante convenio suscrito con Banco Cetelem. Se trata de una tarjeta de
compras que se puede usar en comercios adheridos a la financiacion de
Cetelem.

0 TPV Electrénico: Al finalizar agosto de 2005 existian 329 tpv’s instalados en
comercios que operan con tarjetas.

- Declaraciones del IRPF: Desde hace varios afios Banca Pueyo colabora mediante
la utilizacién del programa PADRE para Entidades Colaboradoras en la confeccion
de las declaraciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

- Servicio de Banca Electrénica e-pueyo: Servicio de Internet que permite a los

usuarios realizar consultas sobre los productos contratados con Banca Pueyo, asi
como otra informacion de interés para el cliente.
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5.1.2.

5.13.

5.1.4.

- Convenios con Organismos Oficiales: A través de diferentes convenios realizados,
los clientes de Banca Pueyo, pueden tener acceso a distintos servicios y productos,
como pueden ser préstamos y créditos subvencionados, pago de tributos
municipales, autondmicos y estatales, tasas de Universidad, pagos de la Seguridad
Social, etc.

Nuevos productos y actividades significativas

Hasta la fecha de registro del presente Documento, no se han implementado nuevos
productos ni se han realizado actividades significativas distintas de las relacionadas en
el apartado anterior.

Mercados principales

Banca Pueyo desarrolla su actividad a través de 72 oficinas en las provincias de
Badajoz, Caceres, Madrid y Sevilla, aunque su principal presencia esta en la

comunidad Auténoma Extremeinia.

Banca Pueyo contaba, a 31 de diciembre de 2004, con 72 oficinas distribuidas como a
continuacion se indica:

31/12/2004
Badajoz 65
Céceres 3
Madrid 3
Sevilla 1

Banca Pueyo ha tenido como objetivos prioritarios:
- Afianzar la posicion estratégica en Badajoz, Caceres y Madrid, y

- Aumentar la fortaleza del balance, aumentando asimismo el volumen de la
base de clientes de Banca Pueyo.

Declaracion del emisor relativa a su competitividad

Para la elaboracién del cuadro siguiente se ha tomado Banca Pueyo y otras tres
entidades de similar tamafio segun el ranking de Recursos de Clientes.

Los datos de Balance y Resultados se han tomado de los respectivos Balances
Publicos. Los correspondientes a empleados y oficinas de la publicacién Balance y
Cuenta de Resultados de la Asociacion Espafiola de Banca (A.E.B.).

Los datos correspondientes a Banca Pueyo, son datos individuales de Banca Pueyo
(no consolidados), dado que la inclusién de datos consolidados no aporta una
informacion significativa a los datos individuales, debido al peso de Banca Pueyo en el
total del Grupo Banca Pueyo.

Todos los datos estan referidos a 31/12/2004.
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Datos econémicos en miles de euros

ENTIDAD PUEYO A A | DeoSins | BANCO SIMEON
Fondos Propios 30.398 38.808 41.030 176.756
Total Activo 478.150 954.319 451.466 2.416.490
Recursos de clientes® 431.389 809.319 388.989 1.698.273
Créditos a clientes 352.195 162.264 18.425 1.761.010
Beneficio neto 2.719 729 2.091 -11.675
NGmero de oficinas © 72 6 5 166
Plantilla ® 189 74 1 862

(1) Capital suscrito + reservas + reservas de revalorizacion + intereses minoritarios + reservas en

sociedades consolidadas

(2) Débhitos a clientes + débitos representados por valores negociables + pasivos subordinados

(3) Son datos de la matriz

Fuente: Asociacion Espafiola de Banca Privada.

Datos relativos a 31/12/2004.
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PUNTO 6.ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. DESCRIPCION DEL GRUPO BANCA PUEYO Y POSICION DEL EMISOR EN EL
MISMO

Banca Pueyo es la sociedad dominante de un grupo de sociedades. A continuacion se incluye
un detalle de las sociedades dependientes consolidadas del Grupo Banca Pueyo, (directa e

indirecta - expresada en términos de control, datos referidos al 31 de diciembre de 2004).

El cuadro que se adjunta describe de una forma esquematica la estructura y composicién del
Grupo Banca Pueyo y la posicién que ocupa Banca Pueyo dentro de él.

Estructuray composicién del Grupo Banca Pueyo a 31 de diciembre de 2004

BANCA PUEYO

AN A A A

Pueyo Pensiones SEGUREX Logistica de Logistica de Torrucas, 21
E.G.F.P., S.A. (100%) repartos repartos (100%)
(100%) Extremefios Extremefios

(100%) (100%)

A la fecha de registro del presente Documento de Registro la estructura y composicion del
Grupo Banca Pueyo no ha cambiado.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, la
empresa SEGUREX pasa a consolidar por integracién global en lugar de por puesta en
equivalencia tal y como se venia haciendo. Esta nueva forma de consolidar esta filial se ha
realizado por primera vez a 30/09/2005.

6.2. DEPENDENCIA DEL EMISOR DE OTRAS ENTIDADES DEL GRUPO

Banca Pueyo no depende de ninguna entidad.
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PUNTO 7.INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. DECLARACION DE QUE NO HA HABIDO NINGUN CAMBIO EN LAS
PERSPECTIVAS DEL EMISOR DESDE LA FECHA DE SUS ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS.

Desde finales de 2004, no ha habido ningdn cambio importante que condicione las
perspectivas de Banca Pueyo.

7.2. INFORMACION SOBRE CUALQUIER HECHO QUE PUEDA TENER UNA INCIDENCIA
IMPORTANTE EN LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR.

Tampoco se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro

hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas de la Entidad para
el ejercicio 2005.
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PUNTO 8.PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Banca Pueyo ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision o una
estimacién de beneficios.

8.1. DECLARACION QUE ENUMERA LOS PRINCIPALES SUPUESTOS EN LOS QUE EL
EMISOR HA BASADO SU PREVISION O ESTIMACION.

No aplica

8.2. INFORME ELABORADO POR CONTABLES O AUDITORES INDEPENDIENTES.

No aplica

8.3. PREVISION O ESTIMACION DE LOS BENEFICIOS.

No aplica
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PUNTO 9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1. COMPOSICION DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE
SUPERVISION.

Los miembros del Consejo de Administracion a la fecha de registro de este Documento de
Registro son:

NOMBRE CARGO REPCI;ELSJEI(\?TDAI(E:ION
D. RICARDO DEL PUEYO CORTIJO PRESIDENTE Ejecutivo
D. FRANCISCO JAVIER DEL PUEYO CORTIJO VICEPRESIDENTE PRIMERO Ejecutivo
D. FERNANDO MENA DEL PUEYO VOCAL Dominical
D. FRANCISCO RUIZ BENITEZ-CANO VOCAL Ejecutivo
D. JOSE MARIA RODRIGUEZ TRECENO VOCAL Independiente
D. MANUEL BORREGO CALLE VOCAL Dominical
D. FRANCISCO JAVIER MENCHEN CALVO SECRETARIO NO CONSEJERO
D. ANTONIO MARIA RIDRUEJO CABEZAS VICESECRETARIO NO CONSEJERO

D. Fernando Mena del Pueyo, D. José Maria Rodriguez Treceno, D. Manuel Borrego Calle y D.
Francisco Javier Menchén Calvo, ejercen sus respectivas profesiones fuera del ambito del
grupo Banca Pueyo.

Los miembros de la Comisién Ejecutiva de la Entidad Emisora, como érgano delegado del
Consejo de Administracién, a fecha de registro del presente documento son:

NOMBRE CARGO REPgEgEI(\?TDAI(E:ION
D. RICARDO DEL PUEYO CORTIJO PRESIDENTE Ejecutivo
D. FRANCISCO JAVIER DEL PUEYO CORTIJO | VOCAL Ejecutivo
D. FRANCISCO RUIZ BENITEZ-CANO SECRETARIO Ejecutivo

Los miembros de la Comision de Auditoria de la Entidad Emisora, como 6rgano de supervision,
a fecha de registro del presente documento, son:

NOMBRE CARGO REPgEgESTIDAE:ION
D. JOSE MARIA RODRIGUEZ TRECENO PRESIDENTE Independiente
D. FERNANDO MENA DEL PUEYO VOCAL Dominical
D. FRANCISCO RUIZ BENITEZ-CANO VOCAL Ejecutivo
D. ANTONIO MARIA RIDRUEJO CABEZAS SECRETARIO NO MIEMBRO
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Los miembros de la Comité de Direccion de la Entidad Emisora, como personas que asumen la
gestion de la Entidad al mas alto nivel, son:

NOMBRE CARGO

D. FRANCISCO JAVIER DEL PUEYO CORTIJO. | DIRECTOR GENERAL

D. FRANCISCO RUIZ BENITEZ-CANO. SUBDIRECTOR GENERAL DE ORGANIZACION

.D. ANGEL LUIS SANCHEZ CORRALES. JEFE DE SECRETARIA GENERAL.

D. DIONISIO GUISADO ESCUDERO. JEFE DEL DEPARTAMENTO DE NEGOCIO.

D. JOSE DIAZ MORAGA. JEFE DEL DEPARTAMENTO DE RIESGOS.

D. JOSE MARIA RAMOS GARCIA. JEFE DEL DEPARTAMENTO DE TESORERIA Y CONTABILIDAD.

Ninguna de las personas citadas en este apartado desarrolla actividades fuera del emisor que
sean importantes respecto al mismo.

9.2. CONFLICTO DE INTERESES DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION
Y DE SUPERVISION.

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion, asi como de la Alta
Direccion tiene algun tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora.

Los riegos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los 6rganos de
Administracién se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Miles de Euros

Riesgos Riesgos

Directos Indirectos
Importe 1.050 662
Tipo de interés 3%-10% -
Garantia Personal- Personal-

Inmobiliaria Inmobiliaria

Plazo 5-20 afios -

Los riesgos anteriormente mencionados incluyen 11 préstamos con garantia personal, por
importe de 729 miles de euros; 3 pdlizas de crédito, por importe de 176 miles de euros; 1
leasing inmobiliario por importe de 8 miles de euros; 4 leasings mobiliarios, por importe de 137
miles de euros cuyos tipos de interés oscilan entre el 4,25 % y el 12 %; y 10 avales, por importe
de 662 miles de euros, con una comision media del 0,75 %. Dichos riesgos han sido
concedidos a la las sociedades Estacion de Servicio La Sirena, S.L., Gasocentro de
Extremadura, S.L., Lubricantes 2000, S.L. y Renta 3, S.L., con algunos administradores
comunes a los de la Sociedad, 3 Administradores de la Sociedad. Dichos préstamos han
devengado unos intereses durante el ejercicio 2004 de 20 miles de euros, aproximadamente.

Banca Pueyo tiene asumidos riesgos crediticios, directos e indirectos, con los miembros del
Comité de Direccién por importe de 247 miles de euros.

Todas las operaciones son a precio de mercado.

Todos los datos estan referidos a 31/12/2004.
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PUNTO 10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A continuacién se muestra un cuadro de accionista de Banca Pueyo.

NIF o CIF Nombre o denominacion social del % sobre
accionista o participe capital
social
08.416.238-D D2 Guadalupe del Pueyo Cortijo 9,44
27.772.603-B D? Concepcién del Pueyo Cortijo 9,44
27.774.141-P D? Maria Luisa del Pueyo Cortijo 9,44
08.416.239-D D2 Josefina del Pueyo Cortijo 9,4393
27.785.518-T D. Luis del Pueyo Cortijo 14,44
76.179.179-M D2 Maria Mercedes del Pueyo Cortijo 9,44
08.662.832-C D. Ricardo del Pueyo Cortijo 14,48
08.662.825-J D. Francisco Javier del Pueyo Cortijo 14,44
08.673.651-Y D? Petra Maria del Pueyo Cortijo 9,44

10.1. DECLARACION DEL EMISOR SOBRE SI ES DIRECTA O INDIRECTAMENTE
PROPIEDAD.

De acuerdo con lo contemplado en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, el Banco
conoce que con fecha 9 de Febrero de 2.005, D? Guadalupe del Pueyo Cortijo, D2 Concepcién
del Pueyo Cortijo, D® Maria Luisa del Pueyo Cortijo, D Josefina del Pueyo Cortijo, D. Ricardo
del Pueyo Cortijo, D. Francisco Javier del Pueyo Cortijo y D. Fernando Mena del Pueyo
procedieron a otorgar Escritura de sindicacién de las 100.020 acciones de que son titulares, las
cuales representan un total del 66,68 % del capital social de dicha Entidad.

10.2. DESCRIPCION DE ACUERDO, CUYA APLICACION PUEDA DAR LUGAR A UN
CAMBIO EN EL CONTROL DEL EMISOR

Banca Pueyo no conoce de la existencia de ningun acuerdo por el cual se pudiera dar un
cambio de control de la sociedad en fecha posterior.
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PUNTO 11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

BALANCE AUDITADO DEL GRUPO CONSOLIDADO DE LOS DOS ULTIMOS EJERCICIOS
CERRADOS (En miles de euros)

ACTIVO 2004 2003 % variacion
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 4.704] 4.880 (3,61)
Banco de Espafia 9.795 2.402 307,79
Otros bancos centrales - -
14.499 7.282 99,11
DEUDAS DEL ESTADO 7.970] 5.262] 51,46
ENTIDADES DE CREDITO
A la vista 6.747 4.430] 52,30
Otros créditos 43.030, 63.019 (31,72)
49.777 67.449 (26,20)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 352.323 297.749 18,33
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA:
De emision publica - -
Otros emisores 13.668 15.265 (10,46)
13.668 15.265 (10,46)
ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE 29.319 28.425 3,15
INTEGRACION:
En entidades de crédito - -
Otras participaciones - -
INTEGRACION EN EMPRESAS DEL GRUPO:
En entidades de crédito - -
Otras 658 484 35,95
658| 484 35,95
[ACTIVOS Integracion:
Gastos de integracion y de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables - -
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION:
Por integracion global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia - -
[ACTIVOS MATERIALES:
Terrenos y edificios de uso propio 2.214 1.688 31,16
Otros inmuebles 604 632 (4,43)
Mobiliario, instalaciones y otros 1.193 1.097 8,75
4.011 3.417 17,38
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
[ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS 4.200 4.891 (14,13)
ICUENTAS DE PERIODIFICACION 1.775 1.338 32,66
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracion global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia - -
Por diferencias de conversion - -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
Del grupo - -
De minoritarios - -
TOTAL ACTIVO 478.200 431.562 10,81
ICUENTAS DE ORDEN 64.618 60.602 6,63
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PASIVO 2004 2003 % variacion
ENTIDADES DE CREDITO:
A la vista 1.344 1.980 (32,12)
A plazo o con preaviso - -
1.344 1.980 (32,12)
DEBITOS A CLIENTES:
Depositos de ahorro-
A la vista 230.794 206.239 11,91
A plazo 160.867 163.462 (1,59)
391.661 369.701 5,94
Otros débitos-
A la vista - -
A plazo - 1.321 (100,00)
- 1.321 (100,00)
391.661 371.022 5,56
DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacion - -
Pagarés y otros valores 39.031 16.696 133,77
39.031 16.696 133,77
OTROS PASIVOS 4.454 4.007 11,16
CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.804 4.275 12,37
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS:
Fondo de pensionistas 575 384 49,74
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 190 173 9,83
765] 557 37,34
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 2.297| 1.797 27,82
DIFERENCIA NEGATIVA DE
Integracion 228 228 0,00
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
EJERCICIO:
Del grupo 2.916 2.632 10,79
De minoritarios - -
2.916] 2.632 10,79
PASIVOS SUBORDINADOS - -
INTERESES MINORITARIOS - -
ICAPITAL SUSCRITO 4.509 4.509 0,00
RESERVAS 25.890 23.738 9,07]
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS:
Por integracion global y proporcional 50 33 51,52
Por puesta en equivalencia 251 88| 185,23
Por diferencias de conversion - -
301 121 148,76
RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES - -
TOTAL PASIVO 478.200 431.562 10,81
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ULTIMOS EJERCICIOS CERRADOS (En miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS AUDITADA DEL GRUPO CONSOLIDADO DE LOS DOS

Ejercicio Ejercicio %
2004 2003 Variacién
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18.867 18.660 1,11
De los que de cartera de renta fija 1.188] 1.164] 2,06
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -4.298 -4.994 (13,94)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titulos de renta variable 94 37 154,05
De participaciones - -
De participaciones en el grupo - -
94 37 154,05
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.663 13.703 7,01
COMISIONES PERCIBIDAS 1.960 1.881 4,20
COMISIONES PAGADAS -708 -665 6,47|
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 370 250 48,00
MARGEN ORDINARIO 16.285 15.169 7,36
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 220 198 11,11
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL -5.504 -5.144 7,00
De los que:
Sueldos y salarios -3.848 -3.557 8,18
Cargas sociales -1.131 -1.051 7,61
De las que: pensiones =72, -84 (14,29)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS -4.389 -3.675 19,43
-9.893 -8.819 12,18
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES -451 -431] 4,64
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -234 -228 2,63
MARGEN DE EXPLOTACION 5.927 5.889 0,65
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 176 163 7,98
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia - -
Correccién del valor por cobro de dividendos - -
176 163 7,98
IAMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO - -
IAMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) -1.109 -790 40,38
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Neto) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -500 -775 (35,48)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 188 68| 176,47
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -8| -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.674 4.555] 2,61
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -1.758 -1.923 (8,58)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA MINORIA - -
ATRIBUIDO AL GRUPO 2.916 2.632 10,79
2.916] 2.632] 10,79
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CUADRO DE FLUJOS EFECTIVO ANOS 2004 Y 2003 (En miles de euros)

| 1. FLUJOS DE FECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 2.916 2.632
Ajustes al resultado: 1.944 2.444

- Amortizacion de activos materiales (+) 451 431

- Amortizacion de activos intangibles (+)

- Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)

- Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 1.299 1.251

- Dotaciones netas al fondo fluctuacion valores -130 -41

- Ganancias / Pérdidas por venta de activo material (+/-) -176 29

- Ganancias / Pérdidas por venta de participaciones (+/-)

- Impuestos (+/-) 0

- Otras partidas no monetarias (+/-) 500 775
Resultado ajustado 4.860 5.076
Incremento neto inversion crediticia -56.392 -46.299
Incremento neto Acreedores 20.639 29.084
Incremento neto valores de renta fija -1.111 -3.869
Incremento neto valores de renta variable no permanente -762 822
Inversién menos financiacién Banco de Espafia y Eca 9.643 -448

Inversiones

-611

Otros activos /otros iasivos 30.458 16.635

-1.790

Desinversiones

Incremento neto de capital

493

425

Incremento(decremento)de deudas a largo plazo

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

7.282

7.647

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

14.499

7.282

Los flujos de efectivo netos de actividades de explotacion constituyen el motor de flujos
generados en el 2004, tal como se desprende de la observacién del cuadro anterior. Las
politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
anuales auditadas de 2004 de Banca Pueyo, disponibles en la web corporativa de la Entidad y
en su domicilio social, asi como en la Comision Nacional del Mercado de valores y en el Banco

de Espafa.
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11.2. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de los ejercicios 2004 y 2003, individuales y consolidados, han sido
depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

11.3. AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL

11.3.1. Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera histérica
La informacién financiera histérica a que hace referencia este apartado ha sido
auditada por Deloitte para el ejercicio 2004 y Ernst & Young para el 2003 y sus
informes de auditoria, que se incluye en las Cuentas anuales de la Entidad, no
presenta ninguna salvedad.

11.3.2. Indicacion de qué otra informacion ha sido auditada

No aplicable.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

No aplicable.
11.4. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE.
11.4.1. La ultima informacion financiera auditada, que se refiere al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2004, no excede, por tanto, en mas de 18 meses a la fecha del presente
Documento de Registro.

11.5. INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

11.5.1. Informacion financiera intermedia desde la fecha de los dultimos estados
financieros.

A continuacién, se incluyen los balances y las cuentas de resultados consolidados de
Banca Pueyo correspondientes a 30 de junio de 2005 comparados con los de fin de
2004 para el balance y 30 de junio de 2004 para la cuenta de perdidas y ganancias,
gue han sido elaborados, segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de aplicacién
a partir de 30 de junio de 2005.

Estos estados financieros no han sido auditados.
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ACTIVO

30/06/2005

31/12/2004

% variacion

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2. CARTERA DE NEGOCIACION
2.1. Depositos en entidades de crédito
2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
2.3. Crédito a la clientela
2.4. Valores representativos en deuda
2.5. Otros instrumentos de capital
2.6. Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia

10.279

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G

3.1. Depositos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
3.3. Crédito a la clientela
3.4. Valores representativos en deuda
3.5. Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
4.1. Valores representativos en deuda
4.2. Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
5. INVERSIONES CREDITICIAS
5.1. Depositos en entidades de crédito

5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.

5.3. Crédito a la clientela
5.4. Valores representativos en deuda
5.5. Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
11.1. Depésitos en entidades de crédito
11.2. Crédito a la clientela
11.3. Valores representativos en deuda
11.4. Instrumentos de capital
11.5. Activo material
11.6. Resto de activos
12. PARTICPACIONES
12.1. Entidades asociadas
12.2. Entidades multigrupo
12.3. Entidades del grupo
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
15. ACTIVO MATERIAL
15.1. De uso propio
15.2. Inversiones inmobiliarias
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4. Afecto a la Obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
16. ACTIVO INTANGIBLE
16.1. Fondo de comercio
16.2. Otro activo intangible
17. ACTIVOS FISCALES
17.1. Corrientes
17.2. Diferidos
18. PERIODIFICACIONES
19. OTROS ACTIVOS

60.449
26.032
34.417

429.078
33.080

395.940

58

13.949
11.391
2.558

707

2,721
652
2.069
829
953

14.499

56.740
22.520
34.220

405.566
49.792

355.083
90
0

11

11

11.774
11.774

3.299
1.230
2.069
875
1544

(29,11)

6,54
15,60
0,58

5,80
(33,56)

11,51
(100,00)
100,00

(63,64)

(63,64)

18,47
(3,25)
100,00

100,00

(17,52)
(46,99)
0,00
(5,26)
(38,28)

TOTAL ACTIVO

518.263

494.309

4,85
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PASIVO 30/06/2005

31/12/2004

% variaciéon

1. CARTERA DE NEGOCIACION
1.1. Depésitos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
1.3. Depésitos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables
1.5. Derivados de negociacion

1.6. Posiciones cortas de valores

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN Py G

2.1. Depositos de entidades de crédito
2.2. Depositos de la clientela

2.3. Débitos representados por valores negociables

3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO

3.1. Depositos de entidades de crédito
3.2. Depositos de la clientela

3.3. Débitos representados por valores negociables

4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 456.433 432.443 5,55
4.1. Depositos de bancos centrales
4.2. Dep6sitos de entidades de crédito 943 1.344 (29,84)
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
4.4. Depositos de la clientela 403.142 392.068 2,82
4.5. Débitos representados por valores negociables 47.045 39.031 20,53
4.6. Pasivos subordinados
4.7. Otros pasivos financieros 5.303 0 100,00
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de la clientela
12.2. Resto de pasivos
14. PROVISIONES 160 417 (61,63)
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares
14.2. Provisiones para impuestos
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 160 189 (15,34)
14.4. Otras provisiones 228
15. PASIVOS FISCALES 7.276 5.389 35,02
15.1. Corrientes 2.080 482 331,54
15.2. Diferidos 5.196 4.907 5,89
16. PERIODIFICACIONES 618 838 (26,25)
17. OTROS PASIVOS 80 4280 (98,13)
17.1. Fondo Obra social
17.2. Resto 80 4280 (98,13)
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 464.567 443.366 4,78
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PATRIMONIO NETO 30/06/2005 31/12/2004 % variacion
2. AJUSTES POR VALORACION 3.994 3.602 10,88
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 3.994 3.602 10,88
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo
2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.5. Diferencias de cambio
2.6. Activos no corrientes en venta
3. FONDOS PROPIOS 49.701 47.341 4,99
3.1. Capital o fondo de dotacién 4.509 4.509 0,00
3.1.1. Emitido 4.509 4.509 0,00
3.1.2. Pendientes de desembolso no exigido (-)
3.2. Prima de emision
3.3. Reservas 40.656 39.496) 2,94
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 40.656 39.245 3,60
3.3.2. Remanente
3.3.3 Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método part. 251 (100,00)
3.4. Otros instrumentos de capital 2.297 100,00
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos
3.4.2. Resto 2.297 100,00
3.5. Menos: Valores propios
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)
3.6.1. Cuotas participativas
3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes
3.6.3. Fondo de estabilizacion
3.7. Resultado del ejercicio 2.239 3.336 (32,88)
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO 53.695 50.943 5,40
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 518.263 494.309 4,85]
PRO-MEMORIA 30/06/2005 31/12/2004 % variacion
1. RIESGOS CONTINGENTES 16.679 19.473 (14,35)
1.1. Garantias financieras 16.059 18.852 (14,82)
1.2. Activos afectos a otroas obligaciones de terceros
1.3. Otros riesgos contingentes 621 621 0,00
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 48.256 45.145 6,89
2.1. Disponibles por terceros 48.256 45.145 6,89

2.2. Otros compromisos
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CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2005 30/06/2004 | 9% variacion
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 10.337 9.219 12,13
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 2.479 2.036 21,76
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 62 35 77,14
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 7.920 7.218 9,73
5. COMISIONES PERCIBIDAS 1.409 1.153 22,20
6. COMISIONES PAGADAS 383 349 9,74
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 129 130 (0,77)
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 2 7 (71,43)
B) MARGEN ORDINARIO 9.076 8.158 11,25
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 90 108 (16,67)
13. GASTOS DE PERSONAL 2.834 2.551 11,09
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 2.380 2.106 13,01
15. AMORTIZACION 338 400 (15,50)
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 123 114 7,89
C) MARGEN DE EXPLOTACION 3.492 3.096 12,79
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 527 0 100,00,
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 160 475 (66,32)
21. OTRAS GANANCIAS 447 91 391,21
22. OTRAS PERDIDAS 0 0 0,00
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.251 2.716 19,70
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.012 904 11,95
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0 0,00
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2.239 1.812 23,57
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0 0,00
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.239 1.812 23,57

APLICACION DE NIFF-CBE 4/2004, EJERCICIO 2004

El 1 de enero del 2005 entré en vigor la nueva Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, de adaptacion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que
sustituye a la anterior Circular 4/1991. La aplicacion de las nuevas normas ha supuesto
modificaciones en los criterios contables, asi como cambios en la presentacion de la cuenta de
resultados.

A continuacion se detallan los principales efectos de la aplicacion de la nueva Circular 4/2004
en la informacién financiera del ejercicio 2004 del grupo Banca Pueyo

. » Cambios en el perimetro de consolidacion

Desaparicion de la exclusién de consolidacién por razén de actividad diferenciada (no
bancaria). Asi se consolidaran por el método de integracion global todas las sociedades filiales,
y por integracién proporcional a las sociedades multigrupo. Este cambio afecta a la sociedad
Agencia de Sequros Generales de Extremadura, S.L. Anteriormente, con la antigua circular,
las sociedades no bancarias se consolidaban por puesta en equivalencia.

Esta variacion no implica un impacto en el Resultado atribuido al grupo.

* Nuevas provisiones para insolvencias Se establece una provision genérica de insolvencias
que incorporar el efecto de la pérdida inherente de las operaciones y el ajuste al ciclo
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econdmico. Esta nueva provision genérica sustituye y unifica las anteriores provisiones
genérica y estadistica.

 Periodificacién de las comisiones de créditos Las comisiones de apertura y estudio de
créditos se periodifican, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida de la operacion, y teniendo siempre presente el capital pendiente, es decir, con el criterio
financiero de flujo de fondos.

 Patrimonio Neto. EIl patrimonio neto a 31 de diciembre de 2004 pasa de ser de 35.913 miles
de euros segun la circular B.E. 4/1991 a ser de 50.943 miles de euros, lo que supone un
incremento de 15.030 miles de euros y ello debido a:
- Incremento de activos financieros disponibles para la venta por un importe de
3.602.300,00 euros, correspondientes al 65% de las plusvalias latentes en la cartera

de inversion ordinaria, llamada actualmente cartera disponible para la venta. El 35%

restante esta contabilizado en impuestos diferidos.

- Incremento en reservas por un importe de 11.008.082,48 euros, correspondientes a:

o] 5.179.751,61€ corresponde al 65% de la revalorizacion de inmuebles.

o] El resto corresponde, en su mayor parte a los ajutes por cambio de criterio en
la contabilizacion que segun la circular, en lugar de ir contabilizando en
resultados, se debe efectuar el ajuste contra reservas. Es de resaltar el importe
de 4.312.090,72 que corresponde al exceso existente en el fondo de
insolvencias.

 Cuenta de resultados: Esta variacion no implica un impacto notable en el Resultado atribuido
al grupo. La conciliacion de la cuenta de resultados segun las circulares 4/1991 y 4/2004 es la
que aparece en el cuadro siguiente:

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA a 31/12/2004 Circular 4/91 | Circular 4/04
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18.867 18.867
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 4.298 4.298
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 94 94
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 14.663 14.663
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE PART. 176 176
5. COMISIONES PERCIBIDAS 1.960 1.960
6. COMISIONES PAGADAS 708 708
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (1) 377 247
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) -7 -7
B) MARGEN ORDINARIO 16.460 16.331

12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 220 220

13. GASTOS DE PERSONAL(2) 5.505 5.313

14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 4.389 4.389

15. AMORTIZACION(3) 451 639

16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 232 232

C) MARGEN DE EXPLOTACION 6.102) 5.976

17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 1.109 1.109

18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)(4) 507 7

21. OTRAS GANANCIAS 188 188

22. OTRAS PERDIDAS 0 0

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.674 5.049

23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS(5) 1.758 1.713

24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2.916 3.336

25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.916 3.336

(1) Recuperacion del Fondo de Fluctuaciéon de Valores, que con la nueva norma no se habria contabilizado
como ingreso.

(2) Dotacion a la provision por el Contrato de Alta Direccion existentes con el Presidente y el Director General
del Banco, que con la nueva circular no procede.

(3) Importe mayor amortizacion de los inmuebles revalorizados.

(4) Dotacion al Fondo para Riesgos Generales que segun la circular 4/2004 seria mayor resultado del ejercicio.
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(5) 35% Impuestos de la recuperacion del Fondo de Fluctuacion de Valores.
11.6. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y ARBITRAJES

No ha existido procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pueda tener o haya tenido
en los ultimos doce meses efectos significativos en el emisor y/o en la posicién o rentabilidad
financiera del grupo.

11.7. CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICION FINANCIERA DEL EMISOR

Desde finales de 2004, dltimo afio del que se ha publicado informacién financiera auditada, no
se ha producido ninglin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo.

A continuacion se presenta la evolucion de los Recursos propios y el Coeficiente de Solvencia
de Banca Pueyo segun normativa del BANCO de ESPANA en las fechas indicadas.

Normativa BANCO ESPANA 30/06/2005 | % Var | 31/12/2004** | % Var |31/12/2003**
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS o o
PROPIOS MINIMOS 32.651 7,60% 30.344 10,71% 27.407
TOTAL RECURSOS PROPIOS o 0
COMPUTABLES 47.462 43,84% 32.996 9,38% 30.164
COEFICIENTE DE SOLVENCIA 11,63% 8,70% 8,80%
PATRIMONIO NETO 30/06/2005*** | % Var 31/12/2004*** | % Var 31/12/2003
AJUSTES DE VALORACION 3.994 10.88% 3.602 29,76% 2.776
Activos financieros disponibles 3.994 10.88% 3602 29.76% 2776
para la venta
FONDOS PROPIOS 49.701 4.99% 47.341 4.36% 45.363
Capital o fondo de dotacion 4.509 0% 4.509 0% 4.509
Reservas 42.953 8.75% 39.496 3.34% 38.221
Resultado del ejercicio 2.239 -32.88%* 3.336 26.75% 2.632
TOTAL PATRIMONIO NETO 53.695 5.40% 50.943 5.83% 48.138

* No es comparable porque corresponde al primer semestre.
**Datos elaborados con la circular 4/1991
***Datos elaborados con la circular 4/2004
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PUNTO 12. CONTRATOS IMPORTANTES

Banca Pueyo no tiene formalizados contratos importantes, al margen de su actividad corriente,
que puedan dar lugar, para cualquier miembro del grupo, a una obligacién o un derecho que
afecten negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores
de valores, con respecto a los valores emitidos.

Documento de Registro. BANCA PUEYO 32



PUNTO 13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de
expertos ni declaraciones de interés.
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PUNTO 14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

En caso necesario, pueden consultarse, durante el periodo de validez de este Documento de
Registro, los siguientes documentos (o copias de los mismos):

a) Banca Pueyo se constituyé el 21 de diciembre de 1956 en Villanueva de la Serena
(Badajoz). Los Estatutos Sociales y la escritura de consitucién pueden consultarse en la sede
central del emisor, asi como en el Banco de Espafia.

b) Asimismo, la informacion financiera histdrica auditada de Banca Pueyo y de su grupo de los
dos ejercicios que preceden la publicacion de este Documento de Registro se puede examinar,
tanto en el domicilio social de Banca Pueyo, como en su web institucional, asi como en la
C.N.M.V., y en el Banco de Espafa.

Villanueva de la Serena, a 27 de octubre de 2005

Francisco Ruiz Benitez-Cano
Subdirector General
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