ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta Sociedad, celebrado el 26 de marzo
de 2009, se convoca Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad para su
celebracién en el Palacio Municipal de Congresos de Madrid, sito en la Avenida de la
Capital de Espafia, Madrid s/n, Campo de las Naciones, a las 12,00 horas del dia 24 de
mayo de 2009, en primera convocatoria, y al dia siguiente, 25 de mayo de 2009, en el
mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, (previsiblemente la Junta se reunird en
segunda convocatoria salvo que otra cosa se anuncie en los diarios de gran circulacion
en la provincia del domicilio social) con el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1.- Aprobacion de las Memorias, Balances, Cuentas de Pérdidas y Ganancias e Informes
de Gestion (en el que se integra Informe anual de Gobierno Corporativo)
correspondientes al ejercicio de 2008, tanto de la Sociedad como del consolidado del
Grupo de Sociedades del que ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es
Sociedad dominante. Aplicacion de resultados.

2.- Toma de conocimiento del Informe de Responsabilidad Social Corporativa y del
Informe Especial del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, ambos del
ejercicio 2008.

3.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio de
2008.

4.- Ratificacion, cese y nombramiento, en su caso, de Consejeros.
5.- Designacion de auditores tanto de la sociedad como del Grupo.
6.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias.

7.- Conforme a lo dispuesto en el articulo 153.1.b) y 2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, autorizacion al Consejo de Administracion, para que, dentro del
plazo méximo de cinco afos, pueda aumentar el capital social hasta la mitad del actual
capital social, en una o varias veces, y en el momento y cuantia que considere
convenientes, con atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente, quedando facultado para dar nueva redaccion al articulo 6 de los Estatutos
Sociales.

8.- Delegacion a favor del Consejo de Administracion de las facultades de emitir
obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija, de naturaleza simple,
canjeable o convertible, asi como “warrants” sobre acciones de la sociedad de nueva
emisién o que ya estén en circulacién. Fijacion de los criterios para la determinacion de
las bases y modalidades para que el Consejo de Administracion pueda hacer uso de la



facultad delegada de aumentar capital en la cuantia necesaria y de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles y “warrants”.
Autorizacion al Consejo de Administracion para que la sociedad pueda garantizar las
obligaciones de todo orden que se puedan derivar para sus sociedades filiales de las
emisiones de valores de renta fija y “warrants” efectuadas por ellas.

9.- Acuerdo de amortizacion de las acciones que a la fecha de celebracion de la Junta de
Accionistas formen parte de la autocartera de la sociedad con la consiguiente
modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales.

10.- Autorizacion al Consejo de Administracion para el establecimiento de un Plan de
Opciones sobre Acciones.

11- Delegacién de facultades para la ejecucion y formalizacion de acuerdos.

12.- Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la Junta.

I
COMPLEMENTO DE CONVOCATORIA

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 97.3 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas y los articulos 25 de los Estatutos Sociales y 5 del Reglamento de
la Junta General los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publigue un complemento a la presente
convocatoria de la Junta General incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia,
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social, a la
atencion de la Secretaria General (Avda. de Pio XII n° 102, 28036 Madrid, Espafia)
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la presente convocatoria.

El complemento de la convocatoria se publicara, en su caso, con quince dias de
antelacion, como minimo, a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

I
DERECHOS DE ASISTENCIA Y VOTO

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 23, 26 y 27 de los Estatutos Sociales y
1, 14 y 15 del Reglamento de la Junta, la Junta General se compone de todos los
poseedores de, al menos, cien acciones, presentes o representadas. Los propietarios o
poseedores de menos de cien acciones pueden agruparse para completar dicho namero,
haciéndose representar, bien sea por uno de ellos, bien por otro accionista que posea por
si solo el numero de acciones necesarias para formar parte de la Junta General. Para
ejercitar el derecho de asistencia a la Junta General habra de constar inscrita la
titularidad de las acciones en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con,
al menos, 5 dias de antelacion a la fecha en que haya de celebrarse la Junta. El
documento que acredite el cumplimiento de estos requisitos sera nominativo y surtird
eficacia legitimadora frente a la sociedad.



Cada accionista tendré derecho a tantos votos cuantas acciones posea o represente.

Il
REPRESENTACION

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 26 de los Estatutos Sociales y 1y 15
del Reglamento de la Junta, los accionistas con derecho de asistencia podran hacerse
representar en la Junta por cualquier persona. La representacion conferida por
accionistas que sélo agrupandose tengan derecho a voto podré recaer en cualquiera de
ellos.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de
voto. Adicionalmente, en la pagina web de la sociedad, www.grupoacs.com, figuran los
modelos para conferir a distancia la representacion en la Junta General, conforme a las
especificaciones que establece la normativa vigente. En todo caso, la representacion se
conferira con caracter especial para cada Junta.

Las restricciones establecidas en los apartados anteriores no seran de aplicacién cuando
el representante sea el conyuge o un ascendiente o descendiente del representado ni
tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en documento publico con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
nacional.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del
representado tendra valor de revocacion.

v

DERECHO DE INFORMACION

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 112 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion las informaciones
0 aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia. Los accionistas
podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de
la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General, esto es, el 3 de diciembre de 2008.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacion por escrito hasta
el dia de la celebracion de la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren conveniente



acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y, en caso de no ser posible,
satisfacer el derecho del accionista en ese momento. EI Consejo de Administracién
estard obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes
al de la terminacion de la Junta.

El Consejo de Administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada
al amparo de los apartados anteriores, salvo en los casos en que, a juicio de su
Presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses sociales.

No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

A los anteriores efectos, las direcciones de correo postal y electronico a las que pueden
dirigirse los accionistas son las siguientes:

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
Secretaria General

Avda. de Pio XII n® 102

28036 Madrid

Espana.

Teléfono: 900-460-255

Fax: 900-460-258

Direccion de correo electronico: junta2009@grupoacs.com

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 144, 159 y 212 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas a examinar en el domicilio social 0 a pedir la entrega o envio gratuito del
Informe de Gestion, de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas, del informe
de los auditores de cuentas, asi como del Informe y de la Propuesta de los
Administradores sobre las modificaciones de los Estatutos Sociales y del Informe y la
Propuesta de los Administradores sobre la autorizacion al Consejo de Administracion
para aumentar el capital social, sin o con exclusion del derecho de suscripcion,
preferente y, en general, de todas las propuestas de los asuntos sometidos a la
aprobacion de la Junta y de todos los informes sometidos a su consideracion.

Se hace, asimismo, constar que con arreglo a lo dispuesto en la Orden EC0O/3722/2003,
de 26 diciembre, y la Circular de la CNMV 1/2004, de 17 de marzo, los accionistas
podran consultar en la pagina Web de la Sociedad:

e Los cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas, y, en
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacién del accionista, asi como las direcciones de correo postal y
electronico a las que puedan dirigirse.

e Texto integro de la convocatoria y Orden del Dia de la Junta, asi como los textos
completos de las propuestas de acuerdos a tomar y de la documentacion
disponible para el accionista

e Los Informes de los administradores y auditores asi como cualquier informacion
relevante que puedan precisar los accionistas para emitir su voto.



e Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General.

e Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, incluidos los
formularios para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por medios
telematicos.

e EI Texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo y del Informe de
Responsabilidad Social Corporativa, todos ellos correspondientes al ejercicio de
2008.

\Y
VOTO DELEGADO Y SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION.
Voto delegado.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta
General podra delegarse siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto
que delega su derecho de voto.

En el caso de que, en los dias previos a la celebracion de la Junta General, se recibieren
en la sede social tarjetas de delegacion de voto, con o sin instrucciones precisas, en las
que la delegacion aparezca en blanco, se entendera que el accionista faculta al
Presidente del Consejo de Administracion para determinar a cual, de entre sus
miembros que hubieren solicitado para si la representacion, se le imputa dicha
delegacion.

Solicitud publica de representacion.

En el caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades depositarias
de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de
forma publica, el documento en que conste el poder debera contener o llevar anejo el
Orden del Dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de
voto y la indicacién del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas.

Por excepcion, el representante podra votar en sentido distinto cuando se presenten
circunstancias ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los intereses del representado. En caso de voto emitido en sentido
distinto a las instrucciones, el representante debera informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

Se entenderd que ha habido solicitud publica cuando una misma persona ostente la
representacion de mas de tres accionistas.

En el caso de que los miembros del Consejo de Administracion, hubieran formulado
solicitud publica de representacion, el Consejero que la obtenga no podra ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas, en aquellos puntos del



orden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto
de las siguientes decisiones:

a) Su nombramiento o ratificacion como administrador.

b) Su destitucidn, separacion o cese como administrador.

c) El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él.

d) La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la sociedad con el
administrador de que se trate, sociedades controladas por él 0 a las que represente o
personas que actlen por su cuenta.

La delegacién podréa también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el Orden
del Dia de la convocatoria, sean tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley,
aplicandose también en estos casos lo previsto en el parrafo anterior.

VI
VOTO ANTICIPADO A DISTANCIA, POR INTERNET O FAX.

Los accionistas podran votar anticipadamente, a distancia, por Internet o fax, siendo
tenidos en cuenta, a efectos de constitucion de la Junta, como presentes.

Criterios evaluadores de identificacion del votante y autentificacion de su voto

Desde el dia de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente Junta, el
accionista que desee votar anticipadamente a distancia, remitira por correo a la sociedad
el original de su tarjeta bancaria acreditativa del depdsito de los titulos y la carta
solicitud de ejercicio del derecho al voto recogida en la pagina web de la sociedad, en la
que manifestard por escrito su intencion de votar anticipadamente a distancia,
especificando si votaré por Internet o por fax. El plazo de recepcion de solicitudes para
el ejercicio de esta modalidad de voto se cerrara el dia 22 de mayo de 2009 a las 11.00
a.m.

Voto por Internet. Firma electronica reconocida.

En el caso de solicitud de voto anticipado por Internet, una vez la sociedad haya
recibido el original de la tarjeta bancaria acreditativa del deposito de los titulos junto
con la carta solicitud de ejercicio de esta modalidad de voto, segin el modelo recogido
en la pagina Web, se procederd a enviar al accionista, por correo electronico, la
confirmacion de su autorizacion como usuario del sistema para el voto por Internet,
momento a partir del cual el accionista podré emitir su voto, cerrandose el plazo a las
12.00 h. del 25 de mayo de 2009, ya que se estima que previsiblemente la Junta de
Accionistas se celebrara en esta fecha, en segunda convocatoria. Caso de que, a la vista
de los datos de que se disponga, se estimara que la Junta de Accionistas puede
celebrarse en primera convocatoria, el dia 24 de mayo de 2009, se hara constar asi tanto
en la pagina Web de la sociedad como en, al menos, dos periddicos de gran circulacion
en la provincia de Madrid y en este caso el voto podra emitirse hasta las 12.00 h. del 24
de mayo de 2009.



Al emitir su voto por Internet, el accionista garantizara debidamente su identidad a
través de certificado reconocido emitido por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre.

Fax

En el caso de solicitud de ejercicio del voto anticipado por fax, el accionista podra
emitirlo desde que hubiera remitido a la sociedad por correo, el original de su tarjeta
bancaria acreditativa del deposito de los titulos junto con la carta solicitud de ejercicio
de esta modalidad de voto, segun el modelo recogido en la pagina Web,, en la cual
debera hacer constar el nimero de fax desde el que emitira el voto.

El voto por fax debera emitirse en el formulario recogido al efecto en la pagina Web de
la Sociedad. Si la Sociedad detectare errores en la documentacion remitida por el
accionista que impidan la emision valida de su voto, asi se lo comunicara la Sociedad, al
accionista, mediante escrito dirigido al nimero de fax indicado por éste.

El plazo de ejercicio de esta modalidad de voto anticipado se cerrard a las 12.00h. del 25
de mayo de 2009, ya que se estima que previsiblemente la Junta de Accionistas se
celebrara en esta fecha en segunda convocatoria. Caso de que, a la vista de los datos de
que se disponga, se estimara que la Junta de Accionistas puede celebrarse en primera
convocatoria, el dia 24 de mayo de 2009, se hara constar asi tanto en la pagina Web de
la sociedad como en, al menos, dos periddicos de gran circulacion en la provincia de
Madrid y en este caso el voto podré emitirse hasta las 12.00 h. del 24 de mayo de 20009.

El n° de fax al que debera dirigir el voto es el siguiente: 900-460-258

No se podra votar sobre puntos no comprendidos en el Orden del Dia.

El accionista que ejercitare el voto anticipado a distancia no podra proponer, por este
medio, la adopcion de acuerdos sobre puntos no comprendidos en el Orden del Dia, ni
proponer la adopcion de acuerdos distintos a los propuestos por el Consejo de
Administracion, sobre los puntos comprendidos en el Orden del Dia.

El accionista que ejercitare el voto anticipado a distancia, no podra formular ruegos y/o
preguntas ni podra fundamentar el sentido de su voto.

Anulacién por presencia fisica y cambio del sentido del voto.

Si una vez ejercitado el voto anticipado a distancia, el accionista se persona fisicamente
en la Junta, o se persona un representante general o un representante especial con
representacion otorgada en fecha posterior, el voto anticipado a distancia se tendra por
no emitido.

El apoderado general o el representante legal, que hubieren acreditado debidamente ante
la sociedad su representacion, mediante la remision de la documentacion pertinente
junto con el original de la tarjeta bancaria acreditativa del depdsito de los titulos y la
carta solicitud de ejercicio del derecho al voto, podran ejercitar el voto de su
representado, anticipadamente a distancia.



No se podra cambiar el sentido del voto anticipado a distancia, ya emitido, salvo que el
accionista se persone como asistente el dia de la Junta General o envie a la misma un
representante general o un representante especial con representacion otorgada en fecha
posterior a la fecha de emisién del voto anticipado. En todo caso, el accionista o su
representante haran constar por escrito, al acreditarse como asistentes, que anulan el
voto anticipado emitido.

VI
PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

En virtud de la normativa aplicable en materia de proteccion de datos de carécter
personal (Ley Organica 15/1999, de 13 de Diciembre), se informa a los accionistas de la
existencia de un fichero o tratamiento automatizado, con los datos de caracter personal
facilitados por los accionistas o por las entidades bancarias, Sociedades y Agencias de
Valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la
entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
Iberclear, con ocasion de la Junta General convocada mediante la presente, asi como de
los que puedan derivarse como consecuencia de la misma. La finalidad de dicho fichero
o tratamiento es la gestion y administracion de los datos de los accionistas, y en su caso
los de sus representantes, en el d&mbito de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

Los accionistas o sus representantes podran ejercitar, bajo los supuestos amparados en
la ley, los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion de los datos del
fichero a través de la correspondiente notificacion (que debera incluir la identificacion
del titular de los derechos mediante fotocopia del DNI), a la siguiente direccion: ACS,
Actividades de Construccion y Servicios S.A. Avenida Pio XII, nimero 102, 28036
Madrid (Ref. Proteccién de Datos).

ACS, Actividades de Construccion y Servicios S.A., en su condicion de Responsable
del Fichero, informa de la adopcion de las medidas de seguridad legalmente exigidas en
sus instalaciones, sistemas y ficheros. Asimismo el Responsable del Fichero garantiza la
confidencialidad de los datos personales, aunque revelara a las autoridades publicas
competentes los datos personales y cualquier otra informacion que esté en su poder o
sea accesible a través de sus sistemas y sea requerida de conformidad a las disposiciones
legales y reglamentarias aplicadas, asi como previo requerimiento judicial.

Madrid, a 26 de marzo de 2009. El Consejero-Secretario del Consejo de Administracion
José-Luis del Valle Pérez.

NOTA: Previsiblemente la Junta se reunira en segunda convocatoria salvo que otra cosa
se anuncie en los diarios de gran circulacion en la provincia del domicilio social.



PROPUESTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL 24 Y EL 25 DE
MAYO DE 2009, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE.

a) Aprobar la Memoria, el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, asi como el
Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio de 2008, tanto de la Sociedad como
del Grupo del que ésta es dominante.

b) Aprobar la siguiente propuesta de aplicacion de resultados que arrojan un beneficio
neto de 1.104.345.024,55 euros: a dividendos, la cantidad de 2,05 euros por cada una
de las acciones actualmente existentes de la sociedad, lo que, multiplicado por el
nimero total de acciones emitidas (318.643.974 acciones), supone un total de
653.220.146,70 euros, de dicho dividendo se ha distribuido a cuenta la cantidad de
NOVENTA CENTIMOS de euro por accion por lo que, el 2 de julio de 2009, se
distribuird a cuenta la diferencia, esto es 1,15 euro por cada una de las acciones
actualmente existentes, lo que representa un total de dividendo complementario a
distribuir de 366.440.570,10 euros; la cantidad que no se distribuya como dividendo
sobre el total acordado por razén de autocartera existente a la fecha de su pago se
destinara a reservas voluntarias; a la reserva indisponible prevista en el articulo 213.4
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, 41.207.795,78 euros; vy, el
resto, por importe de 409.917.082,07 euros, a reservas voluntarias. La retribucion total
del Consejo de Administracion de la sociedad por atenciones estatutarias durante el
ejercicio 2008 ha sido de 2.080.833 de euros.

¢) Tomar conocimiento del Informe de Responsabilidad Social Corporativa del ejercicio
2008

d) Tomar conocimiento del Informe Especial del articulo 116 bis de la Ley del Mercado
de Valores del ejercicio 2008

e) Aprobar la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio de 2008.

f) Reelegir como Consejeros de la sociedad, en el concepto de Consejeros dominicales
del Corporacion Financiera Alcor S.A. y por el plazo estatutario de 6 afios, a los
siguientes sefiores:

- D. Manuel Delgado Solis, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, de
profesion Abogado, con domicilio profesional en la Plaza de Salesas 3 de
Madrid y provisto de D.N.I. 50270209-Y

- D. Javier Echenique Landiribar, de nacionalidad espafiola, mayor de edad,
casado, de profesion Economista, con domicilio profesional en la calle Goya 24
de Madrid y provisto de D.N.I. 15768843-C.

- D. Javier Monzon de Céceres, de nacionalidad espafiola, mayor de edad,
casado, de profesion Economista, con domicilio profesional en la Avenida de
Bruselas 35 de Alcobendas (Madrid) y provisto de D.N.I1. 277225-Y.



g) Cesar, a peticion propia y con agradecimiento de los servicios prestados, al Consejero
D. Miguel Fluxa Rossellé y nombrar como Consejera, en el concepto de dominical del
Grupo Iberostar y por el plazo estatutario de seis afios, a Dfia. Sabina Fluxa Thienemann
,de nacionalidad Espafiola, mayor de edad, soltera, de profesion Vicepresidenta del
Grupo Iberostar, con domicilio a estos efectos en la calle Menorca n° 10, 07011 Palma
de Mallorca (Baleares), y provista de D.N.1.n° 43.120.530-S.

h) Previa propuesta formulada por el Comité de Auditoria, prorrogar el nhombramiento
de Deloitte, S.L., con C.I.F. B-79104469 y con n° R.O0.A.C. SO692, como auditores de
cuentas tanto de la sociedad como del Grupo de Sociedades del que ACS, Actividades
de Construccion y Servicios, S.A. es sociedad dominante, por un periodo de un afio a
contar desde, inclusive, el 1 de enero de 2010. Para ello se faculta, con caracter
indistinto, al Consejo de Administracion de la sociedad, a su Presidente, a cualquiera de
sus Vicepresidentes y al Consejero-Secretario para que puedan concertar el
correspondiente contrato de arrendamiento de servicios con la expresada sociedad
auditora, por el plazo indicado y en las condiciones que, dentro de las usuales del
mercado, estimen convenientes.

i) Dejando sin efecto la autorizacion anteriormente concedida mediante acuerdo de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de mayo de 2008 y al
amparo de lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas, autorizar
tanto al Consejo de Administracion de la sociedad como a los de las sociedades filiales
para que, durante el plazo de 18 meses a contar desde la fecha de esta Junta, y bajo las
condiciones y requisitos sefialados en el articulo 75 y concordantes de la Ley de
Sociedades Andnimas, puedan adquirir, a titulo oneroso, acciones de la propia sociedad,
cuyo valor nominal sumado al de las ya poseidas por ella y por sus sociedades filiales
no exceda del 5% del capital social emitido. El precio minimo y maximo sera,
respectivamente, el valor nominal y el que no exceda del correspondiente a la sesion de
Bolsa del dia en que se efectle la compra o el que autorice el 6rgano competente de la
Bolsa de Valores o la Comision Nacional del Mercado de Valores.

J) Conforme a lo dispuesto en el articulo 153.1.b) y 2, del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que,
sin previa consulta a la Junta General y dentro del plazo de los cinco afios siguientes a la
fecha de esta Junta, pueda aumentar el capital social hasta la mitad del capital de la
Sociedad a la fecha del presente acuerdo, en una o varias veces y en el momento,
cuantia y condiciones que libremente decida, en cada caso. Asi, el Consejo de
Administracion podra fijar los términos y condiciones de los aumentos de capital y las
caracteristicas de las acciones, los inversores y mercados a los que se destinen las
ampliaciones y el procedimiento de colocacion, ofrecer libremente las nuevas acciones
no suscritas en el periodo de suscripcion preferente, y establecer, en caso de suscripcion
incompleta, que el aumento de capital quede sin efecto o bien que el capital quede
aumentado sélo en el importe de las acciones suscritas.

La ampliacion, o ampliaciones de capital, podran llevarse a cabo mediante la emision de
nuevas acciones, ya sean ordinarias, sin voto, privilegiadas o rescatables, con la
correspondiente modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales. En todo caso, el
contravalor de las nuevas acciones consistird en aportaciones dinerarias, con
desembolso del valor nominal de las acciones y, en su caso, de la prima de emisién que
pueda acordarse.



De conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se concede expresamente al Consejo de Administracion la
facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente respecto de
todas o alguna de las emisiones que acordare realizar en virtud de la presente
autorizacion, siempre que el interés de la sociedad asi lo exija y siempre que el valor
nominal de las acciones a emitir, mas la prima de emision que, en su caso, se acuerde se
corresponda con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del
informe que, a peticion del Consejo de Administracion, debera elaborar un auditor de
cuentas, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil en cada ocasion en que se hiciere uso de la facultad de exclusion del
derecho de suscripcion preferente que en el presente parrafo se le confiere.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracién de la Sociedad para solicitar la
admision a negociacion de las acciones que puedan emitirse, y su exclusion, en los
mercados secundarios organizados espafioles o extranjeros.

Expresamente se faculta al Consejo de Administracion para delegar las facultades
contenidas en el presente acuerdo.

k) Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo establecido en las
disposiciones legales que sen de aplicacion, la facultad de emitir valores de renta fija, de
naturaleza simple, canjeable o convertible, asi como "warrants"” sobre acciones de nueva
emision o acciones en circulacion de la Sociedad, con arreglo a lo siguiente:

1.- Los valores para cuya emision se faculta al Consejo de Administracion podrén
ser obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija de naturaleza anéloga,
tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por acciones de
la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o convertibles en
acciones de la Sociedad, asi como “warrants” sobre acciones de nueva emision o
acciones en circulacion de la Sociedad.

2.- La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

3.- El importe total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al amparo
de la presente delegacion, cualquiera que sea su naturaleza, unido al total de los
admitidos por la Sociedad que estén en circulacion en el momento en que se haga
uso de la misma, no podra exceder en ese momento del limite maximo del ochenta
por ciento de los fondos propios de ACS Actividades de Construccion y Servicios,
S.A. segln el ultimo balance aprobado.

4.- En uso de la autorizacion que aqui se otorga al Consejo de Administracion
corresponderd determinar, para cada emision, con caracter enunciativo que no
limitativo, lo siguiente: su importe, dentro del limite m&ximo total, antes sefialado;
el lugar, la fecha y la moneda de la emision, con fijacién en su caso de su
equivalencia en euros; su denominacion, ya sean bonos u obligaciones,
subordinadas o no, “warrants” o cualquiera otra admitida en Derecho; el tipo de



interés, fechas y procedimientos para su pago; en el caso de los “warrants”, el
importe y forma de célculo, en su caso, de la prima y del precio de ejercicio; el
caracter de perpetua o0 amortizable y, en este ultimo caso, el plazo de amortizacién y
las fechas de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias de que
pueda gozar; la forma de representacion, ya sean titulos o anotaciones en cuenta;
derecho de suscripcion preferente, en su caso, y régimen de suscripcion; legislacion
aplicable; la solicitud de admision a negociacion en mercados secundarios oficiales
0 no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se
emitan; la designacion, en su caso, del Comisario y la aprobacion de las reglas por
la que se rijan las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores
de los valores que se emitan.

5.- Para el caso de emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se
establecen los siguientes criterios:

5.1.- El Consejo de Administracion queda facultado para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria 0
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en este Gltimo caso, si lo son a
opcién de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emisién, que no podra exceder de diez afios desde la
fecha de emision.

5.2.- El Consejo de Administraciéon queda facultado para determinar si el emisor
se reserva el derecho de optar, en cualquier momento, por la conversion en
acciones nuevas 0 por su canje por acciones en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva
emision con acciones preexistentes.

5.3.- La relacion de conversion y/o canje podra ser o fija y, a tales efectos, los
valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y las acciones al
cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion en el
que se haga uso de esta delegacién, o al cambio determinable en la fecha o
fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en funcion del valor
de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de la
accion, a los efectos de su conversién o canje, no podra ser inferior al mayor
entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no mayor a tres meses ni inferior a
quince dias anterior a la fecha en la que el Consejo adopte el acuerdo de emision
de los valores de renta fija, y el precio de cierre de las acciones en el mismo
Mercado Continuo del dia anterior al de la adopcién del referido acuerdo de
emision. No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion podra emitir las
obligaciones o bonos con una relacién de conversion y/o canje variable, en cuyo
caso el precio de las acciones a efectos de la conversion y/o canje sera la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracién, no
superior a tres meses ni inferior a quince dias antes de la fecha de conversion y/o
canje, con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accién.



La prima o descuento podréa ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje
de cada emisidn (o, en su caso, cada tramo de una emisidn), si bien en el caso de
fijarse un descuento sobre el precio por accién, éste no podra ser superior a un
veinte por ciento.

5.4.- Las fracciones de accién que, en su caso, correspondiera entregar al titular
de las obligaciones se redondearan por defecto hasta el numero entero
inmediatamente inferior y cada tenedor recibira en metélico la diferencia que en
tal supuesto pueda producirse.

5.5.- Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Andnimas, no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el valor
nominal de aquéllas sea inferior al de éstas. Asimismo, el valor de la accion no
podra ser, en ningln caso, inferior a su valor nominal.

5.6.- Al aprobar la emisién de obligaciones o bonos convertibles o canjeables, el
Consejo de Administracion emitira un informe de Administradores
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las
bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Asimismo, dichos informes seran puestos a disposicion de los
accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles o
canjeables o de los warrants y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el acuerdo de emision.

6.- Para el caso de emisiones de “warrants”, a los que se aplicara por analogia lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas para las emisiones de
obligaciones convertibles, se establecen los siguientes criterios:

6.1.- Los “warrants” que se emitan podran dar derecho a la suscripcion
de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adquisicion de acciones en
circulacién de la propia Sociedad, quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinarlo.

6.2.- El plazo para el ejercicio de los valores emitidos sera determinado
por el Consejo y no podra exceder de diez afios contados desde la fecha
de emision.

6.3.- El Consejo de Administracion podra establecer que la Sociedad se
reserva el derecho de optar por que el titular del “warrant” deba suscribir
acciones de nueva emision o adquirir acciones en circulacion en el
momento de ejercicio del “warrant”, pudiendo, incluso, entregar una
combinacion de acciones de nueva emisioén con acciones preexistentes.
En todo caso, se deberad respetar la igualdad de trato entre todos los
titulares de “warrants” que los ejerciten en una misma fecha.

6.4.- EIl precio de ejercicio de los “warrants” serd el que determine el
Consejo de Administracion en el acuerdo de emision, o sera determinable
en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de



Administracion en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fechas o periodos que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo. El precio de ejercicio podra ser variable
en funcién del momento del ejercicio del “warrant”. En todo caso, el
precio de la accion a considerar no podré ser inferior al mayor entre (i) la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no mayor a tres meses ni
inferior a quince dias anterior a la fecha en la que el Consejo adopte el
acuerdo de emision de los “warrants”, y (ii) el precio de cierre de las
acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
adopcion del referido acuerdo de emision. La suma de la prima o primas
abonadas por cada “warrant” y su precio de ejercicio no podra ser en
ningun caso inferior al valor de cotizacion de la accion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, ni al
valor nominal de la accion de la Sociedad.

6.5.- Al tiempo de aprobar una emisién de “warrants”, el Consejo de
Administracion emitira un informe de Administradores desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de ejercicio especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de
los auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de
Sociedades Andnimas. Dichos informes seran puestos a disposicion de
los accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables y/o warrants y comunicados a la primera Junta General
que se celebre tras el acuerdo de emision.

7.- En todo caso, la autorizacién al Consejo de Administracion para la emision
de obligaciones o bonos convertibles o canjeables, asi como de “warrants”
comprenderd, a titulo enunciativo y no limitativo, las siguientes facultades:

7.1.- La de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de valores convertibles o de ejercicio de
“warrants” sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad solo podra
ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones o bonos convertibles o
el ejercicio de “warrants” sobre acciones de nueva emision y los restantes
aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones
concedidas por la Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra de
capital social previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Andnimas. Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir
y poner en circulacidn, en una o varias veces, las acciones representativas
del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion o
gjercicio, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones o el ejercicio de los “warrants”.



7.2- La de excluir, al amparo de lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anonimas, el derecho de suscripcion preferente de
accionistas o titulares de obligaciones o bonos convertibles o canjeables
y de “warrants”, cuando ello sea necesario para la captacion de los
recursos financieros en los mercados nacionales e internacionales o de
otra manera lo exija el interés social. En cualquier caso, si el Consejo
decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente en relacion con
una emision concreta de obligaciones o bonos convertibles o de
“warrants” sobre acciones de nueva emisién que eventualmente decida
realizar al amparo de la presente autorizacion, emitird al tiempo de
aprobar la emision un informe detallando las concretas razones de interés
social que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo
informe del Auditor de cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anonimas. Dichos informes seran puestos a disposicion de
los accionistas y titulares de obligaciones o bonos convertibles y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
emision.

7.3.- La de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion o canje y de ejercicio teniendo en cuenta los criterios
anteriormente establecidos.

8.- El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre
la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho
hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se refiere el presente
acuerdo.

9.- El Consejo de Administracion queda expresamente autorizado para
garantizar, en nombre de la Sociedad, por un plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, las obligaciones de todo
orden que se puedan derivar para sus sociedades filiales de las emisiones de
valores de renta fija (obligaciones, bonos, pagarés o cualquier otro) asi como de
“warrants”, efectuadas por la referidas sociedades filiales.

10.- Cuando proceda, se solicitard la admision a negociacion en mercados
secundarios, oficiales o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las
obligaciones, bonos y otros valores que se emitan en virtud de esta autorizacién,
facultando al Consejo de Administracion para ejecutar cuantas actuaciones sean
necesarias 0 convenientes a estos efectos. A fin de dar cumplimiento al articulo
27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace constar expresamente que,
en caso de que posteriormente se solicitase la exclusion de la cotizacion de los
valores emitidos en virtud de esta autorizacion, ésta se adoptara con las mismas
formalidades a que se refiere dicho articulo y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo cuanto se establece en la legislacion aplicable.

I) Amortizar la totalidad de las acciones que constituyan la autocartera de la sociedad en
la fecha de celebracidn de esta Junta General de Accionistas (24 de mayo de 2009, en
primera convocatoria, y al dia siguiente, 25 de mayo de 2009, en segunda convocatoria),



que en ningun caso no podra exceder del 5% del capital social emitido, con cargo a la
cifra de capital social por el valor nominal de las acciones que se amorticen y con cargo
a reservas voluntarias en cuanto el resto hasta el importe satisfecho por su adquisicion.
Y, consecuentemente, modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales que quedara
redactado definitivamente en funcion del nimero de acciones que finalmente se
amorticen como sigue:

“Articulo 6°.- El capital social es de ... (la cifra que resulte de restar al capital
social actual, que es de 159.321.987 euros, la suma del valor nominal de las
acciones que finalmente se amorticen) euros, representado por ... (la cifra que
resulte de restar al nUmero actual de acciones, que es de 318.643.974, el nUmero
de acciones que finalmente se amorticen) acciones, de CINCUENTA
CENTIMOS DE EURO de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La sociedad podra emitir acciones sin derecho de voto por un importe no
superior a la mitad del capital social y con derecho a percibir un dividendo
anual minimo del uno por ciento del capital social desembolsado por cada
accion, sin perjuicio de los demés derechos reconocidos por las leyes.

Igualmente podra la sociedad emitir acciones rescatables, por un importe
nominal no superior a la cuarta parte del capital social y con el cumplimiento
de los demas requisitos legalmente establecidos.”

II) Toda vez que el proximo 30 de abril de 2010 vence la primera parte del Plan de
Opciones sobre Acciones 2004, que afectaba a un 2% del capital social y que fue
autorizado por la Junta de Accionistas de la sociedad celebrada en 20 de mayo de 2004,
se estima conveniente la adopcion de un acuerdo por el que se renueve la autorizacion al
Consejo de Administracion para que, a partir del 1 de mayo de 2010, pueda renovar ese
Plan de Opciones sobre Acciones hasta el maximo referido del 2% del total de las
acciones en circulacion de la sociedad. En su virtud, se autoriza al Consejo de
Administracion para, previo cumplimiento de cuantos tramites fueren legalmente
exigibles y a partir, inclusive, del 1 de mayo de 2010, pueda establecer un Plan de
Opciones sobre acciones de la sociedad a favor de las personas que integran el equipo
directivo del Grupo y de las principales sociedades que lo integran, conforme a lo
siguiente:

1°.- ElI nimero méaximo de acciones de la sociedad afectadas por el citado Plan
de Opciones no podra ser superior al 2% del total de las acciones en circulacion
de la sociedad.

2°.- Las personas beneficiarias de este Plan seran determinadas entre las que
componen los equipos directivos tanto de la sociedad como de sus principales
sociedades filiales, ya estén vinculadas en virtud de la relacion juridico laboral
ya en virtud de la relacion juridico mercantil.

3°.- El precio de adquisicion de las acciones objeto de las opciones incluidas en
el Plan no podréa ser inferior a su precio de mercado a la fecha de establecimiento
del citado Plan.



4°.- El periodo maximo para el ejercicio de las opciones por sus beneficiarios
seré el de 5 afios a contar desde el establecimiento del correspondiente Plan.

5°.- En todo lo demaés, se estaré a lo que decida el Consejo de Administracion.

6°.- Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion a delegar en la
Comision Ejecutiva todas o parte de las facultades contenidas en el presente
acuerdo.

m) Facultar, con caracter indistinto, a cualquiera de los miembros del Consejo de
Administracion para que ejecuten en lo necesario los acuerdos adoptados, suscribiendo
cuantos documentos publicos o privados sean necesarios 0 convenientes al efecto e,
incluso, para que los rectifiquen a los solos efectos de su inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente.

n) Aprobar el acta de esta Junta.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACS ACTIVIDADES
DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A., SOBRE LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE DELEGACION A FAVOR DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LAS FACULTADES DE EMITIR OBLIGACIONES,
BONOS, PAGARES Y DEMAS VALORES DE RENTA FIJA, DE
NATURALEZA SIMPLE, CANJEABLE O CONVERTIBLE, ASI COMO
“WARRANTS” SOBRE ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE NUEVA EMISION
O QUE YA ESTEN EN CIRCULACION CON FIJACION DE LOS CRITERIOS
PARA LA DETERMINACION DE LAS BASES Y MODALIDADES PARA QUE
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION PUEDA HACER USO DE LA
FACULTAD DELEGADA DE AUMENTAR CAPITAL EN LA CUANTIA
NECESARIA Y DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS Y TITULARES DE VALORES
CONVERTIBLES Y “WARRANTS”Y CON LA AUTORIZACION AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA QUE LA SOCIEDAD PUEDA
GARANTIZAR LAS OBLIGACIONES DE TODO ORDEN QUE SE PUEDAN
DERIVAR PARA SUS SOCIEDADES FILIALES DE LAS EMISIONES DE
VALORES DE RENTA FIJA Y “WARRANTS” EFECTUADAS POR ELLAS.
PROPUESTA QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS
DIAS 24 Y EL 25 DE MARZO DE 2.009, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

Objeto del informe

El presente Informe se formula para justificar la propuesta de acuerdo que se somete a
la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de ACS Actividades de Construccion y
Servicios S.A., S.A. (en adelante, la “Sociedad”) convocada para celebrar el proximo
dia 24 de mayo de 2009, en primera convocatoria, y al dia siguiente, 25 de mayo de
2009, en segunda convocatoria, como punto 8 del Orden del Dia.

Dicha propuesta de acuerdo consiste en la delegacion al Consejo de Administracion, al
amparo de lo dispuesto en el régimen general sobre emision de obligaciones (contenido
en los articulos 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas), en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil y en los articulos
153.1 b) y 159.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, de la facultad
de (i) emitir obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija, tanto de
naturaleza simple, como convertible y/o canjeable, asi como “warrants” sobre acciones
de la Sociedad ya de nueva emision o ya en circulacion; (ii) aumentar el capital social
en la cuantia necesaria para atender a la conversion de los valores de renta fija
convertibles y/o al ejercicio de los “warrants” sobre acciones de nueva creacion; y (iii)
excluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas y titulares de valores
convertibles y “warrants”.

Asimismo, se propone delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
garantizar, en nombre de la Sociedad, las obligaciones que asumir sus sociedades
filiales como consecuencia de la emision de valores de renta fija y “warrants”.



Justificacion

El Consejo de Administracion considera necesario disponer, en la situacion actual, de
facultades delegadas a fin de estar en condiciones de acudir, en cualquier momento, a
los mercados primarios de valores para captar los fondos necesarios a los intereses
sociales, con la rapidez que dichos mercados requieren. La finalidad de la delegacion es,
pues, la de dotar al érgano de administracion social de la flexibilidad y de la capacidad
de respuesta necesarias que el entorno en el que la Sociedad se desenvuelve requiere,
sin las dilaciones que implican la convocatoria y celebracion de una Junta General.

Importe maximo y valores objeto de la delegacién

El acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General establece tanto el limite
cuantitativo maximo de los valores que se emitan al amparo de la autorizacion de la
Junta General de Accionistas que se propone, que ascendera al 80% de los fondos
propios de la compafiia ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. segin su
ultimo balance aprobado, como el limite temporal durante el cual el Consejo podra
hacer uso, en una o varias veces, de la autorizacion que, conforme al articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, no podra exceder de cinco afios. Ademas, la
propuesta atribuye al Consejo de Administracion la facultad de emitir valores de renta
fija, tanto simples como convertibles y/o canjeables, y “warrants” sobre acciones de la
Sociedad de nueva emision o en circulacion. Se hace constar que, respecto de los
“warrants” y en ausencia de un régimen legal propio, se aplican por analogia las normas
contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en el Reglamento del Registro
Mercantil aplicables a las obligaciones convertibles.

Bases y modalidades de la conversion y canje.

El acuerdo que se somete, para su aprobacion, a la Junta General de Accionistas
contiene las bases y modalidades de la conversion y canje de las obligaciones o bonos
en acciones, asi como del ejercicio de los “warrants”, si bien se delega en el propio
Consejo de Administracion el desarrollo y la concrecién para cada emision de dichas
bases y modalidades, dentro de los limites y con arreglo a los criterios establecidos por
la Junta General. Sera el Consejo de Administracion quien determine la especifica
relacion de conversién y/o canje y/o el precio de ejercicio de los “warrants”, debiendo,
para ello, valorar las acciones aplicando, a su eleccion y en funcién de lo que considere
mas conveniente en cada caso, alguno de los procedimientos que se indican en los
siguientes parrafos.

En todo caso, si el Consejo, al amparo de la delegacion conferida, decidiera realizar una
emisién de valores de renta fija convertibles y/o canjeables o de “warrants”, formulara,
al tiempo de aprobar la emisidon, un informe de Administradores detallando las
concretas bases y modalidades de la conversidn y/o canje y/o ejercicio aplicables a la
citada emision, que sera objeto del correlativo informe del Auditor de Cuentas a que se
refiere el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichos
informes seran puestos a disposicion de los accionistas y, en su caso, titulares de valores
de renta fija convertibles y/o canjeables y/o “warrants” y comunicados a la primera
Junta General de Accionistas que se celebre tras el acuerdo de emision.



Por lo que respecta a los valores de renta fija convertibles o canjeables, el acuerdo prevé
que, en el caso de que el Consejo acuerde una relacion de conversion y/o canje fija, el
precio de las acciones a los efectos de la conversion y/o canje no podra ser inferior al
mayor entre: (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo espafiol durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni inferior a los quince dias
anteriores a la fecha de celebracién del Consejo de Administracion que apruebe la
emision de los valores de renta fija; y (ii) el precio de cierre de las acciones en el mismo
Mercado Continuo en el dia anterior al de la celebracion del Consejo de Administracion
que apruebe la concreta emision.

De otra parte, para el supuesto de que el Consejo de Administracién acuerde que la
emision de los valores de renta fija se realice con una relacion de conversion y/o canje
variable, el precio de las acciones habra de ser la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el propio Consejo de Administracion, no superior a tres meses ni inferior
a quince dias antes de la fecha de conversion o canje. No obstante, el Consejo de
Administracion podra fijar una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por
accion, que podra ser distinto para cada fecha de conversion o canje de cada una de las
emisiones sin que, en ningun caso, el descuento pueda ser superior al 20% del precio de
cotizacion de la accion en el periodo anterior a la fecha de conversion y/o canje de los
valores de renta fija en acciones que el propio Consejo de Administracion establezca.
En todo caso, se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién, a los
efectos de la relacion de conversion y/o canje, nunca podra ser inferior a su valor
nominal tal y como exige el articulo 47.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Ano6nimas.

Bases y modalidades del ejercicio de “warrants”

Respecto de los “warrants”, se propone que el precio de ejercicio (que podra ser
variable en funcion del momento de ejercicio), sea el que determine el Consejo de
Administracion en el acuerdo de emision, o determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo en funcion del valor de cotizacion en Bolsa
de las acciones de la Sociedad en las fechas o periodos que se tomen como referencia en
el citado acuerdo, si bien el precio de la accion a considerar no podra ser inferior al
mayor entre: (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo, no mayor a tres meses ni inferior a los quince dias anteriores
a la fecha de adopcién del acuerdo de emision; y (ii) el precio de cierre de las acciones
en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la adopcion del referido acuerdo
de emision.

Asimismo, se establece el limite consistente en que la suma de la prima o primas
abonadas por cada “warrant” y su precio de ejercicio no podra ser en ningun caso
inferior al valor de cotizacién de la accién de la Sociedad considerado de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, ni al valor nominal de la accién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién considera que debe contar con la flexibilidad suficiente
para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversion y/o canje de los valores de



renta fija o del ejercicio de los “warrants”, a fin de adaptarse a las condiciones del
mercado y demas consideraciones que el Consejo deba atender en cada momento.

Delegacion de la facultad de aumentar el capital social

El acuerdo que se propone contempla, asimismo, la autorizacion al Consejo de
Administracion para que, en el caso de que decida emitir valores de renta fija o
“warrants” convertibles en acciones de nueva emision, pueda acordar el aumento de
capital necesario para atender la conversion o el ejercicio de los “warrants” siempre que
este aumento por delegacion, sumado a los restantes aumentos de capital que el Consejo
hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda de la
mitad de la cifra del capital social, tal y como se dispone en el articulo 153.1.b) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente

Asimismo, aplicando por analogia el articulo 159.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se propone la autorizacion al Consejo de Administracion para
que pueda acordar la exclusion del derecho de suscripcion preferente de accionistas y
titulares de obligaciones convertibles, “warrants” y demas valores asimilables a éstos,
en los acuerdos de emision de los valores objeto de la presente delegacidn, siempre que
lo considere necesario para la captacion de los recursos financieros en los mercados o
asi lo exija el interés social.

El Consejo de Administracion estima que esta delegacién adicional, se justifica por la
flexibilidad, rapidez y agilidad con las que, en la actualidad, hay que actuar en los
mercados financieros.

En todo caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente,
deberd, al tiempo de aprobar la emision de que se trate, emitir un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del
correlativo informe del Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 159.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas. Dichos informes serdn puestos a
disposicion de los accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables y/o “warrants” y comunicados a la primera Junta General de Accionistas
que se celebre tras el acuerdo de emision.

Garantia de emisiones de filiales

Asimismo, en atencién a la posibilidad de que la actividad de captacion de los recursos
financieros en los mercados internacionales se desarrolle por una sociedad filial y
siendo necesario para el éxito de la operacidn que la emisién que lance la sociedad filial
cuente con el pleno respaldo y garantia de la Sociedad, el Consejo de Administracion
incluye en su propuesta de acuerdo la autorizacion expresa de la Junta General de
Accionistas para que la Sociedad pueda garantizar las obligaciones de todo orden que se
puedan derivar para las sociedades filiales de las emisiones que puedan efectuar por un



plazo idéntico al de la delegacion para la emision de los valores objeto del presente
informe.

Informacién a los accionistas

Se establece, asimismo, que el Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas
Generales que celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso,
haya hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades que se propone.

Cotizacion de los valores

Finalmente, se prevé que los titulos que se emitan en virtud de esta delegacion puedan
ser admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario, organizado o no, oficial o
no oficial, nacional o extranjero.

Texto integro del acuerdo que se somete a la deliberacién y aprobacion de la Junta
El acuerdo cuya adopcién de propone a la Junta General de Accionistas es el siguiente:

“Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo establecido en las
disposiciones legales que sen de aplicacion, la facultad de emitir valores de renta fija, de
naturaleza simple, canjeable o convertible, asi como "warrants"” sobre acciones de nueva
emision o acciones en circulacion de la Sociedad, con arreglo a lo siguiente:

1.- Los valores para cuya emision se faculta al Consejo de Administracion podran
ser obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija de naturaleza anéloga,
tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por acciones de
la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o convertibles en
acciones de la Sociedad, asi como “warrants” sobre acciones de nueva emision o
acciones en circulacion de la Sociedad.

2.- La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

3.- El importe total de la emision o emisiones de valores que se acuerden al amparo
de la presente delegacion, cualquiera que sea su naturaleza, unido al total de los
admitidos por la Sociedad que estén en circulacion en el momento en que se haga
uso de la misma, no podra exceder en ese momento del limite maximo del ochenta
por ciento de los fondos propios de ACS Actividades de Construccion y Servicios,
S.A. segln el ultimo balance aprobado.

4.- En uso de la autorizacion que aqui se otorga al Consejo de Administracion
corresponderd determinar, para cada emision, con caracter enunciativo que no
limitativo, lo siguiente: su importe, dentro del limite m&ximo total, antes sefialado;
el lugar, la fecha y la moneda de la emision, con fijacién en su caso de su
equivalencia en euros; su denominacion, ya sean bonos u obligaciones,
subordinadas o no, “warrants” o cualquiera otra admitida en Derecho; el tipo de



interés, fechas y procedimientos para su pago; en el caso de los “warrants”, el
importe y forma de célculo, en su caso, de la prima y del precio de ejercicio; el
caracter de perpetua o0 amortizable y, en este ultimo caso, el plazo de amortizacién y
las fechas de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias de que
pueda gozar; la forma de representacion, ya sean titulos o anotaciones en cuenta;
derecho de suscripcion preferente, en su caso, y régimen de suscripcion; legislacion
aplicable; la solicitud de admision a negociacion en mercados secundarios oficiales
0 no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se
emitan; la designacion, en su caso, del Comisario y la aprobacion de las reglas por
la que se rijan las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores
de los valores que se emitan.

5.- Para el caso de emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se
establecen los siguientes criterios:

5.1.- El Consejo de Administracion queda facultado para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria 0
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en este Gltimo caso, si lo son a
opcién de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emisién, que no podra exceder de diez afios desde la
fecha de emision.

5.2.- El Consejo de Administraciéon queda facultado para determinar si el emisor
se reserva el derecho de optar, en cualquier momento, por la conversion en
acciones nuevas 0 por su canje por acciones en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva
emision con acciones preexistentes.

5.3.- La relacion de conversion y/o canje podra ser o fija y, a tales efectos, los
valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y las acciones al
cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion en el
que se haga uso de esta delegacién, o al cambio determinable en la fecha o
fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en funcion del valor
de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de la
accion, a los efectos de su conversién o canje, no podra ser inferior al mayor
entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no mayor a tres meses ni inferior a
quince dias anterior a la fecha en la que el Consejo adopte el acuerdo de emision
de los valores de renta fija, y el precio de cierre de las acciones en el mismo
Mercado Continuo del dia anterior al de la adopcién del referido acuerdo de
emision. No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion podra emitir las
obligaciones o bonos con una relacién de conversion y/o canje variable, en cuyo
caso el precio de las acciones a efectos de la conversion y/o canje sera la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracién, no
superior a tres meses ni inferior a quince dias antes de la fecha de conversion y/o
canje, con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion.



La prima o descuento podréa ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje
de cada emisidn (o, en su caso, cada tramo de una emisidn), si bien en el caso de
fijarse un descuento sobre el precio por accién, éste no podra ser superior a un
veinte por ciento.

5.4.- Las fracciones de accién que, en su caso, correspondiera entregar al titular
de las obligaciones se redondearan por defecto hasta el numero entero
inmediatamente inferior y cada tenedor recibira en metélico la diferencia que en
tal supuesto pueda producirse.

5.5.- Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Andnimas, no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el valor
nominal de aquéllas sea inferior al de éstas. Asimismo, el valor de la accion no
podra ser, en ningln caso, inferior a su valor nominal.

5.6.- Al aprobar la emisién de obligaciones o bonos convertibles o canjeables, el
Consejo de Administracion emitira un informe de Administradores
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las
bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Asimismo, dichos informes seran puestos a disposicion de los
accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles o
canjeables o de los warrants y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el acuerdo de emision.

6.- Para el caso de emisiones de “warrants”, a los que se aplicara por analogia lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas para las emisiones de
obligaciones convertibles, se establecen los siguientes criterios:

6.1.- Los “warrants” que se emitan podran dar derecho a la suscripcion
de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adquisicion de acciones en
circulacién de la propia Sociedad, quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinarlo.

6.2.- El plazo para el ejercicio de los valores emitidos sera determinado
por el Consejo y no podra exceder de diez afios contados desde la fecha
de emision.

6.3.- El Consejo de Administracion podra establecer que la Sociedad se
reserva el derecho de optar por que el titular del “warrant” deba suscribir
acciones de nueva emision o adquirir acciones en circulacion en el
momento de ejercicio del “warrant”, pudiendo, incluso, entregar una
combinacion de acciones de nueva emisioén con acciones preexistentes.
En todo caso, se deberad respetar la igualdad de trato entre todos los
titulares de “warrants” que los ejerciten en una misma fecha.

6.4.- EIl precio de ejercicio de los “warrants” serd el que determine el
Consejo de Administracion en el acuerdo de emision, o sera determinable
en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de



Administracion en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fechas o periodos que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo. El precio de ejercicio podra ser variable
en funcién del momento del ejercicio del “warrant”. En todo caso, el
precio de la accion a considerar no podré ser inferior al mayor entre (i) la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no mayor a tres meses ni
inferior a quince dias anterior a la fecha en la que el Consejo adopte el
acuerdo de emision de los “warrants”, y (ii) el precio de cierre de las
acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
adopcion del referido acuerdo de emision. La suma de la prima o primas
abonadas por cada “warrant” y su precio de ejercicio no podra ser en
ningun caso inferior al valor de cotizacion de la accion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, ni al
valor nominal de la accion de la Sociedad.

6.5.- Al tiempo de aprobar una emisién de “warrants”, el Consejo de
Administracion emitira un informe de Administradores desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de ejercicio especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de
los auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de
Sociedades Andnimas. Dichos informes seran puestos a disposicion de
los accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables y/o warrants y comunicados a la primera Junta General
que se celebre tras el acuerdo de emision.

7.- En todo caso, la autorizacién al Consejo de Administracion para la emision
de obligaciones o bonos convertibles o canjeables, asi como de “warrants”
comprenderd, a titulo enunciativo y no limitativo, las siguientes facultades:

7.1.- La de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de valores convertibles o de ejercicio de
“warrants” sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad solo podra
ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones o bonos convertibles o
el ejercicio de “warrants” sobre acciones de nueva emision y los restantes
aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones
concedidas por la Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra de
capital social previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Andnimas. Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir
y poner en circulacidn, en una o varias veces, las acciones representativas
del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion o
gjercicio, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones o el ejercicio de los “warrants”.



7.2- La de excluir, al amparo de lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anonimas, el derecho de suscripcion preferente de
accionistas o titulares de obligaciones o bonos convertibles o canjeables
y de “warrants”, cuando ello sea necesario para la captacion de los
recursos financieros en los mercados nacionales e internacionales o de
otra manera lo exija el interés social. En cualquier caso, si el Consejo
decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente en relacion con
una emision concreta de obligaciones o bonos convertibles o de
“warrants” sobre acciones de nueva emisién que eventualmente decida
realizar al amparo de la presente autorizacion, emitird al tiempo de
aprobar la emision un informe detallando las concretas razones de interés
social que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo
informe del Auditor de cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anonimas. Dichos informes seran puestos a disposicion de
los accionistas y titulares de obligaciones o bonos convertibles y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
emision.

7.3.- La de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion o canje y de ejercicio teniendo en cuenta los criterios
anteriormente establecidos.

8.- El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre
la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho
hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se refiere el presente
acuerdo.

9.- El Consejo de Administracion queda expresamente autorizado para
garantizar, en nombre de la Sociedad, por un plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, las obligaciones de todo
orden que se puedan derivar para sus sociedades filiales de las emisiones de
valores de renta fija (obligaciones, bonos, pagarés o cualquier otro) asi como de
“warrants”, efectuadas por la referidas sociedades filiales.

10.- Cuando proceda, se solicitard la admision a negociacion en mercados
secundarios, oficiales o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las
obligaciones, bonos y otros valores que se emitan en virtud de esta autorizacién,
facultando al Consejo de Administracion para ejecutar cuantas actuaciones sean
necesarias 0 convenientes a estos efectos. A fin de dar cumplimiento al articulo
27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace constar expresamente que,
en caso de que posteriormente se solicitase la exclusion de la cotizacion de los
valores emitidos en virtud de esta autorizacion, ésta se adoptara con las mismas
formalidades a que se refiere dicho articulo y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo cuanto se establece en la legislacion aplicable.”

En Madrid a 26 de marzo de 2009.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACS ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A., DE 26 DE MARZO DE 2009, SOBRE LA
MODIFICACION DEL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES, COMO
CONSECUENCIA DE LA PROPUESTA DE AMORTIZACION DE ACCIONES DE
LA AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD.

El presente Informe se emite en cumplimiento de lo establecido en el articulo 144.1.a) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y se refiere a la modificacion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales que se propone a la Junta General Ordinaria de
Accionistas a celebrar el proximo dia 24 de mayo de 2009, en primera convocatoria, y al
dia siguiente, 25 de mayo de 2009, en segunda convocatoria.

El Consejo de Administracion de ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., en su
sesion celebrada con fecha 26 de marzo de 2009, propone a la Junta de Accionistas citada
la amortizacion de todas las acciones que, a la fecha de celebracion de la Junta, formen la
autocartera de la sociedad, que en ningln caso podra exceder del 5% del capital social
emitido. Consecuencia de esa propuesta es la de modificacion del articulo 6 de los
Estatutos Sociales, para reducir la cifra del capital social y la de las acciones que lo
representan en la medida correspondiente al ndmero de acciones que finalmente se
amorticen, de tal manera que su redaccion sera la siguiente:

“Articulo 6°.- El capital social es de ... (la cifra que resulte de restar al capital
social actual, que es de 159.321.987 euros, la suma del valor nominal de las acciones que
finalmente se amorticen) euros, representado por ... (la cifra que resulte de restar al
numero actual de acciones, que es de 318.643.974, el numero de acciones que finalmente se
amorticen) acciones, de CINCUENTA CENTIMOS DE EURO de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La sociedad podra emitir acciones sin derecho de voto por un importe no superior a la
mitad del capital social y con derecho a percibir un dividendo anual minimo del uno por
ciento del capital social desembolsado por cada accion, sin perjuicio de los demas
derechos reconocidos por las leyes.

Igualmente podré la sociedad emitir acciones rescatables, por un importe nominal no

superior a la cuarta parte del capital social y con el cumplimiento de los demas requisitos
legalmente establecidos.”

En Madrid, a 26 de marzo de 2009.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACS ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A., DE 26 DE MARZO DE 2009, SOBRE LA
AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA QUE, AL
AMPARO DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 153.1.B) Y 2 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, PUEDA, DENTRO
DEL PLAZO MAXIMO DE CINCO ANOS A CONTAR DESDE LA FECHA DE LA
JUNTA DE ACCIONISTAS, AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL HASTA LA
MITAD DEL ACTUAL CAPITAL SOCIAL, EN UNA O VARIAS VECES, Y EN EL
MOMENTO Y CUANTIA QUE CONSIDERE CONVENIENTES, CON
ATRIBUCION DE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, QUEDANDO FACULTADO PARA DAR NUEVA
REDACCION AL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

El presente Informe se emite en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y se refiere a la propuesta a la Junta
General Ordinaria de Accionistas a celebrar el proximo dia 24 de mayo de 2009, en primera
convocatoria, y al dia siguiente, 25 de mayo de 2009, en segunda convocatoria, de autorizar
al Consejo de Administracién para que, al amparo de lo dispuesto en el articulo 153.1.b) y
2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda, dentro del plazo maximo
de cinco afios a contar desde la fecha de la Junta de Accionistas, aumentar el capital social
hasta la mitad del actual capital social, en una o varias veces, y en el momento y cuantia
que considere convenientes, con atribucion expresa de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente, quedando consiguientemente facultado para dar nueva redaccion al
articulo 6 de los Estatutos Sociales..

El Consejo de Administracion de ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., en su
sesion celebrada con fecha 26 de marzo de 2009, propone a la Junta de Accionistas citada
dotar al Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social en la forma
que tenga por conveniente y dentro siempre de los limites legales todo ello con la finalidad
de que la sociedad pueda reaccionar de una forma agil y eficaz a las necesidades de los
mercados, actualmente globalizados, lo que se hace tanto mas patente en épocas como las
actuales de gran turbulencia e incertidumbre.

Esta agilidad en la actuacion de la Sociedad reclama, adicionalmente, el que se conceda
expresamente al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente cuando entienda que asi lo exige el interés social y siempre que el valor nominal
de las acciones a emitir, mas la prima de emisién que, en su caso, se acuerde, se
corresponda con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe
que debera elaborar un auditor de cuentas, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad,
nombrado a estos efectos por el Registro.

El texto de la propuesta que se somete a la Junta de Accionistas dice literalmente lo
siguiente:

“Conforme a lo dispuesto en el articulo 153.1.b) y 2, del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad
para que, sin previa consulta a la Junta General y dentro del plazo de los cinco



anos siguientes a la fecha de esta Junta, pueda aumentar el capital social hasta la
mitad del capital de la Sociedad a la fecha del presente acuerdo, en una o varias
veces y en el momento, cuantia y condiciones que, en cada caso, libremente decida.
Asi, el Consejo de Administracion podra fijar los términos y condiciones de los
aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, los inversores y mercados
a los que se destinen las ampliaciones y el procedimiento de colocacion, ofrecer
libremente las nuevas acciones no suscritas en el periodo de suscripcién preferente,
y establecer, en caso de suscripcién incompleta, que el aumento de capital quede
sin efecto o bien que el capital quede aumentado sélo en el importe de las acciones
suscritas.

La ampliacion, o ampliaciones de capital, podran llevarse a cabo mediante la
emisién de nuevas acciones, ya sean ordinarias, sin voto, privilegiadas o
rescatables, con la correspondiente modificacion del articulo 6 de los Estatutos
Sociales. En todo caso, el contravalor de las nuevas acciones consistird en
aportaciones dinerarias, con desembolso del valor nominal de las acciones y, en su
caso, de la prima de emision que pueda acordarse.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.2 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, se concede expresamente al Consejo de Administracion la
facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente
respecto de todas o alguna de las emisiones que acordare realizar en virtud de la
presente autorizacion, siempre que el interés de la sociedad asi lo exija y siempre
que el valor nominal de las acciones a emitir, mas la prima de emision que, en su
caso, se acuerde se corresponda con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad que resulte del informe que, a peticion del Consejo de Administracion,
debera elaborar un auditor de cuentas, distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil en cada ocasion en
que se hiciere uso de la facultad de exclusion del derecho de suscripcion preferente
que en el presente parrafo se le confiere.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad para solicitar la
admisién a negociacion de las acciones que puedan emitirse, y su exclusion, en los
mercados secundarios organizados espafioles o extranjeros.

Expresamente se faculta al Consejo de Administracion para delegar las facultades
contenidas en el presente acuerdo. ”

En Madrid, a 26 de marzo de 2009.



ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS MAYO 2009

INFORMACION A LOS ACCIONISTAS SOBRE EJERCICIO DE LOS
DERECHOS DE INFORMACION, LEGITIMACION PARA ASISTIR A LA
JUNTA, DERECHOS DE ASISTENCIA Y VOTO, VOTO DELEGADO y VOTO
ANTICIPADO A DISTANCIA POR INTERNET O FAX.

I
DERECHOS DE ASISTENCIA Y VOTO

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 23, 26 y 27 de los Estatutos Sociales y
1, 14 y 15 del Reglamento de la Junta, la Junta General se compone de todos los
poseedores de, al menos, cien acciones, presentes o representadas. Los propietarios o
poseedores de menos de cien acciones pueden agruparse para completar dicho namero,
haciéndose representar, bien sea por uno de ellos, bien por otro accionista que posea por
si solo el numero de acciones necesarias para formar parte de la Junta General. Para
ejercitar el derecho de asistencia a la Junta General habra de constar inscrita la
titularidad de las acciones en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con,
al menos, 5 dias de antelacion a la fecha en que haya de celebrarse la Junta. El
documento que acredite el cumplimiento de estos requisitos sera nominativo y surtira
eficacia legitimadora frente a la sociedad.

Cada accionista tendré derecho a tantos votos cuantas acciones posea o represente.

I
REPRESENTACION

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 26 de los Estatutos Socialesy 1y 15
del Reglamento de la Junta, los accionistas con derecho de asistencia podran hacerse
representar en la Junta por cualquier persona. La representacion conferida por
accionistas que solo agrupandose tengan derecho a voto podra recaer en cualquiera de
ellos.

La representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicaciéon a
distancia que garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de
voto. Adicionalmente, en la pagina web de la sociedad, www.grupoacs.com, figuran los
modelos para conferir a distancia la representacion en la Junta General, conforme a las
especificaciones que establece la normativa vigente. En todo caso, la representacion se
conferira con caracter especial para cada Junta.

Las restricciones establecidas en los apartados anteriores no seran de aplicacién cuando
el representante sea el conyuge o un ascendiente o descendiente del representado ni
tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en documento publico con



facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
nacional.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del
representado tendra valor de revocacion.

DERECHO DE INFORMACION

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 112 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la
Junta, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion las informaciones
o0 aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia. Los accionistas
podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de
la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General, esto es, el 3 de diciembre de 2008.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacion por escrito hasta
el dia de la celebracion de la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y, en caso de no ser posible
satisfacer el derecho del accionista en ese momento. EI Consejo de Administracion
estara obligado a facilitar esa informacidn por escrito dentro de los siete dias siguientes
al de la terminacion de la Junta.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion solicitada
al amparo de los apartados anteriores, salvo en los casos en que, a juicio de su
Presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses sociales.

No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

A los anteriores efectos, las direcciones de correo postal y electrénico a las que pueden
dirigirse los accionistas son las siguientes:

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
Secretaria General

Avda. de Pio XII n° 102

28036 Madrid

Esparia.

Teléfono: 900-460-255

Fax: 900-460-258

Direccidn de correo electronico: junta2009@grupoacs.com



De conformidad con lo dispuesto en los articulos 144 y 212 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas a examinar en el domicilio social o a pedir la entrega o envio gratuito del
Informe de Gestion, de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas, del informe
de los auditores de cuentas, asi como del Informe y de la Propuesta de los
Administradores sobre las modificaciones de los Estatutos Sociales y, en general, de
todas las propuestas de los asuntos sometidos a la aprobacién de la Junta y de todos los
informes sometidos a su consideracion.

Se hace, asimismo, constar que los accionistas podran consultar en la pagina Web de la
Sociedad:

e Los cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas, y, en
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacion del accionista, asi como las direcciones de correo postal y
electronico a las que puedan dirigirse.

e Texto integro de la convocatoria y Orden del Dia de la Junta, asi como los textos
completos de las propuestas de acuerdos a tomar y de la documentacion
disponible para el accionista

e Los Informes de los administradores y auditores asi como cualquier informacion
relevante que puedan precisar los accionistas para emitir su voto.

e Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General.

e Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, incluidos los
formularios para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por medios
telematicos.

e EIl Texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo, del Informe de
Responsabilidad Social Corporativa y del Informe del articulo 116 bis de la Ley
del Mercado de Valores.

v
VOTO DELEGADO Y SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION.

Voto delegado.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta
General podra delegarse siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto
que delega su derecho de voto.

En el caso de que en los dias previos a la celebracion de la Junta General, se recibieren
en la sede social, tarjetas de delegacion de voto con o sin instrucciones precisas, en las

que la delegacion aparezca en blanco, se entenderd que el accionista faculta al
Presidente del Consejo de Administracion para determinar a cual, de entre sus



miembros que hubieren solicitado para si la representacion, se le imputa dicha
delegacion.

Solicitud publica de representacion.

En el caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades depositarias
de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se formule de
forma publica, el documento en que conste el poder debera contener o llevar anejo el
Orden del Dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de
voto y la indicacién del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas.

Por excepcion, el representante podra votar en sentido distinto cuando se presenten
circunstancias ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los intereses del representado. En caso de voto emitido en sentido
distinto a las instrucciones, el representante debera informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

Se entenderd que ha habido solicitud publica cuando una misma persona ostente la
representacion de mas de tres accionistas.

En el caso de que los miembros del Consejo de Administracion, hubieran formulado
solicitud publica de representacion, el Consejero que la obtenga no podra ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas, en aquellos puntos del
orden del dia en los que se encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto
de las siguientes decisiones:

a) Su nombramiento o ratificacion como administrador.

b) Su destitucion, separacion o cese como administrador.

c) El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él.

d) La aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la sociedad con el
administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que represente 0
personas que actlien por su cuenta.

La delegacion podra también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el Orden
del Dia de la convocatoria, sean tratados en la Junta, por asi permitirlo la Ley,
aplicandose también en estos casos lo previsto en el parrafo anterior.
Vv
VOTO ANTICIPADO A DISTANCIA, POR INTERNET O FAX.
Los accionistas podran votar anticipadamente, a distancia, por Internet o fax, siendo

tenidos en cuenta, a efectos de constitucion de la Junta, como presentes.

Criterios evaluadores de identificacion del votante y autentificacion de su voto



Desde el dia de publicacién del anuncio de convocatoria de la presente Junta, el
accionista que desee votar anticipadamente a distancia, remitira por correo a la sociedad
el original de su tarjeta bancaria acreditativa del deposito de los titulos y la carta
solicitud de ejercicio del derecho al voto recogida en la pagina Web de la sociedad, en
la que manifestard por escrito su intencion de votar anticipadamente a distancia,
especificando si votara por Internet o por fax. El plazo de recepcion de solicitudes para
el ejercicio de esta modalidad de voto se cerrara el dia 22 de mayo de 2009 a las 11.00
a.m.

Voto por Internet. Firma electrénica reconocida.

En el caso de solicitud de voto anticipado por Internet, una vez la sociedad haya
recibido el original de la tarjeta bancaria acreditativa del depoésito de los titulos junto
con la carta solicitud de ejercicio de esta modalidad de voto, segun el modelo recogido
en la pagina Web, se procederd a enviar al accionista, por correo electronico, la
confirmacion de su autorizacion como usuario del sistema para el voto por Internet,
momento a partir del cual el accionista podra emitir su voto, cerrandose el plazo a las
12.00 h. del 25 de mayo de 2009, ya que se estima que previsiblemente la Junta de
Accionistas se celebrara en esta fecha en segunda convocatoria. Caso de que, a la vista
de los datos de que se disponga, se estimara que la Junta de Accionistas puede
celebrarse en primera convocatoria el dia 24 de mayo de 2009, se hara constar asi tanto
en la pagina Web de la sociedad como en, al menos, dos periddicos de gran circulacién
en la provincia de Madrid y en este caso el voto podra emitirse hasta las 12.00 h. del 24
de mayo de 2009.

Al emitir su voto por Internet, el accionista garantizara debidamente su identidad a
través de certificado reconocido emitido por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre.

Fax

En el caso de solicitud de ejercicio del voto anticipado por fax, el accionista podra
emitirlo desde que hubiera remitido a la sociedad por correo, el original de su tarjeta
bancaria acreditativa del deposito de los titulos junto con la carta solicitud de ejercicio
de esta modalidad de voto, segun el modelo recogido en la pagina Web,, en la cual
debera hacer constar el nimero de fax desde el que emitira el voto.

El voto por fax debera emitirse en el formulario recogido al efecto en la pagina Web de
la Sociedad. Si la Sociedad detectare errores en la documentacion remitida por el
accionista que impidan la emision valida de su voto, asi se lo comunicara la Sociedad, al
accionista, mediante escrito dirigido al nimero de fax indicado por éste.

El plazo de ejercicio de esta modalidad de voto anticipado se cerrara a las 12.00h. del 25
de mayo de 2009, ya que se estima que previsiblemente la Junta de Accionistas se
celebrara en esta fecha en segunda convocatoria. Caso de que, a la vista de los datos de
que se disponga, se estimara que la Junta de Accionistas puede celebrarse en primera
convocatoria el dia 24 de mayo de 2009, se hara constar asi tanto en la pagina Web de la
sociedad como en, al menos, dos periddicos de gran circulacion en la provincia de
Madrid y en este caso el voto podra emitirse hasta las 12.00 h. del 24 de mayo de 2009.

El n° de fax al que debera dirigir el voto es el siguiente: 900-460-258



No se podré votar sobre puntos no comprendidos en el Orden del Dia.

El accionista que ejercitare el voto anticipado a distancia no podra proponer, por este
medio, la adopcion de acuerdos sobre puntos no comprendidos en el Orden del Dia, ni
proponer la adopcion de acuerdos distintos a los propuestos por el Consejo de
Administracion, sobre los puntos comprendidos en el Orden del Dia.

El accionista que ejercitare el voto anticipado a distancia, no podréa formular ruegos y/o
preguntas ni podra fundamentar el sentido de su voto.

Anulacion por presencia fisica y cambio del sentido del voto.

Si una vez ejercitado el voto anticipado a distancia, el accionista se persona fisicamente
en la Junta, o se persona un representante general o un representante especial con
representacion otorgada en fecha posterior, el voto anticipado a distancia se tendra por
no emitido.

El apoderado general o el representante legal, que hubieren acreditado debidamente ante
la sociedad su representacion, mediante la remision de la documentacion pertinente
junto con el original de la tarjeta bancaria acreditativa del depdsito de los titulos y la
carta solicitud de ejercicio del derecho al voto, podran ejercitar el voto de su
representado, anticipadamente a distancia.

No se podré cambiar el sentido del voto anticipado a distancia, ya emitido, salvo que el
accionista se persone como asistente el dia de la Junta General o envie a la misma un
representante general o un representante especial con representacion otorgada en fecha
posterior a la fecha de emision del voto anticipado. En todo caso, el accionista 0 su
representante haran constar por escrito, al acreditarse como asistentes, que anulan el
voto anticipado emitido.

VI
PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

En virtud de la normativa aplicable en materia de proteccion de datos de caracter
personal (Ley Orgéanica 15/1999, de 13 de Diciembre), se informa a los accionistas de la
existencia de un fichero o tratamiento automatizado, con los datos de caracter personal
facilitados por los accionistas o por las entidades bancarias, Sociedades y Agencias de
Valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la
entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
Iberclear, con ocasion de la Junta General convocada mediante la presente, asi como de
los que puedan derivarse como consecuencia de la misma. La finalidad de dicho fichero
o tratamiento es la gestion y administracion de los datos de los accionistas, y en su caso
los de sus representantes, en el a&mbito de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.



Los accionistas 0 sus representantes podran ejercitar, bajo los supuestos amparados en
la ley, los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion de los datos del
fichero a través de la correspondiente notificacion (que debera incluir la identificacion
del titular de los derechos mediante fotocopia del DNI), a la siguiente direccion: ACS,
Actividades de Construccion y Servicios S.A. Avenida Pio XII, nimero 102, 28036
Madrid (Ref. Proteccién de Datos).

ACS, Actividades de Construccion y Servicios S.A., en su condicion de Responsable
del Fichero, informa de la adopcion de las medidas de seguridad legalmente exigidas en
sus instalaciones, sistemas y ficheros. Asimismo el Responsable del Fichero garantiza la
confidencialidad de los datos personales, aunque revelara a las autoridades publicas
competentes los datos personales y cualquier otra informacion que esté en su poder o
sea accesible a través de sus sistemas y sea requerida de conformidad a las disposiciones
legales y reglamentarias aplicadas, asi como previo requerimiento judicial.



