Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de revision limitada de estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2019
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Grupo Catalana Occidente S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introducciéon

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Grupo Catalana Occidente S.A. (en
adelante la sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el grupo), que comprenden el
balance al 30 de junio de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada
por la Union Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Uni6n Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 “Bases de presentacion de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados” adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos
deberén ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.

Otras cuestiones
Informe de gestién intermedio consolidado

El informe de gesti6n intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2019 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Grupo Catalana Occidente S.A. y sociedades dependientes.

Preparacién de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

P ¢ orh Vo)

Auditores, S.L.

2019  NGm. 20/19/00714
30,00 EUR

Informe sobre treballs diferents
a l'auditoria de comptes
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Informe semestral 6M2019
Grupo Catalana Occidente, S.A.



smau 039@
99 $310}]pny SO[ 3p auLoju] ‘90

" SOPEPJ[0SUOD SOP|LINS3J SI|B1)SILUIS SOIAIUBUL SOPEIST SO] € Sealeoj|dxa sejoN 'S0 ddy exjsanu ajesapasag

£E SOPEPI0SU0D SOPIUINSAI SI[E1ISIIUIS SOLIIURU]) SOPEIST +0 D

SAES W TR YR [N IR AWLY
50Xauy ‘g0

[ FETEEN]

W SOPIATE S = wall)

o1 6102 W9 U2 0p0Tau (3p UpPNOAT 20

1o

€ GI0Z W9 opoutad [9p SaAR[D 10

201pU]

ANuappag euejeie) odmud §102 W9 JuLoju)



Informe 6M 2019 Grupa Calalana Occidente

CLASE 8?

SDEEURO
B owaar

0M4000266

I Claves del periodo 6M 2019



QPEJIAW JO[BA
sdjuaueauad sosMY

%L'OT+
DN E'92EY
%L'21+

W 2LBLOT

SEIJUIP} SAUOISIADL

%9'ET+

N §'666°E1 =)=

SOpENSIUTWPE S0pucd

%L'D
IN6'9EP'2

opodali ap UALIN[OA %E'0T+

3N S'902

opingue opeynsay

%S'0L+
3N 6°8TT

013 ap oindas
AUALINIAL OPEIMSIY

%L'8+
N £'911

euopjpen opodau
JJUILINIAI OpE) NSy

%001+
3N 922

OpEpI[0SUC) OPEIMSIY

(SEIIUDP) Sau01stA0d ap BLIOIISURI UIS) %02 [3p
s3 odnin [9p 8102 P AL1A1I B || RIIUSA[OS 3P ORI ] »
e[IUAA[OS

"BJSIUOIIIE [B UQIIBIIUNIUAI B[ U3 %G [3p OJudWNY
“01Ipald ap oundas ap o1ofall [9 U %9'GL
‘(EPlA OU) [BUGINPEL) 0108l [2 U3 %2°68 —
OPBUKJILOD OIBI JUA[3IXT
‘504N 3P SAUC[IWM
&'811 U0D o1pad ap 01n3as ap 01203au |9 Ud 4501+
'$0IN3 AP
SAUO{[I £'9]] U03 [BUQIIPED 00Tl [2 Ua 428
58]UaLINII SOPEINSAI SO[ P BI0[D =
"SOTA 3P SIUCIIW F'O2Z S0] OPUBZUEI[E
‘OPEPI[OSUOD OPEYNSAI |2 U2 £0°0L uUn ap ojuawny =
PEPHIqTIUay

"01303U ap USWIN[OA [P %/'p UN 3P OJUAWALOU]  »

ojuIpWAI)

Iotisjue oIS [ 0)2adsal
rended 3 A ope}[nsal [@ ‘'UoeIN}OR)
B[ Jejuswne angrsuod odniy 8 6102

ap ansawas swid [8p 811810 ¥

sepnjrugewt safeduLld

AuappIQ euElelE) odnig 6102 WY AuLIojuf



0M4000267

)

DO

%BxR'LE ;
Ta

%QE%S

i}
A

w
0
Z0
MR
=
d b
Vi
wo
")
3
[

CLASE 82

Wl Shibhiil St el
a1 ZIRLUI LEs
Lol Ede b IR0 GIP LU IR S AL S s
VIDNIAT0S
m".mma 6102H9 BrozZMeI
1 GESRI
0 LR
21 1284
SOMIIINVNIA ON SOLVa
uel A0H
Ll
Wil 2t

Ll

=t
“WLH
Jrop

it
(P

&

R B

OINAIHI3YD

A1Uap1IQ PUEIEIE) odILD 6102 WY aL0ju]

BI0Z W21

(SOUND 3 SALO] (1L UD SE1j1Y)

61-81
AN

GI0ZHI

810ZHS

sapmuiew sapedpung




[ELUOLEUIA UL
HJy BAIRW B
ap uoansod

oFzeLp| A upisusp eun euobiodoad sm

SNS.2P 5L 13 AUNqe o A GYG) LR ODOHML D 19

jeueds

OPINIIAL 0[20%u , OF

ns ettt odoasy [

SO ) SaLl

cap

IPSOINEIS AP 001 euedss ua epuasatd —————

vl ovunue ) odiug 13 asquiat ajuellodwl BUN UOGD BJUIND A sasied EpedYISIaAIP A epeiqimbs elalled
| 0S op sew U3 ajussald e1ss odnin [ BUN SUST) 9)USPIIDQ BUR[EIR) odNID [
SaIejuy ap uonIismbpy | [Bqo[3 BU3SaId QTOZINZI UOIIBDIJISIBAL(

2UIPRIQ EUEEIE) 0dIUD G102 K FULOJU]



0M4000268

zor 8'g- 6'8- UALITLIAL OU OpEI|NsaY

6'002 501 6811 9°2L01 QIIPAI3 ap oUNdas 013030 SJUILITIAI OPE] NS}

£'561 L8 £att 0°Lo1 JEUOIIIPET] 0130daU A|UA1INIAL OPE|Nsay

8102 WZI 6181 6l10ZWI  BIOZMWI PEPIATIIE 3p SE21E 100 OpEINSaY
TRA Y

v “.0'9
(o]
Z0
i
=
[
Uy
ﬁD LIt
g
~2'9
(LY

8'062'2

SR
[ rdrd

2l

B1- 81
BI0Z W21 TRA Y 6102 W9

(SO0 3P SIUO[|IL U SEILI)

CLASE 87

AAPPIQ euE|EIEY 0di) G102 WY ALLoju]

BI0Z W9

SOpE}NSa ap Bjuan)

£192 103 0mda) of
OUPRILD ) OIS [ U UJLHILERLY OPIISUS & OpUatiotal
£'9 o urusune sodndss el sopou sosaadun sup

0PI 3P s op
A PUEIIEPRIY ALOFAL AP SAPEPIUD SE|ap oJuanueIodinny
apios une oprelagar wandls odngg ap sopemsal so

%8'F

[op opis ey sepeinjoe] sewnid se[ ap
OJUSIWIIAI [ A %€'QT UN OpEjUSWINE
ey odnio [3p opmqLIe ope)nsal [

6102 W9 Ua odnuy [ap
UQIN[OA]




|
|
:\._v:.._::,{._ [ |
ot 51 9E51 i
Bl odiuy [4 OUP [dp Sasdttl SOIGUIN sles sof ajue) T T T R ST T LU [m— T T Y T[] pr—
LBt SUE IS Gh0 2t )
oeo oo o0 soagRadsa uppedpuniod
FLalb PRI ap SI[EUE) OPUIDAL0 ‘0JADUEU]) OPEMAIN [ UOY BUEMAI | 107 00 b2 L0 BINZEL IS G0 WU HEZ R0 10
000000 02T 000000 021 (0D HOC saunrin | A RPM[J UPPE[EL BUN UMW UIPIIQ eueeied odnig
8102 HZl GI0ZH9  BIOZW9 {s01n3 u3) sojep so11g DERUSY SRR LA HPRERLEAY
B D] e s lunng N n L] ] —
G VORI EITSEL] XNCH b L] ¥ i i i m ' e g
L 0L Gl gt x| o
175l 1t0 HEt 0y ME |
EIH2- 2002 ;
il 6102 H9 BI0Z H9 (aLA) PepIqEIuay Su _ T —
|
054 2Le £ vipal |
HEHE ]
apaod oy
ey | bie PEC 2100 e oportad a1sa
LU ] _
G102 0131233[3 [ap opeynsai[ap | B/ §'2€ U INSIWIS
o81e) e opuaprarp taunad [a %5 un opeluwR LU ey odman 3 | pupd P eudp AUIPPIO eueed odun ap uppae e
8102 W21 6102 W9 8102 H9 (ugPoe Jod s01n3) sopuapialq uQpdE Bl 3p uppINjoay
ugpPEINO)

SOPUSPIATP A 09 3P UQIDE BT

aluapp) euerEle) odan G102 WY aumoju)



0M4000269

B

0
-3
E2
&a
Vi
wh
[~}
F

CLASE 82

S5t SOUNES Japuejuey
H = MUy |

iy Xy odruny |
Nt eoneuey |
i UL PUepEiE) ol
o1 yaurg
55 ueqy |

R CUJLPEL Eningy odnugy
v ey
ol . PXIRICPIN

* oposaur ojony wised odnun

(6102 2115awas Jawid-groz oue aLIaL)
satopeindase sodnad Supquer updnjoay

SOSINILL pisammgy PUIES Sapaiuoiny  OLOUY ol

==
wEe w57

L T 0.
Tt

T EPAOY

I'S Bpia
UQIIBINIIE) B[ 3P UOIIN|OAT

epia ap sewnid Se[ 3p EpIED
e[ & djuawedidurid opigap %0°T un ugeIne)
U2 222129p euedsy ua Jopeindase 1010as [

[BLI0]D3S OULIOUF

=0¥L. 00092 SAUD[ MO(]
LS50 LELKE OGaXUISING
Vol 108 SIS XXa)sIn:
Ll FBEIG cexaq)
TEAt GI0ZH9

(U8 ATILESL0Z 10 S ST o ST] 0P BoDERMd .

J[qBLIEA BJUSY

GIOZ AP OIUnTap Aty e dsuoog diuang

12 61 H1 61 SOpIUY) sopeisy
€0 Lo ¥0- L0 PIUEAY
vo 20- r'o- 10 rurdsy
SoyeQ] soues soyeg  ogey (%)6T0ZHI

SpIau ap sodi

HIOZ P HUIBID LISTY SAIUN D SO P UPIIRS ] Jp uoDEZUO[EY -
ef1] ejusy

BINZ e
Ly OFFRLISS |8 bizan] £1OF P Ornd ap By [FUGLE LB U] OUERUO G0 ] ojtian g

R DR TS BRTEIY RTHS T RT! sali R

(d'dg'0-) 36102 H1d %90+ EIUAEOURE]

(BTN A R UL

e
Cd'dr'o-) 36102 g1 %2'9 + 0Ped Bjsy

u .

(dd1'0+) 26102 91d %ET+ 0PI DURY
1 puj .

BTy

(@d0'0)36102 1d %€ T+ EU0ZoMI

o e

(d°dE'0+) 36T0Z A1d 9°2+ SOPIUN S0P

J

‘Telpunw
[3A1u epedury euiy) A ‘'Ig 313u3 [EIIWO) BLIING
TeqoR BIIOW03010BNI B] 3P 0JUSWTIUIS

2P 5310pEI[PU] 2P 010112)2p o338yt d-dy'p ep efeq

B] B UDISIADI 10D G102 U %2'E [3p opedadsa ojuajwidal)

6102 0JTWOU0II0IIBW OUIOJU]

AUIPPQ EuLIEIE) 0diun 6107 W9 FuLIDju|



AUAPPIO PUKIEE) odnig 6102 KO IwI0ju]

6102 N9 U 012083U [9p UODN[OAT




OM4000270

CLASE 8

1) S0k}

n:ES:__ _. m_en.ao.__en
(dez) :

%2'26

10135

tdari
Hels I LRI

opodau tod ugngLysia

g1 z'zol [El0] opejusay
51 "
£an oLot
LE I
KT 'Fl
Ly Iy EEAILLIAR DL g e st
11 [} LRYR[PTT E
81 s2r alalaueul) opelnsay
s iy
2 2ol 03[U39} opejnsay
1 G ]
2 r'sigt kil ]
s 62 8's8e1 TLRET SEPEINIIE] SEWILL]
BI02 HZT mu”_”.—w\. GI0Z W9 BI0ZHS [euopipen opoday

(50403 3P SaLO[|IWL U SE1]1I)

SOROLIE Tan T

i ] uepede sene,
T o SO ap

oN A
1oaeges

&

GI0Z o adjsalt

_ 2)UALINDAI
Ope)[NSal Ud %/' [2P A SIUALINDAL
sewid Se[ ap ugIIeIN)IR) Ud %P'E

[8P SOIUSIUIIISID U0 UQIIN[OAS BATIISO]

[BUOIPEI] 010N

FJuapag eueTele) od iy 6107 WO duLoju|

dodvut eaey 1]



“Eo1

solsed ap sandsap 033} opejnsay

9'0-

OPEUIGUIOD O1EY *,

LI AR

SEpEIN}Ie) SEWL g

9'1s¢
sa[jApIuoI Ny
BIOZHZL GI0ZHY BIOZWY

I
<9 R4y solsed ap spndsap 0Iu) opelusay
668 6T oprulqel oney -,

L il

Ll i o Feat]

RS 12 £5y R RUD
LHEY U Bl il
6’59 R 1 SEPEINLIE) SEW

61-81 sodsaumnpy
BI0ZHWZI aEAS, GIOZHI BI0ZHY

AR PUETEIED 0IIUD G102 W9 FW0Ju[

3 b

LI L0 SERJY

SOXMID JO LODDUUIOf odoi B § I+

<a

‘DJund SO4JS3IUIS AP DIOUIPIOU JOUIY
oun sod popijpDysaiuls DPINPA DU WO0D “.GFG [3 Ud
asopupnis “d'd 9'g D10 OPDUIGLID ONDI | SOINI
3p SaUOlIW §'|SE U0 UPIIDIMIDS DY 3P OJUINLIUAIUD

SS[IAQWIOINY

501301040310 SOIUIAD

S3pupds ap pUISND ) Jod dDd U HOUIIUD O11213{d
j2p opouad owisiw (o o)adsas d'd g ap oppupqiod
ONDA 3P UDIOAPAY DU UOD 'SOMI Ip Sduoju
0°SSE S0f DISDY "% 12 9P UPIIDINIID] D] 3P OIUIIWIIILD
S0EsaLIININ Y




OM4000271

wvi
[+
20
4
Vw
wa
[*7)
E

CLASE 8.

LS

5'92

“FEl

0’89

£ 240

segheainalyin sienrad s

solsed ap sandsap 0a3) opensay

sepumbpe sewg

WiOe seaaLhel e

el Y S ]

L i L0 g,
L6 oLV EPIA 3P s0INGas ap uopeInae
810221 STl letozwe  s10zwo epIA

[LXRR RS F BT
Lef snpunbpn st 5
*.9'0- e

[t
s

sojsed ap sandsap odudp) opejnsay

OpEUIQUIOD OfjeY

v

SIS )

i)

7 TR
€1 S'ELl SEPEANIIE] SELL]
6l-81 SOSIIAI]
BIOZKWZI : GIOZHY H102K9
1BA S,
[t EISHERH

21UapI0 FUEIE) odiLi) 6102 WA ALU0ju|

SEONLY 3N LD

m.uh

'S0NFIS DAJj] ST 3P SDPDUOIIIDLS SO SO]
L3 0U3JLI 3P 0IGLUDI UN 3D TIIUANIISUeI 01od anposd
35 QJUAWAIOUT |2 PRIDS 3P UQIDINPDf D OJuDRI U

Souna
ap sauopiw 2°6s ap sa sopLunbpn spuiud ua ugnuodn
ng upIIMID ua gio2 ouald pa o ua opxodun
uawnnpapsd pipual ou o13ua ap saw [ ua amposd
a5 UpDINODS D) P 21Dd toADW D} anb opo ‘oadqaf
ap saw §a apsap modioou as saojuy ap oofau g

3]qDJoADS DULIOf AP DUOIIN[OAA DPIA ap o1d08au |7

EPIA

‘SISO
s ap uppinpar pun  sod  oposuadwod  aupd
ua opopanb oy anh dd £ ap 03133 31507 jap ojuaump
un god “d'd §'Q ISOPUDIUANUIIIYY 4 PG |3 LI OPDIYIS
DY 35 OPDUIGLL0Y ONDY [F S04N3 3P SIUGHNL £G4 50f
DZUDID DISDY S£7 j2P UOLIDANYID) 0] 3P 0L
S0S1aAl(]




sepumbpe seunad 1od opo8au [ap uopeEdNISIAAIg

RIGe UDIEUEA
IHETL SEpUIMbpE SEWL)
ins edoing — SE'EL+ UPLEIIEY
m hd IH0'0L SEPLINbPE SEWL
ans edong opuniu [ap 03531 & eisy
%0H
BISY
RTLHUDDEUES %L
IH 2'592 sepumbpe sewLg PYLALY
2)sa0 edoungy KT'LT+ UODTLIEA
IH 699 sepumbpe sewyy
eIy
%E£92 i
apou RATIE B
A onjuad edoang
. am.hocﬂ.um:n_: ' %90+ UDDEUEA
uzqﬁ_ﬁ.ﬂ.nc auenn“_st:a FH Z'ILL SEpUInbpE SEWLLY
240U A 05U edodng e3nuod A eyedsy

$04N3 3P SAUC[TW £'S£ g uod sepumbpe sewud sejap

S'L+ [9p UMY

Somning G

V2SI Un uny o i jedonad
s ruedsy A olxa Bl ap o 27 |
WU SO0 G L[ §'8cg soj uge
o (1) ofson (e uoisedxe v opejustune ey odsy

%S0T [9p JIUALINIAL
OpE}[NSal [ap elolpw A %S, [9p
seplinbpe seurtid Se[ ap 0]UITWIIAIY)

01IPaID 3P 0IN33S [9p O1D0ZIN

AUIPLIQ EUETEIE) OdILY 6102 WY duLioju]



OM4000272

SESTADO.

Wi
0
z
LY
v
w
[
=

CLASE 87

DE EU

8901 | 9FIL g'tot [Ei0) opeynsay
1t ot
501 6811 9'L01 SJUALIIIa1 OpElNSay
K H
S 't Hbs e |
't g0 SELEIUMLA| A0 SIPEPALIIE OPRI|NSIY
G 50 bn IR {TTRN
“h [ 6'S QINIULUL) OPRINSIY
Pal L+ | (LT (T BN
LS 0°zsl1 013U 01U OPE}NSIY
. (1308 ’ ST
2
ol
19 £881 2o sojsed ap syndsap o3uld) opejmsay
YL 2'096 _.mmm.. 0]1pa13 ap soanias sosasiiu)
r EREH Sl LU S
i LR RINRIRL sUNL
m._._q.”l-. G102 W9 810Z W9 oJippa ap oandas opoday

AuapPIQ PuEEE) 0diig 6102 K dnuopu)

(SUINA 3P SAUO[| W Ua SEIJ1I)

U TH U OPUBUALUIE SO0 6] 56l
Irua 35 [B10] DPENNISOL [0 SHUILINDDI Ol S
sop aeodionn v o501 un WAL G5 SOIND ap
SALN[ULL G| V0D SILUALIDE PRI IS |9 EDUS LSS0 L

SOMND 3} SO

['2 op Sd SEURUSLLS[UUIOS SopepIATE SE] o OpPRI[NET
"

OTQILEED a G O SELUAL|ID S| & payedsu opedut
aquattpedonad  opigep sousue ovoala ap opouasd
OLUSIL B J0USIU S9 OJ3UUHEIY opujjusal o aped ns dog

SO TR = SHAEE) DL SO

sl

AFTL  asm

alatt opet

anb sew dd 2

JOLIAUE G118
1¢ ua anh souows sopund 2 (EE [ 59 OINEISTAL [ UpIsay
O GHED 3 GLO7 U SO 9 SOUoj[Il (Y25 50| JEZURE
PISEY  £7°G U $2aL) 010EXSENT 5P 010U 001U} OPEIIISOS |3

U3 15 PEPIELSHUIS B 9P OIS JAd] un opusFosa
1) UL oanpad a5 Stsed op sandsap o) opeijinsal 19

N uanpusofi sofom g S



DU ETOUUT SO S SSUOJI G §£ S
ua sopsidap wa zapnbing ap uoosod 1

1£72 19 Ua PEPIIRIUaT e A SOUE 24 4 2 RIS 35 01304000

| 190 AleD B elepe) bl op uobEmp e asdns o v Hune

SUAT BIARIEY B] O 520 [ 0L |3 A0 Y OUOLEnNuom
. BISMED B ap

apeaatl 1
PIUSUIAINI G PIGUPI R a1 - 47

JSI ] CSOA0G G S
1 (2P ZHE [0 ejuasaidal

“9'El SeEEEL SE2LZL SOPELSIUIUPE SOPUO) A SAUDISIAAL]

| BILAT WS UGSt 1]

72 08221 6E001T 10PEWD] 05IL1 SIUOISIIAUL [€]0)

SOAND ap Sauopee

L H b il
R U
L0001 821 |s1eel 9eled )
0 H Yardh [

| sepop ourd | SEPRIapIsu0) sEuoZ ua SopEns Uelsa ol
SAANIIUT SO] 3P BUOARLLL 27 SO P SOOI L7285 ¢

HHEL FRI RN
i | )
T 61-81 6I0Z W9  BIDZHEZI SOpEXSTUIWPE S0pUOJ A sauojsiaau|
AU fs BN Y

B

uonedyIsIsaIp e[ A epuspnad e[ 1od
BZLI3)JRIE) 35 ‘SI[BUOIDIPRI] SOATIIR
U9 BPRIJUSD ‘UOISISAUL 3P PEPIATIIE BT

SOpeuonsad
SOpuoj A SQUOISIAU]L

PRI CULTEIE) odiLy 6102 HA AuLIoju]



(N ETE |

regitvdsy g Sl HEPUENG &

OM4000273

Ifpouciy m

Bl

sasjed Jod
efy ejuay

salolas zod

efy euay

s210)3%
Jod ajgeties vjuay

51 eeug

oF gzvundsy m

TRES CENTIMOS
DE EURO

“Tusy
5!
sasped Jod 2uney sod
AAEATARININ efy Uy el ejuay
S RLEIIOE N ]
LLE
At} sl 4 f=f
CpTE e eE m HEYY 8 ol tddd m
Lpe g
EPOSAH  w - WWEYVY e
|
J[qELIEA BJUY ey ejusy

CLASE 8.

AIUIPI0 EUE(EIRD 04T G102 WO JuLIoju]



Aqeisa A|YRISI

v N

BIULE] AgeIsd

v e
aqeisae
B
Aqeisa
+B
Hqrisa
0

S APOULY

AP PIAMIED BIOpPERAISSUOD ] A

OIIILEUL 0L
oleg o uopez j

odrug [ap sapeppu
se[ ap [e11ded ap ewnjul ugpesauad ef e sepnesd uppeziended
epemape ef A soanesado sopejmsar sa)uapIx? ‘oposau ap
O[IPONI UANM [ efa[J1 A]qeS3 eaTadsaad uod 4e, 2p Bunea 3

BRI UPEIIED

opedn

LITE G0t SOTUA LA S

€926'F 6102/90/0€ 0PI 10]A sajualtenad SOSIAY
ens POLLILITp o IR U SERRTAALOL SPLHRASIL
8'028°E 61/90/0E € sajuauewitad sosinay
4 Plug i |
£'029°E 61/90/0E & 03au ojuowyed [ejol
bl e

s (FIRTRTR [H NS TR T

Gl

e s

1I'v0ZE G1/10/10 ® 0jau

LBOGE §102/21/1€ Opediaut Jojea sajuaueurad sosiniay

[SATLY )b sl [T 51411 3)

ReE e 10710
GOG'E g0z
YSLE Lz
BOSE 9102
JR:rA N 5102
H90E rloz
L0972 £102

rai 2002

SOpE)MSaL Sof ap erofaur e] ua opelode
=£'01 un gpejuaume ey edmay [Pp rended 12 ojun ap auap v

rended Pp uppN|oAg

oy
WSIp (3D48) PULAAS 9p A BIeDURLY

1Sk opsxlsal soane
¥ SOSsau op

1o PLLE aluetpoi pegdes o eangiugss v oy «

Aided ap sojuaituanbel sop A ofeiuns
[BIIEE
sns ap A odman [ap epdes o uoensg

I SOFUGAS AL OSTI[IUL S EL
3y ardum eaed ans
UL P usundsip sapepius sns & odiuy (9

U Jendasy e

sondinrd
sojuamnEis sop aod o o5 oy op endes ap o uegsad e

1RIL%Z6

soydoad
sopuoj IHEZERY
appepyes  uppeEzyEdE)

epeaaly

BISIUOTIDE [B UQPEIAUNLIAI 3p ednifjod
9)uspnud eun uod A oze[d o81e[ e sope)[Nsal
ap UpUA)O B[ 3p SPARI] B ugIsod eplos
BUN opueAtasald ‘spIa)ul ap sodnig so| sopo)
ered 1o[ea [a JEZIWIXEW ap 0AN3[qo [3 Uod
[eyded [2 euoNSa8 a)uspIQ BUEEIR) 0dNin
[ejided sap uonsan

AUAPIIOQ PUEEIE) 0diD G102 WO duLioju]



Informe 6M 2019 Grupa Catalana Oceldente

CLASE 8.

OM4000274

‘ TRES CENTIMOS
DE EURO ]
e

03 .-



il piud &

EPEHISIAAN SoUOISIa AL EIaLr)
ot Jud sopeaydnni

SOPEINS Sl §107 Gk

0i5kd [ORUG) OIS

GPRLIMLID Y 1T itlaa N

DILG] 1081y

casted g op sk

SEULILRO G T o Sty
suopeafdiis ook £ ep sel
SAIOPEIPAlU ()0 §] #f ¥ o))
SUHLIE bbb L LA LS ]

leqold eduasald

AuappPdQ eurree) odmi) 102 WY IuLoju|

LR R

Bluela]

sopnamadinn
A sajipise seis ooy .
voduney e
ESIY Ua HPEZITY .

BIZDUEUL BININLISES BPIOS

Sfiestuodsal Al
Aajyiuisos alupoly .
| (D RS TEI 3] .

[ ELETIET AN
] SOUE (] 4] SV .

solndos ua eistenads:

S LT ST DA

L e I L R TS N IS ST TR RN

wls gy Ha
[ RS IRV [ 3N

LR TS TETRI TS RYIY W ESBTH W2 N1 BT} ANHE|
i Csoprarnd soang

Tibis

pilatdiLis
L st e [ O]
TS RREL T CR R TR Y I VR M T ST T EATE TR TS TR

Ll [y Il ApE el I

acding g o

MO Rl ] 1| [HITESN { 1 s ado ...-H______MH.E.C!_. SOpPLHELG

ST AP SSLGIRLE L & Pt ep e ogalns eiso cdmasy |4

TR TR F BT el ol TERTETY (1 BRSNS
i
T T T TH e ]

s e s S s |y PORR R PUE SR R
TR TP U gy BIRTEE) ol ap

AP 1

Ut 8 Sty s caeae g o

AUIPIN
eUERIR) 0dNIo 39p BIIDY




OM4000275

|
000 .87 |rISEs9  £95°0F9 FOFESY 6287229 FOILES  bR9R9S [e101,
07 [ Y] ozl WO 12271 2wl R NI
¥ DU E T 170 b G241 Ll O L AU Lde
0t w# EROUZ Fest- (et s 0 Lo O SRl QUL 6L S|
'y I'l OF 61 e Iy thaky L b Lo SN
s b [reowe ssosz WS SZ O NEDLZ LN S? sart? GG IS ) SR WESL ) 21 |N9'SL SFERL 9134 ORRLIGHIOI OIIEN &
] 1661 Gkt LML ik b4 L0601 Leh Ke iy s 4 fae @ UALESEHAET S St Iy
vz |trtsar 1oLt 2LbE i vELT 200 E seninbegy £l Wit 2 L] ) -
il e o R i G - eI gy | gz [ar08 9z owuqopeuquiod opey -,
1t BhS04 RIS LY 14t 14 OER YL | RS I8 S e RER 1Y algdsureg . . . . .
i ISk L) Wl P UL SO E S ISy
(XS FTE HEL 04 G| M [TRIEES IRV ey
e |wiker CUTa] L2t%0 (k] SOY HE SHHTS B Lei | e | s Rl IR
" R YL BRI 184 64 ZEE s 128 5 014 0% L LRSI b 8102 6I-81 OpRUGUIO) ofjB1 3S0[Hsaq
0 RO P2 GG GLEUR LY Ehh L v RETTI R TRUTIN | Wzl ey [SWEC WIOE
HI H9
mm Z1 o frrssw (25 18 LhlL AN 015 0f IhE G U e
2> 6181 10)228 Jod 09531 ap ojnwN)
.&H oA 6102 W9 8102 W9 groz L102 sloz sto2 Fiot | e _w,wwm a'168 seprinpe; sewig
PI=1 (S0IND 9P SOUD[IW U3 SedjI0)
= 11061 | w29 V60T S'SS6 Q1jPIL a1nas sosaLiu]
= 001 82 | 11IS8S9 £95°0F9 VOFES9  62B?29  LOTLSS PE9E95 lejoL R e s
[ S0 |oREr dsel fInel ] WIS 2l asel ARALE R OO0 VL 2096 1'968 seanas sod sosaiduf 1e1o)
a7 v e sl Cuz il 104 HOLEL F AU ] & LY 52El <Lt |S¥E S8 uoneLLIjuLI0d sasaLi]
i It SOz O L2047 05U waez wg 67 Lz R [ XA T WL
P ETOT T el 75 LT T R SOINIUH A SUIIUN WGl 2 e s
W e Zinzt e PRt ik L SEL2 L] i | [ ER A e
¥t AL L [RRGE LR RSN E s LIt 04 U] S'BK9T | “.5'L | L'StB 918 (W) SEPUNDPE P
SR ERTER HIK 0% RRTEES ast LB EL 78051 fl utiayg — T
AT T LIL1 152 055 s SOK 05 A [ edoigg Hel gy | 610ZHS  BIOZHS AuEe]
U5 (T4 LEELE RHLEL STETNTS [T ALY (SOJ1D 3 SOUC|| L LD SEaj13)
; STITH 00 043 AT FIL (ST sy A eSOy
ot |werze 17 W Bt U6 GEEus PHETH ShiT 0% FIUELLY
1 fiszoor neese 5166 112 i Llie 104 b [eHn A vurds OHAUW.HU mw_—u 0Insgas
o
masx U8 fooens  srozme 8102 oz aroz stoz yetanfiniemap open)

A [P [EUODIPE UODBUWLIOJU]

- (50119 Jp SIUO|(IY WD SEIJLY)

CLASE 8?

AUIPPIQ ELEEI) ediig 102 WY Lo



SR T TIT E RN T

rog ST |96 LbY Olapueuy) opeynsay | | 7 ;
FEs ' 80 FUILINDAL OU 0LILINEUL] |
| & -
; Al ey I "
Ml il e *m.mN %L62
soze | §sE UMD 0IIUEUL] L
o't opelsnie oj1pald oindas
| i i
£t

ajipai oiniag

1 TS ] S ] _
0]aU JJUILINIAL OU Opej[nsay 16521 “2'9 5469 £619 Salolsiwod A sojsed [ejo
 DJIpal ap 0INHas $3|UALINIAI 0N e —— ~ .
| §2ES “rs |06tz tsee SRLORTLG
_ o 9'92L L0t |sBLE GESE seisedejoL
[ RSTRITH N il 1L 2 I Sajlabn
PUOIHPE) 0130330 S2|UALINIAL O
_I..m. 19l = |_ M 1 e Phee &
:_;—_:- 1 ___u S W:_C_-“__._
? £y S LAl L [ R AT R
- A
8102 m__u Bl |.02 oroz 0J3[ILEUL] OPE)[NSIY saucspuod A so0jsen
AUALINIAL OU Ope}nsay Wa A% | wo H9
LS00 ATes o H Sl —_ﬂc LI s e

9JUa1INdal ou ovm::mmm | - 0I3DUEUL OPBINSAY S9UOISIO A S0}SED

AuPPIQ EUFEIE) o) 6102 WA IO



OM4000276

g
-3
=
Z
3}
g
F

CLASE 87

oRu oowed A oarsed (ejog

(ELIONHIOLT U] 3P S B0 m__.— EILARRN LAY ._.:..:..u_._:_hc.ﬁ:.n
08B BIY]) CSOING Op STl 0ER AP SEIUYY
soloIsTAON] SB[ op A S0IN3 ap SOUOJ[I 2SSO 4 BATDE
1P OIS AU U O4sandns i SaIequy op noeodoour e

SO AP Sl
SO1T1 G Sl I
SO G S

U 2G5 U "0 Rt
_N.— (IR EHU) SAUOISTIADL] .
UL CHE | U ;...&.::E;.EH -

fjdxa anb s ed sajedonud se

Mald |ap s

BT I S

SEPI 1os591 reLv 'l
S St Et LA B EIEYTRNITTE
2L LEHs
I'ts (6] 74!
ot 2. Y58
| 281 stand w1
‘6’82 12rel soalsed ojsay
e ZL8LOL SEI|UIP] SIU0ISIAGLY
00 SOPEUIPIOANS SOAISEd
bl
=1t HEOH
“OEl 1'v0ZE ojau ojuow e
=22l B'OZELC 9POFE sajuauenuad sosinaay
61-81 6102 W9 8102 HZI ojau ojuotujed A oalseq
AEA %
rossan FeLrvl oalpDE[EIOL
54914 LS )
L0l
BEOL
11641 SOALIE P 0153y
E'BLE SENUIY) sauotstaold ua candasear ugpedpie g
o I'RiE L
sl Fhesal
S RORS
“LEL '6SE2L L'ELBOL SIUOISIAAL]
=¥l fat4-al rzre’t OPEZ|[IACIIUYL 3 SI[IFULIUL SOALIY
6181 6102 W9 BIDZ HZ1 oanav
LA %

(504N AP SIUO[JILL U STIJI)

2UIP20 FUFEIE) odiun G102 WO UL

S0IN3 3p SAUO[IW
£'0L0°2 Us Ojuawune ajuspiddQ
BUB[RIR) 0dnIn [9p 0ATIDE [

UOIDBN]IS 9p ddUR[RY




NOISH3AANI 30 S3AVAII0S

el SNpeny
Suipioj suoniediue snipesy
AN snipeny

uppne)
Aonpax) efouedsy eyedwo) odnin

mo.rm.__._noﬁ.ﬁ S0ATRY 00D
AVDIS [05E9H

sumisap|

wsafios.

euE2Rl0diH oeqnia|
AV2Is 012D |

SaUOISUAJ 3P BI0153D 00D
SOAPY 3p UPRIS2) 009

AUIPLIIG eUEEIE) 0dnI Y 6102 WY FuLofu]

S0HND3AS

_ 30 SYIUVINIWITdWOD SIAVAAII0S

uopAein

[EUOTIELLIDIU] WLIOJULIA]]
SAIIAIIS UDNBULIOJU| SRIpRIY
Ssdulsny JlBIS yaing snipeny
SUOIA|O) SnIpeNY

ea)s1sy odnan

BPUI)SISY NSV

1913 13RIU0) 0DD

estadaag

SopIAIRS A effiojowal 009
SOPIAIAS PN[ESe)

satoeA “8v ended 00
1UIP[IQ BUE[EIED SUOISIAAU]
JIEWAAL ORI

soIndag ap epuady eutequg BI0SIAAL]
0qI0°s

EPIA ORI

soanSastuda]

011p342 2p ounBas opodaN
[euopipen opoday

S$0HN535 30 S3avainlos

[1ZB1f] SE[URLD @ 0NPYID

ap eJopeandag ugnne) A oyipau)
AIURINSU] 1PAI) STY STIpRIY
0JXPH DIIPRI) 9P SOINFIG STIpRIY
121V snipeny

aY snipeny

ugNED A ONPAL) STIpEIlY

34 029
Sargjuy

songog enin snid
somnfas euedsiHaloN
oeqiig S0In3ag

2Uapia0g euefEe) SoIndas
sapeprua sapedpupy

JINIAO0 VNVIVLVD 0dN¥D

ELIE]QIDO0S BINJONI)SH




OM4000277

"]
0
20
mn
=]
L
Vw
wh
-
=
=

CLASE 8.

A BAUPLL R T

AP DR LLBe kUL BRIV | ﬂrlﬁ

sy SE

IS e S10L

MNP UAS

TS5 SO0 BA A SO 1Y O ue}ian
(FAIE § £33 ] SHAR] QIMIUEL]

SE0A

R Ay VLTS WD s ],

LIBQER T ORI CHRUB| UEN]

ajusprsald

S3UOIINGLIIAL A SOJUDUWIBIUION 3P UQISTLO)

1 5 T#5u0 ) epnuede |
LacEpe) s bt i) LORUE] uenp

SMIop

T3 Y END UNbRop
0ISU0D OU OUEIRDIFANA
WOHAIGQ PRI AARY A OPUELED §
15 EseqnA

B U |TH SO
| & 19800 EPaueIe |

B Ejrp N, o 50
T Sesnr

oo 0y anbiaug

IO NNy T OISDURLY .
ouRjanss assfasua)

SRS B AR E U] AR]
15 SI0(EA A SUAILIY ) LM 50 )

(SRR Ie § 2diag AR BISIIURLY

ausppald
ELIOIPOE 3P A1WO)

« SEPESIRP suDiSTIwO)

Pl s oHaoy
18 PI02 S0ug Jsanrsil ]

EpralA ] INEGaY | Dliagy
15°dMa7

B1IF% 13|05, FIRLWUNSSY FlIF Y
MR € 1S Uy,

[FNE IR T IMAET OISO . .
UXSERY Wi dE ) UMD §

1RQED 0RBuNT ooeudjuen) ,
pien ynsuj o¥iog

SaEIOAN

AYSN[ TR Y DU 2501
opeBagap ossfasuo)

FETUS LTINS PEovi]
fuapsatd

UpPRISTUTPY 9P 0fasuo)

PALEULIOL ¢ 1
1313 PR B Salualpudsalioy
aldsue]  [ap Sodquisni  sol op
ooy atsagod op
Y 1 Olasuon |

ensaued ppu
APUSALIOs TS0l

101208 50]

L0 RIS 1 1Ak LG HUTLLODY o)) po oS e
RUTIEER

ISULSELIC[OIUO) EDUREA op pEprgesuodsay «

apse
ueliany

AP OlIS O [ VS PG BLeee) ol «
AP OUEEI0 OLIXEUL 3 9 UGDUISINIPY ap olosuod |4

owsarqod uang ap sordpuud
s0] 108in A epuaredsuen uod edpde anb uppensUTUPY
ap ofasuo) un Uy EUIND NUIPRIQ EWeERle] odmin

UQIDRISIUTWPY 9p 0[asuo)

AUIPPIQ uTEIE) odiLD 6102 WY ITLIou|




; L i
OPIALLS 18 TN FA T

-.h_.-_—nnn“

eayetodion pepmpugesuodsal ap seietdosd uos uejuan
S (WASTIND A VUDI) SO[ELIDIIGS SAUOLIBLIOSE S
SP] UG U

med odi p sapepiud sel sewg)

] ool anh odie) op oonle oFIpo) [OP SOAEL] B BZIJELED &5
SOUPWINL SO S| ap 03uanutdiumd (3 uod osiuosduiod 13
0WIAXd A OWIAUT uoLIEd|de dp 03Tl

SOpEpost

SORTILINSDT

SAENSILES S0101
SO] BSOS SOAl

nj sOpejsa s
stpudls saougjsod soysoy Ay oy

10 ap saEnue seany se e opsdsat suanenpuds
sowquiey opunpiad uey o5 ou - oded op opall opoiag

BIOZ o sHENUE SEIUaILD
su| B opadsar soanenpudis smquies oponposd uey os o] A
(21208 & [EJUSIYIEOTPOW Uonsad "0HNguoos ouadiasap ja uy

1202-6102 opouad [a ered soanalqo
soun uadajgelsa A uautpp a5 oapsod opedun un Jaus) us A
0DIIAISS [3 U BDUA[DIXD B] ‘PZUBIJUOD B US 0peseq eanetodiod
pepmgesuodsar ap Jopanp uepd un opeqoade ey odmig |3

eapelodiod pepiiqesuodsal 10)341p ueld

LAy
ertoaedsue) Ko

aanpred o o
i & sodsont

o god sopegornde wotony onb so)
OSUASTOD UN B opneda|] sop
so] oprjea eaneiodioy peg

JBLE SOUNSE ] S2os

A U s opuop eatesodion
M FUI O[EY.

TR
U] GG U OPIUG) B &5 SEWOPY  PEpSIsalp & elanueuly
| ou uuEojul op opodat op esdony eanoang e owod

SN A SHURL HUIL ] S0 0wo) 1se serophsdino sesaading
GISISIEUR [0 8RS S RI SE[[0 MU "101205 |0 Bred eiouaajal
A UODEULIOJUL 9P AU SHLAISJIP o) SISIEUE [9]) SOART]
B OPEAHUIPE UeY o5 odiun [0 eled SajeUs)ew Sounse so

501 ) SalUDD b UIIPZI[EAT 95 G107
uejuasadal anh seale sojuatapp

ot aodvin A vanezodion |
odsip BLUSNOUS 35 puop eayelodiod
oxpomdse opepede un op auodsip odigy g

SB[ SEpO) R RN
Uoap PEass vl Leaun A
UGLENSIIUPY op olasuny [op uosiatadns g

ajestodsal
1150 1] oley

A SO
Shs BT esuodsel
ap apdaouod o Wy (9P era[EInel
erlond o opodau [ap ofjouesap [ap sea) e elsdo apuop
SPUGZSE) UG A eos erolow e e sAnguiuos odasn [

‘pepi{eda] ef uod ostwolduiod [a A exualedsuen)
B[ 'BJ12 B[ ‘PEPald0s e] eied Io[ea ap UQLIE3ID
E] EIJEY UOIJEN)IE ap OdIewW ns ejualio odnig
[9p eaneaodiod pepijiqesuodsal ap eidajeniss e

eAnerodiod pepijiqesuodsay

AP PuEleIE) odi 6102 WY uLIoju]



OM4000278

CLASE 8.

W03 uapdoeue e edodnud mmm

wodajuappy E1E3E

BJSTUO[DIIE [B UPIIUAY
oY 3juapldoeEue[ejed @ se)sifeue

S2J0SI2AUI D SEIST[EUY

smau 038 W]

©opmApAI]

s paoclay

{ {DUUDU AjUapia3) DuDpoyp?) odrun aoys ddy ua apuodsip podi ound ddy

WLOYNUIPLODUDIDI0dIE mam

"oz
R

ope sy

A R
L

oon

SoprIH
L

0oT

sopeinsan
e T

T
£ CpRapIg

...Ii...
AP0
e

A

s e ] e RTIT
(13 2 =4 L3

0]OBJUO0D A OLIRPUS[E)

JJuapaag eueele) odiu) 6102 W9 AmIoju]



I AENATY
A [H LTI U L
AR SISTREUE [ T ETTREL A Sy

LT P SO L gy 3UALINIA) oU OpENsSay

dpites A prue s
I ST
SIS T RRT BT IB R S

ST ik T

JINET Bty

WL Y
“oil s AUALINIAL OU OPE]|NSaH

S0 SO L St

e VLT e

AP S Ui Ul so g

ER}

ST YCR TS [T TR T FE R TR R A TR T RRETFLE VTR

e peEpeang UL

S (TRt Rt TS T I AR PRV BT G T F R ) EY N YRS R RY BRI R e | e dJUIIIDIL OPE ISIY L VR T RS TR L TS TRV R TR VR L A R R R TV AR | JUILINIAL OPE}NSIY
SolfILTRCIL O]V b (b L S0l 03 B 00D B [ RO it ]
SOk
LRI UL B sO11Addy

B[S REPIATLTE SE] LSTTUTESIE s U ot iU g 0]1p32 2p oandas

JURINEGSE S g [2p epejuawajduiod

SIS T = 011 P13 DP 0INES 2P eLIE) ) SIPEPIANIE OpE]| LIETHEI LT (17 S [ ELETISET C1L SR ATEWT O G sk ] SIPEPIAIIDE OPEINSIY

S GLILLIT] 4
s I = BIJPIUENL] OU BIUIM OU EJUIND OPE] NSy

ML LU SO0 EIF|IUELLJ OU BIJUP)

LIV S R SO ERETE B R S sS4 St LT so [y OU BJUIND OPEI[NSIY
(WY

[ESE I

s oJapUEL

0] = GIADUEUT 03U} Opeljnsay Jh CPLLATIE LD ) YOS {03ju3p) opejnsay

[T 4 e

AP RIS SO Uk AL LTERAHRER T

[EE TP TR ARV RTTTN [ 1SS e AR (TR TR HY|

VLA )3 SOLIETS oy 431 0TE A b SH L

PRSP AP S S AR SRR SR o DT IS« {5050

Pl SO 1 SO St gL pr
O A& SOLUISILIG D} sty
11 = 0I3PURUL| OpE| ISy SISEH LTI S BT L S0 2 Ol ] 013pIURLL) OPE|MSIY

EERTENE R TS [ LA TRETS BTV YR RTRTRN] B ERIT [ FTRNTS A4 PRETELIRQ SO0 AR 317 0 ke

DIR[0 Te e s el [ nsag] - oandasead @p opelnsay oindaseas [ap opelnsay
ESURIT FRRTRCHVEN G AURN TS ISP A I T4 B RIS r‘...__;_l__..::; SRR -
A SO ] L LT EMIR 0L 3k ) (SeLIRSAELH Y ) & R H VLT JUE ] 501 01A Db« prefdboe
AL TSRE [ SUPUL ST « L RS [ sUpPEHnAsI seid) - 021u3g) opejnsay PIPEITRISE PUPLATL R U] e isay| 0JUIP] OpEIMSIY
uppEenmIog uppujag ojdasuo)

OLIESO[D

AUPPIQ euelele 0dnt) 6102 WY AuLoju)



OM4000279

DE EU

Wi
0
=
Z
bl
L
v
w
[
=

CLASE 82

O O BT T T TR SN TR R T BT R P TR A YA
[ LU THESIEE VRS E0 1 Th BN RAFIT RN TR NS
SR Pl | SO ST ESUE L) |edauad UOIIESHEs apaafpu]

G ] ap sy

ejueduiod e[ uod
uppaIejsiies ap adjpuy

Al SERILLT b T A

HISITREE

(IR LR Ve NI T R AR (R Tk -mwu—_m:m:.z.._n ap Nuﬁ:.__

LA S|SB st HAT0N « Sl BRI SUSER - s Ll op ol = 50150

sojsen

eped|jpom
[ LIeh S pp Lt ICLTEATILLE o] A% a0 hp 0 St 0P D[40 [ ]) TR 1L by ugpemg
R RRTE RS RTINS B T T RN A TR TR L TP T TR AT
AL L L oo
algk s (IRl
LLEEHE T LI AR 0 L1 Ehon et L e bl o apeaed opusnanp - plaiA puapraig BOHIIRTA Y " pla1A puapialg
RIREN TR W TP R H VAT m IS Ly
SIS TAUI SE 1] s LI IRTERY, « LB s T e Al aE gl pap pep e s 031ug) 31507 SIS TS I 0] ) N R PR T TR TN 031U33) a)50)

Sl ARIUL SO HTILLE S L R - SASHLIJUL AP EINPIGOI ap OHEY
PR PR - ORI 1] = OJUSTUE PRI pUa ap oljeY

[ IR ERRY

RS U (T DU T T R AT [ TP AT [ER TR RRTA TS A MRS
SOOI P PG a3 00 [P s k] e apuated ot apsn
iy DI A LR PR R T L S TER T

EI3|IUELY EZa[E}I0L

seped e o TRTC UY I TFoT)
'L e SOPEUONSat SOpUog

SO SLTES U SO - g s | s

TV ST (TN ERRXTTRNY]

1o ST « JJQELICA CL1IE ¥

ISR R L]

endenssy o anclsopeuongs v

SO SO W o PR £ IR B SO L S0 0y = SOpeudl)sa¥ sopuog SO ERUILEL b 5 | SoALL e s ap oliodi | sopeuonsad sopuoq
[T TN EREREST iR
AP S AL s B Sm AT S A e O st |
AL LTS 1 1 S PRI ¢ ) ] O s [ ST SR = SEPRINIIE] Sy s daod esd iy pen b s eiad s o
WL ICULI U I sesadiU] - SEPRIng ] sEtn,] = ugpelnged CLHRLE Y [0 000 AL T LALUR 0 [0 et LR AL LIT) B | uppeIneg

AUIPLIX FUEEIE) 0di) GIOZ WG IuLI0juU]



[SALRMSILLIT A U LR AR HE U1 S RTEENT | BN AT I

CHEIISTE O] R[] ST L SOLSEH S0] B ORE i pap

L WAL Tl SEPEEIIWIE SELELI ) (OISR [ Sl Lol o d ofs 005y Sojau solsed oney S o sesaasu sopapogaed it anbraneyg ojau sojsed oney
o B - - SO IS 0] B ORE by
ST O S080T60L] ¢ Lot X sogsen - solsel oley AP O ses i o] aprged e elagpor b ey so)seil oney
CRLAY B LR RL L LAY NS _._u___.’:.v-.
1 sese Lo Gkl | PR LS i 0laU DpPEuqua’) oney i Sy L ] P VB | bgHTE 18 B | 0]au opeEUqII0l oney
L EARLIY
st e . Bl s o'y DPELWO]) oTjey SERLREET S SO b IR b P[P LD F | LD AT BIE i opeujquol oney
SO TR SO o SO b
SO 0 LA b S LT S st RTY RETERSTWUTH T[] SE|UIP] SAUO|SIACLY
PRy gy o acidan
PEHA VPR LD SE D SPIED] SUPRInL e SO L = SEDUN-XI SELd o se EARE T RN R b (R H VIR VI DEN T TN TN TR | SEJUN-X3 SEMU A
B - [P P
PAE] o OANE Ul o
R LG [ RN TR MR TR AR |
g g and ope soun e esred onb o) sanlos e ng
l Lorupunep SUPTEISA1 5] 4 PURHUD B 70 30fea ! ¥id
[ {A0 R HTR LRI USR] LT AR 1 Iistdef = H3d VIRLE) LD 0| B MTILL M | R R R T R VRIS N oney sfunuey oud
SAHEAPHEATEY FEA Setdersdat Al S
(HEI] % [ARLEELH LY (I st svg o gL e Aeg [atsabibop [ R R AT TR T] mo Aed
L [ERS N R AT
e 1) TSR RENE R E TN T BT ST VAT IS [ |
LR HU I A SdH

SoHULLN Ly S A s et i

PURILLLY ] U ST RR SRR TS L B XD s AT [ 1o

21035 13j0wolg 1IN

1ALk L el e s ‘= Sajel]l) / SEPEDSE SapEpHua us sauopedpieg

ey .

ERIVTH B TR RN TR RIH e HE N AFLGETATLTS - .._:._.._.:__
ORI RS [P SEpEiu 114 = seanias Jod sosardu)

Fus ol oS CPESIIA P s CIETE

b p C e sl L s aridsd SOy s iesug
ST (S T L P [SENEN QA CERENTTRST 114 RORY SN Th T I PN
SUREES LI SULASTESTEL SOt s G ) 012JAIS UOLIIRSIES ap aXlpu]

PLETAIIA ] o gttt

sajely

AL LS PN pur | SEpEpROSE SApEpRuUd

P s by L) SapiepreL o ua mun—n_unn_u_r_um
LISLRTRISBIND (S RATH I B RS REREE [T | pieiey

IEEE S0P AR ST LS 0] Gy mou:wamuonaemo.&n_

GTET opiALs

A [T UOLIENIEA K] 0y UPIIIEJSHES uvoumﬂ..__

[T EE

A1UapPIQ FuEfRIE) 0D 6102 WO AU




OM4000280

CLASE 8

0
=0
2
E

LA ek ol [oon

Solanbar sl 1

(U R AT
OLLTRTE,

Jdlansodxy

] SRV TR T TR R E R OR IR R e 7 {Enuajod |ejoL
o B U TR AR A

prpeasang TR LIRSS TP LT A T HU 1L b b Ty PEPEN SIS

G I+ TR Pkl 04

i 304 VT KT [RINIFIE VLR Alnb3z ug wnjay

SURIRIEATRL ¢ U] senbgtl pepanos e

PSP - S ALIDISTEL Y

aprscndigiz saprde s sop e o g b apendog E SOpLI3JSUET] S05INI3Y

SO - e P e s = PEPID0S U] ¢ SOPHaJsuEl] sosInday
, us

TIySTs R T PRI AT T I R TR S| OPEIALL AP JOEA

Vo= e apdo)ea e sajuaieiiad sosansay L LISy e sajuauennad sosaney

SOPC I = sl e e e |« SAIUIUENA SosInay LIRS S Ly sajuauentad sosinaay
LY VIRV [T w

EAdabd g v prigicd Ol pepLeasaluLs ey olau pep juis ofjeyq

SUnOdEUD TP OIUE,  PEPIIELSIULS OLEY pepljeasajuis oney

UAPPRIQ eURTELED 0dILD G102 WY JuLIoju]



OO DL |0 Uolaten anb Saostaann o sepsteue <o) dod
IR e ta A eiueduno) B 20 SopUI S S0 B SEALEJS SSUOndo pungip o Je1oie)s o sauosUsp aejdope sub
Jaua) uepand anb Saprpnug 0 seuos 1ad seponbe Ssepog 1o IIan ua opag 165 Sqap Uoneeap esa i o]sandxa o]

UL 2150 2S00 SELILCISUNOEL 0 sy 231 U
opedepe ered olusnoop aiasatd [9p opiusiued o ajuataespoitsd Jesiac e edigo os ou apuspLog eueeie) odiag

SOUOLIS LDPIE SEANTI 9 0LR ] SOPEALIOP SOLMPOIL 3] 051U SOPELOSE SOH500 ORI of) sodiy S0] 9 A Sl
ap S0 SO] ap LOLRNINY EPIA 5] 0] P [0 U 0L SOJEISUGE SoInHas sop ap & maopeandase pepialoe e ap ojguee
15 1D OJUR] BINLH0) 9P 0ali[o SONSAINS S0 op Pepaarsd A BLUANODAI] Pnies A PRI ap SOWIPT S0] 118 RIOPRINGISE
PEPIALIE B] B UERaje anb pepIiqIow A pepieuow ap sepel sef ueseq a5 anb sej 1o SEDUIpUIL Sef ud SOguied
LA LML} E] Of) SaUESATH RLIE RO OO ] U SOTGQUIED TR OOIPLT [A] Solamne ol Pepius e ekedo anh
SO0 U SIS0 S0] U0 [EITUSE EMUOU030 UOLENNS e 5p A SOIEIS P 1003 [P UDDN[0AG S UNIES S0] SOPLIBISID 105
U 3l SAT0LIB] SO AL SEUER SEpSa U 0o IURLE &P S0Sancd SO] o) alUATLELIGELLUTEIOY SO SOPEL 10T
A SO[OLIESA] SO AND I URIDO 0D SAIURAD]AL SA0] 1] SO00 & Saleuunpiilo i soisan dod sepreuonpo
GSUPUBNUOILS opuatudwing wnpy op sequered Ccezdeingen endond vs ool UaAUSHOG ol O
AISA U9 SepIauo 1os uepond aih Souorsiadad 0 Oy op SOuouRISHIMEILE SETCSOPRISA 9p ioneiesad
Pl sh s PIRd SJUSUIEATSTING GJUAPLOQ BURfEe) odnng d opmedend ops v olusiouop oplosold |4

[e3s[ e1ION

NUIPPIQ euEIe) odiun G102 WY JuLaju]



Informe 6M2019 Grupo Catalana Occidente

b

CLASE 8°
EREERY ) i

A L S
|—‘\'_.’.}.IH 1
'DELPESTADO]

P |
L____DEEUROD |
Aw i

Estados Financieros semestrales resumidos

consolidados

OM4000281

04



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (Nolas 1y 2)

{Ctras on Mies do Eurns)
ACTIVO 3MA2.2018 (") 30.06.2019
1. Efectiva y otros actives liquidos equivalentes 1.163.5M 1.198.128
2. Actvos financieros mantenidos para negociar (Nota 6.c ) Fa ] -
3. Dftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias [Nota 6.c.) 340.814 547.058
a) Instrumenios de patrimaonio 96 25914
b} Valores representatives de deuda - 1.027
€) i por cuenta da que asumen el riesga da la inversidn 340718 520117
d) Préstamos . s
o) Depdsitos en enbdades do cridito =
4, Actvos financieros disponibles para la venta (Nota B.e.) B.105.7T)1 9.224.450
a) Instrumenias do patrimonio 1.287.736 1600974
b} Valores representativos de deuda 6615682 7.406.380
¢) Préstamas. s =
d) Depésitos en entdades de crédito 2023113 217 096
a) Otros. = =
5. Préstamos y partidas a cobrar (Nota 6.c.) 1.421.324 1.651.74T7
a)F ¥ atros activos fi i 505595 690,601
b} Partidas a cobrar B804 341 541.029
c) por cuenta de que asumen el fiesga 21.388 20117
6. Inversiones mantenidas hasta vencimiento - -
7. Derivados da cobertura - -
8. Participacién del quro en las p 1écnicas (Nota 6.e.) BIT.276 978.255
9. Inmovikzado matefial @ nversiones inmobiliarias B67.090 1.034.201
) Inmovikzado material (Nota 6.2.) 306.009 447 376
b} Inversiones inmobdiarias (Nata 6a.) 561.081 586 825
10. Inmovikzado intangible (Nota 6 b} 936.112 974.010
a) Fondo do comercio (Nota 6.b.1.) 702951 798.011
b} Gastos de adquisicion de carteras de polizas 344 384
¢} Otro inmovilizada intangibia 142,817 175500
11. Pati i &n enti por & método de la participacidn (Nota 6.d ) B5.491 92.180
12, Activos fiscales 17T AT 213.540
a) Activas por impuesto cormiente 80957 129 652
b} Actives por impueste dierdo 98516 102 888
13. Otros activos 544,406 616.526
14, Actrvos mantenidos para la venta - -
TOTAL ACTIVO 14.479.377 16.550.095

[} Se presenta Griea y a efoctos Ver Nota 2 de las Notas explicatras,
Las Motas exphcativas 18 B aduntas forman pars integrants del Balance resurmca consolcaca a 30 de junia de 2019




CLASE 8.

| TRES CENTIMOS
: DE EURO |

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (Notas 1y 2)

PASIVO Y PATRIMONIO MNETO

31.12.2018 {*)

OM4000282

{Cdras on Miles da Euros)

30.06.2019

Lol e

«

("} Se presenta Gnica y
Las Motas explicativas 1 a 8 adjuntas forman pane infeg:

SHLCR A N Bk

TOTAL PASIVO

Pasivos fi i idos para neg
Otros pasives a valor ble can ios en p ¥
Débitos y partidas a pagar
a) Pasivos subordinados (Nota 6.1)
b) Otras deudas
Derivados de cobertura
Provisiones técnicas (Nota B.e.)
a) Para primas no consumidas
b) Para riesgos en curso
c) Para seguros de vida
- Provision para primas no consumidas y riesgos en cursa
= Provisién matematica
- Provision de seguros de vida cuando el iesgo de la inversidn lo asume el tomador
d) Para prestaciones
e) Para participacidn en b
f) Otras provisiones técnicas
Provisiones no lécnicas
Pasivos fiscales
a) Pasivos por impuesto cormiente
b) Pasivos por impuesto difenda
Reslo de pasivos
Pasivos

y para

con activos

para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Prima de emisidn

Reservas

Menos: Acce ¥ participacs an
Resultados de ejercicios anleriores
Otras aporlaciones de socios

R del gj ala
a) Pérdidas y Ganancias consolidadas
b} Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos
Menos: Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neto

io propias (Nota 6 k)

‘Otro resultado global acumulado

Partdas que no se reclasifican al resultado del periodo

Paridas que pueden iormente al Itado del perioda
a} Activos financieros disponibles para la venta

b} Operaciones de cobertura

c) Dderencias de cambia

d} G de asimetrias

e) Entidades valoradas por ¢l métoda de la participacién

) Otros ajustes

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (Nota 6.h)
INTERESES MINORITARIOS (Nota 6.h.)

Otro resultada global acumulado
Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

a efectos

Ver Nola 2 0. de las Notas explcatvas
del Balance ich i

11.275.241
| B70.637
200439 |
670198 |
9.567.700
1.206.520 |
6.022

2600
5.181.207
362106
2633399
5179
57.236
184.050
150.607
69 683
280924
302.247

320413

2424730
36.000
1513
2.003.584
22250
352.160
286 422
34262 |
36.288

439,063

| <

439.063
535142 |
(26.120),
(67.734)
{2.225)

2.863.793
340343

(10.553),
350 .8%6

14.479.377

& 30 de junio de 2019,

12.929.794

1.042827
200,457
842370
10.787.215
1.531.906
6.022

48,789
5763230
540234
2.785.174
30,449
81411
181191
475.014
100573
AT4.041
443.547

| 3ez03n

2.547.492
36.000
1.533
2.344.468
22.000
206.547
226.382 |
19.835
19.056

718.659
T1B.659
895,366
(23.750)
(153.068)
im

3.266.151
154,150

{1.464)
355614

16.550.095




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR SEGMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (Notas 1y 2)

Primer semestre

{Cifras en Mdes de Euros)
Primer semestre

2018 (") 2019
1. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 1.325.382 1.424.147
2. Ingresos del ir ilizad terial y de las i iones 73.37 §7.831
3. Otros ingresos técnicos 139.323 142.540
4. Siniestralidad del ejercicio, nela de reaseguro (738.139) {797.026)
5. Variacidn do olras provisiones técnicas, netas de reasequro [3.499) (4.932)
6. Participacidn en benefici t - {3.117)
7. Gastos de explotacidn netos (491.750) {492.791)
B. Otros gaslos técnicos (3.059) {8.052)
9. Gastos del i ydelasi (31.042) (45.155)
A) RESULTADO SEGUROS NO VIDA - - 270.587 273.445
10. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 371.948 393.984
11. Ingresos del i ilizad ial y de las | iones 98.725 113.398
12. Ingresos de inversiones afectas a sequros en los que el lomador asume el
riesgo de la inversién 11,995 43,331
13. Otros ingresos técnicos 4.304 2.852
14. Siniestralidad del ejercicio, nela de reaseguro {359.042) (364.633)
15. Variacidn de olras provisiones técnicas, nelas de reaseguro (30.241) (76.964)
16. Participacién en beneficios y ext (3r2) (7.798)
17. Gastos de explotacion netos (38.707) (37.376)
18. Otros gaslos técnicos {1.405) (685)
19. Gastos del i ydelasi {17.640) (22.111)
20. Gaslos de inversiones afectas a seguros en los que el lomador asume el
riesgo de 1a inversidn (12.133) (10.688)
B) RESULTADO SEGUROS VIDA 27.432 33.403
C) RESULTADO . 298.019 306.548
21. Ingresas del ilizad Iy de las i (3.085) {3.890)
22. Diferencia negativa de consolidacidn - -
23. Gastos del ir ilizado ial y de las i iones (7.366) (1.896)
24. Otros ingresos 11241 15.924
25 Otros gastos (23.912) (25.357)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 274897 291.529
26. Impuesto sobre beneficios (69.145) {65.147)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 205.752 226.382
27. Resultado del gjercicio p d de
nelo de impuesios - -
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 205752 | _ 226.382
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 187.247 206.547
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 18.505 19.835
{Cifras en Euros)
BENEFICIO POR ACCION {Nota 4.b)
Basico 1,5886 17521
Diluido 1.58B6 1.7521
{*) Se unica y exch a efoctos P - Saldos no auditados. Ver Nota 2 . de las Natas explicativas.
Las Notas expheativas 1 a 8 adjuntas forman parie integrante de la Cuenta de idas y resumida cor te al periodo de seis

meses lermnado el 30 de junio de 2019,
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CLASE 82

Brcar

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 ¥ 2018 (Notas 1y 2}

1Cifras e Miles e Eurca)

Primer Primer L]
2018 () 2019
Sz
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 205.752 225 382
B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL (5.533) .
RESULTADOC DEL PERIODO )
1. Ganacias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal (6.889) -
2. Participacién en otro Itado global i por las " P
i on negocios conjuntos y
3. Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del periodo * E
4. Efecto impositivo 1.366 ¥
C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE 14.444) 288.697
POSTERIORMENTE AL RESULTADD DEL PERIODO oy :

1. Activos financleros disponl.hln para la venta: (17.524) 468.016
a)G ias/(Pérdidas) por {12.752) 459.418

b} Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias (4.772) B.598

¢) Otras reclasificaciones. a F

2. Coberturas de los flujos de efectivo: - g
8) G ias/(Pérdidas) por x .

b} Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

) Impartes transferidos al valor imicial de las partidas cubiertas - -

) Otras reclasificaciones = =

3. Cobertura de natas en negocios en el extranjero: . -
a)G (Pérdidas) por i .

b} Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

€) Otras reclasificaciones - .

4. Diferencias de cambio: (821) 2.370
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1821) 2370

b} Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificacionaes - B

5. Correccién de asimetrias contables: 1.572 (113.547)
a) G ias/(Pérdidas) por it 1572 {113.547)

b} Importes lranslnnﬂos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificaciones - &

6. Activos mantenidos para la venta: - .
2 G ias/(Pérdidas) por val R R

b} Importes lraﬂslenms a la cuenta do pérmdas ¥ ganancias - i

¢} Otras reclasificaciones - ¥

7. Participacién en otro global por las (2.087) 2136

| . n negoch j ¥ iad:

6 ias/{Pérdidas) por i (2.097) 2.336

b) Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificaciones - .

8. Reslo de Ingresos y gastos que pueden reclasificarse . ;

posteri al del pericd.

9. Efecto impositivo 4426 | (70.478)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A+B +C) 185775 | 515.079
a) Atribuidos a la entidad dominante 169.729 | 486.153

b Atribuidos a intereses minontanos 16,036 | 28.926

(*) Se presanta Unica y aelecios ivos, Saldes no Ver Nota 2 e. de las Molas explcativas.

Las Notas expdicativas 1 a B adjuntas forman parte integrarte del Estade de ngresos y gasios & perioda de seis Mmeses

terminada ol 30 da junéo de 2018
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CLASE 82 | TSRS |

GRUFO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADDS GENERADOS EN LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 ¥ 2018 (METODQ DIRECTO) {Notas 1y 2)

{Céras en Mies da Euros)
Primer semestra Primer semestre
2018 () 2018
-'-ll FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMIDADES DE EXPLOTACION (14243) 242 648 490252
| 1. Actividad aseguradora: 465624 532.004
(+} Cobros en efectvo de la actividad aseguradora 2633756 | 2835545
(-} Pagos en efectvo de la actividad aseguradors (2.168.132) (2.303.912)
2. Otras actividades de explotacian: {193.063) u4an
(*} Cobros en electvo de otras actvidades de explotacidn 196.115 460,132
[}Pmmﬂm de otras actvidades de eaplabacicn {389.178) (425 861)
3. Cob gos} por sobre {29.913) (T6153)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (312.128) (382.880)
1. Cobros de actividades de Inversién: 1201194 1.382.968
{*} nmavilirado material 455 a7
(*} Inversiones svnotadianas. 12323 18 46
{#} Inmovilizado mtangbie - :
[*} Instrumentos financeros 910,380 57 613
{*} Particpaciones . .
{*} Entiades dependwnias y oiras uridades de negocio = i
(*} Intereses cobrados 116635 T4 625
{*} Devidendos cobrados 34754 35 B39
(*} Otros cobros relaconados con actidades de inversion 126,507 296734
2. Pagos de actividades de Inversidn: {1.513322) (1.765.648)
1) Inmenizada matenal (8.913) (20.742)
{:] brverssones inmobilanas (Nota 6.a) {11.238) (30 450)
{-) Inmovileads intargible {28 665) (30.820)
{-) Instrurments fnancieros. {1.340.880) {1 309 636)
{-) Partcipaciones - -
{-) Ertidades dependientes y otras unidades de negooa (Nota 16) o {159 553)
{-) Otros pagos relacionados con actridades de inversion | 1122 626) (214 447)
|
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCLACION (1 + 2) {67.320) {72.696)
1. Cobros de actividades de financlacion: 202 59
{*} Pashvos subordinados . -
(+} Cobros por emisin de i d ¥ de capitsd . -
(+) Derramas actvas y da kos BODOS 0 k . =
{*) Enajenaciin de valuru pmp'm (Nota B k) 202 259
{*) Ctros cotros. de | » -
2. Pagos de actividades de ﬂnln:hdéll (67.522) {T2.955)
{-) Dividendos a los acconstas (Nota 4 a) | (58.452) {62 400}
() intereses pagados | @717} (8493}
{-) Pasivos subordnados - -
{-) Pagos por i o alos
[&] pasvas y alos socios o .
(:Mmdmm-msmmms k) {4.353) 5
(-) Owros pagos defi . (2 D62)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (399) {379}
E} AUMENTO/DISMINUCKON) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A + B + C+ D) (137.199) 34.597
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.256.195 116350
G) EFECTVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 1.118.996 1198128
1
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO "““;‘n 1‘;'”“.“ F"‘“’;;:;‘"""
{*) Caja y bancos 1115685 1.194 808
(#) Otros activos fnancens 310 3320
1) Manos: D g alavista -
TOTAL EFECTVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.118.596 1198128
{*) 5o prosenta urca Ch a wlecion Sakios no Budtados Ver Nota 2 e oo W Notas exphcatvas
Las Notas exphcativas 1 & B adpntas keman parie integrante cel Eslaco de Fluos Se elective resurmda consobidads

henis Bl pariocs de seis meses lerminade of M de junio de 7019
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CLASE 8?

Grupo Catalana Occidente, S.A.

Yy Sociedades Dependientes

(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2019

1. Informacién general sobre el Grupo y su actividad
1.a) Introduccién

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima (en adelante, 'la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora. que realizan aquellas enlidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacién administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la
sociedad dominante y las demdas sociedades que ejercen bisicamente actividades complementarias a las de
seguros o de inversién, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante 'el Grupo’).

En la pdgina “web" www.grupocatalanacccidente.com y en su domicilio social, Paseo de la Caslellana 4, Madrid
(Esparia), pueden consultarse los Estatutos sociales de la sociedad dominante y demis informacién puiblica del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2019,

Lb) Grupo Catalana Occidente

En los Anexos | y II de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el mélodo de la participacion,

A conlinuacién se presentan las principales operaciones habidas en el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2019;

Lb.1) Adquisicién del 100% de Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.

Con fecha 8 de noviembre de 2018, Plus Ultra, Seguros Generales y Vida S.A., de Seguros y Reaseguros,
Sociedad Unipersonal (en adelante ‘Plus Ultra’), sociedad participada al 100% por el Grupo, alcanzé un acuerdo
con las sociedades Telefénica, S.A. y Telefénica Finanzas, S.A.U. para la adquisicidn de acciones representativas
del 100% del capital social de Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. (en adelante "Anlares’) por un precio de
161.000 miles de euros.

Tras el cumplimiento de las condiciones suspensivas por las cuales se han oblenido las preceptivas
auterizaciones administrativas por parte de la Comisién Macional de los Mercados y la Competencia y de la
DGSFP en fechas 17 de enero de 2019 y 25 de enero de 2019, respectivamente, se ha formalizado la ejecucién
del contrato de compraventa en fecha 14 de febrero de 2019.

Finalmente, el precic pagado por Plus Ultra ha sido de 158,870 miles de euros, correspondiente al precio
acordado inicialmente de 161.000 miles de euros, ajustado por la diferencia entre los fondos propios a 31 de
enero de 2019 (cierre mds cercano a la transaccién) y los fondos propios estimados en el contrato. La totalidad
de dicha contraprestacién ha sido desembolsada en efectivo.



Contabilizacién provisional de la combinacién de negocios

La fecha de toma de control efectivo se situd el 14 de febrero de 2019, fecha en la que se formalizd la ejecucion
del conlrato de compraventa. A efectos contables, se ha tomado como fecha de conveniencia para el registro el
dia 1 de febrero de 2019. El efecto en el patrimonio neto de considerar la mencionada fecha de conveniencia

respecto la fecha de toma de control efectivoe no es significativo.

El Grupe ha valorado los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable a la
fecha de la combinacién, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera 3 ('NIIF 3),

Para ello, el Grupo ha realizado un andlisis "Purchase Price Allocation™ o PPA con el objetivo de determinar el
valor razonable de los activos y pasivos de Antares a 31 de enero de 2019. La normativa contable establece el
periodo de un afio durante el cual la valoracién de los activos y pasivoes adquiridos no es definitiva, con lo cual

las valoraciones realizadas son la mejor estimacién disponible a la fecha de elaboracién
financieros, siendo, en cualquier caso, provisionales.

de estos estados

El valor razonable a 31 de enero de 2019 de los aclivos ¥ pasivos de Anlares adquiridos es el siguiente:

| Miles de Euros

il Antares Revalorizaciones m::::;le
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 103.885 - 103.885
Activos financieros mantenidos para negociar 27.969 - 27.969
Otros activos financieros a valor razonable 142.374 - 142.374
Activos financieros disponibles para la venta 355.284 - 355.284
Préstamos y partidas a cobrar 336583 70938 407.521
Participacidn del reaseguro en las provisiones técnicas 9.687 - 9.687
Inmovilizade material e inversiones inmobiliarias 111 -| m |
Inmovilizado intangible 969 = 969 |
Activos fiscales 2984 - 2.984 |
Olros activos 4463 | - 4.463
TotalActive 984309 70938] 1055247
Débit(;s y partidas a pagar 9.804 | - 9.86:1"
Provisiones técnicas B829.820 33.784 BE3.604
Provisiones no técnicas 4.498 * 4.498
Pasivos fiscales | 6.808 | - 6.808
Resto de pasivos 4.353 | 37.154 | 41.507
Total Pasivo 855.283 | 70.938 | 926.221 |
Activas netos identificados | 129.026 | - 129.026
Contrato Telefénica | - 33.000 33,000
Activos lnta;l_gihles no resist_ralio-s_ - = =i 33,0-0_0. T 33.000
Impuesto diferido - i - (_Sﬁli - (8.250)
Valor de los activos netos revalorizados | 129.026 24,750 153.776
Importe di la cnr_l_traprestacidn | - . - 158.870
Fondo de cn'm“e;;'ll_:” T — : _ 5094

En consonancia con la NIIF 3, se han identificado plusvalias por importe de 70.938 miles de euros en la
valoracién a valor razonable de los depdsitos en entidades de crédilo (estructuras de permuta financiera de
tipo de interés) clasificados en la cartera de "Préstamos y partidas a cobrar’. Se han valorado utilizando técnicas
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de valoracién consistentes en el descuento de flujos usando una curva de permutas financieras a 31 de enero de
2019 publicada por Reuters, utilizande as{ un tipo de inlerés generalmente aceplado y ficilmente observable, y
ajustando la curva con un spread que corresponde al CDS seglin el emisor y duracién modificada del activo,
obtenido también de Reulers. Esta valoracién se corresponde con el Nivel 2 en la jerarquia de valor razonable
establecida por la NIIF 13 Valoracidn del valor razonable.

Dichas eslructuras estdn afectas a la provisién matematica en dos tipologias de cartera:

s Para aquellas operaciones de seguro de vida que utilizan técnicas de inmunizacién financiera
(previstas en el articulo 33.2 del ROSSP), las plusvalfas de los activos afectos se han asignado a las
asimelrias contables, esto es, 37.154 miles de euros.

s  Para aquellas pélizas sujetas a la Disposicion Transitoria 2* del ROSSP, se han asignado las plusvalias
de los aclivos afectos por importe de 33.784 miles de euros como mayor valor de la provisién
malematica.

Por otro lado, en el contexto de esta transaccién, Plus Ultra, Grupo Catalana Occidente, Antares y Telefénica,
S.A., suscribieron un contrato de colaboracién en exclusiva por el cual Grupo Telefénica otorga a Antares un
compromiso de exclusividad en relacién a 1a mayor parte de las pélizas Coleclivas de Salud, Vida- Riesgo, Vida-
Ahorro y Unit Linked del Grupo Telefénica hasta el 31 de diciembre de 2028,

En el gjercicio del PPA, esle contrato se ha valorado por 33.000 miles de euros, amortizdndose linealmente
segun una vida 1til asignada de 10 afios. El método de valoracion utilizado para estimar el valor razonable de
dicho activo intangible ha sido el método del exceso de beneficios multi-periodo (MEEM),

Como consecuencia de la contabilizacién provisional de esta adquisicién, se han reconocido impuestos
diferidos por importes de: 17.735 miles de euros de pasivos por impuesto diferido por las plusvalias de los
activos, 17.735 miles de euros de activos por impuesto diferido (provisiones técnicas y resto de pasivos) por la
revalorizacién de los pasivos, y 8.250 miles de euros de pasivos por impuesto diferido derivados del
reconocimiento del activo intangible por el contrato con Telefénica; la posicién neta es un pasivo por impuesto
diferido de 8.250 miles de euros, segin indicado en la tabla anterior,

Los pastos incurridos en la transaccién ascienden a 2.061 miles de euros y se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La operacién ha generado un fondo de comercio de 5.094 miles de euros (véase Nota 6.b.1).

Lb.2) Fusidn por absorcién por parte de Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros,
Sociedad Unipersonal de Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.

Con fecha 20 de junio de 2018, los accionistas unicos de Plus Ultra (sociedad absorbente) y Antares (sociedad
absorbida), han aprobado la fusién por absorcién de la sociedad absorbida por parte de la sociedad absorbente
en los lérminos establecidos en el proyecto comin de fusién depositado en el Registro Mercantil de Madrid.

La fusién implica la transmisién en bloque del patrimonio de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente
que adquirira, por sucesién universal, todos los aclivos, pasivos, derechos, obligaciones y relaciones de todo
tipo de la sociedad absorbida y la disolucién sin liquidacién de la misma, circunstancia que conllevara su
extincidn,

Conforme a lo establecido en el proyecto de fusidn, la fusién aprobada queda condicionada, con caracter
suspensivo, a la obtencién de la preceptiva autorizacién previa del Ministro de Economia y Empresa, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 90 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en relacién con el articulo 110.1.b) del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras,



Lb.3) Adquisicién de la participacién de los accionistas minoritarios de Nortehispana de Seguros y
Reaseguros, S.A.

Con fecha 20 de junic de 2019, Seguros Calalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros ('Segures Catalana
Occidente’) ha ejecutado la opcidn de compra suscrita en 28 de junio de 2016, que tenia sobre el 0,189% de las
acciones de Nortehispana de Segures y Reaseguros, 5.A. ('Nortehispana') que no obraba en su poder, pasando a
ostentar el 100% del capilal social de dicha sociedad. que ha devenido, por tanto, unipersonal. El precio pagado
por Seguros Catalana Occidente ha sido de 683 miles de euros y ha sido desembolsado en efectivo.

1b.4) Fusién por absorcién por parte de Previsora Bilbaina Agencia de Seguros, S.A.U. de Previsora
Inversiones, S.A.U.

Con fecha 24 de junio de 2019, Nortehispana de Seguros y Reaseguros, 5.A., accionista dnico, respectivamente,
de Previsora Bilbaina Agencia de Seguros, 5AU. (sociedad absorbente) y de Previsora Inversiones, 5.A.U.
(sociedad absorbida) ha aprobado la fusién por absorcién de la sociedad absorbida por parte de la sociedad
absorbente en los términos eslablecidos en el proyecto comin de fusién depositado en el Registro Mercantil de
Bizkaia. Dicha fusién se ejecutard una vez haya transcurrido el plazo de oposicién de acreedores de amhas
sociedades previsto en el articulo 44 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles

La fusidn implica la transmisién en blogque del patrimonio de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente
que adquirird, por sucesién universal, todos los activos, pasivos, derechos, obligaciones y relaciones de lodo
tipo de la sociedad absorbida y la disolucién sin liquidacién de la misma, circunstancia que conllevari su
extincién.

L.c) Actualizacién del entorno de riesgo

El Grupo cuenta con presencia global a través de la sociedad dependiente Atradius N.V. (en adelante "Atradius’),
la cual opera en mds de 50 paises mediante el establecimiento de oficinas que operan bajo un marco legal
unico. Esta red de oficinas permite a Atradius ofrecer un servicio internacional en todos los paises de la Unién
Europea. incluido el Reino Unido, y podra seguir haciéndolo después del Brexit.

Las aclividades acluales de Atradius continuaran sin interrupcion tanto con un “Brexit duro”, pues Atradius ya
ha ebtenido los permisos regulatorios establecidos por la autoridad competente del Banco de Inglaterra (esto
es, el Prudential Regulation Authority o 'PRA’), como con un Brexit con acuerdo.

Sibien la salida del Reino Unido de la UE y la consiguiente pérdida de la libre circulacidn de servicios implicara
que Atradius no pueda ofrecer pélizas transfronterizas de la misma forma en la que lo hace actualmente, como
aseguradora registrada en el Espacio Econdmico Europeo, Atradius podrd emitir pélizas desde cualquiera de
sus sucursales en la UE. Por tanlo, para aquellos clientes de Reino Unido con filiales aseguradas en la UE, la
pdliza de la subsidiaria seria emitida por una oficina de Atradius de la UE.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar, desde los
ejercicios iniciados a parlir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por la
Unién Europea.
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Las cuenlas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracién de la sociedad dominante, en su reunién del 28 de febrero de 2019 de acuerdo con
lo establecido por las Normas Inlernacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
aplicando los principios de consolidacidn, politicas contables y crilerios de valoracién descritos en las Nolas 2 y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2018.

Los presentes estados [inancieros semestrales resumidos consolidados (en adelante los estados financieros
semestrales) se presentan de acuerdo con la NIC 34 - Infermacidn Financiera Intermedia y han sido formulados
por los Administradores el 25 de julio de 2019, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD
1362/2007 y teniendo en cuenta lo referido por la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la CNMV.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado los estados financieros semestrales
unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las tltimas « les consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las ltimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2018,

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presenles eslados financieros semestrales
no han variado significativamente en relacién a los aplicados en las cuenlas anuales consolidadas del ejercicio
2018.

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos
consolidados del Grupo

Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2019

Durante el primer semestre del ejercicio 2019 han entrade en vigor nuevas normas contables y/o
madificaciones que, por lanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros
resumidos consolidados adjuntos.

+  NIUF 16 Arrendamienlos: Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La nueva norma
propone un modelo contable inico para los arrendatarios, que incluirdn en el balance todos los
arrendamientos con un impacle similar al de los arrendamientos financieros.

+  Modificacién a la NIIF 9 Caracleristicas de cancelacién anticipada por compensacién negativa: Esta
modificacién permilird la valoracién a coste amortizado de algunos actives financieros
cancelables anticipadamente por una cantidad menor que el importe pendiente de capital e
intereses sobre dicho principal.

+ Modificacién a la NIC 28 Interés a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos; Clarifica que se
debe aplicar la NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una asociada o negocic conjunto si no se
aplicase el método de puesta en equivalencia.

» Modificacién a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Clarifica cémo calcular el coste del servicio
para el periodo actual y el interés neto para el resto de un periodo anual cuando se produce una
maodificacién, reduccién o liquidacidén de un plan de prestacién definida.

+  CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos fiscales: Esla interpretacion clarifica cémo aplicar los
criterios de registro y valoracién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado por la
Entidad.
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A continuacion se desarrollan las principales normas de aplicacién en el ejercicio 2019:
NIIF 16 Arrendamientos

Esta norma introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos para arrendatarios, de manera que
se reconozcan los aclivos y pasivos de lodos los arrendamientos con una duracidn superior a 12 meses, a
menos que el activo subyacente sea de bajo valor.

El principal cambio se deriva de la cbligacién a reconocer, por parle del arrendatario, un activo por derecho de
uso, que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente, y un pasive por arrendamiento, que
representa su obligacién en términos de valor presente para hacer pagos por arrendamiento. Mientras el activo
se amorlizara a lo largo de la vida del contrato, el pasivo generard un gasto financiero.

El Grupo ha aplicado la NIIF 16 desde 1 de enero de 2019, fecha de entrada en vigor de la norma. En este
sentido, se ha optade por no evaluar nuevamente si un contrato es un arrendamiento o contiene un
componente de arrendamiento de acuerdo con los criterios de la norma, aplicdndola exclusivamente a los
contratos que habian sido identificados como arrendamientos de acuerdo a la normativa anterior.

Para aquellos arrendamientos en los que el Grupo interviene como arrendatario, previamente clasiflicados
como arrendamientos operativos, el Grupo ha decidido aplicar los nuevos criterios de arrendamientos de forma
retroactiva, utilizando el enfoque retrospectivo medificado, el cual permile estimar el valor del derecho de uso
por referencia al pasivo financierc en las operaciones, no generdndose ajuste alguno a las reservas a 1 de enero
de 2019. Adicionalmente, se ha decidido excluir del alcance, de acuerdo con las simplificaciones previstas en el
nuevo marco normativo de informacién financiera, los contratos de arrendamienlo cuyo plazo expira dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de aplicacién inicial.

La principal tipologia de contratos identificada que ha requerido estimar un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento a 1 de enero de 2013 son los arrendamientos de bienes inmuebles (destinados a
oficinas) que estdn afectos a su actividad de explotacidn.

Para las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas antes del 1 de enero de 2019 en los que
el Grupo ha actuado como vendedor-arrendatario, se ha contabilizado el arrendamienlo posterior como
cualquier otro arrendamiento operativo existente a 1 de enero de 2019,

Los desgloses a 31 de diciembre de 2018 de las partidas de balance referidas a contratos de arrendarniento en
esta memoria no se han re-expresado, motivo por el cual no es comparativa con la informacién referida a 30 de
junio de 2019.

La conciliacion enlre los compromisos de arrendamiento operativo a 31 de diciembre de 2018 y los pasivos por
arrendamiento reconocidos el 1 de enero de 2019 en aplicacidn de la NIIF 16 es la siguiente:

Compromisos por arrendamiento operativo (en Miles de euros): |
Compromisos por arrendamiento operativo a 31 de diciembre de 2018 166.675 |
Diferente tratamiento del plazo del arrendamiento (1.911)
Separacién de componentes no arrendamiento -
Otros ajustes (incluye el descuento financiero por los pagos fuluros) (14.823)
Pasivo por arrendamiento a 1 de enero de 2019 149.941
Tipo de descuento aplicado (segun el plazo) 32%-36%

La entrada en vigor de la norma ha supuesto los siguientes impactos para el Grupo a 30 de junio de 2019:
* Incremento de activos en 134.400 miles de euros y pasivos en 134.600 miles de euros, de los cuales
el 94% corresponde a edificios y el 6% a coches.

= Aumento de los gastos por amortizacion y de los gastos financieros en 15.104 y 2.051 miles de
euros respectivamente, compensados en su mayer parle por el descenso en los gaslos de



OM4000288

CLASE 82

explotacion por alquileres. El importe de los gastos financieros ird reduciéndose progresivamente,
con criterio financiero, a lo largo de la vida estimada de los contratos.

* El descenso del resultado atribuible a la sociedad dominante es muy poco significativo. Este
importe quedard integramente compensado al final de la vida estimada de los contratos.

* Durante el primer semestre del ejercicio 2019 se han dado de alta nuevos contratos de
arrendamiento por importe de 5.305 miles de euros.

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando el tipo de interés incremental del endeudamiento del
arrendatario (“incremental borrowing rate”). Esla lasa se ha calculado para las distintas carteras definidas por
el Grupo en base al enlorno econdmicoe, las duraciones de los contratos, la posicién de endeudamiento del
Grupo y la calidad de los activos subyacentes.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2019 no existen normas e interpretaciones ya adoptadas por la Unidn
Europea, cuya fecha de efeclividad sea posterior a la fecha de los estados financieros resumidos consolidados.

Ala fecha de formulacién de estos estados financieros resumidos consolidadoes, las siguientes son las normas e
interpretaciones mds significativas que habfan sido publicadas por el IASB perc no habian entrado ain en
vigor porque no han side ain adoptadas por la Unidn Europea:

Aplicacidn obligatoria en |

Nuevas normas, modlficaciones e interpretaciones elercicios iniciados a irdel |

Noaprobadas para su uso en la Unién Europea:
Nuevas nermas

Reernplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de
registro, valoracion, presentacidn y desglose de
los contratos de seguros con el objetive de que
NIIF 17 Contratos de seguro la entidad proporcione informacion relevante y 1deenerode 2022(*)
fiable que permila a los usuarios de la
informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros.

Modificaciones y/o interp jones

Modificacién a la NIF 3 Definicidn de

negocio Clarificaciones a la definicién de negocio.

— 1de encro de 2020

2 td Modificaciones para alinear la definicion de
E{odlllgac_léna:la HIGLNIES Delinlctonide materialidad con la contenida en el marco
materialidad

conceptual,

(*} Con fecha 26 de junio de 2019, se ha publicado el Borrador de Propuesta de Enmiendas a la NIIF 17, entre las cuales se
propone ¢l aplazamiento de la fecha efectiva de la Norma en un afio, de 1 de enero de 2021 hasta 1 de enero de 2022,

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en
cualquier caso su aplicacién sera objeto de consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso,
por la Unidn Europea.

NIIF I7 Contratos de seguros

Esla norma reemplaza a la NIIF 4, norma de cardcter temporal que permite continuar usando las practicas
contables locales y que ha dado lugar a que los contratos de seguro sean contabilizados de forma diferente
entre jurisdicciones. Esta norma eslablece los principios de registro, presentacién y desglose de los contratos
de seguro con el objetivo de que la entidad proporcione informacién relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacién financiera delerminar el efecto que estos contraloes lienen en los estados financieros
de la entidad.



La implementacidn de la NIIF 17 supondrd realizar una contabilizacién consistente para todos los contratos de
seguro basada en un modelo de valoracién que utilizara hipétesis de cdlculo actualizadas a cada lecha de cierre
(como el tipo de descuento, hipdlesis acluariales, y respecto otras variables financieras).

Los efectos de los cambios en las anteriores hipétesis podran quedar reconocidos tanto en la cuenta de
resultados como en el patrimonio, en funcién de su naturaleza y si dichos cambios estdn asociados a la
prestacién de un servicio que ya ha ocurrido o no, o suponer una reclasificacidn entre los componentes del
pasivo de seguros registrados. Los ingresos o gastos podrdn registrarse integramente en la cuenta de
resultados o bien en el patrimonio.

Para todos aquellos contratos que no sean onerosos, las entidades reconocerdn un margen de beneficio en la
cuenta de pérdidas y ganancias (denominado ‘margen contractual del servicio’) a lo largo del periodo en que la
enlidad realiza el servicio. 5in embargo, si en el momento de reconocimiento inicial o bien durante el periedo
en que la entidad realiza el servicio, el contralo es oneroso, la entidad deberd de reconocer la pérdida en la
cuenta de pérdidas y ganancias inmediatamente.

Con fecha 26 de junio de 2019, el IASB ha publicado un Borrador de Propuesta de Enmiendas a la NIIF 17 para
consulta publica. El objelivo de las enmiendas es continuar apoyando su implementacién, aliviando las
preocupaciones y los desafios planteados sobre la implementacidén de la norma por los actores afectados por la
misma. En este sentido, una de las enmiendas recogidas en este Borrador hace referencia al diferimiento de la
fecha de entrada en vigor de la norma. La NIIF 17 serd de aplicacién en los ejercicios anuales que comiencen el
1 de enero de 2022 (fecha de primera aplicacién), aunque es obligatoria la presentacién de informacién
comparativa (fecha de transicién de 1 de enero de 2021.

Las modificaciones propuestas Gnicamente estin disefiadas para minimizar el riesgo de interrupcién de la
impl tacién que act le se encuenira en proceso. El plazo para presentar comentarios a eslas
enmiendas es el 25 de septiembre de 2019.

Por lo que respecta a la implementacidn de la norma, el Grupo ha dado continuidad al proyecto de adaptacidn
al nuevo marco normativo de los contratos de seguro NIIF 17 iniciado en septiembre de 2017, trabajando en el
presente ejercicio y en el anterior en un andlisis de impactos completo, el cual persigue oblener la
maodelizacién del balance y cuenta de resultados bajo NIIF 17, con objeto de establecer, de forma preliminar, el
conjunto de politicas y principios de valoracién en la implantacidn de la norma, asi como la adaptacidn de la
infraestructura informatica para dar respuesta a los nuevos requerimientos normativoes. El objetivo principal
es la realizacidn de los trabajos preparatorios necesarios para la implementacion de 1a NIIF 17, de forma que se
garantice su cumplimiento en la fecha de primera aplicacién, y evaluar los potenciales impaclos cuantitativos
y cualitativos, con la anticipacién suficiente a efectos de adaptar su gestién asi como para alinear los
requerimientos de dicha norma con la NIIF 9.

Respecto a la fecha de entrada en vigor de la NIIF 9, ésta fue la de 1 de enero de 2018. No obstante, el Grupo ha
contemplado la aplicacidn del enfoque de diferimiento previsto para el sector asegurador (*Deferral approach”)
para posponer la aplicacidn de la NIIF 9 hasta la fecha de entrada efectiva de la NIIF 17. El Grupo puede aplicar
la exencién temporal de la NIIF 8 en cuanto a que sus actividades estan predominantemente conecladas con
seguros, como se describe en el parrafo 20D de la NIIF 4, en su fecha de presentacién anual que preceda de
forma inmediata al 1 de abril de 2016 (es decir, en el cierre de 31 de diciembre de 2015).

El Grupo cumple dicho requisite en virtud de que el importe en libros de sus pasivos que surgen de contratos
dentro del alcance de la NIIF 4 es significativo en comparacién con el importe total de todos sus pasivos. El
porcentaje del importe total de sus pasivos conectades con seguros (con respecto al importe total de todos sus
pasivos), es mayor que el 80 por ciento y el Grupo no estd implicado en una actividad significativa no
conectada con seguros. Como resullado de las enmiendas introducidas, el IASB también ha decidido proponer
que la exencidn temporal de la NIIF 9 se extienda hasta 2022, para que una vez finalizado el periodo de
consulta piblica, tanto la NIIF 9 como la NIIF 17 puedan aplicarse al mismo tiempo.
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2.c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracidn y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consclidadas correspondientes al ejercicio 2018,

En los estados financieros semestrales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores y la Alta Direccién de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gaslos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente,
eslas eslimaciones, realizadas en funcidn de la mejor informacién disponible, se refieren al valor razonable de
determinados actives y pasivos financieros, las pérdidas por deterioro de ciertos activos, la vida util de los
activos materiales e intangibles, la valoracién de los fondos de comercio de consolidacién, las hipétesis
actuariales para el cdlculo de los compromisos por pensiones, las hipétesis empleadas en el calculo del test de
idoneidad de pasivos, las hipdtesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de las carteras
de inversiones financieras asignadas como ‘disponible para la venta' y como ‘a valor razonable con cambios en
resullados’ como mayoer imporle de las provisiones de seguros de vida asi como al pasivo final que se derivara
de los siniestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades que, de
acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo
impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacidn
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimienlos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2019 o en ejercicios posteriores; lo que
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 no se han producido cambios significativoes
con respecto a las eslimaciones realizadas en el primer semestre de 2018 ni a las realizadas al cierre del
ejercicio 2018, distintas de las indicadas en eslos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Asimismo, se han realizado nuevas estimaciones para los activos y pasives procedentes de la operacién de
Antares y del valor recuperable de su aclivo intangible identificado en la combinacién de negocios (véase Nota
1b.1).

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Nolas 10 y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018 se facilita informacién sobre los aclivos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2019 no se han producido cambios significativos en los activos
¥ pasivos contingentes del Grupo (véase Nota 6.i).

2.e) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en eslos estados financieros semestrales resumidos consolidados referida a 31 de
diciembre de 2018 y 30 de junio de 2018 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacidn relativa a 30 de junio de 2019.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Tal y como se describe en la Nota 1.b.1), 1a contabilizacién de la combinacién de negocios como consecuencia de
la adquisicién del 100% de Antares ha sido registrada con fecha 1 de febrero de 2019, por lo que la cuenla de
pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio de 2019 no es comparable a la presentada para el periodo
anterior. A 30 de junio de 2019, la integracidn de Antares ha supuesto la incorporacién de 55.992 y 3.281 miles



de euros de primas imputadas y resultade bruto, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El volumen de actives incorporados al balance consolidado a 30 de junio de 2019 a consecuencia
de la adquisicién de Antares asciende a 1.036.130 miles de euros.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un cardcter fuertemente ciclico o estacional. Por este molivo no se incluyen desgloses especificos en las
presenles notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2019.

2.g) Importancia relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos,
el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre,

Informacién financiera por segmentos
3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos - No Vida y Vida

La norma NIIF B - Segmentos Operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la
informacidn financiera por lineas de negocio y por dreas geogrdficas.

La informacién por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resullados del Grupo, y se construye, en funcidon de los diferentes ramos y
subramos de seguro operados por el Grupe, influenciados por la estructura y organizacién del mismo.

De acuerdo con los requisilos de la norma NIC 34, a continuacidn se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicién hecha por el Grupe, relative al
primer semestre del ejercicio 2019, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del
ejercicio precedente:

Segmento de negocio Ingresos ordinarios Resultado antes de impuestos
ler. semestre ler. semestre ler. semestre | ler. semestre
2018 2019 2018 | 2019
No Vida (%) 1.853.973 1.931.055 270.587 273.445
Vida (*) | 381374 389.360 27.432 33403
| Otras actividades | 11.241 15.924 (23.122) (15.319)
Total | 2.246.588 2.336.339 274.897 291529 |

(*) Los ingresos ordinarios de los segmentos de No Vida y Vida incluyen las primas devengadas del
seguro directo y olros ingresos lécnicos, respectivamente.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondes de inversion, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 25.274 miles de euros durante el periodo (27.917 miles de euros en el periodo comparativo anterior).

Tanto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos y los gastos se han determinado antes de la
eliminacidn de los saldos y las ransacciones intragrupo practicadas en el proceso de consolidacién, salvo en la
medida en que estos saldos o transacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
tltima casuistica resulla ser la predominante en el Grupo realizindose todas las operaciones intragrupo con
referencia a los precios de mercado vigentes en cada momento.
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3.b) Primas por segmentos geogrdficos
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Los segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, bdsicamente, a la localizacién de los clientes
asegurados en la Unién Europea y el resto de paises, pertenecientes o no a la OCDE;

| Distribucién de las primas Imputadas al periodo, netas de pordrea geogrifica
! Primer semestre ejercicio 2018 | Primer semestre ejercicio 2019
Area geografica | Segmento No Vida . . Segmento No Vida
| Negodio Negocle | Total Vida Negocio Negocio Total Vida
| Tradicional | Crédite | NoVida Tradicional | Crédito | NoVida |
Mercado interior ; 836664 | 92738 929.402 | 370.025 : 878.424 95.424 | 973.848 392.240 |
Exportacidn: |
a) Unién Europea | - 302107 | 302107 - 294126 | 294.126 | -
b) Paises O.CDE. | - 61619 |  6LGI9 ‘ - 37.817 37817 | - |
¢) Resto de pafses | 6785 25469 32.254 1923 7020 111336 | 118.356 | 1744 |
Total | 843449 | 481933 1325382  37L948 | 885444 | 538703 | 1424147 | 393984

4. Dividendos pagados y beneficio por accién

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A continuacién se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2019 y 2018 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2019, 2018 y 2017 segin el caso:

| |
Organo de Gobierno | Fechadel acuerdo | Fechade Pago  Tipodividendo PaCatHbiEn | Total (miles
Euros | deeuros)
Consejo de | 3er. Dividendo a [
Administracion 31/01/2019 13/02/2019 cuenta 2018 01512 : 18.144
Junta General 25/04/2019 08/05/2019 c“’“"';g;;“'“““ 0.3688 44256
Consejo de ler. Dividendo a
Administracién 27/06/2019 10/07/2019 cuenta 2019 01588 19.056
Total ler Semestre 2019 81456
Poracciénen Total (miles
Organo de Gobierno | Fechadel acuerdo | FechadePage  Tipo dividendo & | e saross
Consejo de 3er. Dividendo a
_Admlnlslracidp 25;"0?;’2018 141'02:('2013 ) cuenta 2017 01440 l?,B/.B.O_ .
Junta General 26/04/2018 09/05/2018 | c"mp];g;?m““’ 03431 | 4L
| Consejo de e " ler. Dividendoa . | '
| Administracién 2/06/e08, | WOIROS | "ierazois 0.512 18144
Total ler Semestre 2018 76.596



Los estados contables provisionales formulados por la sociedad dominante de acuerdo con los requisilos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucion de los dividendos a
cuenla, son los siguientes:

Miles de Euros
| 25deenero  28dejuniode | 31deenero | 27de junio de
| de2018 | 2018 de 2019 2019
Suma activos disponibles y realizables 97.069 | ] 90.807 | 90.718 123.776
Sumapusvosexgibles) | @ees  deass 3019 50366
| Superavit estimado de liquidez 27444 | 44.3_!_ 54.529 73410 |

(*)Se incluye el dividendo a cuenta propuesto en cada fecha,

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

4.b) Beneficio bdsico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio bdsico por accién se delermina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, excluido el numero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accion bdsico de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2019 y 2018 es el
siguiente:

| Primer | Primer |
| tre | fre

|
| ejerciclo 2018 | ejercicio 2019
De operaciones continuadas e interrumpidas: |

Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante (miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones emitidas

{miles de acciones)

| Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones)
| ™

Namero medio ponderado de acciones en circulacidn
(miles de acciones)

187.247 206547 |

120.000 120.000

(2.132) {2.111)

117.868 117.889

| Beneficio bdslco por accién (Euros) 1,59 175

De operaciones interrumpidas:

dominante de operaciones interrumpidas (miles de euros) . i

|
|
|
Resultado nelo atribuido a los accionistas de la sociedad ‘
I

| Beneficio bdsica por accién (Euras) 1,59 L75

(*) Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos,

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un posible
efecto dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio bdsico por accién coincide con el
beneficio diluido por accién en los diferentes periodos presentados.
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5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la sociedad

dominante y a la Alta Direccion

En la Nola 19.b) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018 se detallan las retribuciones y otras preslaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante durante el ejercicio 2018 de las sociedades

dependientes.

En la Junta General de Accionislas celebrada el 25 de abril de 2019 se acordé la retribucién para el conjunto de
los Consejeros, en su condicidn de tales para el ejercicio 2019, se fij6 las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo, Y se somelié a volacidn consultiva de la Junta General el Informe Anual sobre Remuneraciones de los

Consejeros en el ejercicio 2018,

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018;

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracién

Miembros del Consejo de Administracién

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre

ejercicio 2018 | ejercicio 2019

Conceplo retributivo-

Retribucion fija 867 | 883

Retribucién variable - -

Dietas 340 | 337

Atenciones estatutarias . | .

Operaciones sobre acciones y/u olros instrumentos financieros - -

Otros 63 | 61

1270 1281

Adicionalmente, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 98 miles de euros.
Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracién
__ MilesdeEuros
Primer Primer
ire tre
Miembros del Consejo de Administracién ejercicio 2018 | ejercicio 2019

Otros beneficios- = .
Anticipos 2 ‘
Crédilos concedidos - .
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones = "
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida 84 86
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -




Remuneraciones a la Alta Direccién, excluidos los miembros del Consejo de Administracién

- L Miles de Euros

| Primer Primer
semestre semestre

!A]ta Direccién ejercicio 2018 | ejercicio 2019

| Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién | 937 [ 968 |

Adicionalmenle, la retribucién variable diferida no consolidada asciende a 233 miles de euros.

En la elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados y a los efectos del cuadro
anterior, se han considerado 6 personas como personal de Alta Direccidn al 30 de junio de 2019 (6 personas al
30 de junio de 2018).

Al 30 de junio de 2019 y 2018 no existen anlicipos ni se han concedido créditos por 1a sociedad dominante a los

miembros de su Consejo de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.

6. Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieros resumidos
consolidados

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las parlidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe
del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2019 es €l siguiente (en miles de euros):

= Inmuebles | Inversiones

deuso inmobiliarias

propio uso terceros |

Coste al 30 de junio de 2019 320.260 707.766 |
Amortizacién Acumulada al 30 de junio de 2019 (84.821) (118.529)
Pérdidas por deterioro (7.255) _ (2412)
| Valor neto contable al 30 de junio de 2019 22B.184 586.825
Valor de mercado | 377.963 942 629
| Plusvalias al 30 de junio de 2019 | 149.779 | 355.804

El desglose al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable al 31 de diciembre de 2018: |

! Inmuebles | Inversiones
de uso inmobiliarias |
propio uso terceros |

Coste al 31 diciembre de 2018 312.165 676913 |
Amortizacién Acumulada al 31 diciembre de 2018 (83.873) (113.352)
Pérdidas por deterioro L (7.319) (2.480) {
Valor neto contable al 31 diciembre de 2018 220973 561.081
Valor de mercado | 375.084 911075 |
Plusvalias al 31 diciembre de 2018 | 154.111 | 349.994 i
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Al 30 de junio de 2019, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ningln tipo. Asimismo, el Grupo no tiene compromiso alguno para adquirir
nuevos inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2019 y 2018 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos del
inmovilizado material y de inversiones maleriales de importe significativo,

En cuanto a las adquisiciones mas significativas del primer semestre del ejercicio 2019, el Grupo ha adquirido,
a través de la sociedad dependiente Grupo Catalana Occidente Actives Inmobiliarios, S.L., dos inmuebles
destinados a la explotacidén en régimen de alquiler por un coste total de 30.450 miles de euros.

El valor de mercado de los inmuebles de uso propio se ha obtenido de los informes de valoracién efectuados
por expertos independientes, Los mélodos de valoracidn generalmente utilizados corresponden a la
melodologia establecida en la Orden EC0O/805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden
EHA 3011/2007. de 4 de octubre: el método de comparacién, el mélodo del coste, el método residual abreviado y
el método de actualizacién de rentas, dependiendo de las caracteristicas del activo a valorar.

Estas valoraciones se corresponden con el Nivel 2 y Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable establecida la
NIHF 12 Valoracidn del valor razonable, en funcién de si dicho valor es determinade en funcién de variables
observables del mercado o en base a estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en
datos de mercado observables, respectivamente.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se ha obtenido conforme los métodos de valoracién
mencionados en el apartado anlerior en relacién a los inmuebles de uso propic. Adicionalmente, el valor de
mercado de las inversiones inmobiliarias lambién se ha oblenido de tasaciones bajo los estdndares RICS,
basadas en el método de actualizacién de rentas.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2019, el saldo correspondiente al inmovilizado material de uso propio recoge
219.192 miles de euros en concepto de derechos de uso de activos arrendados, mobiliario e instalaciones,
equipos para el procese de datos y mejoras en edificios propios, entre otros,

6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacion de 798.031 miles de euros al 30 de junio de 2019
que se ha visto incrementado respecto a 31 de diciernbre de 2018 por la adquisicién de Antares descrita en la
Nota 1Lb.1),

Adicionalmente, este epigrafe recoge otros aclivos intangibles por importe de 175.979 miles de euros, en el que
se incluyen, principalmente, los programas informaticos generados internamente, procedentes de Atradius
N.V., por importe de 84.167 miles de euros y los activos intangibles derivados de los procesos de asignacion del
coste de adquisicién de Plus Ullra y Antares. Actualmente, el valor neto contable de la marca y la red de
distribucién de Plus Ullra ascienden a 13.650 y 12.912 miles de euros, respectivamente, y el valor neto contable
del contrato de colaboracidn en exclusiva entre Telefénica y Anlares asciende a 31.625 miles de euros.



6.b.1) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio del balance consolidado, en funcién de las sociedades que lo criginaron, es el
siguiente:

Miles de Euros

| UGE's 31/12/2018 30/06/2019

i Consolidadas por integracién global:

| Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros (*) 6.012 6.012

| Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. (") 38.396 38.356

| Grupo Asistea (***) ’ 40,041 40.041
Bilbao, Compariia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. f 94.398 94.398
Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 118.186 | 118.186
Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. | - 5.094
Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L. 3.255 3.255
Atradius N.V. 461503 I 461489
Graydon Holding N.V. 30.920 30.920

| Otros 240 240

| Total Bruto 792.951 798.031

| Menos: Pérdidas por deterioro s =|

| Valor neto contable 792.951 798.031 |

(*) Corresponde al fondo de comercio de Cosalud y Aseq.

(**) Corresponde al fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en el
momente de la adquisicién, para las sociedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio
2006 la sociedad Lepanto fue absorbida por Seguros Catalana Occidente.

(***) Anteriormente Grupo Arroita.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2019 no se han registrado pérdidas por deterioro de valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacidn. El Grupo ha revisado los fondos de comercio de consolidacidn
por indicios de deterioro, concluyendo que no se cbservan los mismos.
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6.c) Inversiones financieras

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, sin considerar las participaciones en
entidades valoradas por el método de la participacién (puesta en equivalencia), al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
Otros activos
Activos financieros a Activos
financieros valor razonable | financieros Préstamos y
mantenidos concamhbiosen | disponibles Partidasa
Inversiones clasificadas por categoriade  para negociar PyG para la venta cobrar Totala
activos financieros y naturaleza (MPN) (CVRPYG) {DPV) | (PYPC) 30/06/2019

INVERSIONES FINANCIERAS: - 547.058 9.224.450 710.718 10.4582.226
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capilal - 25.303 1.140.870 - 1166.173
- Participaciones en fondos de inversion . 611 460.104 - 460.715
Valores represenlativos de deuda - 1.027 7.406.380 - 7.407.407
Derivados . . - - -
Instrumentos hibridos - - - - R
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversion - s20117 - 20117 540.234
Préstamos = - . 130.777 130777
Otros activos financieros sin publicacién
de precios - . - 7.887 7.887
Depositos en entidades de crédito - - 217.096 524483 741579
Depositos constituidos por reaseguro
aceptado 4 - . 27.454 27454
PARTIDAS A COBRAR: - - - 941.029 941.029
Crédilos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 481.710 481.710
Crédilos por operaciones de reaseguro - - - 61744 61.744
Otros créditos - - - 397575 397575

Total neto . 547.058 9.224.450 L651.747 11.423.255



Miles de Euros

Otros activos
Activos financieros a Activos |
financieros valorrazonable | financieros | Préstamos y
mantenidos concamblosen | disponibles | Partidasa
Inversiones clasificadas por categoriade  paranegociar PyG para la venta cobrar Total a
activos financieros y naturaleza (MPN) (CVRPYG) (DPV) (PyPC) 31/12/2018
INVERSIONES FINANCIERAS: 29 340,814 8,105.731 616.983 9.063.557
Instrumentlos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - - 956.785 - 956,785
- Participaciones en fondos de inversidn . 96 330951 - 331047
Valores representalivos de deuda - = 6.615.682 - 6.615.682
Derivados 29 - = = 29
Instrumentos hibridos - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversidn - 340.718 - 21388 362.106
Préslamos - 2 - 119.046 119.046
Otros actives financieros sin publicacidn
de precios . . - 7789 7.789
Depdésitos en entidades de crédito = = 202313 441.978 644.291
Depésitos constiluidos por reaseguro
aceptado . - - 26.782 26.782
PARTIDAS A COBRAR: - - - 804.341 804.341
Créditos por operaciones de seguro
direclo y coaseguro - - - 348374 348.374
Créditos por operaciones de reaseguro - - 59.105 59.105
Otros crédilos - - 5 396.862 396.862
Total neto 29 340.814 8.105.731 1.421.324 9.867.898

El Grupo valora sus inversiones financieras a valor razonable, con excepcion de los préslamos y partidas a
cobrar, los cuales no difieren significativamente de su valor en libros.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2019 se han reconocido pérdidas por deterioro de valor por
importe de 967 miles de euros, principalmente de instrumentos de patrimonio. En el primer semestre del 2018
se reconocieron pérdidas por delerioro de valor por importe de 5.034 miles de euros, principalmente de

instrumenlos de patrimonio.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono o cargo a reservas y a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consclidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a los socios
externos, se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor
razonable). El importe reslante se ha originado por instrumenltos financieros cuyo valor razonable se ha
calculado con técnicas de valoracidn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel

2 de valor razonable).
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El detalle de los activos financieros en funcién de los inputs utilizados para la determinacién de su valor
razonable a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente (en Miles de Euros):

Totala
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 30/06/2019 |
Activos Financieros Mantenidos para negociar - - . .
Derivados = » . "
g:-;s activos financieros a valor razonable con cambios en 547.058 ; _ 547.058
Inversiones Financieras en capilal 25303 - 25303
Participaciones en fondos de inversidn 611 - - 611
Valores representativos de deuda 1027 - - 1027
Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el |
riesgo de la inversién 520117 | - = 520.117
Activos financieros disponibles para la venta 9.132.386 92.064 - | 9.224.450
Inversiones Financieras en capital 1.118.423 22.447 -1 1140870
Participaciones en fondos de inversion 460.104 - - 460.104
Valores representativos de deuda 7.371.624 34.756 -| 7.406.380
Préstamos - - * -
Depésitos en entidades de crédito 182235 34.861 * 217.096
Total a 30 de junio de 2019 9.679.444 92.064 - 9.771.508
Totala
Nivell Nivel 2 Nivel 3 31/12/2018
Activos Financieros Mantenidos para negociar - 29 = 29
Derivados - 29 - 29
Otros activos financleros a valor razonable con camblos en 340.814 J _ 340814

PYG

Inversiones Financieras en capital - - = =

Participaciones en fondos de inversion 96| - " 96
Valores representativos de deuda - -
Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el

riesgo de la inversién 340.718 . g 340.718

Activos financieros disponibles parala venta 7.988.607 124 - 8.105.731
Inversiones Financieras en capiltal 934,769 22.016 2 856.785
Participaciones en fondos de inversion 330,951 - - 330.951
Valores representativos de deuda 6.564.149 51.533 - 6.615.682
Préstamos - = = -
Depésitos en entidades de crédilo 158.738 43575 - 202.313
Total a 31 de diciembre de 2018 8.329.421 | 117.153 - B.446.574 I

Durante el ejercicio 2019 no se han producido transferencias o reclasificaciones significalivas de instrumentos
financieros entre las diferentes metodologias de valoracién.

Respecto a los instrumentos clasificados en el Nivel 2, para los cuales no existe un precio de mercado
(cotizacidn observable), su valor razonable se estima mediante la utilizacién de 1écnicas de valoracién donde



lodas las variables significativas estin basadas en datos cbservables en el mercado, principalmente tipos de

interés y primas de riesgo.

6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (entidades asociadas
puestas en equivalencia)

A continuacién se detalla la composicidn y el movimientlo producido durante los seis primeros meses del
ejercicio 2019 para aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia

significativa:
Miles de Euros
Entradasy Incrementos Otras Pérdidas
Sociedad Saldos salidas porresultado | variaciones - Saldos
31/12/2018 | perimetro | no distribuido por " lz:’_lm 30/06/2019
[: lidacién del ejercicio valoracién

Asitur Asislencia, S.A. 6.026 - 145 17 s 6.188 |
Calboquer, S.L. 90 - 16 (5) - 101
Gesiuris, S.A. S.G.L1.C. (1) 3762 - 125 88 - 3.975
MB Corredors d'Assegurances, S.A. 243 . - 2 245
Inversiones Credere, S.A. - . - - d :
CLAL Credit Insurance Ltd. (2) (6) 13.472 - 231 795 - 14.498
Compaiiia de Seguros de Crédito
Continental S.A_(3) (6) 38.322 = 2627 1570 - 42518
The Lebanese Credit Insurer
S.AL4)(6) 1.659 - 374 6 - 2.039
Credit Guarantee Insurance
Corporation of Africa Limited (5) (6) 21917 = 367 331 N 22615
TOTAL 85.491 - 3.885 2.804 - 92.180

(1) Incluye un fondo de comercio por importe de 1.836 Miles de euros.

(2)
3)
(4)
(5)
(6)

CLAL incluye un fondo de comercio por importe de 2.127 Miles de euros.
CSC Conlinental incluye un fondo de comercio por importe de 11.366 Miles de euros.
LClincluye un fondo de comercio por importe de 478 Miles de euros,

CGIC incluye un fondo de comercio por importe de 6927 Miles de euros.
Participadas a través de la sociedad Atradius N.V,

A 30 de junio de 2019, el Grupo ha revisado los fondos de comercio implicitos en las participaciones en el
capital de las entidades asociadas por indicios de deterioro, concluyendo que no se observan los mismos.
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6.e) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones conslituidas al 30 de junio de 2019 y su movimiento respecto al 31 de diciembre de
2018, se muestra a conlinuacién junto con la participacién del reaseguro en las mismas:

Variacién en
Provisién Incorpora- cuentade  Variacién
Saldosa ciones al pérdidasy  tiposde Ajustes de Saldosa
31/12/2018  perimetro(*) ganancias camblo  consolidacién 30/06/2019
Provisiones técnlcas:
Primas no consumidas 1.296.520 74.875 157.369 3.168 (26) 1.531.806
Provision riesgo en curso 6.022 - - - - 6.022
Seguros de vida:
- Provision para primas no consumidas 26.031 35.094 (12.336) - - 48.789
- Provisidn materndtica 5.181.207 541.147 40,787 - 89 5.763.230
- Relativas al seguro de vida cuando
el riesgo lo asumen los tomadores 362.106 141.950 36178 - - 540.234
Prestaciones 2.633.399 23.370 133.503 572 (**) (5.670) 2.785.174
Participacidn en beneficios y extornos 5.179 28.171 (7.323) . 4422 30.449
Otras provisiones técnicas 57.236 18.997 4932 - 246 81411
9.567.700 863.604 353.110 3.740 (939) 10.787.215
Participacidn del reaseguro en las
provisiones técnicas (cedido):
Provisidn para primas no consumidas 190.300 587 32.141 (276) 526 223.278
Provisidn para seguros de vida:
- Provisidn para primas no consumidas 1976 5.861 (2.567) - - 5270
- Provisidn matemadtica 7 - - . - 7
Provision para prestaciones 645.093 2.866 103.799 3.096 (**) (7.241) 747.613
Otras provisiones técnicas .. 3 - - 174 2,087
837.376 9.687 133.373 2.820 (5.001) 978.255

(*) Corresponde a la incorporacién de Anlares (véase Nota 1.b.1).

(**} El ajuste mas relevante se corresponde con la aclivacion de los recobros del negocio de crédito. En el
cdlculo del impacto en la cuenla de pérdidas y ganancias se computan estos recobros dentro de la
variacién de la provisién técnica de prestaciones. A efectos de su reflejo en el balance, los recobros se
presentan de forma separada de la provisidn técnica de prestaciones.

Los traspasos de la provisién para participacidn en beneficios a la provisién matemditica no han sido
significalivos durante el primer semestre del ejercicio 2019, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen las emisiones subordinadas realizadas por Atradius Finance BV, y Atradius
Reinsurance DAC, filiales de Atradius N.V.

Con fecha 23 de sepliembre de 2014, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por un importe nominal
agregado de 250.000 miles de euros con vencimiento a 30 afios, pudiende ser objeto de recompra a partir del
décimo afo, con cardcter trimestral. Los bonos estdn garantizados de [orma irrevocable, incondicional y
subordinada por Atradius N.V,, empresa del Grupo. Durante los 10 primeros afios, los bonos tienen un tipo de
interés fijo nominal anual del 5.250% pagadero por anualidades vencidas, y a partir de esa fecha tendran un
tipo de interés variable nominal del Euribor- 3 meses mas 5,031%, pagadero por trimestres vencidos. Los bonos
cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.



A la fecha de la emisién, Plus Ultra suscribié 40.000 miles de euros de los mencionados bonos subordinados,
Posteriormente, durante el ejercicio 2016, Seguros Calalana Occidente y Seguros Bilbao suscribieron 11.291 y
2.000 miles de euros de valor nominal, respectivamente. Adicionalmente, durante el ejercicio 2017, Seguros
Catalana Occidente y Seguros Bilbao suscribieron 2.000 y 1000 miles de euros de valor nominal,
respectivamente. Dichas operaciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn.

Con fecha 20 de abril de 2016, Atradius Reinsurance DAC recibié un préstamo subordinado, principalmente de
las filiales del Grupo, por importe nominal de 75.000 miles de euros con vencimienlo a 10 afios, pudiendo ser
objeto de recompra a parlir del quinto afic, con cardcter anual. El préstamo tiene un tipo de interés fijo nominal
anual del 5,0% pagadero por anualidades vencidas hasta la fecha de vencimiento.

Los prestamistas del Grupo son Seguros Bilbao, Seguros Catalana Occidente y Nortehispana, habiendo
concedido 40.000, 23.000 y 6.000 miles de euros, respectivamente, del mencionado préstamo subordinado,
que han sido eliminados en el proceso de consolidacidn.

A 30 de junio de 2019, el Grupo estima el valor razonable del 100% de los pasivos subordinados en 368.384
miles de euros, basado en colizaciones vinculanles de experlos independientes, que se corresponde con el
Nivel 2 en la jerarquia de valor razonable establecida en la NIIF 13 Valoracidn del valor razonable. Durante los
primeros seis meses del ejercicic 2019, se han abonado intereses de pasivos subordinados por importe de 8.438
miles de euros.

6.g) Provisiones para riesgos y gastos

Al margen de lo indicado en la Nota 6.i) y de los riesgos propios del negocio asegurador que se encuentran
debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las provisiones para prestaciones, el Grupo no tiene
reclamaciones, juicios o litigios de cardcter significativo, que individualmente impliquen dafies o puedan
afectar a los estados financieros semestrales, asf como tampoco pasivos contingentes que puedan involucrar al
Grupo en litigios o suponer la imposicién de sanciones o penalidades, con efecto significalivo, en el patrimonio
del mismo (véase Nota 2.d).

6.h) Patrimonio neto
6.h.1) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante al 30 de junio de 2019 asciende a 36.000 miles de euros,
totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos y la
sociedad dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital social al 30 de
junio de 2019 son los siguientes:

I Porcentaje de

| participacién
Corporacién Catalana Occidente, S.A. ’ 29,40% ‘
La Prevision 96, 5.A. 25,00%

El porcentaje de participacién de los anteriores accionistas no ha experimentado variacion alguna respecto al
porcentaje a 31 de diciembre de 2018.

La sociedad Inoc, 5.A., que posee el 100% de Corporacion Catalana Occidente, S.A. y el 72,.25% de La Previsidn
96, S.A., oslenta directa e indirectamente el 53,86% de la sociedad dominante al 30 de junio de 2019 y pertenece
aun grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacion, S.A.
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6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumnuladas al inicio
del ejercicio 2018 y al 30 de junio de 2019, asi como los movimientos producidos durante los periodos y las
conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.i) Situacién fiscal

El cdlculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio 2019 se basa en la mejor
estimacidn del tipo impositivo medio efeclivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2013. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio
pueden ser ajustados en periodos posleriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

El 2 de enero de 2019, Plus Ultra y Grupo Calalana Occidente recibieron comunicacién de inicio de actuaciones
de comprobacién e investigacidon de cardcter parcial. En concreto, la inspeccidn tiene por objelo la
comprobacién del fonde de comercio financiero fiscalmente deducible en sede del Impuesto sobre Sociedades
de Plus Ultra (ejercicios 2014 y 201S) y del Impuesto sobre Sociedades individual de ésta, en tanto sociedad
dependiente del grupo de consolidacién fiscal cuya entidad dominante es Grupo Catalana Occidente (ejercicios
2016 y 2017).

En este sentido, en el pasado, la Administracién Tributaria ya inspecciond este mismo concepto y, a fecha de
cierre del ejercicio 2018, Plus Ultra tiene abiertos diversos procedimientos contencioso-administralivos contra
las actas de inspeccion: (i) en relacién con el fonde de comercio deducido en los ejercicios 2005 a 2010, la
Sociedad estd pendiente de que la Audiencia Nacional resuelva, ascendiendo el importe reclamado a 4.021
miles de euros; y (ii) en relacién con el fondo de comercio deducido en los ejercicios 2011 a 2013, la Sociedad
esld pendiente de que el Tribunal Econémice Administralivo Central resuelva, ascendiendo el importe
reclamado a 2.022 miles de euros.

Como consecuencia de posibles diferentes inlerpretaciones de la normativa fiscal aplicable para los ejercicios
abiertos a inspeccion, podrian derivarse obligaciones fiscales de cardcter contingenle, que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que,
en su caso, pudiera materializarse, no tendria un efecto significativo sobre los estados financieros semestrales
{véase Nota 10.1 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018).

6.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas™ al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes y asociadas, el
“personal clave® de la Direccidn del Grupe (miembros de su Consejo de Administracién y los Direclores
Generales, junle a sus familiares cercanos), asi como los accionistas que puedan ejercer, directa o
indirectamente, el control del Grupo. En el primer semestre del 2019 no se han producido nuevas lransacciones
con parles vinculadas.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado
Durante el primer semestre del ejercicio 2019 no se han realizado operaciones relevantes entre empresas del
Grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracion de los eslados financieros consclidados y no

formen parte del trafico habitual del Grupo.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacidén.



6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con los
requisitos de presentacién establecides en la NIC 32, se corresponde con las acciones de Grupo Catalana
Occidente, S.A. propiedad de la sociedad dependiente consolidada Sociedad Gestidn Catalana Occidente, S.A.

Estas acciones se reflejan a su coste de adquisicién.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Sociedad Gestién Catalana
Occidente, S.A. al 30 de junio de 2019 representan el 1,75% del capital emitido a dicha fecha (1,77% al 31 de
diciembre de 2018). Estas acciones se encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la
liquidez. No existen mds acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de otras sociedades del grupo o
de un tercero que cbre por cuenta de ellas. Adicionalmente, al 30 de junio de 2019 ni la sociedad dominante ni
las sociedades dependientes disponen de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad

dominante.

La evolucién de los movimientos de compras y venlas realizados durante el primer semestre del ejercicio 2019

vy el periodo comparative anterior ha sido la siguiente:

:!iles de Euros Niimero de
g d?:;; dfin Valor Nominal Acciones

| Saldo al1 de enero de 2018 18.108 606 | 2.018.891

Adiciones (*) 4.353 36 120.000

Reliros (*) (202) (6) (19.193)

Saldo al 30 de junio de 2018 | 22.259 636 2.119.698

Adiciones | . - -

Reliros | = - - |
Saldo al 1de enero de 2019 22259 636 219,698
Adiciones (*) . - é

Retiros (*) | (259) ) (24.681) |
Saldo al 30 de junio de 2019 | 22.000 629 | 2.095.017 |

(*) Compras y ventas realizadas por Sociedad Gestién Catalana Occidente, S.A.

7. Otrainformacién

El nimero de empleados medio a tiempo completo (o su equivalente) de la sociedad dominante y de las
sociedades dependientes al 30 de junio de 2019 y 2018, distribuido por sexos, es el siguiente:

Numero de personas
30/06/2018 30/06/2019
Hombres | 3876 3944
| Mujeres | 3.445 ' 3462
Total | 7.321 7.406

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante estd formado por 10 consejeros personas fisicas, 9
hombres y una mujer, y 6 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas fisicamente

por 6 hombres,
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8. Hechos posteriores

Fusidén por absorcién por parte de Funeraria Nuestra Sefiora de los Remedios, 5.L.U. de Los Remedios
Tanatorio Norte de Madrid, S.L.U., Servicios Funerarios Cisneros, 5.L.U. y Mantenimiento Valdegovia, 5.L.U.

Con fecha 10 de julio de 2019 se ha depositado en el Registro Mercantil de Madrid el Proyeclo de Fusidén por
absorcién suscrito por el Administrador Unico de Funeraria Nuesira Sefiora de los Remedios, SLU, (la
“Sociedad Absorbente”) y de Los Remedios Tanatorio Norte de Madrid, 5.L.U., Servicios Funerarios Cisneros,
5L.U. y Manlenimiento Valdegovia, SL.U. (en adelante, las "Sociedades Absorbidas™) y que se encuentra
pendiente de aprobacién por parte de los Accionislas Unicos de la Sociedad Absorbente y las Sociedades
Absorbidas. Dicha fusién se ejecutard una vez tomados los acuerdos y haya transcurrido el plazo de oposicidn
de acreedores de las sociedades previsto en el articulo 44 de la Ley 3/20089, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles.

La fusién implicard la transmisién en bloque del patrimonio de las Sociedades Absorbidas a la Sociedad
Absorbente que adquirird, por sucesién universal, todos los actives, pasivos. derechos, obligaciones y
relaciones de todo tipo de las Sociedades Absorbidas y la disolucién sin liquidacién de las mismas,
circunstancia que conllevard su extincion.

Adicionalmente a esla fusién, con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacién
de estos estados financieros resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecten de forma
significativa y que no estén ya explicados en el resto de notas de los mismos.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A., CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2019
(R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestion Intermedio Consolidado,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2019, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del
dia 25 de julio de 2019 constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OM, nimeros 4000265 al
4000298, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion del
folio de papel timbrado de clase 83, serie OM, nimero 4000299, por todos los Consejeros, excepto por Dofia M3
Assumpta Soler Serra, por encontrarse ausente, habiendo delegado su voto y comunicado al consejo su conformidad
con la formulacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer
semestre terminado el 30 de junio de 2019.

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer semestre
terminado el 30 de junio de 2019, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion Intermedio
Consolidado incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Sant Cugat del Vallés, 25 de julio de 2019.

D. José M3, Serra Farré Gestion Activos y Valores, S.L. D. José Ignacio Alvarez Juste
Presidente representada por Consejero-Delegado
D. Javier Juncadella Salisachs
Vicepresidente
D. Francisco J. Arregui Laborda D. Jorge Enrich Izard Ensivest Bros 2014. S.L.
Consejero-Secretario Consejero representada por
D. Jorge Enrich Serra
Consejero
D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert D. Federico Halpern Blasco D. Hugo Serra Calderdn
Consejero Consejero Consejero
Cotyp, S.L. D. Enrique Giré Godo D. Francisco Javier Pérez Farguell
representada por Consejero Consejero

D. Alberto Thiebaut Estrada
Consejero



Jusal, S.L.
representada por

D. José M2, Juncadella Sala
Consejero

Lacanuda Consell, S.L. Villasa, S.L.
representada por representada por

D. Carlos Halpern Serra D. Fernando Villavecchia Obregon
Consejero Consejero



