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Principales magnitudes y evolución trimestral

1S2017 1S2016 17-16

Ingresos  50.150 47.521 5,5%

España  36.386 35.347 2,9%España  36.386 35.347 2,9%

Internacional  13.763 12.174 13,1%

EBITDA  9.423 9.680 (2,7%)

España  7.047 7.694 (8,4%)

Internacional  2.375 1.986 19,6%

Resultado Neto  5.009 5.260 (4,8%)

2017 1T 2T 3T 4T 2017

Ingresos 24.817 25.333 - - 50.150
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Ingresos 24.817 25.333 - - 50.150

EBITDA 4.880 4.543 - - 9.423

% 17-16 1T 2T 3T 4T 17-16

Ingresos 2,1% 9,1% - - 5,5%

EBITDA (6,5%) 1,8% - - (2,7%)
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Resultados 1S2017
Resultados consolidados

1S2017 1S2016 Dif. 000 Dif. %

Cifra de negocios 50.150 47.521 2.629 5,5%

Gastos operativos (40.727) (37.841) 2.887 7,6%Gastos operativos (40.727) (37.841) 2.887 7,6%

EBITDA 9.423 9.680 (258) (2,7%)

Amortización (2.605) (2.391) 214 8,9%

Resultado de Explotación 6.818 7.289 (472) (6,5%)

Resultado Financiero (107) (153) 46 (30,1%)

Resultado antes de Impuestos 6.710 7.136 (426) (6,0%)

Impuesto sobre beneficios (1.701) (1.876) (175) (9,3%)

Resultado del periodo 5.009 5.260 (251) (4,8%)
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Resultado del periodo 5.009 5.260 (251) (4,8%)



Resultados 1S2017
Clínicas y recursos humanos

Recursos Humanos España Internacional Total

Gerentes 22 11 33
Doctores 138 43 181
Apoyo médico 470 180 650

Clínicas
España 55
Alemania & Austria 21
Italia 4
Clínicas 80

Apoyo médico 470 180 650
Servicios Corporativos 58 27 85
Personal 688 261 949
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CAPEX

Inversiones

Mantenimiento 1.962

Resultados 1S2017
Inversiones y deuda neta

Deuda Financiera Neta 30/06/2017 31/12/2016 Diferencia

Deuda financiera neta

Mantenimiento 1.962

Aperturas 813

Total inversiones 2.775

8

Tesorería y equivalentes (13.276) (11.825) (1.451)

Deuda financiera (largo y corto) 18.151 16.533 1.618

Earn outs / Pagos aplazados - 120 (120)

Deuda Financiera Neta 4.875 4.828 47



Resultados 1S2017
Balance

2017 2016 ‘000 %

Inmovilizado material 18.791 18.175 616 3,4%
Fondo de Comercio y otros intangibles 13.676 13.126 550 4,2%Fondo de Comercio y otros intangibles 13.676 13.126 550 4,2%
Activos financieros e impuestos diferidos 1.532 1.468 64 4,4%
Deudores y otros activos corrientes 2.046 2.173 (127) (5,8%)
Tesorería y equivalentes (A) 13.276 11.825 1.451 12,3%
Total Activos 49.321 46.767 2.554 5,5%
Deuda financiera (B) 18.151 16.533 1.618 9,8%
Acreedores comerciales y otros pasivos fin. 6.734 7.814 (1.080) (13,8%)
Pagos diferidos (C) - 120 (120) (100,0%)
Administraciones Públicas acreedoras 3.608 3.243 365 11,3%
Otros pasivos corrientes y no corrientes 756 481 275 57,2%
Patrimonio Neto (Sociedad Dominante) 19.840 18.505 1.335 7,2%
Intereses minoritarios 232 71 161 226,8%

(*)
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Intereses minoritarios 232 71 161 226,8%
Total Patrimonio Neto y Pasivos 49.321 46.767 2.554 5,5%

Deuda Financiera Neta (B+C-A) 4.875 4.828

Dividendos 3.624 10.295
(*) Incluye tesorería e inversiones financieras temporales



Resultados 1S2017
Cash Flow

1S2017
Resultado antes de impuestos 6.710
Amortización 2.605
Variación del capital circulante (1.260)
Impuesto sobre beneficios (791)
Otros ajustes al resultado 104
Tesorería procedente de actividades de explotación 7.368
Pagos por compras de inmovilizado (2.775)
Otros flujos de inversión (1.066)
Tesorería utilizada en actividades de inversión (3.841)
Cobros por préstamos bancarios 4.000
Pagos por préstamos bancarios (2.382)
Pago de dividendos (3.624)
Otros flujos de financiación (70)
Tesorería utilizada en actividades de financiación (2.076)
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Tesorería utilizada en actividades de financiación (2.076)

Cambio neto en la situación de tesorería 1.451



Resultados de las Unidades de Negocio
Resultados 1S2017 Resultados 1S2017 



1S2017-1S2016 España   Internacional  Total  

Cifra de negocios  36.386 13.763 50.150

Margen de EBITDA
Resultados 1S2017 

Gastos operativos  (29.339) (11.388) (40.727)

EBITDA 1S2017 7.047 2.375 9.423

Margen EBITDA 1S2017 %   19,4% 17,3% 18,8%

EBITDA 1S2016 7.694 1.986 9.680

000 17-16 (647) 389 (258)
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España
Resultados 1S2017 

1S2017-1S2016 1S2017 % 1S2016 % ‘000  %  

Cifra de negocios 36.386 35.347 1.039 2,9%

Gastos operativos (29.339) (80,6%) (27.653) (78,2%) 1.686 6,1%Gastos operativos (29.339) (80,6%) (27.653) (78,2%) 1.686 6,1%

EBITDA 7.047 19,4% 7.694 21,8% (647) (8,4%)

Amortización (1.750) (4,8%) (1.488) (4,2%) 262 17,6%

EBIT 5.298 14,6% 6.206 17,6% (908) (14,6%)
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Internacional (Alemania, Italia y Austria)
Resultados 1S2017

1S2017-1S2016 1S2017 % 1S2016 % ‘000  %  

Cifra de negocios 13.763 12.174 1.590 13,1%

Gastos operativos (11.388) (82,7%) (10.187) (83,7%) 1.201 11,8%

EBITDA 2.375 17,3% 1.986 16,3% 389 19,6%EBITDA 2.375 17,3% 1.986 16,3% 389 19,6%

Amortización (855) (6,2%) (903) (7,4%) (48) (5,3%)

EBIT 1.520 11,0% 1.083 8,9% 437 40,3%
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Calendario financiero

Calendario financiero y contacto

Departamento Relación con Inversores

Octubre 2017 Resultados 9M2017

Contacto
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Departamento Relación con Inversores

Paseo de la Castellana 20
28046 Madrid
Tel: +34 917 819 880
inversores@clinicabaviera.com
www.grupobaviera.com



Aviso legal

La información financiera contenida en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Esta información no ha sido auditada,
por lo que no es una información definitiva y podría verse modificada en el futuro.
Este documento tiene carácter puramente informativo y no puede ser interpretado como unaEste documento tiene carácter puramente informativo y no puede ser interpretado como una
oferta de venta, intercambio o adquisición de valores y, de ninguna manera, constituye las bases
de cualquier tipo de documento o compromiso.
El presente documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectativas o
previsiones futuras. Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen, por su propia
naturaleza, garantías de un futuro cumplimiento, encontrándose condicionadas por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, que podrían determinar que los desarrollos y
resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones,
expectativas o previsiones. La Compañía no asume la obligación de revisar o actualizar
públicamente tales manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no
previstos que pudieran afectar a las mismas.
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previstos que pudieran afectar a las mismas.
La Compañía facilita información sobre éstos y otros factores que podrían afectar las
manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros del Grupo Baviera, en los
documentos que presenta ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores de España. Se
invita a todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.


