BBVA

A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

OTRAS COMUNICACIONES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) comunica que ha alcanzado un
acuerdo con Assicurazioni Generali S.p.A. y Dorint Holding S.A., también
accionistas de la sociedad italiana Banca Nationale di Lavoro, BNL, para
regular el ejercicio de su derecho de voto en los 6rganos sociales de dicha
entidad. El pacto, cuyo contenido serd objeto de divulgacién conforme a lo
previsto en la legislacion italiana, sera efectivo a partir del 5 de mayo de 2004,
sujeto a la obtencién, en su caso, de las autorizaciones necesarias.

BBVA es propietaria de 326.194.949 acciones de BNL que representan el 14,9
%, Assicurazioni Generali S.p.A de 186.084.367 acciones que representan el
8,5% y Dorint Holding S.A de 109.400.000 acciones que representan el 4,997
%.

Se adjunta nota de prensa que se tiene previsto difundir sobre el acuerdo
alcanzado.

29 de abril de 2004
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BBVA, Generali y Della Valle alcanzan
un pacto de accionistas en BNL

» Los tres socios del pacto, con un 28,4% del capital social, contribuyen a la
estabilidad a largo plazo de la institucion financiera italiana

BBVA, Assicurazioni Generali y Dorint Holding (sociedad perteneciente al empresario
italiano Diego Della Valle) anunciaron hoy la firma de un acuerdo para la constitucion de
un pacto de accionistas en Banca Nazionale del Lavoro (BNL) que contribuya a reforzar
la estabilidad de la entidad financiera italiana a largo plazo.

Segun el acuerdo, las tres partes aportaran al pacto sus paquetes accionariales en BNL.
La posicion actual de BBVA en el banco italiano es de aproximadamente el 14,90% de su
capital social, lo que le convierte en el primer accionista tanto del pacto anunciado hoy
como del banco italiano. Generali posee en torno al 8,50% y Della Valle un 4,99%. En
total, los suscriptores del pacto de accionistas controlaran aproximadamente el 28,39%
de la sociedad.

El acuerdo contempla la creacion de un Comité Directivo del pacto que estara presidido
por el actual presidente de BNL, Luigi Abete. En dicho comité, BBVA contard con cuatro
votos, Generali con dos, Della Valle con uno y el presidente del Comité con uno.

Ademas, en la proxima renovacion del Consejo de Administracion de BNL --prevista
inicialmente para abril del afio que viene-- los firmantes del acuerdo presentaran una lista
conjunta con quince candidatos a consejero, dos mas que en la actualidad. Segun los
contenidos del pacto de accionistas, en la renovacion del Consejo de BNL, los tres socios
se aseguran, al menos, su posicién actual.

Finalmente, las tres partes se comprometen a mantener estables sus participaciones
accionariales en BNL, con derecho de tanteo durante la vigencia del pacto, que segun las
leyes italianas no podra superar los 36 meses a partir de la Constitucion de su érgano
directivo, prevista para el proximo mes de mayo.

Una apuesta estable
Este pacto contribuye a afianzar la posicion de BBVA en BNL donde lleva siendo socio

estratégico desde 1998, afio en el que se produjo la privatizaciéon de la entidad financiera
italiana.
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En este periodo, BBVA ha contribuido de manera decisiva al desarrollo, evolucién y
crecimiento de BNL, una de las entidades de referencia del sistema financiero italiano,
desde su participacion en el Consejo de Administracién, donde en la actualidad, BBVA
cuenta con cuatro representantes.

El pasado afio, BNL puso en marcha un nuevo plan estratégico, con un mayor foco en
los segmentos domésticos y de empresas y con el objetivo de generar un crecimiento
sensible en la rentabilidad de la entidad.

Como parte de este plan estratégico, BBVA esta colaborando con BNL en el lanzamiento
este aflo de Advera, una joint venture al 50% para desarrollar el negocio de la
financiacion al consumo en ltalia.

El plan de negocio de BNL, apoyado por BBVA, ha comenzado a dar sus frutos. El

pasado afio la entidad financiera obtuvo un beneficio neto de 141 millones de euros, una
mejora del 55% sobre los resultados del afio 2002.
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