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I VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (10)

VER, ANEXO.

III. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos ¢ informaciones de cardicter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica
periodica, deberan aplicarse los principios. normas de valoracidn y crilerios contables previstos en la normativa en vigor para la
claboracién de informacidn de eardeter [inanciero-contable a incarporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspandiente al sector al que pertences la entidad. $i excepeionalmente no se hubieran aplicado a los datos ¢ informaciones que
se adjuntan los principios y criterios de contabilidad gencralmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho deberd ser sefialado y motivade sulicientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacidn pudiera tener
sobre el patrimonio. la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consclidado., Adicionalmente, y con un aleance
;similar al anterior, deberdn mencionarse v comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las (ltimas cuentas
jnnualcs auditadas. puedan haberse producido eu los eriterios contables wiilizados en la zlaboracién de las informaciones que se
adjuntan. 5i se han aplicado los mismos principios. criterios v politicas contables que en las dltimas cuentas anuales, y si aquelios
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a [a entidad, indiguese asi expresamente).
Dentre de este apartado, deberdn detallarse los impories de gastos e ingresos que habiends sido registrado dentro de los Resultados
‘Extraordinarios del Ejereicio correspondan a resultados provenientes de efercicios antesion:s. Asimismo, deberdn desglosarse los

‘ Jastos ¢ ingresos extraordinarios obtenidos par operaciones con actiones v obligaciones prapias.).

Criterios contables

Ios criterios contables aplicados en los estados financieros al 30 de
junio de 1928 =on los previstos en la normativa en vigor, siendo idénticos a
los aplicados al 31 de diciembre de 1997, que ficuran explicitados en las notas
anexas al Informe Anual vy Memoria de 1997 del Grupe Banco Bilbao Vizcaya, ex—
cepto ciertos aspectos contables introducidos por la entrada en vigor de la
Cirewlar 5/97, que no son significativos.

Resultados extraordinarios v por operaciones del Grupo

El epigrafe "Resultados extraordinarios" ée las cuentas de resultados
consolidados al 30 de junio de 19928 v 1997 incluve beneficios correspondien—
tes a ejercicios anteriores por importe de 4 508 y 4.601 millones de pesetas,
respectivamente,

. Asimismo, el ePigrafe "Resultadn por operaclones del Grupo" incluye
14,081 millones de pesetas de pérdida por ventas y saneamientos de operacio-
nes relacicnadas con acciones BBV en &l primer semestre de 19928 (1.364 millo—
nes de pesetas de beneficio en el primer semestre de 1997).

NOTA: ent caso de ger insuficiente -:l espacio reservado =n 5005 cuadros para las :\'plmnmnncs soligitadas, ln sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considers
necesarias. : :




VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACIOM DEL GRUPO BBV

<« EJERCICIO 19398  =>>»

GRUPO FINANCIERO < ALTAS >

— —_—
' SOCIEDAD FECHA

FEERERC DE 1358

BEV Aragon Simcav, S5.A.
. Banco Popular y de los Andes, C.A. " "
AFP Horizonte _ MARZO DE 1998
Sport Club 128, 8.A. w "
APF Previsidm S5.2A. - El Salvador ABRIL DE 1958
BBV Privanza 25 Cartera Simcav JUNIQ DE 1998
n n

BEV Privanza 50 Cartera Simcav
BEV Privanza 75 Cartera Simcav " "
Promocion Empresarial XXI, S5.A. " "




VARTACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACIOW DEL GRUPD REV

<< BJERCQICIO 1998 »>

BAJAS >

GRUPO FINANCIERO o <
SOCIEDRAaAD ' FECHA
Probursa Securities, Limited ENERO DE 1998

FEBERERO DE 1598
L]

BBV Latinvest Securities, S5.A.
Latinvest Principal Trading Ltd.
BBV Securities, Inc.

ADEA

Banco de Credito Argentino, S.A.
Banque de Gestion Fimanciere, S5.A. " "
Fima, S5.A. . " "
Frances Inversiones, S5.A.

RV Finance, S5.A. " "

BBV Aragon Simcav, S5.A. JUNIO DE 1998
Probursa International, Inc. " "

MARZO DE 1998
MAYO DE 1998




VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA cONFiGURACION DEL GRUPQO BBV

e EJERCICIO 1998 ==

GRUPO FINANCIERO ' ' < MODIFICACIONES »
EO0OCIEDATD FECHA
| —— p— - L ———————————————————————————————— ——————_
Banco Frances, S5.A. . JUNIO DE 1598
banco frances del rieo de la plata, s.a.

IS o ——————————— e



VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACICN DEL GRUPO BEV

<< EJERCICIO 1998

GRUPO ECONOMICO PUESTA EQUIVALENCIA

=

e e e e e ———
‘w , SOCIEDAD FECHA

BBV America Fund Manager, Ltd.

AFP Horizonte .

BBV Latinvest Securities, S.A.

Latinvest Principal Trading Ltd.
UTE-Urbanizadora Barrio de Retuerto,S5.A.
NATURALIM _ ‘

UTE-Urbanizadora Barrio de Retuerto,S5.A.
Alquiler de Vehiculos a Largo Plazo, S.A
Encinar Metropolitano, S.A. E1

GOk, Gestion Tnificada de Proyectos, $.A.
BBV Privanza 25 Cartera Simcav

BBV Privanza 50 Cartera Simcaw

BEV Privanza 75 Cartera Simcav

L4

ALTAS

=

ENERO DE

15938

FEBRERC DE 1958

MARZO DE

w L]
ABRTIL DE
n "
u n
MAYO DE
" "

1398

1998

1558




VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACION DEL GRUPO BBV

<< EJERCICID 1998 >x

GRUPO ECONOMICO PUESTA EQUIVALENCIA

< PBAJAS =

Inmobiliaria Navarra, 5.3A., La
Inmeobiliaria Taulat Espronceda, S.L.
AFPF Horizonte

Inmobiliaria Almapro, C.A.

Sport Club 18, S.A.
UTE-Urkbanizadora Barrio de Retuerto, 5.3.
Oomni Cash Conseil, S.A.

EV Assurance

Securenta Conseil, S.A.

BEV Privanza 25 Cartera Simcav

BBV . Privanza 50 Cartera Simcav

BBV Privanza 75 Cartera Simcav
Boutique Pida, C.A.

Organizacion Provineial, C.A.

I e ——E—— "-_—.—'-1‘
SEOCIEDAD FECHA

JUNIQ DE 1598

FEERERO DE 1998
W

LL]
MARZO DE 1958
L n
" u
" n
MAYO DE 18958
" "
L} n




VARTIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACION DEL GRU?O BEV

<= EJERCICIO 1998 =»

GRUFO ASDCIADAS PUESTA EQUIVALENCIA - NO COTIZADA < ALTAS

I SsoC I EDAD FECHA
Caja Venezolana de Valores MAY(Q DE 1998



e ————————

VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACICN DEL GRUPO BEV

<< EJERCICIO 1998 ==

GRUPO ASOCIYADAS PUESTA EQUIVALENCIA - COTIZADAS < BAJAS >

e e — e ———

o SOCIEDAD FECHA I
,—-—u—————“_‘_"'“‘_'_:w_——-'—-—a—-__..'—‘__“_—__=._—-—-__ —

]

Alfa, 5.A. de C.V.
AFP Horizonte

Centros Comerciales Continente, S.A,

Koipe, S5.A. MAYO DE 1598
Wafabank, &8.A. ‘ ‘ . "

Indra Sistemas, 5.A. JUNIO DE 1998

ENERO DE 1998
FEBRERO DE 1598
L]




VARTIACIONES PRODUCIDAS EN LA CONFIGURACION DEL GRUPO BBV

bl

<< EJERCICIO 1598 ==

GRUPC ASOCIADAS PUESTA EQUIVALENCiA - Nd COTIZADAL - < BAJAS =

_ww%_
1l SOCIEDRAD FECHA
I - —— e ——
Logistic Activities MARZO DE 19%8
Alquiler de Vehiculos a Large Plazo, 5.A ABRIL DE 1958
Encinar de loz Reyes, S5.A. El " "
GUF, Gestion Unificada de Proyectos,S5.A. n "
Consorcic PTC , MAYQ DE 1998
Fisa Ute ‘ _ " "
Minas de Pareja, S.A. " n
Privatruast "

Prorenta Conszeil
Servicios de Radiotelefonia Movil, S.A. " n
" La Quinta Club de Golf, S5.A. JUNIO DE 1998




VARIACIONES PRODUCIDAS EN LA CDHFIGURACION DEL GRUPO BBV

<< EJERCICIO 1998 o>

GRUPO ASOCIADAS PUESTA EQUIVALENCIA - COTIZADAS

S O0OCIEDAD

< MODIFICACIONES >

FECHA

Telefonica, S.A.
Telefonica de Espafia, s.a.
Metrovacesa, S.A.

inmobiliaria metropolitana vasco-central

ABRIL DE 19938

JUNIO DE 1988

“h




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVOQ

I. Caja y depdsitos en bancos centrales 85.747 111.594
II. Dendas del Estado 1.086,835 1,305,553
I Entidades de crédito £.929,721 4,694,669
IV. Créditos sobre clientes L. 371,260 4.756.623
V. Obligaciones y otros valores de renta fija 1.195,572 811,677
VI ic:;z:::s‘,r :;:t;:pacmnes ¥ otros valores 777. 388 569.975
VIL Activos materiales e inmateriales 267,688 281.033
VII. Capital suscrito no desembolsado . T
IX. Acciones propias —— 22,136
X. Otros Activos 128.009 87.635
XL Cuentas de perjodificacién 235,167 2z6.422
XTI, Pérdidas del ejercicio - -

ot . 15.077. 387 12,927,317

PASTVO

I. Entidades de crédito 65,153,888 4.866.806
IL Débitos a clientes 7.761.461 6.935.453
IIL Débitos representados por valores negociables 46.959 12,712
IV. Otrus pasivos 111.006 T8.8%4
V. Cuentas de periodificacion 266,284 277.101
VL. Provision para riesgos, cargas y fondo para riesgos gener. 1.08. 221 60.135
VIL Beneficios del ejercicio 51,360 41.552
VIIL Pasivos subordinados T1.217 139.586
IX. Capital suscrito o fondo de datacién (6) 176,018 129. 220
X. Primas de Emisiin, Reservas y Reservas de revalorizacion 330.973 366.458
XI. Resultados de cjercicios antériores - "
..... 15,077,387 12,927,317
Pasivos Contingentes 1.507.917 1.164, 208
{ Compromisos 2,741,930 2,029,648
4,249,847 3,193.8%6




Uds.: Millones de pesetas Importe %%
+ Intereses y rendimientos asimilados y 427 %5 3,06 411.026 3,34
rendimientos de la cartera de renta variable (1)
277.580f 1,99 272,839 2,22
''''''''''''' 149,188 1,07 138.187 1412
+ 45.386[+ 0,32| 4 36,251 G430
4+ 13.306[4 0,10 . 4+ 11.418 0,09
208.5TT] 1,49 ] 185,856 1,51
- vastos de personal (3) 80,.108 Q.65 84.396 G.69
- Otros gastos administrativos 25.498] 0,18 25.834 0,21
- Amortizacion y saneamiento activos materiales o inmaterial, 9-930 0,07 9,659 0,08
- Otras cargas de explotacién 3.423 0,02 2.938 9’02
lotacién (4) "8y 0,00 188 0,00
19,602 0,57 63.217 0,51
. Sancamiento inmovilizaciones financieras (5) 29.034 0,21 8.446 0,07
- Amortizacién y provisiones para insolvencias (5) 16,383 0,12 1.4001 0,01
- Dotacién fondo riesgos banearios generales w' } B -
4/ Resultados extraordinarios + 23,271+ 0,17 + 593 0,01
57.:56 0,41 53.964| 0,44
~ 6,096 -~ 0,04 ~ 12.412{ - 0,10
........... 512600 0437 41,552 0,34
13,958,566 100 12, 305,120 100

(*) Dentro del Apartado III. Bases de Presentacién y Normas de Valoracion, debera incluirs:: un detalle de los gastos ¢ ingresos que habiendo

sido registrados dentre de la partida de Resultados Extraordinarios, correpondan a result: dos provenientes de gjercicios antcriores.

Agimismo, debera detallarse el importe de Resultados Extraordinarios que corresponda a operaciones con acciones y obligaciones propias"



Uds.: Millones de pesetas | IV BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO D

ACTIVO

IL Caja ¥ depasitos en bancos centrales 382,394 I 362.265 ]
IIL Deuduy del Estado 1.222,725 I 1.527.101 ]
[11L. Entidades de crédito 6.811.115 | 5.829.567 I
|Iv. Créditos sobre clientes 8.987.777 | 7.378.250 ]
|V Obiigaciones v otros valores de renta fija 2.312.489 | 2.117.882 [
VL. Acciones, participaciones v otros valores ' ‘
de renta variable 735.810 ©33.832

VIL Activos materiales e inmateriales 5753.535 | 570,028 ]
VIIL Fondo de comercio de consolidacién 103.577 l 86.456 I
II_X. Capital suscrite no desembolsado l = I ~ I
IX- Acciones propias —l 21.867 | 38.183. l
|X1. Otros Activos | 243.828 l 215.195 B
|XIL Cuentas de periodificacion | 332,442 | 350.234 |
lxm. Pérdidas en sociedades consolidadas l 121.961 | 49,135 I
IXIV. Pérdidas consolidadas del sjercicio ] - I ~ - I
. ‘FAL ACTIVO ] 21.871.515 [ 19.158.122 |

PASIVO 2
|X. Entidades de crédito | | 6.154.051 | 5.093.856 |
|IL Débitos a clientes | | 12,123.086 | 11.043.917 ]
{11, Débitos representados por valores negociables | 1.08).650 | 795.793 I
LIV, Otros pasivos ] 203. 458 ] 173.539 |
IV. Cuentas de periodificacion I 363,168 l 337.014 I
VL Provisién para riesgos, cargas v fondo para riesgos gener. | 161, 453 l 94,011 |
[VIL Diferencia negativa de consolidacién 3.1.541 f 41.200 |
]VITL Benceficios consolidados del ejercicio 103,206 J 82.334 ‘ I
[X. Pasivos subordinados 287.862 I 300,972 i
|X. Intereses minoritarios 461).543 l 411.257 |
|KI. Capital suscrito o fonde de dotacién (1) 175,013 | 129.220 |
,XII. Primas de Emisién, Reservas y Reservas revalorizacidn 753 014 l 370,765 J
[XTI. Reservas en sociedades consolidadas 363,464 | 284,244 |
IXI’V. Resuitados de ejercicios anteriores - [ - I
& 21.87).515 [ 19.158.122 |
Pasivos Contingentes 1.385.214 1.098.999 ]

| Compromisos 3.170.764 - 2.384.176

10T 4.555.978 3.483.175



Importe

Uds.: Millones de pesetas Impoite ]
+ Intereses y rendimientos asimilados y
rendimientos de la eartera de renta variable (1) 823.038 4,04 722.153 4,35
- Intercses y cargas asimiladas 488.357 2,40 456.716 2,75
334,741 1,64 265.437 1,60
+I- Comisiones percibidas y pagadas 150.527 0,74 93.346 0,56
+/- Resultados operaciopes financieras {2) 33,836 017 34,404 a,21
. 519.04 | 2,55 393.187 | 2,37
- Gastos de persopal (3) | 182,712 - 0,89 143,522 0,87
- Otros zastos administratives . 98.:139 0,48 67.597 0,41
- Amortiz y saneamiento activos materiales o inmaterial 25,845 0,13 271.488 0,13
- Qtras cargas de explotacidn 12.530 0,06 7.108 D-, 04
+ Otros productos de explotacion (4) - 2.639 0,01 3.146 . 0,02
203.017_ | _1,00 156.618 | 0,94
| +/- Resnltados Netos Sociedades Puestas Equivalencia 9,409 0,05 7.338 0,04
De los que: Correcciones de Valor por Cobro de Dividendos(™") DA §1117 0,12 21.113 0,13 -
+/- Resultados por operaciones grupo ] 73,489 0,36 27.997 0,17
--Amortizacion fondo comercio de mnﬁo[idaciun 31.776 0,16 31.316 ' 0,19
- Saneamiento mmovilizaciones financieras (3) 206 - =78 -
-| - Amortizacion y provisiones para insolvencias (3) 65,187 0,32 28.512 0,17
- Dotacién fonda viesgos bancarios generales - - - -
+/- Resultados extraordinarios (™) -35.0(11 ~0,17 —-12.160 -0,07
RESCLTADAN EEDEMST 153,635 0.75 120,043 0,72
' -50.729 | -0,25 37,709 | _~0,23
103.206 0,50 _82.334 0,49
. —2B.£69 0,14 _24.323 =015
74,237 0,36 58.011 0,34
| 20.391.169 100 16.605.335 100 |

(*) Dentro del Apartado UL Bases de Presentacion y Normas de Valoracion, deberd incluirse un detalle de los gastos € ingresos que habicodo
sido registrados dentro de la partida de Resultados Extraordinarios, correpondan a res dtados provenientes de sjeTcicios anteriores,
. Asirnismo, deberd detallarss el importe de Resultados Extraordinarios que corresponda  operaciones con acciones y obligaciones propias

(**) Linea informativa, los importes que aparezsan ne han de cumputarsé aritméticament: en la obtencitn del "Resultado antes de Impuestos”



VALORES DE RENTA VARIAELE (8.1)

VL. DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE |

ChE L TIPOS Y EINVERETON rCicio AChiall Bl roldin AR FRIBARIG Rt Bhe reieio A
Rdto. inversion bancos centrales y entidades crédito 13,711 121.400 170.306 152, 603
Rendimientos inversiones crediticias 183.813] 194.692 A5G 3152 172 4SS
Rendimientos cartera de renta fija 62.639 T1.789 1B T4E 176, 508
Rendimientos cartera de renta variable 46,516 22,625 57 0% 5y a5s
Otros rendimientos 3186 520 100, 00 3 610
| TOTALINTERESES Y RENDEMIE (10 427.065| 411,026 823,098 722,153
Negocio en Hspafia 305.0741  301.47% 338,433 362, 3501
Megocio en el Extronjern: Union Europea 90,427 89,104 114,192 28561
Paises Q.CD.E. 10. 204 10.192 4 o0 MO 1051 '_{
Resto Paiges 15.360 10, 255 P.d_ﬂ:".'?:i DR ﬁpé

VIL NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO Y DE OFICINAS

60,759

2,226

4. 341

VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a meluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de
csta informacidn semestral, debera hacer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: ¢volucién de la cifra de ingresos y de los costes
ancjos a dichos ingresos; composicidn y anlisis de las principales operaciones que han d: do lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; evolucion de los depositos de clientes, de 1a inversion crediticia y de la mrosidad y su cobertura; explicacion suficiente
sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una variacion signifiativa sobre la cifra de inpresos o sobre las
resultados de la compafiia ¢n el semestre actual respecto de los comunicados en el trimeste anterior).




EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las nuevas incorporaciones al Grupo BBV siguen alterando algo el perimetro de consolidacién. Cabe
recordar que en 1997 se integro el Banco Provincial de Venezuela en €l primer trimestre y €l Banco de Crédito -
Argentino en ¢l tercer trimestre. En el primer trimestre de 1998 sélo s¢ ha integrado €l Banco Popular de los
Andes y ha pasado a consolidar por integracién global la AFP Peri, mientras que ha causado baja Gesbanque.

El fuerte dinarnismo de la actividad del Grupo BBV tanto en Espafia como en el exterior hace que se
superen los ambiciosos objetivos del Programa DOS 1000, Asi, frente a un compromiso de crecimiento del
volumen total de negocio del 15%, el incremento conjunto de la inversién crediticia y de los recursos
gestionados de clientes dentro y fitera de balance, es decir, incluyendo también los fondos de inversidn y de
pensiones, supera el 20% sobre la misma fecha del afio anterior, con una cifra global superior a los 28 billones
de pesetas. Asi mismo, tambicn el crecimiento del beneficio atnbu;do (28%) supera hﬂlgadamente ¢l objetivo
del 20% previsto en €l Programa DOS 1000. : |

Por ofra parte, hay que destacar, igualmente, ‘que la estructura del balance ha evolucmnado hama una
estructura més rentable. Asi, la cartera crediticia aumenta un 21,4% respecto a junio de 1997, y dentro de ella Ia
modalidad de préstamos personales es la mis dindmica, con un crecimiento del 24,1%. Adicionalmente, la tasa
de morosidad ha vuelto a disminuir, al combinarse un descenso de 0,77 puntos en el sector residente con otro de
1,32 puntos en la media de las entidades latinoamericanas, mientras que . a tasa de cobertura contintia superando
el 100%. Por su parte, los recursos de clientes en balance totalizan 21,9 billones de pesetas, un 23,6% mas que-
el volumen intermediado al finalizar el primer semestre de 1997. El fuerte trasvase de saldos desde dcpomtns a
plazo a fondos de mversion ha 51d0 la nota mas destacada de este penodo

En efecto, es en los recursos fuera de balance donde el Grupo BBV ha logrado los mayores crecimientos’
de act1v1dad En el mercado espafiol, el aumento del patrimonio de sus fimdos de inversién, un 47,8% superaen
mas de once puntos porcentuales al del sistema, con lo que ‘ha obtenido una ganancia de cnota de mercado de
més de un punto en los dltimos doce meses y de 36 puntos basicos desde diciembre de 1997. Si se anaden los
saldos en el exterior, que también han experunentado un fuerte avance, el pairimonio total de los fondos se
eleva a 4,8 billones de pesetas y aumenta mas de un 49% sobre el de 30.06.97. En fondos de pensiones,
contimiia aumentando sus saldos en Latinoamérica hasta 622 millardos de pesetas, al tiempo que ha reforzado su
posicién de l1derazgu en el mercado doméstico. El patnmonm administrado por los fondos de pensmnes del,
Gmpo ge sitia en casi 1,3 billones de pesetas

El beneficio atribuido al Gmpo BBV, que se eleva a 74.337 millones de pesetas en el primer semestre de
1998, muestra un incremento superior al 28%, impulsado, bésicamente, por el excelente comportamiento del
margen de explotacién. De esta forma, el Grupo BBV, con un crecimriento 51gmficat1vo y sostemdo de sus
resultados, s1gue creando valor para sus a.ccmmstas

El margen de mtermediacion aumenta un 26 1%, como consecuencia de que, en el mercado doméstico,
se ha combinade un crecimiento. de las riibricas representativas del negocio con la clientela superior al de la
media del sector con una adecuada gestién de los rendimientos y costes, que se ha traducido en una ligera
mejoria del diferencial de clientela respecto a la ltima parte de 1997, Adicionalmente, también destaca la
aportacion de las entidades latinoamericanas, que operan en mercados de margenes mas elevados asi como la-
de la cartera de paruclpacmnes -

‘Este excelente comportamiento de los productos de inversién colectiva explica, en buena medida, el
aumento superior al 61% de las comsiones. Por ofra parte, el papel destacado de BBV, tanto en las grandes
operaciones bursatiles realizadas en el semestre como en la actividad de intermediacion, ha impulsado al alza las
comisiones ligadas al servicio de valores. El resto de modalidades también evoluciona de manera positiva,



destacando las generadas en la operatoria con tarjetas de crédito,

Por otra parte, se ha aprobado el Plan de Racionalizacidon de Tureas y Costes (“PRACTYCD”) con el
objetivo de situar el ratio de eficiencia del Grupo en el 50% a finales del afio 2000. Este plan se basa en cuatro
lineas de trabajo: la mejora de la productividad, la optimizacion del gasto, la correccién de las
improductividades financieras y la liquidacion de activos ociosos. A pesir de lo reciente de su lanzamiento, este
Programa ha permitido que el ratio de eficiencia del Grupo, un 54%, presente una mejoria respecto a los niveles
de 1997. Dicha mejoria es especialmente notoria, si se descuenta el efecto de la incorporacién de las entidades
latinoamericanas, al situarse el indice en un 48,3%.

Con todo ello, el margen de explotacién, que ha ascendido en el semestre a 203.017 millones de pesetas,
ha aumentado casi un 30% sobre el del primer semestre del afio anterior. Esta cifra contintia siendo la mayor del
sistema financiero espafiol. :

La cartera de participacioues continda mostrando unos elevados resultados recurrentes, que se
manifiestan en unos beneficios por puesta en equivalencia de 34.642 :millones de pesetas. Por otra parte, la
politica de gestion activa de las participaciones industriales a lo largo ¢el semestre, en un contexto bursatil al
alza, se ha traducido en vnos beneficios por operaciones de Grupo, que zscienden a 73.489 millones de pesetas.
Adiwcionalmente, el volumen de las plusvalias latentes de los valores industriales e mmoblhanos cotizados sc
eleva a 540 millardos de pesetas, casi 200 millardos mis que o finules de 1997.

Ahora bien, el volumen de los saneamientos contabilizados, 130.498 millones, supera con mucho la cifra
de beneficios por operaciones de Grupo. Mis de un 60% de las dotaciones son de naturaleza extraordinaria, al
incluir la amortizacion acelerada de fondo de comercio, la constitucion de fondos de cardcter genérico, el
saneamiento a nivel corporativo de ternas latinoamericanos y el fuerte awr nento de las provisiones para el nesgo-
pais por la reclamﬁcacmn de determinados paises.

El beneﬁcio antes de impuestos asciende a 153.935 millones de pesetas. Deducidos los impuestos v los
resultados correspondientes a los socios minoritarios, el beneficio atribuido a los accionistas de BBV se eleva a
mas de 74 millardos de pesetas. Con todo ello, los indices de rentabilidad sobre fondos propios v sobre activos
gestmnados continian su hnea ascendente y se sitilan en el 19,2% y el 0,99%, respectivamente. ' :

Tndas las 4reas de negocio han contribuido positivamente a la generacién de los beneficios del Grupo-
BBYV. Las que presentan mejor ROE y/o tasas de crecimiento son Dlvermﬁcacmn Gestion de Actwos Banca
Comercial y Banca al por menor Internacional.

La accién BBV ha continuado su excelente evolucion durante el primer semestre de 1998. Su cotizacién
se ha revalorizado en un 59,6% a lo largo del periodo, pasando de las 4.930 pesetas con que cerrd 1997, hasta
las 7.870 pesetas al 30 de junio de este afio. Si nos referimos a los tiltimos: doce meses, la revalorizacion se eleva
hasta un 97.2%, y cllo aun anies de tener en cuenta los dividendos pagadcs y la devolucion de nominal reallzada '
en el periodo , que suponen un 2,6% de rentabilidad adlcmnal para los accionistas. ‘

~ Por ﬁltimo la base de capital del Grupo BBV se eleva al 30. 06.98 a 1.320.882 millones‘dé'pesetas un
5% mas que en la misma fecha del afio anterior. El ratio de capital, definido segin el criterio del BIS, alcanza un
12,6% v el excedente de recursas propms supera los 520 millardos de pesztas. :



| IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODOQ

{ S¢ hard meneion de lus dividendos distribuidos desde el inicio del ejercivio cconomico).

Infermacion adicional sobre ¢l reparto Je dividendos { a cucnta, complementario, eic )

Con fecha 10 de Enero de 1,998 se pagd & todas las sceiones en circulacidn,
1 al 676,341,108, ¢l tercer dividendo a cuenta del ejercicio 1.997, de 19 ptas.brutak

Con fecha 10 de Abril de 1.998 ze pagd a todas las acciones en circulacidn, 1 al
676,548,529, el cuarto dividendeo a cuenta del ejercicic 1.997, de =7 ptas, brutas.

il

X HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y miltipios)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segiin la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

{purticipaciones superiores sl 10% an sociedades 8o cotizadas,
invérsiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

. Aumentos y reducciones del capital soctal o del valor de los titulos

- Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Adrinistracion

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o eseisiones

Cambios en la regulacidn institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la situacién economica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a ia situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y ccondmicos de lag acciones de 1z Sociedad,

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intereambio de paquetes accionariales,etc)

14. Otros hechos sipnificativos

W00 I Do

e

(*) Marcar con una X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afimmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha
de comunicacién a 1a CNMV y a la SRBY




FLLTS

' SOCIEDAD PARTICIPADA . FECHA COMUNICACION

CENTROS COMERCIALES CONTINENTE,S.A. 04.02.98
KOIPE, 3.A 08.06.98
BBV ARAGON SIMCAV, S8.A, ' 12.06.98
TELEFONICA, S.A. 26.06.98

Comunicacién a la C.N.M.V. con fecha 20.03.98 y 31.03.98

SOCIEDAD PARTICIPADA FECHA COMUNICACION
UTE-URBANIZADORA BARRIO DE RETUERTO, S.A. 10.03.28
ALQUILER DE VEHICULOS A LARGO PLAZO, S.A. 18.05.98
HOLDING DE CENTRALES INTEGRADAS DE MERCANCIAS, S A. 13.07.98

El 31.03.98 ampliacién del capital social en 52.929.460 pesetas 207.421 accionfs de 260 pesetas
nominales) por conversién de Bonos serie "A" de junio de 19896, ‘ '

El 30.04.98 ampliacién del capital social en 10.551.320 pesetas (40.582 acciones de 260 pesetas
nominales) por conversién de Bonos serie "A" de junio de 1996.

El 30.05.98 ampliacién del capital social en 71.648.500 pesetas (275.575 acciones de 260 pesetas
nominales) por conversién de Bonos serie "A” de junio de 1996.

El 30.06.98 ampliacidn del capital social en 33.496.580 pesetas (128.833 acciones de 260 pesetas
nominales) por conversion de Bonos serie "A" de junio de 1906,

En el primer trimestre del afio, los consejeros D. José Javier Gurpide, D. José A. Saénz-Azcdnaga, D.
José A. Recio han presentado su dimisién y D. Vicente Eulate Maz-Mahon ha cesado por razones de
edad. Por lo tanto el Consejo de Administracién queda integraco por 20 personas. D. Pedro Luis
Uriarte ha sido nombrado vicepresidente y manitiene su condiciér de Consejero-Delegado.

La Junta Extraordinaria de Accionistas del 31 de enero se modificaron los estatutos sociales articulos
7,8, 15, 25, 30, 31, 34, 35 y 38 y disposicion adicional tercera dz los estatutos sociales.

LEGISLACION EN EL PRIMER SEMESTRE

Entrada en vigor de algunos aspectos contenidos en la Circular CBE 5/1997, que habian quedado
pendientes para el pregente ejercicio. Dicha Gircular suponia la actualizacién del contenido de la CBE
4/1991 y, entre otros, contenia los siguientes aspectos relevante s: '

1. Se permite que las sucursales en Espana de entidades gxtranjeras cuya sede central se en-
cuentre en paises del Espacio Econémico Europeo puedan aplicar determinados criterios de
valoracién utilizados por su casa central, en particular en lo que se refiers a la dotacién de
provisiones y amortizaciones, a la distribucion de la cartera de valores y al registro de
resultados.

2. La creciente complejidad de los grupos bancarios, unido al peso cada vez mayor de las filiales
en el conjunto de aquéllos ha generado la necesidad de reforzar la informacién, tanto sobre las
cuentas consolidadas como sobre las entidades individuales que los integran. Concretamente,
se amplia la informacién requerida; se desdobla el negocio total en Espania y en el extranjero;
se incluye el detalle de los ajustes y eliminaciones realizédas en el proceso de consolidacién
y se especifica la contribucién de cada entidad al resultad neto congolidado. También se han

introducido algunas precisiones para lograr un tratamienio homogéneao de la incorporacion a

(OQCEAMAL,

NOTA: e caso da ser inguficients
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la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los diferentes grupos de entidades de los
resultados de las sociedades puestas en equivaiencia. Asimnismo, se ha especificado que se
deben mantener en los estados consolidados los ajustes de inflacién realizados en los estados
financieros de las entidades consolidadas radicadas en los paises de origen y que, con caracter
general, suponen una minoracién de los resultados contab €s. .

3. Se han flexibilizado algunos criterios prudenciales en materia de provisidn y seguimiento de
riesgos.

4. En lo refererte a la valoracién de los inmuebles adjudicados en pago de deudas, se ha
ampliado de dos a tres ahos el plazo para comenzar a efe stuar coberturas, y se ha regulado
la contabilizacién de los bisnes inmuebles procedentes de arrendamientos financieros.

NOTA.'mmod?whuﬁdm:lﬂpﬁummmmpm|“w|i=.=immﬁm-"‘“ Ja aocie: ad podre adjuntar o hojas adicionalcs consic
naccaariax B




Xil. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES.

{ Este apartado solo deberd ser completado en la informacidn correspondiente al I Semestie del ejercicio siguiente al iltimo cerrado

y auditado, y serd de aplicacion pare aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo prevista en el apartado decimotercero de 1a
Orden Ministerial de 18 de enere de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe =special de sus anditores de cuentas, coando
cl informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinién adversa
o con salvedades. En el mismo, se incluira la mencién de que se adjunta como anexo de la infc rmacion semestral ¢l referido informe especial
de los auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones apartadas o efectuadas por los Administradores de
la Sociedad sobre 12 simacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su infinme de auditoria de las cuentas anuales del

ejercicio antericr y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hut iere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe especial).

NOTA: en caso de ser insuficients &l espario resarvado an acts cusdro para Ins explicaciones solicitadun, In sociednd podrd adjuntar cuantas hojas sdicionled considern




