Parquesol 7] J GRUPO SANJOSE

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, se
comunica el siguiente HECHO RELEVANTE:

Como continuacién a lo indicado en los Hechos Relevantes de fecha 26 de junio de 2007 y 10 de
diciembre de 2007 realizados por PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.
(PARQUESOL), se comunica al mercado que, los 6rganos de administracion de las sociedades
que se mencionan a continuacion han aprobado iniciar un proceso de reorganizacion del Grupo
San José-Parquesol consistente en la integracion de los negocios y actividades de ambas
compafias bajo una Unica compafia cotizada, asi como en la agrupacion de la actividad
inmobiliaria del Grupo resultante en una Unica sociedad gestionada de forma independiente del
resto de negocios del Grupo San José.

l.- El proceso de reorganizacion consta de las siguientes operaciones:

(i La fusion mediante la absorcion simultdnea por PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTOS, S.A., como sociedad absorbente, de sus filiales integramente
participadas PARZARA, S.L., GUADALMINA INVERSIONES, S.L., FOMENTO
INMOBILIARIO DE GESTION, S.A, PARQUESOL PROMOCIONES Y
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. y PARQUE USERA, S.L., como
sociedades absorbidas.

(i) La fusién mediante la absorcion simultanea por UDRA, S.A., como sociedad
absorbente, de las sociedades GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN
JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. UDRAMED, S.L.U,
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTQS, S.A. y LHOTSE DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L., como sociedades absorbidas.

(i) La aportacion por parte de UDRA, S.A. del negocio inmobiliario del que resulte
titular tras las fusiones indicadas en los apartados (i) y (ii) anteriores a favor de
INMOBILIARIA UDRA, S.A., en concepto de aportacion no dineraria. La operacion
proyectada comprendera la aportacion del negocio inmobiliario titularidad actual de
UDRA, S.A., asi como la de todas las sociedades absorbidas, incluyendo la
aportacion de las acciones y participaciones en sociedades inmobiliarias de las
que sea titular PARQUESOL INMOBILIARIA'Y PROYECTOS, S.A. y que recibira
UDRA, S.A. por sucesion universal como consecuencia de dichas fusiones.

II.- El proceso de reorganizacion descrito pretende, tal y como se explica con mayor detalle
en los Proyectos de Fusidén sucritos, que los accionistas de todas las sociedades
fusionadas participen en un grupo empresarial diversificado, con actividades en los
sectores de construccion y concesion de infraestructuras y servicios, edificacion,
inmobiliario, tecnologias, energia y comercial, a través de una unica sociedad cotizada
que permita que las acciones propiedad de todos los accionistas de las sociedades
participantes en el proceso estén admitidas a negociacion bursatil y el acceso a los
mercados de capitales para el conjunto del Grupo, asi como racionalizar y simplificar la
estructura societaria del Grupo, dando lugar a ahorros de coste y eficiencias operativas




significativas y, en particular, gestionar todo el negocio inmobiliario de forma gicbal y
unitaria.

En este sentido, los miembros de los Organos de Administracion de las sociedades
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., como sociedad absorbente, y de sus
filiales integramente participadas PARZARA, S.L., GUADALMINA INVERSIONES, S.L.,
FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.A, PARQUESOL PROMOCIONES Y
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. v PARQUE USERA, S.L., como sociedades
absorbidas, acordaron en reunion celebrada ayer dia 7 de abril, la redaccion y suscripcion
de un proyecto Gnico de fusidn mediante Ja absorcion simultanea de las sociedades
referidas por parte de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. Tratandose de
sociedades integramente participadas por PARQUESOL INMOBILIARIAY PROYECTQOS,
S.A., no procede aumento de capital alguno ni informe de expertos ni de administradores
sobre la misma. Se adjunta_al presente Hecho Relevante copia del Provecto de Fusién
relativo a dicha fusién.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 226 del Regiamento de Registro Mercantil,
serd depositado en los Registros Mercantiles de Valladolid y Madrid un ejemplar del
Proyecte de Fusion referido.

Asimismo, en reunién celebrada ayer dia 7 de abril, los miembros de los Organos de
Administracién de las sociedades UDRA, S.A., como sociedad absorbente, y de GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A, SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS,
S.A., UDBAMED, S.L.U., PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTCS, S.A. y LHOTSE
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L., como sociedades absorbidas, acordaron la
redaccion y suscripcion de un proyecto Gnico de fusidon mediante la absorcién simultanea
de todas ellas por parte de UDRA, S.A. Se adjunta asimismo al presente Hecho Relevante
copia del Provecto de Fusion retativo a dicha fusion.

Como consecuencia de esta operacion se aumentard el capital social de UDRA, S.A. en la
cuantia que proceda para hacer frente al canje de acciones y participaciones
correspondientes, adjudicandose las nuevas acciones emitidas a los accionistas y socios
respectivos de cada una de las sociedades absorbidas. El aumento de capital se realizara
mediante la emision de un nlimero preciso de acciones ordinarias de UDRA, S.A. de tres
céntimos de Euro (0,03 €) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma y unica
clase y serie que las actuales acciones de UDRA, S.A.

Las ecuaciones de canje guedan fijadas de conformidad como figura a continuacion:

{i Ciento cuarenta y tres (143) acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro
(0,03 €) de valor nominal cada una, por cada ochenta y cinco (85) acciones de
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., de seis Euros (6 €) de valor nominal
cada una.

{ii) Cuarenta y cinco (45) acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €)
de valor nominal cada una, por cada dos (2) acciones de SAN JOSE
INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A., de tres Euros con cuarenta céntimos
de Euro (3,40 €) de valor nominal cada una.

(i) Siete (7) acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €} de valor
nominal cada una, por cada doce (12) acciones de PARQUESOL INMOGBILIARIAY
PROYECTOS, S.A., de un Euro (1 €) de vaior nominal cada una.




{iv) Treinta y tres (33} acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €) de
valor nominal cada una, por cada dos (2) participaciones de LHOTSE
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L., de mil Eurcs (1.000 £} de valor nominal
cada una.

No procede ecuaciéon de canje respecto de UDRAMED, S.L. al tratarse de una sociedad
integramente participada por GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.

Credit Suisse Securities (Europe} Limited, como asesor financiero de UDRA, S.A. para
esta operacion, ha expresado a los Administradores de dicha sociedad su opinidn
(fairness opinion) de que, en conjunto, las ecuaciones de canje acordadas son equitativas
(fair), desde un punto de vista financiero, para los accionistas de dicha entidad.
lgualmente, Rothschild Espafia, S.A., como asesor financiero de PARQUESOL
INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. para esta operacion, ha expresado a los
Administradores de dicha sociedad su opinidn (fairmess opinion) de que la ecuacion de
canje acordada es equitativa (fair), desde un punto de vista financiero, para los accionistas
de ia sociedad que sean titulares de acciones respecto de las cuales proceda el canje.

La fijacion de las ecuaciones de canje se ha efectuado teniendo en cuenta el valor reai de
ias sociedades, para cuya determinacion se han utilizado métodos de vaior generaimente
aceptados. De este modo vy, en el caso de los negocios inmobiliarios, tanto de UDRA,
S.A., GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A, y PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTQOS, S.A., como del resto de sociedades integranies de la operacién de fusidn,
se ha empleado el método de valoracidn del Net Net Asset Value (NNAV), asi como el
método de miitiplos de transacciones comparables. Para el resto de los negocios,
ademas del método de multiplos de transacciones comparables, se ha utilizado
fundamentalmente el método de descuento de flujos de caja. En el caso de PARQUESOL
INMOBILIARIA'Y PROYECTOS, S.A. el NNAV utilizado a estos efectos ha sido de € 26,44
por accién.

Las ecuaciones de canje referidas tienen en consideracién que a la Junta General de
UDRA, S.A. que haya de decidir sobre la fusion se propondré, con cardcter previo, la
aprobacion de una reduccién del valor nominal o desdoblamiento ("sp/if’) de la totalidad de
las acciones en que se encuentre representado el capital social de UDRA, S.A,, a fin de
gue el valor nominal de las mencionadas acciones, fijado actualmente en la cantidad de
seis Euros (6 €) por accion, pase a ser de tres céntimos de Euro (0,03 €} por accion.
Consecuentemente, y en la medida en que se mantendra intacta la cifra de capital social,
el mismo pasard a estar representado, con cardcter previo a la fusion, por 43.728.000
acciones, numeradas correlativamente del 1 al 43.728.000, ambos inclusive, de tres
céntimos de Euro (0,03 £} de valor nominal cada una.

Asimismo, dado que las acciones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.
se encuentran cotizadas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia
en la actualidad, mientras gue UDRA, S.A., sociedad absorbente, es una sociedad no
cotizada, es intencidn del consejo de administracion de UDRA, S.A., de acuerdo con lo
previsto en el Proyecto de Fusion, proponer a la Junta General de accionistas que haya
de decidir sobre la fusion gue sus acciones se admitan a cotizacion en dichas Bolsas de
Valores con cardcter inmediato a la inscripcidon de ia escritura en virtud de la cual se
formalice la fusion en los Registros Mercantiles correspondientes.




De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 226 del Reglamento de Registro Mercantil,
serda depositado en los Regisiros Mercantiles de Madrid, Pontevedra y Valtadolid un
ejemplar del Proyecto de Fusidn.

V.- Una vez depositados los Proyectos de Fusion referidos y preparada la restante
documentacion prevista en el Articulo 238 de la LSA, se convocaran las Juntas Generales
de Accionistas y se adoptaran las decisiones de Socio Unico, segiin sea el caso, a fin de
gue se delibere vy acuerde lo que proceda acerca de la fusion. Previsiblemente, ia
aprobacion de ambas operaciones se propondra a la misma Junta General de
PARQUESOL INMOBILIARIAY PROYECTOS, S.A.

En Tres Cantos (Madrid}, a 8 de abril de 2008

PARQUESOL INMOBILIARIAY PROYECTOS, S.A.

Fdo.: D. José Manuei Otero Novas

Secretario del Consejo de Administracion

UDRA, S.A.
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.

Fdo.: D. Rafael Sanmariin Losada

Secretario del Censejo de Administracion

SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A.

Fdo.: D. Jacinto Rey Gonzdlez

Administrador Unico




UDRAMED, S.L.U.

Fdo.: D. Pedro Saenz-Diaz Trias

Administrador Solidario

[LHOTSE DESARRCLLOS INMOBILIARIOS, S.L.

Fdo.: D. Alejandro Lopez Hernandez

Secretario Consejero




PROYECTO DE FUSION MEDIANTE LA ABSORCION POR PARQUESOL
INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., DE LAS SOCIEDADES PARZARA, S.L.U,,
GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION,

S.A.U.,, PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U,
Y PARQUE USERA, S.L.

En Tres Cantos {(Madrid), a 7 de abril de 2008.

1 Introduccion

En cumplimiento de fo dispuesto en los Articulos 234 y concordantes del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Socciedades Andnimas (la “LSA"), los Administradores de las sociedades
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., PARZARA, S.L.U., GUADALMINA
INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.A.U., PARQUESOL
PROMOCIONES Y BESARROCLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U. v PARQUE USERA, S.i.
redactan y suscriben de forma conjunta el presente proyecto de fusion (el "Proyecto de
Fusion”).

2 Estructura de la operacién

La fusion proyectada (la "Fusion™} se realizara mediante la absorcion simultanea de las
entidades PARZARA, S.LU, GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U, FOMENTO
INMOBILIARIO DE GESTION, S.A.U., PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L.U. y PARQUE USERA, SL. (fodas ellas, conjuniamente, las
“Sociedades Absorbidas") por parte de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. (la “Sociedad Absorbente"),

Como consecuencia de fa Fusién se producira la extincion, via disolucion sin liguidacidn
de cada una de las Scciedades Absorbidas vy la transmision en blogue de sus respectivos
patrimonios sociales a la Sociedad Abseorbente, que adquirira, por sucesién universal los
derechos vy obligaciones de aquéllas.

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. es titular, directa o indirectamente,
del cien por cien del capital social de PARZARA, S.L.U., GUADALMINA INVERSIONES,
S.L.U.,, FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.A.U., PARQUESOL PROMOCIONES
Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U. y PARQUE USERA, S.L,, por lo que, a tenor
de lo dispuesto en el Articulo 250 de la LSA, no procede aumentar el capital de
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., asi como no es necesaria la
elaboracion de los informes de administradores y expertos independientes sobre el
Proyecto de Fusién ni proceder al célculo del tipo de canje de las acciones y
participaciones.

Se deja expresa constancia de que la no inscripcion de la extincién de una o varias
Sociedades Absorbidas en el Registro Mercantil correspondiente no afectara a la validez
de la fusion por absorcién de las restantes Sociedades Absorbidas por la Sociedad
Absorbente, por lo gue la operacién prevista en el presente Proyecto de Fusion podra
ejecutarse parciaimente.




Razones y contexto de la Fusion

La Fusién se encuadra en el proyectadc proceso de reorganizacion del grupo de
sociedades al que las sociedades participantes en la fusidn pertenecen y que se describe
a continuacion (el "Proceso de Reorganizacion”y,

El Proceso de Reorganizacidn se instrumentard en virtud de las operaciones que
seguidamente se indican:

()

(it}

(i)

La fusion mediante la absorcidn simultanea por PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTOS, S.A., como sociedad absorbente, de sus filiales integramente
participadas, directa o© indirectamente, PARZARA, S.L.U.,, GUADALMINA
INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, SAU,
PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, SLU. vy
PARQUE USERA, S.L., como sociedades absorbidas, operacién que es objeto del
presente Proyecto de Fusidn,

la fusion mediante la absorcion simuitanea por UDRA, S.A., como sociedad
absorbente, de las sociedades GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A,, SAN
JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. UDRAMED, SLU,
PARQUESOL INMOBILIARIA ¥ PROYECTOCS, S.A. y LHOTSE DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L., como sociedades absorbidas.

La aportacién por parte de UDRA, S.A. del negocio inmobiliario del que resulte
titular tras las fusiones indicadas en los apartados (i} vy (i} anteriores a favor de
INMOBILIARIA UDRA, 8.A., en concepto de aportacidon no dineraria y como
contravalor al aumento de capital social de dicha entidad. La operacion proyectada
comprendera la aportacion del negocio inmobiliario titutaridad actual de UDRA,
S.A., asi como la de todas las sociedades absorbidas, incluyendo la aportacion de
las acciones y participaciones en sociedades inmobiliarias de las que sea titular
PARQUESOL INMOBILIARIAY PROYECTOS, S.A. v que recibira UDRA, S.A. por
sucesion universal como consecuencia de dichas fusiones. La eficacia del acuerdo
de aumento de capital social con contravalor de aportaciones no dinerarias
descrito se sometera a la condicién suspensiva consistente en la inscripcion de las
escrituras plblicas en virtud de las cuales se formalicen dichas fusiones en los
Registros Mercantiles correspondientes, dado que fa mayor parte de los bienes y
derechos a aportar seran adquiridos por UDRA, 8.A. como consecuencia de tales
procesos de fusion.

El Proceso de Reorganizacion pretende:

®

Lograr la equiparacién de todos los accionistas de las Sociedades Absorbidas, con
independencia de su sector de aclividad, en la sociedad UDRA, SA. y que a
través de la admisidn a cotizacidén de sus acciones se les permita obtener a todos
una mayor liquidez a su inversion, al tiempo que se permita el acceso a los
mercados bursatiles como formula de financiacion del negocio de todas las
sociedades que integran el Grupo.

Permitir gue los accionistas de todas las sociedades fusionadas participen en un
grupo empresarial diversificado con actividades en los sectores de construccion,
inmobiliario, industrial y servigios, menos vulnerable a cambios de ciclo del sector
puramente inmobiliario.




(iif)

{iv)

{v)

(vi)

{vii)

Incrementar la capacidad financiera y de generacion de flujos dinerarios y atender
adecuadamente el cumplimiento de las obligaciones financieras de las distintas
sociedades participantes en la Fusion, asi como eliminar diversos préstamos
concedidos entre las mismas, de tal forma que se establezca una razonable
esiructura de financiacidon de mayor solvencia en su conjunto.

Conseguir un ahorro de costes derivado de la simplificacion adminisirativa y
organizativa, eliminando sociedades que no generan valor afiadido a la estructura
y por fanto logrando una reduccion de gastos derivados de la contabilidad,
auditoria, etc., de las actividades desarrolladas por cada una de las entidades
involucradas en el proceso de reestructuracion.

Que la sociedad holding, tras la aportacion del negocio inmob‘i!iario, gestione todas
las participaciones de forma global y unitaria.

Que el negocio inmobiliario tras la reestructuracion sea gestionado por directivos
procedentes de los equipos directivos de las organizaciones San José vy
Parquesol, a fin de que aporfen, conjuntamente, el adecuado grado de
especializacion en todas las dreas del negocio inmobiliario.

Racionalizar y simplificar la estructura societaria del grupo logrando que toda la
actividad inmobiliaria se desarrolle a través de una estructura societaria comdn e
integrada que permita la centralizacién de recursos humanos, técnicos vy
materiales con el fin de obtener un considerable ahorro derivado de las economias
de escala, una mejora de la eficiencia administrativa del sector inmobiliario y
facilitar la planificacion estratégica posterior, asi como crear una imagen comun en
esta linea de negocio, inexistente en la actualidad.

ldentificacion de las sociedades participantes en Ia Fusion

Sociedad Absorbente

4141

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.
(i) Penominacion, domicilio v datos registrales

La sociedad se denomina PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. y tiene su domicilio social en la calle Mariano de los Cobos, nlmero 1,
Valladolid,

La sociedad fue constituida bajo el nombre de "LYANNE CARTERA, SL"
mediante escritura pablica otorgada con fecha 16 de enero de 2002 ante el
Notario de Valladolid, D. Antonio Alvarez Fernandez, con el nimero 74 de
su profocolo.

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. es la sociedad
resultante de la fusidn de las sociedades LYANNE CARTERA, S.L.
(sociedad absorbente), PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.L., {sociedad absorbida) y MIRALEPA CARTERA, S.L. (sociedad
absorbida} formalizada mediante escritura plblica otorgada con fecha 2 de
marzo de 2006 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia,
con el nimero 762 de su protocolo, transformada posteriormente en
sociedad andnima mediante escritura publica otorgada con fecha de 7 de
marzo de 2006 ante el Notario de, Madrid D. José Ventura Nieto Valencia,
con el nimero 815 de su protocolo,




(i

Consta inscrita en el Registro Mercantit de Valladolid al Tomo 985, Folio
217, Hoja, VA-13.314 vy esia provista de codigo de identificacion fiscal
nimero A-47.480.511.

Organo de administracion

La administracion de la sociedad estd encomendada a un Consejo de
Administracion, compuesto por los siguientas miembros:

*

Presidente y Vocatl: D. Jacinto Rey Gonzélez, nombrado Consejero y
elegido Presidente en virlud de acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 26 de junio de 2007, elevados a
piiblico mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de
Valladolid, D. Eduardo Jiménez Garcla, con el ndmero 1,343 de su
protocolo.

Vicepresidente v Vocal D. Antonio Trueba Bustamante, nombrado
Consejero y elegido Vicepresidente en virtud de acuerdos adoptados
por ia Junta General de Accicnistas y el Consejo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 26 de junio de 2007, elevados a
piblico mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de
Valladolid, D. Eduardo Jiménez Garcia, con el nimero 1.343 de su
protocolo.

Consejero Delegado: . Maric Sanz Bernal, nombrado Consejero
Delegado en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion con fecha 25 de septiembre de 2007, elevado a
publico mediante escritura otorgada el 1¢ de octubre de 2007 ante el
Notaric de Madrid, D. Javier Navarro-Rubio Serrés, con el nimero
4.722 de su profocolo.

Vocal: CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, nombrada
Consejero en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas con fecha 5 de mayo de 2008, elevado a publico
mediante escritura otorgada el 7 de junio de 2006 ante el Notario de
Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia, con el nimero 2.179 de su
protocolo. El representante persona fisica desighado para el
ejercicio de las funciones propias del cargo es D. Roberlo Rey
Perales,

Vocal: D. Francisco Hernanz Manzano, nombrado Consejero en
virud de acuerdo adoptado por la Junta General de Acclonistas con
fecha 5 de mayo de 2006, elevado a publico mediante escritura
otorgada el 7 de junic de 2006 ante el Notario de Madrid, D. José
Ventura Nieto Valencia, con el niimero 2.179 de su protocolo,

Vocal: GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A, nombrada
Consejerc en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas con fecha 26 de junio de 2007, elevado a publico
mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de
Valladolid, D. Eduarde Jiménez Garcia, con el ndmero 1.343 de su




(iii}

protccolo. El representante persona fisica designado para el
ejercicio de las funciones propias del cargo es D. Francis Lepoutre.

. Vocal: D. Rafael Martin Sanz, nombrado Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accicnistas con fecha 26
de Junio de 2007, elevado a piblico mediante escritura otorgada el
mismo dia ante el Notario de Valiadoiid, D. Eduardoe Jiménez Garcia,
caon el ndmero 1.343 de su protocolo.

. Vocal: D. Camilo Fragueiro Rodriguez, nombrado Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 26 de junio de 2007, elevado a publico medianie escritura
otorgada el mismo dia ante ef Notario de Valladolid, . Eduardo
Jiménez Garcia, con el niimero 1.343 de su protocolo.

. Vocal: CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A., nombrada Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 26 de junio de 2007, elevado a publico mediante escritura
otorgada el mismo dia ante el Notario de Valladolid, D. Eduardo
Jiménez Garcia, con e! nimero 1.343 de su protocolo. El
representante persona fisica designado para ¢l ejercicio de las
funciones propias del cargo es D2 Altina de Fatima Sebastian
Gonzalez.

. Vocal: D. Gustavo Pérez-Carvallo Villar, nombrado Consejere por &l
procedimiento de cooptacién en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion con fecha 24 de octubre de 2007,
elevado a plblico mediante escritura otorgada el 14 de marzo de
2008 ante el Notaric de Madrid, D. Javier Navarro-Rubic Serres, con
el niimero 836 de su protocolo.

. Secretario no Consejero: D. José Manuel Otero Navas, nombrado
Secretario no Conseiero en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion con fecha 17 de enero de 2007, elevado
a pliblico mediante escritura otorgada el 19 de enero de 2007 ante el
Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia, con el nimero
239 de su protocolo.

Capital social

El capital social asciende a treinta y nueve millones setecientos
veinticuatre mil doscientos ochenta y cuatro Euros {39.724.284 €} y se
encuentra representado por 39.724.284 acciones de un Euro (1 €) de valor
nominal cada una, nameros 1 al 38.724.284, ambos inclusive.




4.2

Sociedades Absorbidas

421 PARZARA, S.L.U.

(i)

(iii)

Denominacién, domicilio y datos registrales

l.a sociedad se denomina PARZARA, S.L.U. y tiene su domicilio social en
la calle Mariano de los Cobos, nlimero 1, 47014, Valladolid.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Madrid, D. Gerardo Muficz de Dios, el dia 23 de mayo
de 1986, con el nimero 3306 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid, al Tomo 955, Folio
134, Hoja VA-12.663 y estd provista de codigo de identificacion fiscal
nimero B-81464414,

Organo de administracion

La administracion de la sociedad es llevada a cabo por dos
Administradores Solidarios, los sefores D. Jacinto Huguet Mestre,
nombrado en virtud de decision adoptada por el Socio Unico con fecha 22
de marzo de 2007, elevada a pliblico mediante escritura otorgada el 11 de
junio de 2007 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia
con el nmero 1919 de su protocole; y D. Mario Sanz Bernal, nombrado en
virtud de decisién adoptada por el Socio Unico con fecha 14 de noviembre
de 2007.

Capital social

El capital social asciende a treinta millones de Euros {30.000.000 €) y se
encuentra representado por 60.000 participaciones sociales de quinientos
Euros (500 €) de valor nominal cada una, nameros 1 al 60.000, ambos
inclusive.

4.22 GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U.

(i)

Denominacion, demicilio y datos registrales

L.a sociedad se denomina GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U. y tiene su
domicilio social en la avenida de Europa 34-B, Aravaca, Madrid.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pGblica otorgada
ante el Notario de Valladolid, D. Pedro José Bartolomé y Fuentes, el dia 3
de marzo de 1998, con el nimero 681 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tome 15.507, Folio
153, Hoja M-260.763 y esta provista de codigo de identificacion fiscal
namero B-47.411.475.

Organo de administracion

La administracién de la sociedad es llevada a cabo por dos
Administradores Solidarios, los sefiores B. Jacinto Huguet Mestre,
nombrado en virtud de decisién adoptada por ef Socio Unico con fecha 22
de marzo de 2007, elevada a publico mediante escritura otorgada el 11 de
junio de 2007 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia




{iii)

con el niimero 19820 de su protocolo; v D. Mario Sanz Bernal, nombrado en
virtud de decision adoptada por el Socio Unico con fecha con fecha 3 de
diclembre de 2007,

Capilal social

El capital social asciende a ochocientos setenta y un mil cuatrocienios
sesenta y siete Euros con cincuenta y cince céntimos de Euro (871.467,55
€} y se encuentra representado por 145.000 parficipaciones sociales de
sefs Euros con un Céntimo (6,01 €) de valor nominal cada una, nimeros 1
al 145.000, ambos inclusive.

42.3 FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.A.U.

()

(i)

(iii)

Denominacion, domicilic y datos registrales

La sociedad se denomina FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION,
S.AU, vy tiene su domicilio social en ta calle Conde Miranda, namero 1,
Madrid.

Fue constituida por tiempo indefinide mediante escrifura piblica otorgada
ante el Notario de Madrid, D. Alberto martfn Gancedo, el dia 28 de mayo
cde 1996, con el nimero 3116 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 11.082, Folio
140, Hoja M-174.636 y estd provista de codigo de identificacion fiscal
nimero A-81.469.629,

Organo de administracion

La administracion de la sociedad es llevada a cabo por dos
Administradores Solidarios, los sefiores D. Jacinto Huguet Mestre,
nombrado en virtud de decision adoptada por el Accionista Unico con fecha
22 de marzo de 2007, elevada a publico mediante escritura otorgada el 11
de junio de 2007 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia
con el nimero 1924 de su protocolo; y D. Mario Sanz Bernal, nombrado en
virtud de decision adoptada por el Accionista Unico con fecha con fecha 14
de noviembre de 2007.

Capital social

El capital social asciende a sesenta mil ciento un Euros con dos céntimos
{60.101,02 €) y se encuentra representado por 1.000 acciones de sesenta
Euros con ciento una milésimas de Euro (60,101 €} de valor nominal cada
una, nimeros 1 al 1.000, ambos inclusive.

424 PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U.

(@

Denominacién, domicitio y datos registrales

La sociedad se denomina PARQUESOL PROMOCIONES Y
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U. y tiene su domicilio social en la
calle Mariano de tos Cobos, nGmero 1, 47014, Valladolid.

Fue constituida por tiempo indefinide mediante escritura publica otorgada
con fecha 8 de abril de 1999 ante ¢! Notario de Valladolid, D. José Luis
Prada Pérez-Moneo, con el nimero 882 de su protocolo.




(ii)

(i)

Consla inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid, al Tome 844, Folio
28, Hoja VA-10.406 y estd provista de cddigo de identificacion fiscal
namero B-47.434.,139.

Organo de administracion

ta administracion de la sociedad es lHevada a cabo por dos
Administradores Solidarios, los sefiores D. Jacinto Huguet Mestre,
nombrado en virtud de decision adoptada por el Socio Unica con fecha 21
de marzo de 2007, elevada a piblico mediante escritura olorgada el 11 de
junio de 2007 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia
con el nimero 1922 de su protocolo; y D. Mario Sanz Bernal, nombrado en
virtud de decision adoptada por el Socio Unico con fecha con fecha 14 de
noviembre de 2007,

Capital social

El capital social asciende a ciento noventa y dos mil un Euros (192.001 €) y
se encuentra represeniado por 192.001 participaciones sociales de un
Euro (1 €) de valor nominal cada una, numeros 1 al 192.001, ambos
inclusive.

425 PARQUE USERA, S.L.

(i)

(i)

(i)

Denominacion, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina PARQUE USERA, S.L. y tiene su domicilio social
en la avenida de Europa 34-B, Aravaca, Madrid.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pdblica otorgada
con fecha 29 de junio de 1998 ante el Notaric de Madrid, D. Gerardo
Mufioz de Dios, con el nimero 4320 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13.450, Folio
44, Hoja M-218.267 y esta provista de cddigo de identificacion fiscal
numero B-82.079.336.

Organo de adminisiracion

La administracién de la sociedad es llevada a cabo por dos
Administradores  Solidarios, los sefiores D. Jacinto Huguel Mestre,
nombrado en virtud de decisién adoptada por el Socio Unico con fecha 22
de marzo de 2007, elevada a publico mediante escritura otorgada ef 21 de
junio de 2007 ante el Notario de Valtadolid, D. Eduardo Jiménez Garcia
con ef nimero 1299 de su protocolo; y D. Mario Sanz Bernal, nombrado en
virtud de decisién adoptada por el Socio Unico con fecha con fecha 14 de
noviembre de 2007,

Capital social

El capital social asciende a tres millones cinco mil sesenta Euros con
cincuenta y dos céntimos de Euro (3.005.060,52 €) y se encuentra
representado por 500.000 participaciones sociales de seis Euros con un
céntimo de Euro (6,01 €) de valor nominai cada una, numeros 1 al
500.000, ambos inclusive.




4.3

Entidad resultante de la Fusion

En virtud de lo expuesto y como consecuencia de la Fusion, las entidades PARZARA,
$.L.U., GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION,
S.AU., PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, SLU. vy
PARQUE USERA, S.. seran absorbidas por PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTOS, S.A, que sera la Unica entidad que subsista y a la que sera transmitido en
bloque el patrimonio social de las Sociedades Absorbidas, adguiriendo por sucesion
universal los derechos y cbligaciones de éstas,

Balances de fusién y fecha de efectos contables

Se consideraran como Balances de Fusion, a los efectos previstes en el Articulo 239.1 de
la LSA, los cerrados por la Sociedad Absorbente y las Sociedades Absorbidas a dia 31 de
diciembre de 2007 (que coinciden con los balances individuales incluidos en las
respectivas cuentas anuales de cada una de dichas entidades y formulados por sus
respectivos administradores, correspondientes a los respectivos ejercicios sociales de las
mismas cerrados, todos ellos, el 31 de diciembre de 2007). Las operaciones de las
Sociedades Absorbidas se entenderan realizadas contablemente por cuenta de la
Sociedad Absorbente a partir del 1 de enero de 2008.

De acuerdo con lo previsto por el Articulo 239.2 de la LSA, el Balance de Fusién de la
Sociedad Absorbente serg verificado por los auditores de cuentas de la misma, al estar
dicha entidad obligada a someter sus cuentas anuales a verificacién. Por el contrario, los
Balances de Fusion de las Sociedades Absorbidas no seran auditados al no estar dichas
entidades obligadas a someter sus cuentas anuales a verificacion.

Los Balances de Fusidon seran sometidos a la aprobacion de la Junta General y el
Accionista o Socio Unico, segun sea el caso, de cada una de las sociedades que hayan
de resolver sobre la Fusion, con caracter previo al propio acuerde de Fusidon, a cuyo
efecto se pondran a disposicién de los accionistas o socios con caracter previo o al tiempo
de publicar la convocatoria, segin proceda, junto con los correspondientes y respectivos
informes de auditoria, segln sea el caso.

Administradores de la Sociedad Absorhente

Se hace constar expresamente gue, como consecuencia de la Fusidn, la composicion del
Consejo de Administracion de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. no
sufrira variacion.

Informe de Experto Independiente e Informe de Administradores

Al acogerse la Fusidn al régimen de fusidon simplificada previsto en el Articulo 250 de la
LSA no resulta necesario el nombramiento de experto independiente.

Tipo de canje de las acciones y participaciones y compensacion
complementaria en dinero

Se hace constar que, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 249 de 1a LSA, en la
medida en que PARZARA, SL.U., GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO
INMOBILIARIO DE GESTION, S.AU., PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L.U. y PARQUE USERA, S.L. se hallan integramente participadas,
directa o indirectamente, por PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, SA, no
procede el canje de acciones ni de participaciones como consecuencia de la absorcion de
dichas entidades.




10

11

12

Concretamente, todas las sociedades anteriores, salvo PARQUE USERA, S.L., estan
integramente participadas, de forma directa, por PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTOS, S.A., mientras que PARQUE USERA, S.L. estd parlicipada por
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. en un 1% de forma directa, y en un
90% de forma indirecta, a través de PARZARA, S.L.U,, sociedad que sera absorbida en

*virtud de la presente Fusién,

Procedimiento de canje de las acciones y participaciones de las Sociedades
Absorbidas

De conformidad con lo expuesto anteriormente, no procederd el canje de acciones ni de
participaciones de PARZARA, S.L.U., GUADALMINA INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO
INMOBILIARIO DE GESTION, S.AU., PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS
INMCBILIARIOS, 5.L.U. y PARQUE USERA, S.L. como consecuencia de la absorcion de
dichas entidades por parte de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTGS, S.A. en la
medida en que las mismas se hallan integramente participadas, directa o indirectamente,
por PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.

Ventajas que se atribuirdn en la Sociedad Absorbente a los administradores
de las sociedades participantes en la fusion

No se atribuird ningin tipo de ventaja en la Sociedad Absorbente a favor de los
Administradores de ninguna de las sociedades intervinientes en la Fusion.

Modificaciones estatutarias

No estd previsto realizar ninguna modificacion de los Estatutos de PARQUESOL
INMOBILIARIA Y PROYECTOS, §.A. como consecuencia de Ia Fusion proyectada.

Régimen fiscal aplicable

Se deja constancia de que la Fusion se realizard al amparo del régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos vy canje de valores regulado en el Capitulo
Viil del Titulo V|1 del Real Decreto Legistativo 4/2004, de 8 de marzo, por el que se
aprueba sl Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades.

Conforme a lo anterior, la Sociedad Absorbente comunicara a la Administracién Tributaria
competente la opcion por la aplicacion del regimen de neutralidad fiscal dentro del plazo
reglamentariamente estipulado con posterioridad a la inscripcion en el Registro Mercantil
de la escritura plblica de fusidn, conforme establecen los Articulos 96 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades y 42 y siguientes del Real Decreto 1777/2004 por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

ok ko k

La Fusion deberd ser aprobada en virtud de acuerdo adoptado por la Junia General de
Accionistas o por decisién del Accionista ¢ Socio Unico, segln sea el caso, de cada una de las
sociedades participantes en la Fusion, ajustdndose a lo previste en el presente Proyecto de
Fusion, asi como cumplirse todos los demas requisitos formales exigidos por [a Ley.

En particular, en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 238.1 de la LSA, al publicar {a
convocatoria de las Juntas Generales mencionadas, o con cardcter previo a la adopcion del
acuerdo de fusidn, segln sea el caso, se pondran a disposicién de los accionistas ¢ socios v los
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representantes de los trabajadores, para su examen en el domicilio social, los siguientes
documentos:

(i} El Proyecio de Fusion.

(i) Las cuentas anuales e informe de gestion de los tres Gltimos ejercicios de cada una de las
sociedades que participan en la fusion, acompariados de los correspondientes informes de
verificacion emitidas por los respectivos auditores de cuentas, en su caso.

(i) Los estatutos sociales vigentes de cada una de las sociedades participantes en la fusion.

{iv) La relacion de nombres, apeliidos y edad (y, en el caso de personas juridicas, la
denominacion social), nacionalidad y domicilio de los administradores de cada una las
sociedades que participan en la fusion, asi como la fecha desde la que desempefian sus
cargos.

Se hace constar iguafmente que, en cumplimiento de lo previsto por el Articulo 240.2 de la LSA,
las convocatorias de las referidas Juntas Generales se publicaran con un mes de antelacion,
como minimoe, a la fecha prevista para su celebracion y en ellas se hara constar el derecho de los
accionistas a la entrega o envio gratuitos del texto integro de los documentos relacionados
anteriormente.

£l presente Proyecto de Fusion ha sido firmade por los Administradores de todas las sociedades
parlicipantes en seis (6) ejemplares idénticos en su contenido y presentacién, en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento.

Sociedad Absorbente

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. ) A

D. Jacinto Rgy Gonzalez D. Antonio Trueba Bustargante

Presidente dehConsejo de Administracion Vicepre<idante de io de Administracion
f V;

" g Y 1
D. Mario Sagz Be’gai 7\ D. R&Q::?éy Perales
Consejero Delegadio Represerifante persona fisica de CAJADE
AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
Miembro del Consejo de Administracion

e g—

D. Francisco Hernanz Manzano D. Francis Lepoutre

Miembro del Consejo de Administracion Representante persona fisica de GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion
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I omr————"

D3, Altina de Fatima Sebastian éonzéiez
Representante persona fisica de
CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A.

Miembro del ConsWacién

D. Rafael Martin Sanz
Miembro del Consejo de Administracion

e

i e o~

. Camilo Fragi ueiro ﬁodriguez

Miembro del Consejo de Administracion

Sociedades Absorbidas

PARZARA, S.L.U.

D. Gustavo Pérez-Carvallo Villar
Miembro del Consejo de Administracion

D. Jacinto Huguet Mestre
Administradar Solidario

GUADALMINA INVERSORES, S.L.U.

~

D, Me;zfo San\k Bernal

Admigistrador Solidario

~

D. Jacinto Huguet Mestre
Adminisirador Solidario

D. Mario San={ernal
Adminisfrador Solidario

12



FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.A.U.

—_—
D. Jacinto Huguet Mestre D. Mario Sz‘\zMal
Administrador Solidario Administrador Solidario

PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.U.

3. Jacinto Huguet Mestre D. Mawernai
Administrador Solidario Administrador Solidario

PARQUE USERA, S.L.

D. Jacinto Huguet Mestre D. Mario anzé%rhal
Administrador Solidario Adminisftador Solidario
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PROYECTO DE FUSION MEDIANTE LA ABSORCION POR UDRA, S.A. DE LAS
SOCIEDADES GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A,, SAN JOSE
INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A., UDRAMED, S.L.U., PARQUESOL
INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. Y LHOTSE DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L.

En Tres Cantos (Madrid), a 7 de abril de 2008.

1 Introduccion

En cumplimiento de lo dispuesto en los Articulos 234 y concordantes del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas (la "LSA"), los Administradores de las sociedades UDRA,
S.A., GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y
SERVICIOS, S.A., UDRAMED, S.L.U., PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. y LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. redactan y suscriben de forma
conjunta el presente proyecto de fusion (el "Proyecto de Fusion”).

2 Estructura de la operacioén

La fusidn proyectada (la "Fusién") se realizard mediante la absorcion simultanea de las
entidades GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS
Y SERVICIOS, S.A., UDRAMED, S.L.U., PARQUESOL INMOCBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. y LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. (todas ellas, conjuntamente, las
"Sociedades Absorbidas") por parte de UDRA, S.A. (la “Sociedad Absorbente”).

Como consecuencia de la Fusion se producira Ja extincion, via disolucién sin liquidacién
de cada una de las Sociedades Absorbidas y la transmision en blogue de sus respectivos
patrimonios sociales a la Sociedad Absorbente, que adaquirira, por sucesion universal los
derechos vy obligaciones de aquéltas y aumentara su capital social en la cuantia que
proceda para hacer frente al canje de acciones correspondiente, adjudicandose las
nuevas acciones emitidas a los accionistas respectivos de cada una de ias Sociedades
Absorbidas.

Se deja expresa constancia de que la no inscripcion de la extincion de una o varias
Sociedades Absorbidas en el Registro Mercantil correspondiente no afectara a la validez
de la fusion por absorcion de las restantes Sociedades Absorbidas por la Sociedad
Absorbente, por lo que la operacion prevista en el presente Proyecto de Fusién podra
ejecutarse parcialmente.

Asimismo se tiene intencién de que la totalidad de las acciones en que se encuentre
representado el capital social de UDRA, S.A. tras la Fusion se admitan a cotizacion en las
mismas Bolsas de Valores espafiolas en las que actualmente estan admitidas a cotizacion
las acciones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., asi como que se
incluyan en el sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), con caracter
inmediato a la inscripcidn de la escritura en virtud de la cual se formalice la Fusion en los
Registros Mercantiles correspondientes. A tal fin, el Consejo de Administracién de UDRA,
S.A. propondra a la Junta General de Accionistas de la sociedad que deba decidir sobre la
Fusidn fa adopeién de todos aqueifos acuerdos societarios que resulten precisos al efecto,




previo cumplimiento de cualesquiera requisitos legales y reglamentarios que sean de
aplicacién y sujeto a la autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de
los organismos rectores de los correspondientes mercados, tal y como se expone en el
apartado 17 del presente Proyecto de Fusion.

Razones y contexto de 1a Fusion

La Fusion se encuadra en el proyectado proceso de reorganizacion del grupo de
sociedades al que ias sociedades participantes en la fusion pertenecen y que se describe
a continuacion (el “Proceso de Reorganizacién’).

El Proceso de Reorganizacion se Instrumentara en virtud de las operaciones que
seguidamente se indican:

0

(ii)

La fusion mediante la absorcion simultanea por PARQUESOL INMOBILIARIA 'Y
PROYECTOS, S.A., como sociedad absorbente, de sus filiales integramente
participadas, directa o indirectamente, PARZARA, S.L.U, GUADALMINA
INVERSIONES, S.L.U., FOMENTO INMOBILIARIO DE GESTION, S.AU,
PARQUESOL PROMOCIONES Y DESARROLLOS INMOBILIARIOS, SL.U. y
PARQUE USERA, S.L., como sociedades absorbidas.

La fusidn mediante la absorcion simultdnea por UDRA, S.A., como sociedad
absorbente, de las sociedades GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN
JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. UDRAMED, SLU,
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. y LHOTSE DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L., como sociedades absorbidas, operacion que es objeto del
presente Proyecto de Fusion.

La aportacion por parte de UDRA, S.A. del negocio inmobiliario del que resulte
titular tras las fusiones indicadas en los apartados (i) vy (i) anteriores a favor de
INMOBILIARIA UDRA, S.A., en concepto de aportaciéon no dineraria y como
contravalor al aumento de capital social de dicha entidad. La operacion proyectada
comprenderd la aportacion del negocio inmobiliario titularidad actual de UDRA,
S.A., asl como la de todas las sociedades absorbidas, incluyendo la aportacion de
las acclones y participaciones en sociedades inmobiliarias de 1as que sea fitular
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. y que recibira UDRA, S.A. por
sucesion universal como consecuencia de dichas fusiones. La eficacia del acuerdo
de aumento de capital social con contravalor de aportaciones no dinerarias
descrito se sometera a la condicion suspensiva consistente en la inscripcién de fas
escrituras publicas en virtud de las cuales se formalicen dichas fusiones en los
Registros Mercantiles correspondientes, dado que la mayor parte de los bienes y
derechos a aportar seran adquiridos por UDRA, 5.A. como consecuencia de tales
procesos de fusion.

Ei Proceso de Reorganizacion pretende:

(i}

Lograr la equiparacion de todos los accionistas de tas Sociedades Absorbidas, con
independencia de su sector de actividad, en la sociedad UDRA, SA. y gue a
través de la admision a cotizacidn de sus acciones se les permita obtener a todos
una mavyor liquidez a su inversién, al tiempo que s¢ permita el acceso a los
mercados bursatiles como formula de financiacién del negocio de todas las
sociedades que integran el Grupo.




(i)

(i)

(iv)

{vii)

Permitir que los accionistas de todas las sociedades fusionadas participan en un
grupo empresarial diversificado con actividades en los seclores de construccion,
inmobiliario, industrial y servicios, menos vulnerable a cambios de ciclo del sector
puramente inmohiliario.

Incrementar la capacidad financiera y de generacion de flujos dinerarios para
atender adecuadamente el cumplimiento de las obligaciones financieras de las
distintas sociedades participantes en la dicho proceso, asi como efiminar diversos
préstamos concedidos entre las mismas, de tal forma gue se establezca una
razonable estruciura de financiacion de mayor solvencia en su conjunto.

Conseguir un ahorro de costes derivade de la simplificacion administrativa y
organizativa, eliminando sociedades que no generan valor aftadido a la estructura
y por fanto logrando una reduccion de gastos derivados de la contabilidad,
auditoria, etc., de las actividades desarrolladas por cada una de las entidades
involucradas en el proceso de reestructuracion.

Que ia sociedad holding, tras la aportacion del negocio inmobiliario, gestione todas
las participaciones de forma global y unitaria.

Que el negocio inmobiliario tras la reestructuracidn sea gestionado por directivos
procedentes de los equipus directivos de las organizaciones San José vy
Parquesol, a fin de que aporten, conjuntamente, el adecuado grado de
especializacion en todas las areas del negocio inmobiliario.

Racionalizar y simplificar 1a estructura societaria del grupo logrando que toda la
actividad inmobiliaria se desarrolle a través de una estructura socletaria comin e
integrada que permita la centralizacién de recursos humanos, técnicos vy
materiales con &l fin de obtener un considerable ahorro derivado de las economias
de escala, una mejora de la eficiencia administrativa de! sector inmobitiario vy
facilitar la planificacion estratégica posterior, asi como crear una imagen comin en
esta linea de nagocio, Inexistente en la actualidad.

Identificacion de las sociedades participantes en la Fusion

Sociedad Absorbente

4.1.1

UDRA, S.A.
(i Denominacion, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina UDRA, S.A. y tiene su domicilio social en la calle
Salvador Moreno, nimero 44, Bajo, Pontevedra.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura piblica oforgada
ante el Notario de Pontevedra, D. Rafael Sanmartin Losada, el dia 18 de
agosto de 1987, con el nimero 1.539 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 586, Folio
88, Hoja PO-609 y esta provista de codigo de identificacion fiscal nGmero
A-36.046.993.

(i) Organo de administracion

La administracién de la sociedad estd encomendada a un Consejo de
Administracién, compuesto por los siguientes miembros:




Presidente y Consejero Delegado Sclidario; D. Jacinto Rey
Gonzalez, elegide Presidente y Consejero Delegado Solidario en
virtud de acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién con
fecha 4 de octubre de 2004, elevados a piblico mediante escrifura
otorgada el 5 de noviembre de 2004 ante el Notario de Tres Cantos
(Madrid), D. José Angel Goémez-Moran Etchart, con el nimero 3.100
de su protocolo.

Vicepresidenie y Consejero Delegado Solidario: D. Jacinto Rey
Laredo, nombrado Consejero y elegido Vicepresidente y Consejero
Delegado Solidario en virtud de acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas y e Consejo de Adminisiracion,
respectivamente, ambos con fecha 25 de junic de 2007, elevados a
publico mediante escritura otorgada el 11 de septiembre de 2007
ante el Notario de Pontevedra, D. Eduardo Méndez Apenela, con el
numero 5.494 de su protocolo.

Vocal: CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A., nombrada Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la tunta General de Accionistas con
fecha 25 de junio de 2004, elevado a plblico mediante escritura
otorgada el 5 de noviembre de 2004 ante el Notario de Tres Cantos
(Madrid), D. José Angel Gémez-Moran Etchart, con el nimero 3.100
de su protocolo. El representante persona fisica designado para el
gjercicio de las funciones propias de! cargo es D. Pedro Pérez
Fernandez de la Puente.

Vocal: UDRA VALOR, S.A., nombrada Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 27
de junio de 2005, elevado a pUblico mediante escritura otorgada el
22 de julio de 2005 ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), D. José
Angel Gémez-Moran Etchart, con el niimero 2.381 de su protocolo.
El representante persona fisica designado para el ejercicio de las
funciones propias del cargo es D. Santiago Martinez CGarbaiial.

Vocal: PINOS ALTOS XR, S.L., nombrada Consejero por acuerdo de
Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2005, elevado
a piiblico mediante escritura otorgada el 22 de julio de 2005 ante &l
Notario de Tres Cantos (Madrid) D. José Angel Gomez-Moran
Etchart con el nimero 2.381 de su protocolo. El representante
persona fisica designade para el ejercicio de las funciones propias
del cargo es D. Javier Rey Laredo.

Vocal: PINQS ALTOS INVERSIONES, S.L., nombrada Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 27 de junio de 2005, elevado a plblico mediante escritura
otorgada el 22 de julio de 2005 ante el Notario de Tres Cantos
(Madrid); D. José Angel Gémez-Moran Etchart, con el niimero 2.381
de su protocolo. El representante persona fisica designado para el
ejercicio de las funciones propias del cargo es D. Jacinto Rey
Gonzalez.




(i)

) Vocal: D. Pedro Sdenz-Diez Trias, nombrado Consejero en virfud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 30
de junio de 2006, elevado a ptblico mediante escritura otorgada el
27 de septiembre de 2006 ante ef Notario de Tres Cantos (Madrid),
D. José Angel Gémez-Moran Etchart, con el nimero 3.154 de su
protocolo,

. Vocal: D. Ramén Barral Andrade, nombradoe Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 25
de junio de 2004, elevado a publico mediante escritura otorgada el 5
de noviembre de 2004 ante el Notario de Tres Cantos (Madrid}, D.
José Angel Gémez-Moran Etchart, con el nimero 3.100 de su
protocelo.

. Vocal: D. Jeronimo Paez Lopez, nombrado Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 25
de junio de 2004, elevado a pablico mediante escritura otorgada el 5
de noviembre de 2004 ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), D.
José Angel Gomez-Moran Etchart, con el nimero 3.100 de su
protocolo.

. Secretario no Consejero: D. Rafael Sanmartin Losada, nombrado
Secretario no Consejero en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion con fecha 26 de diciembre de 2006,
elevado a publico mediante escritura otorgada el 25 de enero de
2007 ante el Notario de Pontevedra, D. Eduardo Méndez Apenela,
con el numero 509 de su protocolo.

. Vicesecretario no Consejero: D, Federico Cafhas Garcia-Rojo,
nombrado Vicesecretario no Consejero en virtud de acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion con fecha 26 de
septiembre de 2007, elevado a plblico mediante escritura ctorgada
el 18 de febrero de 2008 ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), D.
José Angel Gomez-Moran Eichart, con el nimero 217 de su
protocoio.

Capital social

Ei capital social asciende a un millén trescientos once mil ochocientos
cuarenta Euros (1.311.840 €) y se encuentra representado por 218.640
acciones de seis Euros (6 €) de valor nominal cada una, nameros 1 &l
218.640, ambos inclusive.

4.2 Sociedades Absorbidas

421 GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.

(i)

Denominacién, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, SA. y
tiene su domicilio social en la calle Rosalia de Casfro, nimero 44, Bajo,
Pontevedra.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pablica otorgada
ante el Notario de Tres Cantos {Madrid), D. José Angel Gomez-Morén




(if}

Etchart, & dia 12 de diciembre de 2005, con el nimero 4168 de su
protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 3.185,
Folio 30, Hoja P0O-39.364 vy esta provista de ¢ddigo de identificacion fiscal
namero A-36.512.978.

Organo de administracion

La administracion de la sociedad estd encomendada a un Consejo de
Administracion, compuesto por los siguientes miembros:

Presidente y Consejero Delegado: D, Jacinto Rey Gonzélez, elegido
Presidente y Consejerc Delegado en virtud de acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracion con fecha 9 de marzo de 2007,
elevados a publice mediante escritura otorgada el 14 de marzo de
2007 ante el Notaric de Pontevedra, D. Eduarde Méndez Apenela,
con el nimero 1.599 de su protocolo.

Vicepresidente: D. Guillermo Mesonero-Romanos Aguilar, nombrado
Consejero v slegido Vicepresidente en virtud de acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas y el Conssgjo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 25 de junio de 2007, elevados a
pdblico mediante escritura otorgada el 11 de septiembre de 2007
ante el Notario de Pontevedra, D. Eduardo Méndez Apenela, con el
nimero 5.495 de su protocolo.

Vocal: UDRA, S.A., nombrada Consejero en virtud de acuerdo
adoptado por ia Junta General de Accionistas con fecha 30 de junio
de 2006, elevado a pablico mediante escritura otorgada el 14 de
marzo de 2007 ante el Notario de Pontevedra, D, Eduarde Méndez
Apenela, con el nimero 1.599 de su protocolo. El representante
persona fisica designado para ¢l ejercicio de las funciones propias
del cargo es D. Pedro Pérez Fernandez de la Puente.

Vocal: UDRA VALOR, S.A., nombrada Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 30
de junio de 2006, elevado a piblico mediante escritura otorgada el
14 de marzo de 2007 ante el Notario de Pontevedra, D, Eduardo
Méndez Apenela, con el nimero 1,598 de su protocolo. El
representante persona fisica designado para el ejercicio de las
funciones propias del cargo es D. Santiage Martinez Carballal.

Vocal: PINOS ALTOS XR, S..., nombrada Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 30
de junio de 2006, elevado a piblico mediante escritura otorgada el
14 de marzo de 2007 ante el Notario de Pontevedra, D. Eduardo
Méndez Apenela, con el nimero 1.599 de su protocolo. El
representante persona fisica designado para el ejercicio de las
funciones propias del cargo es D. Antonio Trueba Bustamante.

Vocal: CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A., nombrada Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 30 de junio de 20086, elevado a pablico mediante escritura




(i)

(iv)

otorgada el 14 de marzo de 2007 ante el Notario de Pontevedra, D,
Eduardo Méndez Apeneia, con el nimero 1.599 de su protocoio. El
representante persona fisica designado para el egjercicio de las
funciones propias del cargo es D Altina de Fatima Sebastian
Gonzalez.

) Vocal: D. Jacinto Rey Laredo, nombrado Consejero en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con fecha 25
de junio de 2007, elevado a pablico mediante escritura otorgada el
11 de septiembre de 2007 ante el Notario de Pontevedra, D.
Eduardo Méndez Apenela, con el nimero 5.495 de su protocolo.

. Secretario Consejero: D. Rafael Sanmartin Losada, nombrado
Consejero y elegido Secretario en virtud de acuerdos adoptados por
ta Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 25 de junio de 2007, elevados a
pablico mediante escritura otorgada el 11 de septiembre de 2007
ante e| Notario de Pontevedra, D. Eduardo Méndeaz Apenela, con el
numero 5.495 de su protocoio,

. Vicesecretario no Consejero: D. Federico Cafias Garcla-Rojo,
nombrado Vicesecretario no Consejero en virtud de acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion con fecha 26 de
septiembre de 2007, elevado a publico mediante escritura otorgada
el 18 de febrero de 2008 ante el Notario de Pontevedra, D. Manual
Martinez Rebollido, con el nimero 216 de su protocolo.

Capital social

E! capital social asciende a doscientos dos millones cuatrocientos diez mil
guinientos cuarenta y seis Euros (202410546 €) y se encuentra
representado por 33.735.091 acciones de seis Euros (6 €} de valor nominal
cada una, nimeros 1 al 33.735.091, ambos inclusive.

Accionistas

A efectos dal célculo de la ecuacion de canje prevista en el apartado ©
siguiente, se deja constancia de que la Sociedad Absorbente es titular de
25.398.200 acciones de GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., de seis
Furos (6 €) de valor nominal cada una, representativas del 75,29% del
capital social. De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 249 de la LSA
tales acciones no podran ser canjeadas por acclones de la Sociedad
Absorbente y seran amortizadas.

422 SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A,

®

Denominacion, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y
SERVICIOS, S.A. y tiene su domicilio social en ia calle Rosalia de Castro,
namero 44, Bajo, Pontevedra.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pubiica otorgada
ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), D. José Angel Gomez-Moran




4.2.3

(i)

(i)

(iv)

Etchart, el dia 16 de diciembre de 2005, con el nimero 4,223 de su
protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 3.165,
Folio 45, Hoja PO-39.365 y esta provista de codigo de identificacion fiscal
nimero A-36.512.960.

Organo de administracion

La administracién de la sociedad es llevada a cabo por un Administrador
Unico, D. Jacinto Rey Gonzdlez, nombrado en el propio acto de
constitucién de la sociedad.

Capital social

El capital social asciende a cuatro millones veintitrés mil quinientos doce
Euros con cuarenta céntimos de Euro (4.023.512 €) y se encuentra
representado por 1.183.386 acciones de tres Euros con cuarenta céntimos
de Euro (3,40 €) de valor nominal cada una, nimeros 1 al 1.183.386,
ambos inclusive.

Accionistas

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., as fitular de 1.180.957 acciones
de SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A., de tres Euros
con cuarenta céntimos de Euro (3,40 €) de valor nominai cada una,
representativas del 99,79% del capital social. De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 249 de la LSA taies acciones no podran ser
canjeadas por acciones de la Sociedad Absorbente y seran amortizadas.

UDRAMED, S.L.U.

(i)

Denominacién, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina UDRAMED, S.L.U. y tiene su domicilio social en
la caile Ronda de Poniente, ndmero 11, Tres Cantos (Madrid}.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pablica otorgada
ante el Notario de Tres Cantos {Madrid), D. José Angel Gémez-Moran
Etchart, el dia 5 de mayo de 2004, con el nimero 1.318 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid, al Tomo 20.160, Folio
154, Hoja M-355.966 y estd provista de codigo de identificacion fiscal
nimero B-83.981.109.




(ii)

(iii)

()

Organo de administracién

La administracion de la sociedad es llevada a cabo por dos
Administradores Solidarios, los sefiores D. Pedro Saenz-Diez Trias,
nombrade en el propio acto de constitucidon de la sociedad, v D. Jacinto
Rey Gonzédlez, nombrado en virtud de decision adoptada por el Soclo
Unico con fecha 18 de julio de 20086, elevada a publico mediante escritura
otorgada el 20 de julic de 2006 ante el Notario de Tres Cantos {Madrid), D.
José Angel Gémez-Morén Etchart, con el nimero 2.443 de su protocolo.

Capital social

El capital social asciende a tres mil doscientos Euros (3.200 €) y se
encuentra dividide en 320 participaciones sociales de diez Euros (10 €) de
valor nominal cada una, nimercs 1 al 320, ambos inclusive.

Socios

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A. es titular de 320 participaciones
sociales de UDRAMED, S.L.U,, representativas del 100% del capital social.
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 249 de la LSA tales
participaciones sociales no podran ser canjeadas por acciones de la
Sociedad Absorbente y seran amortizadas.

Consecuentemente, y tal y como se establece en el apartado 9 siguiente,
no procede el canje de participaciones de UDRAMED, S.L.U. ni el aumento
de capital de UDRA, S.A. como consecuencia de la absorcién de dicha
entidad.

l.a circunstancia relativa a la unipersonalidad de UDRAMED, S.L.U. consta
debidamente inscrita en la hoja abierta a nombre de la sociedad en el
Registro Mercantil.

424 PARQUESOL INMOBILIARIAY PROYECTOS, S.A,

0

Denominacion, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. y tiene su domicilio social en la calle Mariano de los Cobos, namero 1,
Valladolid,

La sociedad fue constituida bajo el nombre de “LYANNE CARTERA, S.L."
mediante escritura pablica otorgada con fecha 16 de enero de 2002 ante el
Notario de Valladolid, D. Antonio Alvarez Fernandez, con el nimero 74 de
su protocolo.

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. es la sociedad
resultante de |la fusion de las sociedades LYANNE CARTERA, S.L.
{sociedad absorbente), PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.L., (sociedad absorbida) y MIRALEPA CARTERA, S.L. (sociedad
absorbida) formalizada mediante escritura piblica otorgada con fecha 2 de
marzo de 2006 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Niete Valencia,
con el nlimeroc 762 de su protocolo, transformada posteriormente en
sociedad andnima mediante escritura piblica otorgada con fecha de 7 de




(ii)

marzo de 2006 ante el Notario de, Madrid D. José Ventura Nieto Valencia,
con el nimero 815 de su protocolo,

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid al Tomo 885, Folio
217, Hoja, VA-13.314 y esta provista de cddigo de identificacion fiscal
namero A-47.490.511.

Organo de administracion

La administracion de la sociedad esta encomendada a un Consgjo de
Administracion, compuesto por los siguientes miembros:

*

Presidente y Vocal: D. Jacinto Rey Gonzédlez, nombrado Censejero v
elegide Presidente en virtud de acuerdos adoptados por fa Junta
General de Acclonistas y el Consgjo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 26 de junio de 2007, elevados a
peblico mediante escritura olorgada el mismo dia ante el Notario de
Valladolid, D. Eduardo Jiménez Garcla, con el niimero 1.343 de su
protocolo.

Vicepresidente v Vocal: D, Antonio Trueba Bustamante, nombrado
Conssjero y elegido Vicepresidente en virtud de acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion,
respectivamente, ambos con fecha 26 de junio de 2007, elevados a
pibkco mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de
Valtadolid, D. Eduardeo Jiménez Garcia, ¢on el nimero 1.343 de su
protocolo.

Conseiero Delegado: D. Maric Sanz Bernal, nombrado Consejero
Delegado en virtud de acuerdo adoptado por el Conseio de
Administracién con fecha 25 de septiembre de 2007, elevado a
pliblico mediante escritura ctorgada el 10 de octubre de 2007 ante el
Notario de Madrid, D. Javier Navarro-Rubio Serrés, con el nimero
4.722 de su protocolo.

Vocal: CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, nombrada
Consejero en virtud de acuerdo adoptade por la Junta General de
Accionistas con fecha 5 de mayo de 2008, elevado a publico
mediante escritura oforgada el 7 de junio de 2006 ante el Notario de
Madrid, D, José Ventura Nieto Valencia, con el ndmero 2.179 de su
protocolo. El representante persona fisica designado para el
ejercicio de las funciones propias del cargo es D. Roberto Rey
Perales,

Vocal; D. Francisco Hernanz Manzang, nombrado Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 5 de mayo de 2006, elevado a plblico mediante escritura
otorgada el 7 de junio de 2006 ante al Notario de Madrid, D. José
Ventura Nieto Valencia, con el niimero 2.179 de su protocolo.

Vocal: GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A, nombrada
Consejerc en virtud de acuerda adoptado por la Junta General de
Accionistas con fecha 26 de junic de 2007, elevado a pdblico
mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de

10



{iii

(iv}

Valladolid, D. Eduarde Jiménez Garcia, con el nimero 1.343 de su
protocolo. El representante persona fisica designade para el
ejercicio de las funciones propias de! cargo es D. Francis Lepoutre.

. Vocal: D. Rafael Martin Sanz, nombrado Consejero en virtud de
acuerde adoptade por la Junta General de Accionistas con fecha 26
de junio de 2007, elevado a publico mediante escritura otorgada el
mismo dia ante el Notario de Valladolid, D. Eduardo Jiménez Garcia,
con el nimero 1.343 de su protocolo.

. Vocal: D. Camilo Fragueiro Rodriguez, nombrado Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 26 de junio de 2007, elevado a pUblico mediante escritura
olorgada ef mismo dia ante el Notaric de Valladolid, . Eduardo
Jiménez Garcia, con el nimero 1.343 de su protocelo,

. Vocal: CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A., nombrada Consejero en
virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas con
fecha 26 de junio de 2007, elevado a publico mediante escritura
otorgada el mismo dia ante el Notario de Valladolid, D. Eduardo
Jiménez Garcia, con el nimero 1.343 de su protocolo. El
representante persona fisica designado para el ejercicio de las
funciones propias del cargo es D Altina de Fatima Sebastian
Gonzglez,

. Vocal: D. Gustavo Pérez-Carvallo Villar, nombrade Consejero por el
procedimiento de cooptacién en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracidn con fecha 24 de octubre de 2007,
elevado a piblico mediante escritura otorgada el 14 de marzo de
2008 ante el Notario de Madrid, D. Javier Navarro-Rubio Serres, con
el nUmero 836 de su protocolo.

. Secretario no Consejero; D. José Manuel Otero Novas, nombrado
Secretario no Consejero en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion con fecha 17 de enero de 2007, elevado
a publico mediante escritura otorgada el 19 de enero de 2007 ante el
Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto Valencia, con el nimero
239 de su protocolo.

Capital social

El capital social asciende a treinta y nueve millones setecientos
veinticuatro mil doscientos ochenta y cuatro Euros (39.724.284 €) y se
encuentra representado por 39.724.284 acciones de un Euro (1 €) de valor
nominal cada una, nimeros 1 al 39.724.284, ambos inclusive,

Accionistas

UDRAMED, S.L.U. es titular de 20.174.088 acciones, de un Euro (1 €) de
valor nominal cada una, represeniativas del 50,785% del capital social de
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A,
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GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE es titular de 913.427 acciones, de un
Ewo (1 €) de valor nominal cada una, representativas del 2,289% del
capital social de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, 5.A.

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. es titular de 1.978.613
acciones propias, de un Euro (1 €} de valor nominal cada una,
representativas def 4,981 del capital social.

De conformidad con lo dispuesto en el Articuic 249 de la LSA y en [a
normativa sobre acciones propias ninguna de las acclones referidas
anteriormente, de ser mantenidas por sus actuales titulares, podran ser
canjeadas por acciones de la Sociedad Absorbente y seran amortizadas.

Sin perjuicio de o anterior, se prevé que, al tratarse de inversiones
puramente financieras, tanto la participacion de GRUPO EMPRESARIAL
SAN JOSE en PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., como
la autocartera de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, SA.
puedan sufrir variaciones con posterioridad a la fecha del presente
Proyecto de Fusibn comeo consecuencia de la transmision de todas o parte
de las acciones referidas. £n tal caso, no se producirfa modificacion alguna
en la ecuacién de canje prevista para la Fusién, si bien se incrementaria el
nimero de acciones a emitir por UDRA, S.A. como consecuencia de |a
Fusidn.

425 LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.

(i)

{ii)

Denominacion, domicilio y datos registrales

La sociedad se denomina LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS,
S.L. y tiene su domicilio social en la calle Mariano de los Cobos, nimero 1,
47014, Valladolid.

Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura pablica otorgada
con fecha 22 de junio de 2006 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura
Nieto Valencia, con el nimero 2484 de su protocolo.

Consta inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid, al Tomo 1.236, Folio
18, Hoja VA-18.743 vy esta provista de codigo de identificacion fiscal
namero B-47.583.4585.

Organo de administracion

La administracién de la sociedad esta encomendada a un Consejo de
Administracién, compuesto por los siguientes miembros:

. Presidente y Consejero Delegade Mancomundado: D. Mario Sanz
Bernal, nhombrado Consejero en virtud de acuerdo adoptado por la
Junta General de Socios el 14 de noviembre de 2007 y elegido
Presidenie y Consejero Delegade Mancomundade en virtud de
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracidn el 15 de
noviembre de 2007, elevados a piblico mediante escritura otorgada
el 8 de febrero de 2008 ante el Notaric de Madrid, D. José Ventura
Nieto Valencia, con el nimero 298 de su protocolo.
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(i

(iv)

» Consegjero Delegade Mancomunade: D. José Miguel Fisico
Cabafas, nombrado Consejerc en virtud de acuerdo adoptado por {a
Junta General de Socics el 22 de junio de 2008, elevado a publico
mediante escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de
Valladelid, 3. José Ventura Nieto Valencia, con el nimero 2484 de
su protocolo; y elegido Consejera Delegado Mancomunado en virtud
de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 3 de julio
de 20086, efevado a publico mediante escritura piblica ctorgada e} 21
de julio de 2006 ante el Notaric de Madrid, D. José Ventura Nieto
Valencia, con el nimero 2965 de su protocolo.

. Vocal: D. Jacinto Huguet Maestre, nombrado Censejero en virtud de
acuerdo adoptado por fa Junta General de Socios con fecha 22 de
marzo de 2007, elevado a publico mediante escritura otorgada el 10
de julio de 2007 ante el Notaric de Madrid, D. Rafasl Bonardell
Lenzano, con el numero 2484 de su protocolo.

. Secretaric Consejero; D. Alejandro Lopez Hernandez, nombrado
Consejero en virtud de acuerdo adoptade por la Junta General de
Socios con fecha 22 de junio de 2006, elevado a publico mediante
escritura otorgada el mismo dia ante el Notario de Madrid, D. José
Ventura Nieto Valencia, con el nimero 2484 de su proiocolo; vy
alegido Secretario en virtud de acuerdo adoptado por ef Consejo de
Administracion con fecha 3 de julic de 2008, elevado a piblico el 21
de julio de 2008 ante el Notario de Madrid, D. José Ventura Nieto
Vatencia, con el nimero 2965 de su protocolo.

Capital social

El capital social asciende a veinticuatro millones de Euros (24.000.000 €) y
se encuentra representado por 24.000 participaciones de mil Euros (1.000
£€) de valor nominal cada una, nimeros 1 al 24.000, ambos inclusive.

Estd previsto que, en la fecha en la que se apruebe la Fusion, el capital
social se habra aumentado hasta la cantidad de sesenta y un millones
quinientos mil Euros (61.500.000 €) v estarad representado por 61.500
participaciones de mil Euros (1.000 €) de valor nominal cada una, nimeros
1 al 61.500, ambos inclusive.

Socios

PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A., es fitular de 12.000
participaciones sociales de LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS,
S.L., de mil Euros (1.000 €) de valor nominal cada una, representativas del
50% del capital social. De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 248
de la L.3A tales participaciones no podran ser canjeadas por acciones de la
Sociedad Absorbente y seran amortizadas.

Esta previsto que, en la fecha en la que se apruebe la Fusibn,
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. sea titular de 30.750
participaciones sociales de LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS,
S.L. de mil Euros {1.000 €) de valor nominal cada una, representativas del
50% del capital sociai.
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4.3

Entidad resultante de la Fusién y denominacion social

En virtud de lo expuesto y come consecuencia de la Fusién, las entidades GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS,
S.A., UDRAMED, S.L.U., PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. y LHOTSE
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.1.. serén absorbidas por UDRA, S.A., que serd la
Gnica entidad que subsista y a la que sera transmitido en bloque el pafrimonio social de
las Sociedades Absorbidas, adquiriendo por sucesién universal los derechos vy
obligaciones de éstas.

Como consecuencia de la Fusion, y al amparo de o dispuesto en el Articulo 418 del
Regiamento del Registro Mercantil, se tiene previsto que la Sociedad Absorbente proceda
a adoptar la denominacion social de una de las Sociedades Absorbidas y, en particular, Ia
de GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, 5.A., que se extinguira como consecuencia de la
operacion, por lo gue la denominacién social de la sociedad resultante de la Fusion serd
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A. A estos efectos, el Consejo de Administracién
de UDRA, S.A. sometera a la Junta General de Accionistas de dicha sociedad que deba
detliberar sobre la aprobacion de la Fusién la referida modificacién estatutaria de cambio
de denominacion social.

Balances de fusion

Se consideraran como Balances de Fusion, a los efectos previstos en el Articulo 238.1 de
la LSA, los cerrados por la Sociedad Absorbenie y las Sociedades Absorbidas el dia 31 de
diciembre de 2007 {(que coinciden con los balances individuales incluidos en las
respectivas cuentas anuales de cada una de dichas entidades y formufados por sus
respectivos administradores, correspondientes a los respectivos ejercicios sociales de las
mismas cerrados, todos elios, el 31 de diciembre de 2007).

En cumplimiento de lo dispuesto por el Articuto 239.2 de fa Ley de Sociedades Andnimas,
los Balances de Fusion de UDRA, S.A., GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, SA. v
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, 8.A. seran verificados por los auditores de
cuentas de las mismas, de conformidad con la legislacidn mercantil vigente. Por el
contrario, los Balances de Fusion de SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS,
S.A., UDRAMED, S.LU. y LHOTSE DESARRCOLLOS INMOBILIARIOS, S.L. no seran
auditados al no estar dichas entidades obligadas a someter sus cuentas anuales a
verificacion.

Los Balances de Fusidn serdn sometidos a la aprobacién de las Juntas Generales de
Accionistas o Socios, segln sea el caso, de cada una de las sociedades que hayan de
resotver sobre la Fusion, con caracter previo al propio acuerdo de Fusidn, a cuyo efecto se
pondran a disposicion de los accionistas o socios al tiempo de fa convocatoria junto con
los correspondientes y respectivos informes de auditoria, segin sea el caso.

Adminisfradores de la Sociedad Absorbente

Se propondra por el Consejo de Administracion a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Absorbente que deba decidir sobre la Fusion, el dotar a la misma de un drgano
de administracion teniendo en consideracidn las recomendaciones de buen gobierno
corporativo de las sociedades cotizadas.

Asimismo, en el ambito de las modificaciones estatutarias relativas a ia adopcion de las
normas de buen gobierno corporativo adecuadas para una sociedad cotizada que
propondré el Consejo de Administracion de UDRA, S.A. a la Junta General de Accionistas,
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se tiene intencion de que ef Consejo de Administracidn esté facultado para nombrar en su
seno cuantas Comisiones y/o Comités especializados resulten obligatorios o estime por
convenientes a fin de que le asistan en el desarrollo de sus funciones, en cuyo
funcionamiento y estructura se tendran en consideracion las recomendaciones de buen
gobierno corporativo mencionadas.

Informe de Experto Independiente e Informe de Administradores

Al amparo de lo dispuesto en los Articujos 236.2 de la LSA y 349.2 del Reglamento del
Registro Mercantil, las sociedades participantes en la Fusion solicitaran de forma conjunta
al Registro Mercantit de Pontevedra, correspondiente al domicilio soctal de la Sociedad
Absorbente, la designacién de un mismo Experto Independiente para la elaboracion de un
unico informe sobre el presente Proyecto de Fusion y sobre el patrimonio social aportado
por las Sociedades Absorbidas a UDRA, 8.A. como consecuencia de la fusion,

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 237 de 1a LSA, los
administradores de cada una de las sociedades participantes en la Fusidn, elaboraran un
informe explicando vy justificando detalladamente el Proyecto de Fusidn en sus aspectos
jurfdicos y econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a las
especiales dificuitades de valoracién que pudieran existir.

Reduccion del valor nominal o desdoblamiento (“spiit’) de las acciones de
la Sociedad Absorbente con caracter previo a la Fusidén a efectos de la
fijacion de la ecuacion de canje

A efectos de la filacion de las ecuaciones de canje de la Fusion se ha tenido en cuenta la
reduccion del valer nominal o desdoblamiento ("spfit') de la totalidad de ias acciones en
que se encuentre representado el capital social de UDRA, S.A., que sera sometida por el
Consejo de Administracién de UDRA, S.A. a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas que deba decidir sobre la Fusién y con caracter previo a la misma, a fin de
que el valor nominal de las mencionadas acciones, fijado actualmente en la cantidad de
seis Euros (6 €) por accién, pase a ser de tres céntimos de Euro (0,03 €) por accion.
Consecuentemente, y en la medida en que se mantendra intacta la cifra de capital social,
el mismo pasara a estar representado por 43.728.000 acciones, numeradas
correlativamente del 1 al 43.728.000, ambos inclusive, de tres céntimos de Euro (0,03 €)
de valor nominal cada una.

Tipo de canje de las acciones y compensacién complementaria en dinero

Se hace constar gue, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 249 de la LSA, en la
medida en que UDRAMED, S.L.U. se halla integramente participada por GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., una de las Sociedades Absorbidas, no procede el canje
de participaciones de UDRAMED, S.L.U. ni &l aumento de capital de UDRA, S.A. como
consecuencia de la absorcién de dicha entidad.

En cumplimiento de lo previsto en el Articulo 235 b) de ia LSA, el tipo de canje de las
acciones se ha determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de las
sociedades participantes en la Fusion.

Con base a lo expuesto, las ecuaciones de canje quedan fijadas de conformidad con lo
siguiente:

{i) Ciento cuarenta y tres (143) acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Ewo
{0,03 €) de valor nominal cada una, por cada ochenta y cinco (85) acciones de
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GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., de seis Euros (6 €) de valor nominal
cada una.

{ii} Cuarenta y cinco (45} aceiones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €)
de valor nominal cada una, por cada dos (2} acciones de SAN JOSE
INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A., de tres Euros con cuarenta céntimos
de Euro (3,40 €) de valor nominal cada una.

(iii Siete (7) acciones de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €) de valor
nominal cada una, por cada doce {12) acciones de PARQUESOL INMOBILIARIAY
PROYECTOS, S.A., de un Euro (1 €) de valor nominal cada una,

(iv} Treinta y tres (33) accicnes de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €) de
valor nominal cada una, por cada dos (2) participaciones de LHOTSE
DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L., de mil Euros {1.000 €) de valor nominal
cada una.

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 249 de la LSA v en la normativa sobre acciones
propias no procede el canje de las acciones o participaciones de [as sociedades que se
fusionan que sean fitularidad de cualquiera de ellas o gue las mismas tengan en
autocartera y, en consecuencia, no se aumentara el capital sccial de UDRA, S.A. en
relacién con dichas acciones o participaciones, que seran amortizadas.

Cradit Suisse Securities {Europe) Limited, como asesor financiero de UDRA, S.A. para
esta operacién, ha expresado a los Administradores de la Sociedad su opinién (fairmess
opinion) de que, en conjunto, las ecuaciones de canje acordadas son equitativas (fair),
desde un punic de vista financiero, para los accionistas de dicha entidad. Rothschild
Espafia, $.A., como asesor financiero de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A. para esta operacion, ha expresado a los Adminisiradores de la sociedad su opinion
{fairness opinion} de gue la ecuacién de canje acordada es equitativa {fair}, desde un
punto de vista financiero, para los accionistas de la sociedad que sean titulares de
acciones respecte de las cuales proceda el canje, conforme a lo indicado anteriormente.

Como consecuencia de la fusion, UDRA, S.A. aumentara su capital social en el importe
preciso para hacer frente al canje de las acciones y participaciones de las Sociedades
Absorbidas, de acuerdo con la ecuacion de canje establecida en este Proyecto de Fusién.

El aumento de capital se realizard mediante la emisién de un nimero preciso de acciones
ordinarias de UDRA, S.A. de tres céntimos de Euro (0,03 €) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma y Unica clase v serie que las actuales acciones de UDRA, S.A,,
con aplicacion, en todo caso, de to dispuesto en el articulo 249 de ia LSA ya mencionado.
Dichas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, conforme a la
medificacion de la forma en que se encuentran representadas las acciones de UDRA, S.A.
que propondra el Consejo de Administracidn a la Junta General de Accionistas de dicha
sociedad que deba decidir sobre la Fusién.

La diferencia entre el valor nominal de las acciones a emitir por UDRA, S.A. y el valor del
patrimonio recibide por dicha sociedad procedente de las Sociedades Absorbidas en virtud
de la Fusidn, se considerara prima de emision. Tanto el vafor nominal de fas nuevas
acciones que se emitan como ef importe correspondiente a la prima de emisién quedaran
integramente desembolsados como consecuencia de la transmisidn en blogue del
patrimonio social de las Sociedades Absorbidas a UDRA, S.A., que adquirird por sucesion
universal los derechos vy obligaciones de aquellas,
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De acuerdo con lo dispuesto por el Articuto 159.4 de fa LSA, no habra lugar &l derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad Absorbente, habida
cuenta de que el aumento de capital tiene por finalidad dar cumplimiento efectivo al canje
de acciones derivado de la Fusion, adjudicandose las nuevas acciones emitidas a los
accionistas y socios de las Sociedades Absorbidas, quienes las canjeardan por el total de
las acciones y participaciones que ostenten en cada una de dichas entidades.

Sin perjuicio de io indicado posteriormente en el apartade 10 siguiente respecto de la
utitizacién de un Agente de Picos para PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS,
S.A., a aquellos accionistas de GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A. y SAN JOSE
INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. que sean titulares de un nimero de acciones
que no les permita canjearlas en su totalidad conforme a la ecuacidn de canje
correspondiente se satisfara una compensacion complementaria en dinero suficiente
respecto de las acciones o fracciones de acciones no canjeadas, que sera calculada en
funcion del valor real de cada una de las socledades participantes en la fusién qgue se ha
tomado comgo base para establecer las ecuaciones de canje indicadas anteriormente, y
que en ninglin caso superara ef limite maximo previsto legalmente a estos efectos.

Procedimiento de canje de las acciones y participaciones de las Sociedades
Absorbidas

De conformidad con lo expuesto anteriormente, no procedera el canje de participaciones
de UDRAMED, S.L.U. como consecuencia de la absorcién de dicha endidad por parte de
UDRA, S.A. Asimismo, no procedera el canje de las acciones y participaciones de las
restantes Sociedades Absorbldas que sean titularidad de cusiquiera de las sociedades
participantes en la Fusién o que las mismas tengan en autocartera, segdn lo indicado en
el apartado 9 anterior.

El procedimiento de canje de las acciones y participaciones correspondientes de GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A., SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICICS,
S.A., PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. y LHOTSE DESARROLLOS
INMOBILIARIOS, S.L. por acciones de la Sociedad Absorbente sera el siguiente:

{i) Aprobada la Fusién por las Juntas Generales de Accionistas y Socios de las
sociedades Intervinientes, presentada ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores la documentacién requerida en virtud de! Real Decreto 1310/2005 y, una
vez inscrita la escritura de Fusion en los Registros Mercantiles de Pontevedra,
Madrid y Valladolid, se procederd al canje de las acciones de GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, SA., SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y
SERVICIOS, S.A., PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, SA vy
participaciones de LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. por acciones
de UDRA, S.A.

(iH £l canje se realizara a partir de la fecha indicada en los anuncios a publicar en uno
de los diarios de mayor circulacion en Pontevedra, Madrid y Vailadolid, en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines Oficiales de las Bolsas
espafiolas, dentro del plazo indicado al efecto y una vez cumplidos los requisitos
previstos en la Ley de Sociedades Andnimas, Reglamento del Registro Mercantil y
normativa del Mercade de Valores. A tai efecto, se designara una entidad
financiera que actuara como Agente y gque se indicard en los mencionados
anuncios. En todo caso, sera de aplicacion lo previsto en el Articulo 59 de la LSA
en lo que proceda.
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)

(iv)

v}

(vi)

{vil)

(viii}

E! canje de tas acciones surtird efectos desde la fecha de inscripcion de la Fusion
en el Registro Mercantil, en los términos previstos en el Articulo 55 v concordantes
del Reglamento del Registro Mercantil.

El canje de las acciones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.
se efectuara a través de las entidades parkicipantes en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A, (Iberclear)
que sean depositarias de las acciones, con arreglo a los procedimientos
establecidos por Iberclear a tal efecto,

El canje de las acciones de GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, SA. y SAN
JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. y de las participaciones de
L HOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L se efectuarda mediante la
presentacién de los titulos nominativos acreditativos de su titularidad, asi como de
las escrituras plblicas o polizas de compraventa u otra documentacion que
acredite la titularidad de las acciones y participaciones, segln sea ei caso. Las
acciones 0 participaciones deberan presentarse al canje a través de la entidad
financiera que actlie como Agente, mencionada en los correspondientes anuncios.

l.as acclones y participaciones no presentadas al canje dentro del plazo
establecido al efecto serén anuladas, emitiéndose las nuevas acciones de UDRA,
S.A. que correspondan a aguéllas, quedando pendiente la inscripcion de dichas
acciones a favor de quien acredite su titularidad, stendo de aplicacion en tedo caso
lo previsto en el Articulo 59 de la LSA.

l.os accionistas que sean titulares de un nimero de acciones de PARQUESOL
INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. que no les permita canjearlas todas
conforme al tipp de canje anteriormente indicado, podran adquirir o transmitir
acciones para proceder a canjearlas conforme a dicho tipe de canje. Sin perjuicio
de ello, las sociedades intervinientes en la Fusién podran establecer mecanismos
orientados a faciltar la realizacion del canje a aquellos accionistas de
PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A que sean titulares de un
nimero de acciones gque, conforme a la relacion de canje acordada, no les permita
recibir un nimero entero de acciones de UDRA, S.A,, mediante la designacion de
un Agente de Picos.

Para aquellos titutares de un nimero de acciones de GRUPO EMPRESARIAL
SAN JOSE, S.A. 0 SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. que no
les permita canjearias todas conforme al tipo de canje anterlormente indicado para
cada una de ellas, se ha establecido una compensacion complementaria en
dinero, conforme a lo indicado en el apartado 9 anterior,
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Como consecuencia del canje anterfor, los titulos nominativos representativos de las
acciones de GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, SA. y SAN JOSE
INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A. y los documentos acreditativos de la
titularidad de las participaciones de LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L, en
su caso, seran destruidos y las anataciones en cuenta acreditativas de fa titularidad de las
acciones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, 5.A. seran canceladas.

Fecha a partir de la cual las nuevas acciones emitidas por la Sociedad
Absorbente daran derecho a participar en las ganancias sociales

La fecha a partir de la cual las nuevas acciones emitidas otorgaran el derecho a participar
en las ganancias de la Sociedad Absorbente serd el 1 de enero de 2008,

Fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas se
entonderdn realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad
Absorbente

La fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades Absorbidas se entenderan
realizadas a efeclos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente sera el 1 de enero
de 2008.

Derechos u opciones que se otorgaran en la Sociedad Absorbente a los
titulares de acciones de clases especiales y a quienes ostenten derechos
especiales, distintos de las acciones y participaciones, en las Sociedades
Absorbidas

Las socledades participantes en la Fusidn no han creado acciones ni participaciones de
clases especiales, por lo que no existen en dichas sociedades titulares de acciones o
participaciones de clases especiales distintos de los que 'es concede la cualidad de
accionista o socio.

Ventajas que se atribuiran en la Sociedad Absorbente a los expertos
independientes que intervienen en el proyecto de fusion, asi como a los
administradores de las sociedades participantes en la fusion

No se atribuira ningln tipo de ventaja en la Sociedad Absorbente a favor de los
Administradores de ninguna de las sociedades intervinientes en la Fusién ni a favor del
Experto independiente.

Modificaciones estatutarias

Sin perjuicio de que al tiempo de ia convocatoria de la Junta General de Accionistas de
UDRA, S.A. que deba decidir sobre la Fusidn puedan someterse a la aprobacion de dicha
Junta General ofras modificaciones estatutarias que sean convenientes o coherentes con
la nueva dimensién de ia sociedad resultante de la Fusién, el Consejo de Administracion
de UDRA, S.A. sometera a la aprobacién de la Junta General las siguientes
modificaciones estatutarias, que se adoptaran tanto con carécter previo como simulténeo
al propio acuerde de Fusion:

(i) Modificaciones estatutarias a adoptar con caracter previo al acuerdo de Fusion:

{a) Reduccion del valor nominal o desdoblamiento ("split") de la totalidad de
las acciones en que se encuentre representado el capital social de UDRA,
S.A., a fin de que el valor nominal de las mencionadas accionss, fijado
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16

17
17.1

actuaimente en la cantidad de seis Euros (6 €) por accion, pase a ser de
tres céntimos de Euro (0,03 €) por accion. Consecuentemente, v en fa
medida en que se mantendrd intacta la cifra de capital social, el mismo
pasard a estar representado por 43.728.000 acciones, numeradas
correlativamente del 1 al 43.728.000, ambos inclusive, de fres cédntimos de
Euro (0,03 €) de valor nominal cada una.

{b) Modificacién de la forma en que se encuentran representadas las acciones
de UDRA, S.A., de tal manera que dejen de representarse mediante titulos
nominativos y pasen a estar representadas por anotaciones en cuenta.

(i) Modificaciones estatutarias a adoptar con caracter simultanec al acuerdo de
Fusion:

(a) Modificacion de fa denominacidn social, de tal manera que UDRA, S.A.
pase a adoptar la denominacion social de GRUPO EMPRESARIAL SAN
JOSE, S.A,, al amparo de lo previsto en el Articulo 418 del Reglamento del
Registro Mearcantil.

(b) Modificacién del objeto social, a fin de adapiarlo a la actividad que
realizara la Sociedad Absorbente como consecuencia de fa Fusion,

{c) La aprobacién de un texto refundido de Estatutos Socciales de UDRA, S.A.,
a fin de gue éste contemple modificaciones estafutarias relativas a la
adopcidén de normas de buen gobierno corporativo adecuadas para una
sociedad cotizada, asi como aquellas otras que fueran necesarias para la
admisién a negceciacion bursatil de las acciones de UDRA, S.A. en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, y su
negociacion a través del Sistema de Interconexion Bursalll Espaiiol
{Mercado Continuo).

Régimen fiscal aplicable

Se deja constancia de que la Fusion se realizara al amparc del régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo
Vil del Titulo Vil del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Conforme a lo anterior, la Sociedad Absorbente comunicara a la Administracion Tributaria
competente la opcidn por la aplicacion del régimen de neutralidad fiscal dentro del plazo
reglamentariamente estipulado con postericridad a la inscripcién en el Registro Mercanti
de la escritura publica de fusién, conforme establecen los Articulos 96 del Real Decreto
Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por ef que se aprueba el texto refundido de la Ley del
impuesic sobre Sociedades y 42 y siguientes del Real Decreto 1777/2004 por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socledades.,

Otras cuestiones relevantes

Solicitud de la admision a cotizacién de las acciones de la Sociedad Absorbente
tras la Fusién

Conforme a lo expuesto anteriormente, tas acclones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y
PROYECTOS, S.A., una de las Sociedades Absorbidas, se encuentran cotizadas en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid vy Valencia en la actualidad. Por e
contrario, UDRA, S5.A., Sociedad Absorbente, se trata de una sociedad no cotizada.
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17.2

17.3

En este sentido y de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del presente Proyecto de
Fusién, es intencién de UDRA, S.A. que sus acciones se admitan a cofizacidn en las
mismas Bolsas de Valores espafiotas en las que actualmente estan admitidas a cofizasion
las acciones de PARQUESOL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A. con caracler
inmediato a fa inscripcion de la escritura en viriud de la cual se formalice la Fusién en los
Registros Mercantiles correspondientes.

A tal fin, el Consejo de Administracion de UDRA, S.A. propondrd a la Junta General de
Accionistas que deba decidir {a aprobacion de la Fusion, la adopcién de todos aquellos
acuerdos necesarios a los mencionados efectos, incluyendo al forma de representacion de
las acciones a anotaciones en cuenta, asi como aprobacion de ia solicitud de la admision
a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, y la
inclusién en el Sistema de Interconexidn Bursdtii Espafiol (Mercado Continuo), de la
totalidad de las acciones en que se encuentre representado el capital social como
consecuencia del aumento de capital derivado del canje de acciones, previo cumplimiento
de cualesquiera requisitos legales y reglamentarios que sean de aplicacién y sujeto a [a
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de los organismos
rectores de los correspondientes mercados.,

Recomendaciones de buen gobierno corporativo

Dado que, conforme a lo expuesto, PARQUESOL INMOBILIARIA ¥ PROYECTOS, S.A.,
una de las Sociedades Absorbidas, es una sociedad cotizada, ef Consejo de
Administracion de UDRA, S.A, propondra a fa Junta General de Accionistas dotar a la
sociedad de unos Estatutos Sociales y un Organo de Administracién que tengan en
consideracion las previsiones actuales contenidas en los de PARQUESOL INMOBILIARIA
Y PROYECTOS, S.A., asi como tomar en consideracidon las recomendaciones de buen
gobierno corporativo que, de acuerdo con lo previsto en el apartado 17.1 anterior, le
serfan aplicables tras la Fusidn en su condicidn de sociedad cotizada.

En consecuencia, el Consejo de Administracién de UDRA, S.A. sometera a la Junta
General de Accionistas de ta Sociedad Absorbente, para su aprobacion, aquelios acuerdos
necesarios para dar cumplimiento a lo dispuesio en el parrafo anterior, asi como el
nombramiento de los nuevos miembros del Consejo de Administracidn que seran
propuestos.,

Autorizaciones Administrativas

La efectividad de ta Fusion queda sujeta a la realizacion de cuantas notificaciones sean
precisas, asl como a la obtencién de todas aguellas autorizaciones y registros que
resulten pertinentes de conformidad con la legislacion vigente.

* k ok ok &

La Fusién deberd ser aprcbada en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas o de Socios o por decision del Socic Unico, segin sea e! caso, de cada una de las
sociedades participantes en la Fusién, ajustandose a lo previsto en el presente Proyecto de
Fusion, asi como cumplirse todos los demas requisilos formales exigidos por la Ley.

En particutar, en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 238.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, al publicar la convocatoria de las Junias Generales mencionadas se pondran a
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disposicion de los accionistas o socios y los representantes de los trabajadores, para su examen
en al domicilio social, los siguientes documentos:

(@
(ih
(iff)

(v}

El Proyecto de Fusion.
El Informe de Experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.

Los Informes de Administradores de cada una de las sociedades participantes en la fusién
sobre el Proyecto de Fusion.

Las cuentas anuales e informe de gestion de los tres Ultimos ejercicios de cada una de las
sociedades que participan en la fusidn, acompariados de los correspondientes informes de
verificacion emitidos por los respectivos auditores de cuentas, en su caso,

Los estatutos sociales vigentes de cada una de las sociedades participantes en la fusién.

E! textto integro de fas modificaciones que hayan de introducirse en los estatutos sociales
de UDRA, S.A.

La relacidon de nombres, apellidos y edad (y, en e caso de personas juridicas, la
denominacion social), nacionalidad y domicilio de los administradores de cada una las
sociedades que participan en la fusién, asi como la fecha desde la que desemperian sus
cargos y, en su caso, las mismas indicaciones respecto de quienes vayan a ser
propuestos como administradores de UDRA, S.A. como consecuencia de la fusién,

Se hace constar igualmente que, en cumplimiento de lo previsto por el Articulo 240.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas, las convocatorias de las referidas Juntas Generales se publicaran con un
mes de antelacion, como minimo, a la fecha prevista para su celebracion y en ellas se hara
constar el derecho de les accionistas a la entrega o envio gratuitos del texto integro de los
documentos relacionados anteriormente.
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El presente Proyecto de Fusién ha sido firmado por los Administradores de todas las sociedades
participantes en nueve (9) ejemplares idénticos en su contenido y presentacion, en el lugar y

fecha indicados en el encabezamiento.

Sociedad Absorbente

UDRA, 5.A.

-

-

D. Jacinto R nzalez
Presidente dg! Censejo de Administracion y
Conssjero Delegado Solidario

D. Jacinto Rey Laredo
Vicepresidhnte del Consejo de Administracion y
Consejerolllelegado Solidario

31
i
i

i

. f
]

D. Pedro Pérez Fernandez de la Puente
Representante persona fisica de
CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion

!

———— PENE i R A

J . “X

D. Santiago Margfiez Carbalial
Representante persona fisica de

UDRA VALOR, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion

o
v 5
T |

D. Javier Rey Laredo

Representante persona fisica de PlNOS
ALTOS XR, S.L. :
Mignbro del Consejo de Administracion

‘l ra

ALTOS INVERFIONES, S.L.

B. Jacinte Rey Gonjalez
Representante farspna fisica de PINOS
Miembro de] Cohsejo de Administracion

47

: - ! \‘.
P \
- \ \ N ~
D. Pédro Saenz-Diez Trids D. Ramén BarrarAndrade
Miefnbro det Consejo de inistracion Miembro del Consejo de Administracion

NO FIRMA POR ENCONTRARSE AUSENTE

D. Jeronimo Paez Lopez
Miembro del Consejo de Adminisiracion
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Sociedades Absorbidas

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.

7
o a, B

=N

Presidente del Corjsejo de Administracion y

D. Jacinto Rey Gokzaiez
Consejero Delega o%

el

D. Gyfllermo Mesonero-Rorhanos Agullar
Vic reside“e del Consejo fle Administracién

¢

“

\}

» .
3 - TN

< na

D. Pedro Pé ernéndez de {a Puente
resantante persona fisica de UDRA, S.A,

Miembro del Consejo de Administracion

-~ )

, .
; rs
B oo

_/.-’.' - o

< »

D. Santiago Mé@jaé‘z/éarballa!

Representante persona fisica de UDRA
VALOR, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion

LY
e

3 e
.
hid &

D. Antonio Trueba Busﬁnante
Representante persona fisica de PINOS
ALTOS XR, S.L.

Miembro del Consejo de Administracion

R e

D#, Altina de Fétima Sebastian Gonzalez
Representante persona fisica de
CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A.
Miembro del Conssejo de Administracion

D. Jacinto Rey Laredo
Miembrq del Consejo de Administracion

D. Rafas! Sanmartin Losada
Secretaric Consejero
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SAN JOSE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A.

}
D. Jacinto Rey Go Aigz
Administrador Unic

UDRAMED, S.L.U,

S 1 1 ALY \ L . N .~ L1

0. Jacinto Rey Gonzdez .Ped@z-Diez rias \
ministra@or Solidari

Administrador Solidar
PARQUESCL INMOBILIARIA Y PROYECTOS, S.A.

El Presidente del Consejo de Administracion de Paiquesol Inmobiliaria y Proyectos, S.A. D.
Jacinto Rey Gonzélez se ha abstenido de intervenir ¥n el debate y en las deliberaciones y
aprobacion del presente Proyecto de Fusién por encontrarse en situacion de conflicto de interés,
Iguaimente, el Vicepresidente, D. Antonio Trueba Bustamante, y los vocales Grupo Empresarial
San Jose, 8.A,, Constructora San José, S.A, y D. Camile Fragueiro Rodriguez se han abstenido
de intervenir en el debate y en las deliberaciones y aprobacién del presente Proyecto de Fusién
por haber entendido que estan afectados por un potenclal conflicto de interés. No obstante lo
anterior, y a los Unicos efectos de posibilitar la adopcién de un acuerdo por parte del Consejo de
Administracion, el Presidente, el Vicepresidente y los vocales referidos manifestaron que su voto
habria de entenderse ejercitado en el mismo sentido en que votara la mayoria de los restantes
miembros del Consejo de Administracion que participaran en ia votacién del acuerdo. Habiendo
votado todos los restantes Consejeros a favor del presente Proyecto de Fusion, quedd el mismo
finalmente aprobado.

Por las razones expugstas, las firmas del Presidente, Vicepresidente y los voceles citados en el
apartado anterfor constan en el Proyecto de Fusién con caracter subsidiario y Unicamente para el
caso de que su voto y firma fueran considerados necesarios para la calificacién y depdsito del
Proyecto de Fusién en los Registros Mercantiles involucrados, considerandose su voto a dichos
efectos, conforme a lo indicado, como voto favorable a la aprobacién del proyecto de Fusion,
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D. Jacinte Rey Gonzals

Presidente del Consejo e?\*ministracién

e

D. Antgnio Trueba Busta

Vlcepres:denWse de Administracion

7
i

D. Mario Sanz{l?er\blal
Consejerc Delegado Solidario

"

B. Francisco Hernanz Manzane
Miembro del Consejo de Administracion

T s

T

D. Rpberto Réy Perales

Represeptante persona fisica de CAJA DE
AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
Miembro del Consejo de Administracion

D, Fraﬁa;[epoutre

Representante persona fisica de GRUPO
EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion

DA, Altina de Fatima Sebastian Gonzélez
Representante persona fisica de

CONSTRUCTORA SAN JOSES A.
Miembro del Consejo ministracion

oror

D. Rafael Martin Sanz
Miembro del Consejo de Administracion

e

D. Camilo Fragz uen%yliodriguez
Miembro del Consejo de Administracidn

e
D. Gustavé Pérez-Carvalls Vilar

Miembro del Consejo de Administracién
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LHOTSE DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.

Sy

?

D. Mario Sanz Bernal
Presidente del Consdjo de Administracién y
Consejero Delegado Mancomunado

D. José Miguel Fisico Cabarias
Consejerc Delegado Mancomunado

N

D. Alejandro Lopez Herndndez
Secretario Consejero

D. Jacinto Huguet Mestre
Miembro def Consejo de Administracion
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