DEUTSCHE BANK, S.A.E. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO DEUTSCHE BANK,S.A.E.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE 2008
A) Criterios contables seguidos en la elaboración de las cuentas anuales resumidas del periodo intermedio:

Para la elaboración de las cuentas anuales resumidas se han seguido los mismos criterios que en la elaboración de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007, y se ha aplicado la NIC 34 Información Financiera Intermedia considerando asimismo los desgloses requeridos por la Comisión Nacional del Mercado de Valores en su Circular 1/2008, de 30 de enero de 2008.
Los formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, se han preparado siguiendo los modelos contenidos en la citada Circular 1/2008 de la CNMV.
Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 1/2008 y los estados incluidos en las cuentas anuales consolidadas de Grupo al 31 de Diciembre de 2007 son las siguientes:
1. Balance Consolidado

-En el activo la rúbrica “Activo material – Inmovilizado material" agrupa las partidas “Activo material – de uso propio” y “Activo material – Otros activos cedidos en arrendamiento operativo" de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007
-En el activo la rúbrica “Resto de Activos” agrupa las rúbricas de “Periodificaciones” y “Otros activos” de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007
-En el pasivo en la rúbrica “Pasivos financieros a coste amortizable” se han incorporado los epígrafes “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” y “Capital con naturaleza de pasivo financiero” de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007

-En el pasivo la rúbrica “Resto de pasivos” agrupa las rúbricas de “Periodificaciones” y “Otros pasivos” de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007

-En el patrimonio neto se incluye una nueva rúbrica de “Ajustes por valoración-Entidades valoradas por el método de la participación”, y desaparece la rúbrica de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”
2. Cuenta de Pedidas y Ganancias Consolidada

-Introduce un nuevo margen denominado “Margen de Interes” formado por la diferencia de los “Intereses y rendimientos asimilados" y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas” y la “remuneración de capital reembolsable a la vista” (de nueva creación con respecto a las Cuentas Anuales del Ejercicio 2007) desapareciendo el “Margen de intermediación”
-Desaparece el “Margen Ordinario” que figuraba en las Cuentas Anuales del Ejercicio 2007, se sustituye por el “Margen Bruto” que incorpora “Otros productos de Explotación” y “Otras cargas de Explotación”

-Los epígrafes de “Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros” y “Costes de Ventas” desaparecen para incluirse dentro de “Otros productos de explotación” y “Otras cargas de explotación”

-El epígrafe de “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas: “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del resto de activo (neto)” que incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas de los instrumentos de capital clasificados como “ participaciones” y del resto de activos no financieros.
-Desaparecen las rúbricas de “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” y se incorporan las nuevas “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta”, “Diferencia negativa en combinaciones de negocio”y “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”, las cuales recogen principalmente los conceptos que se incluyan en las rúbricas eliminadas, mientras que el resto de conceptos que están incluidos se clasifican atendiendo a su naturaleza.
3. Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.
Según la normativa aplicable durante el ejercicio 2007, los epígrafes de las Cuentas Anuales se presentaron netos del efecto fiscal. 
Esto implica que una de las principales diferencias respecto al ejercicio 2008 sea la incorporación del epígrafe “Impuesto sobre Beneficios” recogiendo ese efecto fiscal conjunto de todas las variaciones de activos y pasivos registrados a valor razonable con contrapartida al patrimonio neto, a excepción de la partida de “Entidades valoradas por el método de la participación” que se mantiene neta de su efecto fiscal.

4. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

La principal variación es que deja de formar parte de las notas de la memoria de las Cuentas Anuales para incorporarse junto con el resto de los Estados Financieros.

5. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado.
Este modelo no ha sufrido ninguna modificación respecto al ejercicio anterior.
B) Datos comparativos
En este informe se presentan datos del 2007 a efectos comparativos con los datos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 hasta el 30 de junio de 2008. 

C) Estacionalidad de las transacciones.
La actividad del Grupo Deutsche Bank no está afectada por cambios de carácter cíclico que se hayan podido producir durante el periodo contable de referencia, por lo que no se incluye en estas notas explicativas información alguna al respecto. 

D) Estimaciones
Ocasionalmente cuando no se dispone de algún tipo de información se realizan estimaciones en base a los datos disponibles para la elaboración de las Cuentas Semestrales consolidadas.
Estas estimaciones se refieren a:
• Las pérdidas por deterioro y el valor razonable de algunos activos.

• La vida útil de activos materiales e intangibles. 

• El gasto por impuesto sobre Sociedades, que se reconoce semestralmente sobre la mejor estimación del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera tener en el año 

• Hipótesis utilizadas en el cálculo de pasivos y compromisos.
En el primer semestre del 2008 no se han producido variaciones en las estimaciones respecto a las indicadas en el cierre del último ejercicio.

E) Composición Grupo 

Durante el pasado ejercicio 2007 se produjeron las absorciones de DB Broker Correduría de Seguros y Deutsche Securities, informadas en las Cuentas Anuales de dicho año. 

Desde entonces y hasta el 30 de Junio de 2008 no se ha producido ninguna otra modificación en la estructura del Grupo

F) Dividendos pagados y Beneficio por acción 
Dividendo

La información correspondiente a este punto figura en el apartado 12 de la “Información Financiera”. 

Durante los seis primeros meses de 2008 no se ha pagado dividendos a cuenta del resultado de ejercicios anteriores.

La Junta General Ordinaria celebrada el pasado mes de Junio aprobó la distribución de un dividendo complementario según el cuadro adjunto:

	Accstas.
	nº accs.
	Imp. div.
(Eur)
	Importe dividendo
(Eur)

	 
	 
	 
	 

	DB, A.G.
	11.200.074
	1,95
	21.840.144,30


Beneficio por acción / diluido
En cuanto al beneficio por acción se determina dividiendo el resultado de neto atribuido al Grupo entre el número de acciones del periodo (excluidas las acciones propias). 
	
	2.007
	2.006

	Resultado  grupo (Eur)
	58.060.859,91
	50.386.085,04

	Nº acciones en circulación
	11.232.145,00
	11.232.145

	Bº Básico por acc.(Eur)
	5,17
	4,49


Para el cálculo del beneficio diluido habría que ajustar el número de acciones teniendo en cuenta las opciones sobre acciones, warrants y la deuda convertible, pero en este caso el impacto de esto es nulo por lo que el beneficio por acción y el diluido es el mismo.

G) Emisiones, recompras o reembolsos  de valores representativos de deuda y de valores representativos de capital
A continuación se detalla las características de las emisiones vivas a 30 de Junio de 2008:
	Titulo
	ISIN
	Nominal
	Fecha
emisión
	Fecha 
vencimiento
	Per. Cupón
	Tipo Nominal Cupón

	Obligaciones Subordinadas
DB, S.A.E. 2003
	ES0213320015
	40.764.300,00
	31/12/2003
	30/12/2013
	 
	Euribor a 3 meses (base 30/360) con un suelo de 3.00% y un techo del 5.00%

	Obligaciones Subordinadas
DB 2004
	ES0213320023
	39.928.000,00
	31/03/2004
	31/03/2014
	7 prim. Años
	3,80%

	
	
	
	
	
	3 Ult. Años
	Euribor 3 meses más un margen de 0,50%

	Obligaciones Simples
DB 10
	ES0213320031
	59.304.000,00
	31/03/2005
	31/03/2015
	4 Prim. Años
	3%

	
	
	
	
	
	6 Ult. Años
	4%


H) Información segmentada.
El negocio fundamental tanto del Banco como del Grupo se encuentra dentro de la banca de inversión que desarrolla la mayor parte de su actividad dentro del territorio español seguido por la actividad en países miembros de la O.C.D.E.
I) Partes Vinculadas.

Para la elaboración de esta información se ha tomado a todo el personal de  la Dirección del Banco, así como de las entidades dependientes y asociadas, junto con sus familiares (calificados estos últimos como “Otras partes vinculadas”).
Estas transacciones están recogidas en el apartado 18 de la Información financiera. 

J) Plantilla media
La plantilla no ha sufrido ninguna variación significativa durante el primer semestre del periodo contable.

K) Activos o Pasivos Contingentes
No existen activos contingentes relevantes.

En cuanto a los pasivos contingentes, durante los seis primeros meses de 2008, no se han producido hechos relevantes que una situación diferente a la informada en la Nota 21 de la Memoria del ejercicio 2007.
L) Activo Material
En el primer semestre del 2008 el Grupo realizó adquisiciones de activo material por un importe de 3.948 miles de euros.
En cuanto a las enajenaciones no se han efectuado transacciones significativas en el periodo contable.
M) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes al periodo contable intermedio.
