GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

San Sebastian, 23 de febrero de 2012

Sr. Director General de Supervision
Comision Nacional del Mercado de Valores

Asunto: HECHO RELEVANTE.

Muy Sefiores Nuestros:

Por la presente les comunicamos que la Sociedad, segun consta en su Acta de
Decisiones de Socio Unico y de Consejo, ha acordado los siguientes cambios en
la composicion de su Consejo de Administracion:

* Ante el cese como Consejero y Presidente de Don Javier Maria Lizarraga
Ganzarain, se hombra Consejero y Presidente de la Sociedad a Don Antonio
Campos Guitart.

* Igualmente cesa como Consejero de la Sociedad D. Ifiaki Azaola Onaindia.

* Y se nombra Consejero a Don Pablo Stampa Castillo.

Como consecuencia de los anteriores cambios, el Consejo queda configurado de
la siguiente manera:

o D. Antonio Campos Guitart — Presidente

o Pablo Stampa Castillo - Vocal

o Javier Diaz de Otalora Uriarte - Vocal

o Amaya Inchaurregui Garcia — Secretaria no Consejera

Aprovechamos la ocasion para saludarles muy atentamente,

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.
P.P.

Antonio Campos Guitart



