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MISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
rrano 47
101 Madrid |

Madrid, 28 de diciembre de 2012

|
y sefior nuestro: \
\

contestacion a su escrito de fecha 12 de diciembre del afio en curso en relacion con la informacion

contenida en las cuentas anuales de! ejercicio 2011 y en los informes financieros correspondlentes al
sedundo semestre de dicho ejercicio de BBVA CONSUMOQ 5 Fondo de Titulizacion de Actwos en el que
nos requieren la remision de determinada informacion, les comunicamos:

1.

—_—

12

|
l
Las liquidaciones intermedias de amortizacion de principal y de intereses, practicadas a los pasivos
durante el ejercicio 2011, se presentan en el siguiente cuadro: l

|

Foch Miles de Euros
echa . T Pra
liquidacién | Flujo SR | subemmes
intermedia Liquidado Liquidado
\
21/11/2011 |Amortizacion - 43 “
ln‘ereses 41 75 1 750 \
22/08/2011 |Amortizacion - 43 \
Intereses 3.945 1.642 \
23/05/2011 |Amortizacion - 77
Intereses 5.548 2253

|

En el ejercicio 2011 no se han producido impagos de principal o intereses de Ios\Bonos emitidos

siendo los fondos disponibles suficientes para el pago de los importes devengados | en cada una de
as fechas de pago.

BVCS -

=n este contesto, en la escritura de constitucion y en la nota de valores del folleto informativo se
stablece que en cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponibles se\procedera ala
etencion del importe destinado a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales| 'y, a partir de la
inalizacién del Periodo de Restitucion a la amortizacién de los Bonos en su conjuntq (“Retencion de
Principales”) en una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion
recedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal Pendlente de la
Emision de Bonos, y (i} la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos y b) el
aldo de la Cuenta de Principales. \

1_—&_5_@7

V-

:n funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente\aplncado de los
ondos Disponibles a la Retencién de Principales se integrard en los Fondos Disponibles de

rincipales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucién de los Fondos| Disponibles de
rincipales.
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Dado el caracter del Fondo de abierto por el activo y encontrandose vigente el Pericdo de Restitucion,
los Fondos Disponibles fueron destinados a la adquisicidn de Derechos de Crédito Adicionales sin
que, por lo tanto, procediera amortizacion de la emision de Bonos. E! siguiente duadro nuestra los
importes devengados y pagos realizados en cada una de las fechas de pago del ejercicio 2011
correspondiente a la serie de Bonos:

i Miles de Euros

\
\
Fecha - ]
liquidacién Serie A —
intermedia r nsufic.
Devengo Pago Fondos
21/11/2011
Amortizacion - - . |
Intereses 4.175 4175 - \

22/08/2011
Amortizacion - - -
Intereses 3.945 3.945 -
23/05/2011
Amortizaciéon - - -
Intereses 5.548 5.548 -

|
1.3|En el ejercicio 2011 no se ha efectuado disposicion alguna de la mejora de credlto (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de la serie de Bonos.
|
1.4|Durante el ejercicio 2011 se han realizado pagos a favor de la entidad cedente!en concepto de
margen de intermediacién segin se detalla en el siguiente cuadro, con indicacion del momento
temporal en que se han originado:

Fecha ’ Miles de Euros
liquidacién P Devengo
intermedia ago Periodo —[ Importe
21/11/2011 372 |de 20/12/2010 a 30/04/2011 372 \l
22/08/2011 1.764 |de 30/04/2011 a 31/07/2011 1.764
23/05/2011 4713 |de 31/07/2011 a 31/10/2012 4,713

la formulacion de las cuentas anuales y el informe publico semestral en cierres futuros.

Finalmente, tomamos la debida nota de sus indicaciones respecto de la informacion a teWer en cuenta en
|
Atentamente. \

I
\
Marip Masia Vicente |
Director General \
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