12 junio de 2000

BBV x PROBURSA

Grupo Financiero

El Consejo de Administracion de Grupo Financiero BBVxProbursa
Recomienda Aprobar el Programa de Fusion y Capitalizacion de
BBVxProbursa y GFB

{México D.F., 12 de junio del 2000) Grupo Financiero BBVXProbursa (GFBBVPRO) informé
hoy que su Consejo de Administracion ha decidido por unanimidad recomendar a sus
accionistas aprobar el Programa de Fusion y Capitalizacion (el “Programa”) de GFBBVPRO.
Para la aprobacion del mismo, el Consejo de Administracién de GFBBVPRO convocara a una
Asamblea Extraordinatia de Accionistas a llevarse a cabo el jueves 29 de junio del 2000.

Fl Programa de Fusion y Capitalizacién contempla la fusién de Grupo Financiero
BBV%Probursa (GFBBVPRO) en GFB, un aumento de capital por USD 1,400 millones en
efectivo, v la emisién de USD 450 millones de Notas de Capitalizacién DBancaria que
incrementaran ¢! capital basico de las subsidiarias bancarias del nuevo grupo financiero.
Tomando en consideracion el valor de mercado de las acciones de GFBBVPRQ al cierre de
mercado del viernes anterior, la transaccién involucra un total de recursos por
aproximadamente USD 2,500 millones.

La fusién de GFBBVPRO, subsidiaria mexicana de BBVA, v GFB se llevara a cabo
manteniendo la razén de intercambio aproximada de 0.205 acciones de GFB por cada accion de
GFBBVPRO. La denominacion de la entidad resultante de la fusion serd Grupo Financiero
BBVA Bancomer. Esta fusién esta sujeta a la aprobacion de las asambleas de accionistas de
ambas instituciones, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) y de las demas
autoridades pertinentes, y cuenta ya con las opiniones favorables de la Comisién Federal de
Competencia y de la Direccion General de Inversién Extranjera de la Secretaria de Comercio y
Fomento Industrial.

El aumento de capital propuesto por el equivalente de USD 1,400 millones sera realizado a un
precio implicito de suscripcion aproximado de Ps. 7.40 por accion. Este aumento, que
contempla la incorporacion de Banca Promex en GFB, substituye a los USD 630 millones de
aumento de capital, a los USD 600 millones de obligaciones de conversion forzosa y a los USD
52 millones de warrants del programa original



Como resultado de lo anterior, a cambio del 100% de GFBBVPROQ y los USD 1,400 millones,
los accionistas de GFBBVPRO recibiran 2,924.3 millones de acciones, equivalentes al 32.2%*
de participacion en el capital social del nuevo grupo financiero. La participacién accionaria de
BBVA seré aproximadamente de 30%™. E! Programa prevé la intencién de BBVA de alcanzar
et un futuro préximo una participacion del 40% en el capital del nuevo grupo.

Asi mismo, Bancomer llevard a cabo una emision de Notas de Capitalizacién Bancaria no
acumulativas por USD 450 millones en términos y condiciones de mercado, después de llevarse
a cabo la fusion, previa autorizacion de la SHCP. BBVA se obliga a colocar en un plazo de 12

meses entre el piblico inversiomsta 0 suscribir pot si mismo, a precios de mercado, por lo
menos el 50% de la emision.

Los recursos resultantes de la suscripecion de capital adicional v de la emisién de notas de
capitalizacién bancaria sern utilizados para fortalecer la situacion financiera del negocio
bancario, para lo cual se anticiparé la creacion de reservas adicionales que cubran e} 100% de la
cartera vencida del nuevo grupo, asi como las contingencias de pérdida compartida (loss
sharing) y esquema de incentivos asociadas a los pagarés del TPAB y las derivadas del
programa de rentas y pérdidas esperadas de los fideicomisos de bienes adjudicados.

El negocio bancario del nuevo grupo estard solidamente capitalizado de acuerdo a las mas
estrictas reglas de capitalizacion recientemente aprobadas. La capacidad de generacion de
utilidades del nuevo grupo permitira la amortizacion de los impuestos diferidos. Se estima que
el indice de capitalizacién total combinado se encuentre significativamente por encima del
minimo regulatorio, con un indice de capitalizacidn total superior al 15% desde el primer afio
completo de la fusion. Si se anticipara la aplicacion de las reglas de capitalizacion vigentes a
partir del afio 2003, el nuevo grupo estaria on la posibilidad de pagar drvidendos sobre los
resultados de! ejercicio 2001,

GFB y Banco Bilbac Vizcaya Argentaria (BBVA) han acordado establecer una Alianza
Estratégica, mediante la cual Grupo Financiero BBVA Bancomer se convertira en el socio
exclusivo o preferencial de BBV A para todas las iniciativas empresariales en los mercados de
influencia natural de BBVA Bancomer. Esta alianza persigue el objetivo final de creacion de
‘valor para todos los accionistas de Grupo Financiero BBVA Bancomer. Los mercados
cubiertos por la Alianza Estratégica serin México, Centroamérica y las comunidades de origen
mexicano y centroamericano de Norteamérica. En el testo de América Latina, se analizaran
caso por caso las posibilidades de colaboracién, Las 4areas contempladas por la Alianza
Estratégica incluyen Banca y Valores, Bancaseguros, Afores, Remesas de Dinero, E-Banking,
E-Commerce, Seguros y Proyectos Industnales.

Para la administraciéon del nuevo grupo financiero, de conformidad al programa original de
fusién y capitalizacion de BBVA, se propondra a la Asamblea de Accionistas que Ricardo
Guajardo Touche contintie como Presidente del Consegjo de Administracion.  Asi mismo, la
pestion del Grupo Financiero BBVA Bancomer estara a cargo de BBVA y el primer ejecutivo
del mismo sera Vitalino M. Nafria Aznar.

*Porcentajes basados en acciones con ditucién ol 31 de marzo, sin tormar en cueiia poaible cfecto por adeuisicion de Promax.



Grupo Financiero BBVA Bancomer sera la mayor institucién financiera mexicana y la
institucién financiera privada lider en Latinoamérica en captacion y nimero de clientes. Sus
operaciones bancarias seran las mayores en el pais, con activos superiores a los Ps. 387 mil
millones y recursos de captacion representando el 30% de la captacion del sistema.

Milas de Millones de Pesos @

Bancomer® BBV México Suma Part. de Posicion
Mercado
Activos 302,767 84,881 387,163 28% 1
Cartera 223,410 57082 280492 31% 1
Caplacion 224,643 63,850 288,302 0% \
Sucursales 1,727 680 2,407 35% 1
Cajeros Autom. 3,416 686 4,102 24% 1
Empleados 28.691 6,673 35,364 31% 1
Clicntes g+MM +MM S-+MM 1

(1) PBancos sonzalidados a marzo del 2000. Part. de mercade; CNBY Dig 1999,
(2) Incluys Fromex,

Destino de los Recursos

Fucnte de los Recursos
Millones de USD

Emision de Capital 1,400
Notas de Capitalizacion 450
Total Fuentes 1,850

Destino de los Recursos
Milloras de USD

Bancomer () BBV México Total

Fobaproa/IPAB (2) 1,265 146 1411
Reservas Carlora Vencida 20 0 20
Programa de Rentas 50 0 50
Fideicomiso Bienes Adjud 120 23 143
Efecto Impuesto (35%) (509) (59) (568)
Total para cobertura de

facilidades regulalorias 946 Lo 1036
Otras Reservas Generales 200
Cargo por Reestructura 150
Efceto Impussto (35%) (123)
Total otros usos 228
Total Aplicaciones 1,284
Excedente de Capital 566
Total Recursos 1,850

M~ Incluye Promex,
{2) incluye pérdida compartida y esquama de Incentivos, coh supuesto de cero recuperaclon adiclonal en el
futurg.



Cotizacion de las Acciones

Al darse la integracion entre ambas instituciones, de manera inmediata se conservara el registro
y la cotizacion en los mercados en que actualmente cotiza GFB. Es intencion de Grupo
Financiero BBVA Bancomer que sus acciones se coticen en la Bolsa Mexicana de Valores, en
el Latibex y en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange).

Esta comunicacion contieng cifras pro-farma con respecto a la situacton financiera, resultado de la
operacién y negocios de (GFB, Bancomer, Banca Promex, GFBBVPR( y BBV México, y asumiendo la
consumacion del Programa de Fusién y Capitalizacidén propuesto por BBVA, un combinado de GIB y
CGEFBBVPRO. Kstas cifras pro-forma inchoyen ciertos riesgos ¢ incertidumbres, Factores que pueden
ocasionar que los resultados reales difieran materialmente de los contemplados en dichas cifras, mismos
factores que Inchiyen, enlre olros, las siguientes posibilidades: () que no se ftegara a levar a cabo la
adquisicion de Banca Promex por porte de Bancomer; (if) que los ingresos despues de la fransaccidn sean
smenores a los esperados; (it]) que el ahorro en gastos de la transaccion no pueda realizarse en su totalidad
o dentro del perfodo esperado; (iv) que la presitn de competencia entre las instituciones depositarias ve
incremente significativamente; (V) que los gastos relucionados con la transaccion sean mayores a los
esperados;  (vi) que ol ambiente de las tasas de interes reduzcan el margen financiero; (Vi) que las
condiciones econdmicas en general, ya sean internacionales o nacionales, sean menos favorables de lv
esperado; (Vili} gue requerimientos legislativos o regulatorios cambien adversamente, afectundo el negocio
en el que la compaftia combinadd operard; ¥ (ix) cambios que puedan ocurrir en el mercado de valores.
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Fecha de Recepcion en BMYV : Jun 12 2000 6:33PM

prefiju: gvcnlore

Clave Cotizacion: GFB

Lugar: MEXICO, D.F.

Fecha: Junio 12, 2000

Razon Social: GRUPO FINANCIERO BANCOMER, S.A.DEC.V.

Asunto: RECOMIENDA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPQ FINANCIERO BANCOMER,
APROBAR EL PROGRAMA DE ALIANZAY CATITALIZACION DE BBVA

Fvento Relevante: aportacién de regursos por alrededor de 2,500 millones de
ddlares, de log gue BEVA inyectara 1,400 millcnes de dSlares en efectivo Bancomey
ce consolida como el lider de América Latina en clientes y depdsitos, y como el
primer grupc financiero de México Los actuales acclonistas de GFE mantendran el
67.8% del grupc Se une GFB con BBVA, indisentible lider mundial y pionero en la
nueva economia Clara =seflal de confianza hacia México; se fortalece su sistema
bancario El1 Consejo de Administracién de drupo Financiero Bancomer (GFB) decidid
recomendar a sug acclionisras, la aprobacion del Programa de Alianga vy
Capitalizacion propuesto por Bance Bilbao Vizcaya Argentaria (BEBVA), para lo cual
ce convocard a una Asamblea Extraordinaria de Accionistas gue tendrd lugar el
jueves 2% de junioc del 2000, Con ello, concluye el proceso de analisis de
alternativag estratégicas iniciado a raiz de la presentacién de una oferta no
golicitada el pasade 3 de mayo, y estd basado en un amplic y minuciose estudio y
recomendacién de Credit Suisse Firat Boston, quien como asesor financiero del GFEB
realizé un analisis objetive y profundo de ambas propuestas. El Programa de Alianza
y. Capitalizacién contempla la fusién de Grupo Financiero BBV-Prcohursa con un valor
aproximado de 650 millenes de Jdélares en GFB. Ademds, uma inyeccidn de capital por
parte de BEVA en el nuevo grupo financiero por 1,400 millones de ddlares en
efecrivo. Por dltimo, la emisidén en el curdgo de un afic de 450 millones de délares
en Netas de Capitalizacidn no dilutivas, que inorementarin de nueve el capital
hizico de Bancomer. Todo ello lleva & una aportacién total de recursos de
aproximadamente 2, %00 millones de ddlares. Los recursos frescos aportados seran
utilizados para fortalecer la situacidn financiera del grupe, anticipando la
oreacidn de reseryvas adicionales para cubrir el 100% de la cartera vencida, la
totalidad de las pérdidas contingentes de la cartera vendida al FOBAPROA y el resto
de log programas derivados de las facilidades regqulatorias. Con este ganeamiento,
e] necocio bancario del arupo estard totalmente capitalizade. incluso badie las mas
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gatrictas reglag de capitalizacidn aplicables a partir del afio 2003. La fugicn
surtiria efecto a partir del primerec de julic del 2000, al ser aprobada por 1a
Asamblea de Accionistas de GFB y de BEV-Probursa, y ratificada por lasg autoridades
correspondientes. La denominacién de la entidad resultante seria Grupo Financiero
BEVA-BANCOMER. La participacidn de lo=s acruales accionistas de GFB en el nuevo
grupe serd de 67.8%, en tanto gue BEVA alcanzard 32.2%. Bancomsr ¥ BEVA
guscribieron un convenic de Alianza Bstratégica, en adicién a los aumentes de
capital, con el fin de aprovechar la reconocida franguicia de Bancomer. Dicho
convenio garantiza el cardcter mexicano del Grupo Financiero BBVA-BANCOMER y 8u
expansién en la zona de México, Centroamérica y el mercadeo higpano en Norteamérica,
tanto en los negocios financieros como en los de la pueva egonomia, destacando los
relacionados con el Internet. La transaccion es una clara muestra de confianza en
Bancomer v en el comportamiento y perspectivas econdmicas de nuestro pais, ¥y
constituye un paso fundamental en el proceso de consolidacién del slstema bancario
naciconal. Asi también, beneficia directamente a los propiog usuaries de la banca en
México, al mantensrse alternativas de productos y servicios bancaries de primer
nivel y fortalecerse el entorno competitivo. Ademds de ser la institucion
financiera maa grande de México, al aprobarse esta transaccién Grupo Financiero
BEVA-BANCOMER sera lider en captacién en Latinocamérica. Nuestros clientes tendran
accego a la red global de EBVA, un grupe ¢on mis de 7 mil oficinas bancarias en 38
paises, gue ha demostrade ser uno de los bancos mas agresivos y exitosos del mundo,
a la vanguardia en 1los negocios de la nuava economia, como lo demuestra su elevado
valer de mercado de més de 4% mil millones de dolares, siende el gegundo en la zeona
del Eure. Esta Alianza Bstratégica permitird a Bancomer aprovechar al méximo las
oportunidades que se presenten en México y en nuestra regidn. Asimismc, se tomari
ventaja de las enormes oportunidades de negoeio, aprovechando las sinergias de
venta cruzada de productos bancarics y no pancarics a la base de clientes del
grupo, la mayor en el sector financiero mexicano, gue supera los 10 milleones. Se
propondri también a la asamblea de Accionistas de QFB, come se planteaba en la
propuesta original, gue Ricarde Guajardo Touché continfie como Presidente del
Consejo de Administracidn, y que Vitaline M, Nafria Aznar asuma el cargo de Primer
Ejecutlvo, para llevar la administracidn del Grupe Financiero BBVA-Bancomer, Jue
contari con el respaldo del mejor equipo humanc de la banca mexicana. Los firmantes
de esta Aliapnza Estratégica garantizan la creacién de valor para loe aggionistas,
la mejor calidad de servicio para ios clientes, y excelentes oportunidades de
degarrolle profesional para los empleados, asi come la contribuclén al
fortalecimiento del sistema financiero mexicano.



