NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacién contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numeérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusiéon de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacién relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcién del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Elemento

A.l Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto.

Toda decisién de inversion en los warrants emitidos debera basarse en la informacién contenida
en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la informacion
contenida en el folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los
Estados Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de sintesis,
incluyendo cualquier traduccion de la misma, pero solo cuando la nota de sintesis sea engafiosa,
inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del Folleto Base, o cuando la nota de
sintesis, leida conjuntamente con las demas partes del folleto, no facilite informacion fundamental
gue ayude a los inversores a valorar la idoneidad o no de invertir en dichos warrants.

A.2 Consentimiento para el uso del Folleto Base

El Emisor da su consentimiento para el uso del folleto del programa de emision de warrants (el
Programa) en virtud del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA Société Générale
Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran, todas y cada una de ellas, emitir
warrants de forma regular (el Folleto Base) en relacién con una reventa o colocacién de los
warrants emitidos en virtud del Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se
requiera la publicacion de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva
2003/71/CE, y sus modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No
Exenta) sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo seréa valido durante el periodo de oferta desde la Fecha de Emision hasta
hasta la fecha en la que los Warranst vencen o son ejercitados (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la Oferta No
Exenta esun consentimiento general (un Consentimiento General) con respecto a cualquier
intermediario financiero publicado en su pagina web que realizara la Oferta No Exenta de los
Warrants en base al Consentimiento General dado por el Emisor y mediante dicha publicacion,
todos y cada uno de estos intermediarios financieros (cada uno un Oferente Autorizado
General) se comprometen a cumplir las siguientes obligaciones:

(a) actuar de conformidad con la legislacion, normas, reglamentos y directrices (incluidas las
emitidas por cualquier organismo regulador) aplicables a la Oferta No Exenta de los
Warrants en la Jurisdiccion de la Oferta Publica, en particular la legislacion que desarrolla
la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (Directiva 2004/39/CE), y sus
modificaciones ocasionales (en lo sucesivo las Normas) y garantizar que (i) todo
asesoramiento de inversion en los Warrants es realizado por una persona capacitada, (i) la
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C)

informacion dada al inversor potencial incluye la informacion relativa a cualesquiera gastos
(y cualesquiera comisiones o beneficios de cualquier naturaleza) percibidos o pagados por
este Oferente Autorizado General en base a la oferta de los Warrants es completa y se
presenta con claridad;

cumplir las restricciones relativas a la suscripcion, venta y transmision relevantes aplicables
en la Jurisdiccion de la Oferta Publica como si actuara como un Intermediario en la
Jurisdiccion de la Oferta Publica;

cumplir las Normas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la corrupcién asi
como las normas "know your customer” (informacién relativa a su cliente); guardar los
registros de identificacion de los inversores al menos durante el periodo minimo exigido en
virtud de las Normas aplicables, y deberd, si asi le fuera solicitado, poner dichos registros a
disposicion del Emisor relevante y/ o del Intermediario relevante o directamente de las
autoridades competentes con jurisdiccién sobre el Emisor y/o el Intermediario relevantes
para permitir de esta manera al Emisor y/o al Intermediario relevantes el cumplimiento de
las normas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la corrupcién asi como las
normas "know your customer” que les fueran de aplicacion;

no deberd, directa o indirectamente, determinar el incumplimiento por parte del Emisor y/o
del Intermediario relevantes de ninguna Norma o de cualesquiera requisitos para obtener o
realizar cualquier solicitud, autorizacion o consentimiento en alguna jurisdiccion;

cumplir cualquier otra condicién especificada méas adelante.

se compromete a indemnizar al Emisor relevante, al Garante (en su caso) y al
Intermediario relevante, a Société Générale y a todas y cada una de sus Sociedades
Filiales por cualesquiera perjuicios, pérdidas, gastos, reclamaciones, solicitudes o pérdidas
y comisiones (incluyendo los honorarios razonables pagados a un bufete de abogados)
incurridos por alguna de sus entidades debido a, o en relacion con, la inobservancia por
este Oferente Autorizado General de alguna de las obligaciones anteriores; y

acusa recibo que su compromiso de cumplimiento de las obligaciones anteriores quede
sujeto a la legislacion inglesa y acuerda que cualquier litigio al respecto deba dirimirse ante
los tribunales ingleses.

Todo Oferente Autorizado General que desee utilizar el Folleto Base para una Oferta No
Exenta de Warrants de conformidad con este Consentimiento General y las condiciones
relacionadas con el mismo, deberan, durante toda la duracién del Periodo de Oferta
relevante, publicar en su pagina web que utiliza el Folleto Base para dicha Oferta No
Exenta de conformidad con el Consentimiento General y las condiciones relacionadas
con el mismo.

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas de los
Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta debera facilitarse a los
inversores por algun Oferente Autorizado General donde se vaya a realizar la oferta.

A los efectos de lo anterior, Sociedad Filial hace referencia, con respecto a una persona, a
cualquier entidad controlada, directa o indirectamente, por la persona, a cualquier entidad que
controle, directa o indirectamente, a la persona o a cualquier entidad que esté directa o
indirectamente bajo un control comdn con la persona. A tales efectos, control de alguna entidad o
persona hace referencia a la propiedad de la mayoria de los derechos de voto de la entidad o
persona concernida.

Seccién B — Emisor

Elemento




B.1

Razo6n social y nombre comercial del emisor

Société Générale Effekten GmbH (o el Emisor)

B.2

Domicilio social, forma juridica, legislacién y pais de constitucién

Domicilio social: Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Alemania.

Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)).

Legislacion aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacién alemana.

Pais de constitucion: Alemania.

B.4b

Tendencias conocidas relativas al emisor y a los sectores en los que opera

el Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos corporativos
durante el ejercicio 2014

B.5

Descripcion del grupo del emisor y posicién del emisor dentro del grupo

El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones financieras a
medida para clientes individuales, grandes corporaciones e inversores institucionales. El Grupo
organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de negocio complementarias:

e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y

e Banca Corporativa y de Inversion, Gestion de Activos y Patrimonios y Servicios de Valores.

El emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.

B.9

Previsiones o estimaciones de beneficios del emisor

No aplicable. EI Emisor no realiza ninguna previsién ni estimacion de beneficios.

B.10

Naturaleza de cualesquiera salvedades contenidas en el informe de auditoria sobre la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores

No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

B.12

Informacion financiera fundamental seleccionada sobre el emisor relativa a ejercicios
anteriores

(en EUR) 31/12/2013 31/12/2012
(auditados) | (auditados)
(en miles) (en miles)
Ingresos operativos 98
215
Beneficio procedente de las 0 0

operaciones

Beneficio procedente de las 0
operaciones continuadas




Beneficio por acciéon basico y 0

A 0
diluido
Activos totales 21.851.346 30.434.004
Dividendos declarados por accion 0 0

Cambios adversos relevantes producidos en los folletos del Emisor desde la fecha de
publicacién de los ultimos estados financieros auditados

No se ha producido ninglin cambio importante en los folletos del Emisor desde el 31 de diciembre
de 2013.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la posicion financiera o comercial del
Emisor con posterioridad al 31 de diciembre de 2013

B.13

Acontecimientos recientes que afecten especificamente al Emisor y que tengan un alcance
importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del Emisor

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte especificamente al
Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del
Emisor.

B.14

Declaracién del Emisor sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior relativo a la descripcién de la posicién del Emisor dentro del Grupo.

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad dependiente de Société Générale dentro del
Grupo.

B.15

Descripcion de las principales actividades del Emisor

El objeto social de Société Générale Effekten GmbH es la emision y venta de valores asi como la
realizacién de las actividades relacionadas, a excepcion de aquellas que requieran una licencia
especial. Realiza la emision y colocacion de valores, principalmente warrants y certificados, asi
como de las actividades relacionadas. En su objeto social no se incluye la realizacion de
actividades bancarias tal y como se definen en la Ley bancaria alemana (Kreditwesengesetz,
KWG). Société Générale Effekten GmbH es una entidad financiera tal y como se definen en la
Sec. 1(3) Resolucion 1 N°. 5 KWG.

B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Emisor, si el Emisor es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y descripcion de la naturaleza de
dicho control

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad filial, participada al 100 por cien, de Société
Générale, Paris, y es una sociedad integramente consolidada.

B.18

Naturaleza y alcance de la garantia




El pago integro y puntual de cualesquiera importes adeudados por el Emisor a los Tenedores de
Warrants quedara garantizado de forma incondicional e irrevocable por el Garante, tal y como se
establezca en la garantia (la Garantia); siempre y cuando la Garantia no fuera de aplicaciéon a
ninguna Emisién de Warrants realizada en o con posterioridad a la fecha de la Garantia por el
Emisor en la medida en que, en la fecha de emisién (la Fecha de Emisién) de dicha Emision de
Warrants, el producto entre el nimero de Warrants emitidos y su precio de emision (después de
tener en cuenta cualquier compensacion, combinacion o conexiéon de cuentas o acuerdo similar
ocasional ejercitable por el Emisor frente a cualquier persona con respecto a la cual devengaran
ocasionalmente obligaciones), cuando se convierta debidamente (ya sea al vencimiento, de forma
anticipada u otra) en euros aplicando el tipo de cambio vigente relevante en dicha Fecha de
Emision, sea igual a un importe superior a 75.000.000.000€.

B.19 Informacion sobre el garante como si fuera el emisor de la misma clase de valores que son
objeto de la garantia
Razo6n social y nombre comercial del Garante
B.19/B.1
Société Générale
Domicilio social, forma juridica, legislacion y pais de constitucion
B.19/B.2
Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
Legislacion aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion francesa.
Pais de constitucion: Francia.
B.19 /B.4b Tendencias conocidas relativas al garante y a los sectores en los que opera

La zona euro y particularmente en Francia se esta produciendo una recuperacién gradual.
Ademas, la mejora de la coyuntura econémica en Estados Unidos sigue estando supeditada a la
forma en la que el pais saldra de sus politicas monetaria y fiscal expansivas.

En los paises emergentes, los mercados estan padeciendo fuertes salidas de capitales. Los
recientes acontecimientos podrian afectar al crecimiento de los paises emergentes, pero no hasta
el punto de desencadenar crisis financieras sistémicas similares a las observadas en los afios
1990.

En Europa y en Estados Unidos siguen entrando en vigor distintas regulaciones relativas a la
operativa de los mercados.

También esperamos la entrada en vigor de nueva e importante legislacion relativa a la banca
minorista.

En un entorno macroecondmico restrictivo, el principal objetivo de las discusiones relativas a los
mercados es crear un modelo de crecimiento sostenible para el sector financiero que preserve la
capacidad de los bancos para financiar a la economia en una coyuntura de politicas
presupuestarias restrictivas. No obstante, es evidente que la inclusion de nuevas restricciones
legales, unido a la mayor competencia potencial entre paises, afectara de forma significativa a la
rentabilidad de algunas actividades. Podran en consecuencia influir sobre el modelo de desarrollo
de ciertos participantes del sector bancario.

El Grupo Société Générale (el Grupo) sigue adaptando la estructura de sus lineas de negocio,
estando inmersa en la segunda fase de su plan de transformacion para reorientar su estructura en
base a tres pilares de excelencia:

e Banca Minorista en Francia;

e Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros (IBFS);




e Banca Global y Soluciones de Inversion (GBIS).

Descripcion del grupo del Garante y posicion del Garante dentro del grupo

B.19/B.5
El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones financieras a
medida para clientes individuales, grandes corporaciones e inversores institucionales. El Grupo
organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de negocio complementarias:
e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Gestion de Activos y Patrimonios y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o estimaciones de beneficios del Garante
B.19/B.9
No aplicable. El Garrante no realiza ninguna prevision ni estimacién de beneficios.
B.19 /B.10 Naturaleza de cualesquiera salvedades contenidas en el informe de auditoria sobre la
) ) informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
B.19 /B.12 Informacion financiera fundamental seleccionada sobre el Garante relativa a ejercicios

anteriores

2% trimestre Final de 2% trimestre |Final de ejercicio
2014 ejercicio 2013 2012 (*)
2013

Resultados (en EUR M)

*k *%
Ingresos Bancarios Netos 11,569 22,433(") 11,101(%) 23,110
Ingresos operativos 2,378 2,336(™) 1,405(*%) 2,757
Ingresos netos antes de intereses de *k "ok
participaciones minoritarias 1,504 2,394(") 1,532(") 1,224
Ingresos netos 1,345 2,044(*%) 1,319(*¥) 790
Banca Minorista en Francia 659 1,196(**) 597(**) 1201
Banca Minorista Internacional & Servicios
Financieros 34 983(**) 498(*) 617
Banca Global y Soluciones de Inversion 1.066 1,206(**) 1,024(**) 761
Centro Corporativo (414) (1,341) (*) (800)(**) (1,879)
Actividad (en miles de millones de EUR)
Activo y pasivo total 1,322.6 | 1,214.2(**) 1,254.1 1,250.9
Préstamos a clientes 336.2 332.7(*%) 341.2 350.2
Depositos de clientes 341.8 334.2(*%) 350.0 337.2

Patrimonio neto (en miles de millones de
EUR)




Capital social del Grupo

53.3 50.9(**) 49.4

49.3

Patrimonio neto total consolidado

56.0 54.0(**) 53.3 53.6

(*) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2012 han sido reformulados debido a la
implementacion de la norma IAS (International Accounting Standard) 19: el cambio de
metodologia contable implica el ajuste de los datos correspondientes al ejercicio anterior.

(**) Datos de 2013 ajustados tras la implementacion retrospectiva de las normas IFRS 10y 11 el
uno de enero de 2014.

(***) La informacién financiera relativa a la primera parte de 2013 y 2014 no esta auditada

Cambios adversos relevantes producidos en los folletos del Garante desde la fecha de
publicacion de los Ultimos estados financieros auditados

No se ha producido ningln cambio importante en los folletos del Garante desde el 31 de
diciembre de 2013.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Garante posteriores al
periodo considerado con respecto a lainformacién financiera relativa a ejercicios
anteriores

No se han producido cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Garante con
posterioridad al 30 de junio de 2014.

B.19/B.13

Acontecimientos recientes que afecten especificamente al Garante y que tengan un
alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del Garante.

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte especificamente al
Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del
Garante.

B.19/B.14

Declaracién del Garante sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior relativo a la descripcidn de la posicion del Garante dentro del Grupo.

Société Geénérale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale desarrolla
sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad holding con respecto a
sus sociedades filiales.

B.19/B.15

Descripcion de las principales actividades del Garante

Ver Elemento B.5 anterior.

B.19/B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Garante, si el Garante es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y descripcion de la naturaleza de
dicho control

No aplicable. En nuestro mejor conocimiento, Société Générale no es propiedad ni esta
controlada, directa o indirectamente, (en virtud de la legislacion francesa) por ninguna otra
entidad.

Seccién C — Valores

Elemento




(O}

Tipo y clase de valores ofrecidos y/ o admitidos a negociacién, incluyendo namero de
identificacion de los valores




Los Warrants se refieren a la emision de Warrants sobre varios Subyacentes (para cada
Emision tal y como se describe en la ‘Tabla con informacion especifica de cada Emision’
gue figura a continuacién) y son Warrants vinculados a Acciones. Los Warrants son de
estilo Americano. Las referencias en esta Seccién C -Valores del Resumen de la emisién
de "Warrants" se entenderan como referencias para cada emision de Warrants descrita en
la ‘Tabla con informacién especifica de cada Emision’ y las referencias a los Warrants se
interpretardn en consecuencia
. Precio
o 1 Fecha de Numero de . Fecha de o
Emision Subyacente Vencimiento Warrants Paridad qQ . emisién Cadigo ISIN
emision
1 | Acciona SA EUR 55 19-Jun-15 1,000,000 10 0.79 01-Oct-14 | DEOOOSGM1VW4
2 EggggoFI’Op“'ar EUR 4.5 20-Mar-15 1,000,000 2 0.32 01-Oct-14 | DEOOOSGM1VYO
3 (L)abi;]a;‘;"” Huarte | £R o7 19-Dec-14 1,000,000 10 017 01-Oct-14 | DE00OSGM1VZ7
4 f;;ag‘f” Huarte | b o7 20-Mar-15 1,000,000 10 0.23 01-Oct-14 | DE00OSGM1V02
5 f;;ag‘f” Huarte | £ o7 19-Jun-15 1,000,000 10 0.27 01-Oct-14 | DEOOOSGM1V10
g | Alibaba Group USD 85 19-Dec-14 2,000,000 20 0.58 01-Oct-14 | DEO0DOSGM1V28
Holding Ltd
7 | Alibaba Group USD 95 19-Dec-14 2,000,000 20 0.44 01-Oct-14 | DEO0OSGM1V36
Holding Ltd
Alibaba Group
8 | Hol ding Ltd USD 105 19-Dec-14 2,000,000 20 0.34 01-Oct-14 | DEO0OSGM1V44
g | Alibaba Group USD 115 19-Dec-14 2,000,000 20 0.27 01-Oct-14 | DEO0OSGM1V51
Holding Ltd
10 | Alibaba Group USD 80 20-Mar-15 2,000,000 20 0.85 01-Oct-14 | DEO0OSGM1V8S5
Holding Ltd
11 | Alibaba Group USD 90 20-Mar-15 2,000,000 20 071 01-Oct-14 | DE00OSGM1V93
Holding Ltd
12 | Alibaba Group USD 100 20-Mar-15 2,000,000 20 0.59 01-Oct-14 | DEOOOSGM1WAS
Holding Ltd
13 | Alibaba Group USD 110 20-Mar-15 2,000,000 20 05 01-Oct-14 | DEOOOSGM1WB6
Holding Ltd
14 | Alibaba Group USD 120 20-Mar-15 2,000,000 20 0.43 01-Oct-14 | DEO0OSGM1WCA
Holding Ltd
15 | Arcelor Mittal EUR 11 20-Mar-15 2,000,000 5 0.2 01-Oct-14 | DEOOOSGM1VX2

!La informacion correspondiente a cada Subyacente se puede encontrar en la tabla del Elemento C.20 de este Resumen



Sistema(s) de Compensacion:

Codigo ISIN:

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear)

Se especifica en la tabla de arriba del
Elemento C.1




C.2 Divisa de la emision de titulos
Divisa o Divisas de Liquidacion: Euro (‘EUR”)
C5 Descripcion de cualesquiera restricciones a la libre transmisibilidad de los valores
No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, sujeto a las
restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicacion en ciertas jurisdicciones
(incluyendo, pero no limitdndose, los Estados Unidos).
C.8 Derechos incorporados a los valores, incluyendo prelacion y limitaciones aplicables a dichos

derechos y procedimientos de ejercicio de los mismos.

Derechos incorporados a los valores:

A menos que hubieran sido cancelados previamente o que hubieran caducado de cualquier otra forma
anticipadamente, los Warrants otorgaran a cada tenedor de los Warrants (un Tenedor de los
Warrants) el derecho a percibir una rentabilidad potencial sobre los Warrants, el importe de
liquidacion, que podra ser inferior, igual o superior al importe inicialmente invertido (ver Elemento
C.18).

Cuando

- el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones en virtud de los
Warrants o en el caso de que la garantia de Société Générale carezca de validez;

- el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la Garantia; o
- de insolvencia o de procedimiento(s) de quiebra que pudieran afectar al Emisor,

todo tenedor de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el pago del
importe de liquidacion por vencimiento anticipado que pudieran adeudéarsele al Tenedor de los
Warrants.

Deberd obtenerse el consentimiento de los Tenedores de los Warrants para modificar los términos
contractuales de los Warrants (excepto cuando la modificacion sea (i) para subsanar o corregir
cualquier ambigtedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener, o que sea de
naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudicial para los intereses de los Tenedores de los
Warrants; o (iii) para corregir un error manifiesto o probado; o (iv) para cumplir con las normas
imperativas previstas por la ley) de acuerdo con las clausulas establecidas en un contrato de agencia,
puesto a disposicion de los Tenedores de los Warrants previa solicitud al Emisor.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de justicia ingleses en beneficio de los
Tenedores de los Warrants en relacion con cualquier litigio con el Emisor, pero acepta que dichos
Tenedores de los Warrants puedan presentar sus demandas en cualquier otro tribunal competente.

Prelacién

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no subordinada del
Emisor y se clasificardn pari passu sin preferencia entre ellos y (sujeto a aquellas excepciones que
ocasionalmente pudieran existir en virtud de la legislaciéon aplicable) al menos pari passu con el resto
de obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y pendientes de pago del
Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos incorporados a los valores:

en el caso de que se produzcan ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el Emisor podra
modificar los términos y condiciones o en el caso de que concurran circunstancias extraordinarias que
afecten a los instrumentos subyacentes, el Emisor podra sustituir los instrumentos subyacentes por
otros instrumentos subyacentes nuevos, monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, posponer la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar
o solicitar de cualquier otra forma el vencimiento anticipado de los Warrants en base al valor de
mercado de dichos Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el incremento de coste de
la cobertura, y en tal caso sin el consentimiento de los Tenedores de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otra forma el vencimiento anticipado de los




Warrants en base al valor de mercado de dichos Warrants por motivos legales o fiscales y cuando la
proporcion entre los Warrants en circulacion y el nimero de Warrants inicialmente emitidos sea
inferior al 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribird en un periodo
de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes impagados.

- en el caso de incumplimiento de pago por el Emisor, los Tenedores de Warrants no tendran derecho
a adoptar ninguna accién ni a iniciar ningln procedimiento destinado a la liquidacion o administracion
judicial (o cualquier otro procedimiento similar) del Emisor. No obstante, los Tenedores de Warrants
podran reclamar al Garante con respecto a cualquier importe que hubiera resultado impagado.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres de, y sin
practicar ninguna retencién o deduccién por o a cuenta de, ningun tributo presente o futuro, impuesto,
estimacioén o tasa gubernamental de cualquier naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o
estimada por o en nombre de ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o
deducciones fiscales fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se exija la deduccion o retencién de cualesquiera importes por, 0 en nombre de,
alguna jurisdiccion tributaria, el Emisor relevante o, en su caso, el Garante deberéa (excepto en ciertos
casos), en la maxima medida permitida por la ley, pagar aquél importe adicional necesario para que
cada Tenedor de Warrants, después de practicar la deduccion o retencién de dicho tributo, impuesto,
estimacion o tasa gubernativa, perciba el importe integro devengado y pagadero.

Cc.11 Indicar si los valores ofrecidos son o seran objeto de solicitud de admisién a negociacién, con
vistas a su distribucion en un mercado regulado u otros mercados equivalentes con indicacién
de los mercados en cuestion
Se ha solicitado la admisiéon a negociacion de los Warrants en el mercado regulado espafiol a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia

C.15 Cémo afecta el valor del instrumento subyacente al valor de la inversion
El valor de los Warrants esta vinculado a la rentabilidad positiva o negativa del instrumento subyacente

C.16 Fecha de expiracién o vencimiento de los instrumentos derivados — la fecha de ejercicio o la
fecha de referencia final
La Fecha de Vencimiento se especifica en la tabla del Elemento C.1
El Periodo de Ejercicio sera cualquier dia habil entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida).

La Fecha de Ejercicio se define como el dia habil durante el Periodo de Ejercicio en el que se lleve a
cabo la natificacion valida del Ejercicio o si no hay una nota de ejercicio valida, la fecha de Vencimiento.

C.17 Procedimiento de liquidacion de los instrumentos derivados
Pago en metalico

C.18 Cémo se calcula la rentabilidad de los instrumentos derivados

Los Warrants se liquidaran en metalico (Warrants Liquidados en Metalico por un importe equivalente
al Importe de Liquidacion en Metalico

El Importe de Liquidacion en Metdlico es un importe igual al exceso de:
El Precio de Liquidacién Final sobre el Precio de Ejercicio, y dividido por la Paridad
donde

el Precio de Liquidacion Final es El precio de cierre oficial de cada accion en su Bolsa
correspondiente




el Precio de Ejercicio se especifica en la Tabla con informacion especifica de cada emision del
Elemento C.1y

la Paridad se especifica en la Tabla con informacion especifica de cada emision del Elemento C.1

C.19 Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente

Ver Elemento C.18 anterior.

C.20 Clase de subyacente y donde puede consultarse informacién sobre el mismo

La clase de subyacente es: una accion
Existe informacion disponible sobre el subyacente en las paginas web siguientes, en su caso, o
mediante simple solicitud a Société Générale:

1 Acciona SA ANA SI\D/IE<SEquity> Sps;(i;gnsgt:(:k EUR www.acciona.com
2 Banco Popular | POP S <Eauity> | Spanish Stock [ R | i bancopopuar.es
3 Obras;:i(:]nsl-ll‘uarte OHL SI\D/IE<SEquity> Spé;(i;r; nsg;gck EUR www.ohl.es
4 Obras;:%nslluarte OHL SI\D/IE<SEquity> Spél;éﬂ; nsgtgck EUR www.ohl.es
5 Obraf;:;nslluarte OHL SI\D/IE<SEquity> Sps;éig nSgt(e)ck EUR www.ohl.es
6 Albaba Group | BABA LS Bqulty || New York Stock | s | wwww alibabagroup.com
7 AL%“’I‘S; gilr_ctlgp BABQ‘DUESSEQUHY Nevéxtzg(ngéc’(:k uUsb www.alibabagroup.com
8 AL%“’I‘S% g%lr_ct)gp BABQ‘DUESSEQUHY Nevgx\gﬂg(ng;ock usb www.alibabagroup.com
o | AhbaCow | BASAUSEW | NewroKSOX | s | wwwaavagospcom
10 | AbebaGrowp | BABALS Equy | New York Stock | ysp | vwww.alibabagroup.com
11 AL%“’I‘S; gilr_ctlgp BABQ‘DUESSEQUHY Nevéxtzg(ngéc’(:k uUsb www.alibabagroup.com
12 AIILbOaI‘Lk‘l)izri'l;slr_(t)(lijp BABQSJESSEquity Nevgxzﬁrngéock uUsD www.alibabagroup.com
s | MbbaCrow | BASAUSEN | NewiokSOX | o | wwaibavagoscom
14 A:L%al‘g; gGIr_ct)éJp BABQDUESSEQUHY Nevéxtzg(ngéc’(:k USD | www.alibabagroup.com
15 Arcelor Mittal MT NADEI;'quity> Aiusrtc; ?de;:n EUR www.arcelormittal.com
Seccion D — Riesgos

Elemento

D.2 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor y del
garante

El Grupo esta expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de riesgos,




pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los resultados de las
operaciones y a la situacion financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir pérdidas
derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas del Grupo para
cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contrapartida
ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y también a las actividades de
titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros derivada de los
cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de estos parametros y las
correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no adecuacién o la
existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control interno, errores humanos o
situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o de
cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus requisitos de
liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

Los inversores potenciales en Warrants que se beneficien de la Garantia deberian advertir que
en caso de incumplimiento de pago por parte de un Emisor, el derecho del Tenedor de los
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de una
reclamacion ante el Garante, y de acuerdo con las provisiones relevantes establecidas en el
Garantia y no tendran derecho a iniciar ninguin procedimiento, judicial ni de ninguna otra clase,
o plantear de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de rentabilidad otorgada por
el Emisor relevante ni de ninguna otra obligacion en virtud de los Warrants asociados a la
Garantia.

Société Générale actuara como emisor en virtud de un programa de emision de warrants (el
Programa) en base al cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA Société Générale
Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir periodicamente warrants,
actuar como Garantes de los Warrants emitidos por el Emisor y también como proveedores de
instrumentos de cobertura para el Emisor. En consecuencia, los inversores estaran expuestos
no solo al riesgo de crédito del Garante sino también a los riesgos operativos derivados de la
falta de independencia del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y
proveedor de los instrumentos de cobertura.

Los conflictos potenciales de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha falta de
independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas divisiones del Garante
seran responsables de la implementacion de la Garantia y de la provisién de los instrumentos
de cobertura y porque cada division esta gestionada como una unidad operativa segregada,
separadas por murallas chinas (barreras de informacién) y dirigidas por equipos de gestion
diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales, con respecto
al resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacién importante sobre
los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian provocar consecuencias
adversas sobre los Tenedores de los Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales podran
realizar otras funciones con respecto a los Warrants, tales como de creador de mercado, agente
de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos potenciales de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/ o sus Filiales podrian
formalizar una 0 mas transacciones de cobertura con respecto a los activos de referencia o a




los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria afectar al precio de mercado, a la
liquidez o al valor de los Warrants.

El Emisor y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales, con respecto al resto de
sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacién importante sobre los activos
subyacentes. Dichas actividades e informacién podrian ocasionar consecuencias adversas para
los Tenedores de los Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales podran
realizar otras funciones con respecto a los Warrants, tales como de creador de mercado, agente
de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses potenciales.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/ o sus Filiales podrian
formalizar una o mas transacciones de cobertura con respecto a los activos de referencia o los
instrumentos derivados relacionados, lo cual podria afectar al precio de mercado, a la liquidez o
al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia importante para los inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir disposiciones en virtud de las cuales
la ocurrencia de ciertas interrupciones de mercado podria determinar retrasos en la liquidacion de
los Warrants o la introduccion de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de producirse
situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y condiciones de los
Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes por otros instrumentos
subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos subyacentes y aplicar un tipo de
referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha de vencimiento de los Warrants, posponer
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants en base al valor de mercado de
los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el incremento del coste de cobertura, y en
cada caso sin el consentimiento de los Tenedores de Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en le fecha de vencimiento o en cualquier otro momento) en virtud
de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la rentabilidad de los Warrants
se basa en variaciones del valor de los subyacentes, estando sujeto a fluctuaciones. Los
inversores potenciales deben saber que estos Warrants pueden ser volatiles y que podrian no
obtener ninguna rentabilidad y perder integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser inferior al
capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/ o el Garante podria determinar la pérdida
integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su inversién.

Seccién E — Oferta

Elemento

E.2b

Motivaciones de la oferta y aplicacion de los ingresos cuando no consistan en la
obtencién de beneficios y/ o la cobertura de ciertos riesgos

Los ingresos netos obtenidos en cada Emision de Warrants se aplicardn para la financiacion
general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios

E.3

Descripcion de los términos y condiciones de la oferta

- Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia

- Periodo de Oferta: Desde la fecha de emision hasta la fecha en la que los




Warrants son ejercidos o vencen.

- Precio de la Oferta: El emisor ha ofrecido los Warrants a los dealers/Managers
al precio inicial de emision

- Condiciones a las que esta sujeta la Oferta:  No Aplicable

E.4 Descripcion de cualesquiera intereses que sean materiales para la emisién/ oferta,
incluyendo cualesquiera conflictos de intereses
Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale (el Intermediario), hasta donde tiene
conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la emision de los Warrants tiene ningun
interés material en la oferta.

E.7 Gastos estimados repercutidos al inversor por el Emisor o el oferente

No aplicable. Ni el Emisor ni el Oferente repercuten ningin gasto al inversor




NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacién contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numeérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusiéon de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacién relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcién del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Elemento

A.l Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto.

Toda decisién de inversion en los warrants emitidos debera basarse en la informacién contenida
en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la informacion
contenida en el folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los
Estados Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de sintesis,
incluyendo cualquier traduccion de la misma, pero solo cuando la nota de sintesis sea engafiosa,
inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del Folleto Base, o cuando la nota de
sintesis, leida conjuntamente con las demas partes del folleto, no facilite informacion fundamental
gue ayude a los inversores a valorar la idoneidad o no de invertir en dichos warrants.

A.2 Consentimiento para el uso del Folleto Base

El Emisor da su consentimiento para el uso del folleto del programa de emision de warrants (el
Programa) en virtud del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA Société Générale
Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran, todas y cada una de ellas, emitir
warrants de forma regular (el Folleto Base) en relacién con una reventa o colocacién de los
warrants emitidos en virtud del Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se
requiera la publicacion de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva
2003/71/CE, y sus modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No
Exenta) sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo seréa valido durante el periodo de oferta desde la Fecha de Emision hasta
hasta la fecha en la que los Warranst vencen o son ejercitados (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la Oferta No
Exenta esun consentimiento general (un Consentimiento General) con respecto a cualquier
intermediario financiero publicado en su pagina web que realizara la Oferta No Exenta de los
Warrants en base al Consentimiento General dado por el Emisor y mediante dicha publicacion,
todos y cada uno de estos intermediarios financieros (cada uno un Oferente Autorizado
General) se comprometen a cumplir las siguientes obligaciones:

(a) actuar de conformidad con la legislacion, normas, reglamentos y directrices (incluidas las
emitidas por cualquier organismo regulador) aplicables a la Oferta No Exenta de los
Warrants en la Jurisdiccion de la Oferta Publica, en particular la legislacion que desarrolla
la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (Directiva 2004/39/CE), y sus
modificaciones ocasionales (en lo sucesivo las Normas) y garantizar que (i) todo
asesoramiento de inversion en los Warrants es realizado por una persona capacitada, (i) la




(b)

(©

(d)

(€)
()

C)

informacion dada al inversor potencial incluye la informacion relativa a cualesquiera gastos
(y cualesquiera comisiones o beneficios de cualquier naturaleza) percibidos o pagados por
este Oferente Autorizado General en base a la oferta de los Warrants es completa y se
presenta con claridad;

cumplir las restricciones relativas a la suscripcion, venta y transmision relevantes aplicables
en la Jurisdiccion de la Oferta Publica como si actuara como un Intermediario en la
Jurisdiccion de la Oferta Publica;

cumplir las Normas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la corrupcién asi
como las normas "know your customer” (informacién relativa a su cliente); guardar los
registros de identificacion de los inversores al menos durante el periodo minimo exigido en
virtud de las Normas aplicables, y deberd, si asi le fuera solicitado, poner dichos registros a
disposicion del Emisor relevante y/ o del Intermediario relevante o directamente de las
autoridades competentes con jurisdiccién sobre el Emisor y/o el Intermediario relevantes
para permitir de esta manera al Emisor y/o al Intermediario relevantes el cumplimiento de
las normas relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la corrupcién asi como las
normas "know your customer” que les fueran de aplicacion;

no deberd, directa o indirectamente, determinar el incumplimiento por parte del Emisor y/o
del Intermediario relevantes de ninguna Norma o de cualesquiera requisitos para obtener o
realizar cualquier solicitud, autorizacion o consentimiento en alguna jurisdiccion;

cumplir cualquier otra condicién especificada méas adelante.

se compromete a indemnizar al Emisor relevante, al Garante (en su caso) y al
Intermediario relevante, a Société Générale y a todas y cada una de sus Sociedades
Filiales por cualesquiera perjuicios, pérdidas, gastos, reclamaciones, solicitudes o pérdidas
y comisiones (incluyendo los honorarios razonables pagados a un bufete de abogados)
incurridos por alguna de sus entidades debido a, o en relacion con, la inobservancia por
este Oferente Autorizado General de alguna de las obligaciones anteriores; y

acusa recibo que su compromiso de cumplimiento de las obligaciones anteriores quede
sujeto a la legislacion inglesa y acuerda que cualquier litigio al respecto deba dirimirse ante
los tribunales ingleses.

Todo Oferente Autorizado General que desee utilizar el Folleto Base para una Oferta No
Exenta de Warrants de conformidad con este Consentimiento General y las condiciones
relacionadas con el mismo, deberan, durante toda la duracién del Periodo de Oferta
relevante, publicar en su pagina web que utiliza el Folleto Base para dicha Oferta No
Exenta de conformidad con el Consentimiento General y las condiciones relacionadas
con el mismo.

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas de los
Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta debera facilitarse a los
inversores por algun Oferente Autorizado General donde se vaya a realizar la oferta.

A los efectos de lo anterior, Sociedad Filial hace referencia, con respecto a una persona, a
cualquier entidad controlada, directa o indirectamente, por la persona, a cualquier entidad que
controle, directa o indirectamente, a la persona o a cualquier entidad que esté directa o
indirectamente bajo un control comdn con la persona. A tales efectos, control de alguna entidad o
persona hace referencia a la propiedad de la mayoria de los derechos de voto de la entidad o
persona concernida.

Seccién B — Emisor

Elemento




B.1

Razo6n social y nombre comercial del emisor

Société Générale Effekten GmbH (o el Emisor)

B.2

Domicilio social, forma juridica, legislacién y pais de constitucién

Domicilio social: Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Alemania.

Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)).

Legislacion aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacién alemana.

Pais de constitucion: Alemania.

B.4b

Tendencias conocidas relativas al emisor y a los sectores en los que opera

el Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos corporativos
durante el ejercicio 2014

B.5

Descripcion del grupo del emisor y posicién del emisor dentro del grupo

El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones financieras a
medida para clientes individuales, grandes corporaciones e inversores institucionales. El Grupo
organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de negocio complementarias:

e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y

e Banca Corporativa y de Inversion, Gestion de Activos y Patrimonios y Servicios de Valores.

El emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.

B.9

Previsiones o estimaciones de beneficios del emisor

No aplicable. EI Emisor no realiza ninguna previsién ni estimacion de beneficios.

B.10

Naturaleza de cualesquiera salvedades contenidas en el informe de auditoria sobre la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores

No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

B.12

Informacion financiera fundamental seleccionada sobre el emisor relativa a ejercicios
anteriores

(en EUR) 31/12/2013 31/12/2012
(auditados) | (auditados)
(en miles) (en miles)
Ingresos operativos 98
215
Beneficio procedente de las 0 0

operaciones

Beneficio procedente de las 0
operaciones continuadas




Beneficio por acciéon basico y 0

A 0
diluido
Activos totales 21.851.346 30.434.004
Dividendos declarados por accion 0 0

Cambios adversos relevantes producidos en los folletos del Emisor desde la fecha de
publicacién de los ultimos estados financieros auditados

No se ha producido ninglin cambio importante en los folletos del Emisor desde el 31 de diciembre
de 2013.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la posicion financiera o comercial del
Emisor con posterioridad al 31 de diciembre de 2013

B.13

Acontecimientos recientes que afecten especificamente al Emisor y que tengan un alcance
importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del Emisor

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte especificamente al
Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del
Emisor.

B.14

Declaracién del Emisor sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior relativo a la descripcién de la posicién del Emisor dentro del Grupo.

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad dependiente de Société Générale dentro del
Grupo.

B.15

Descripcion de las principales actividades del Emisor

El objeto social de Société Générale Effekten GmbH es la emision y venta de valores asi como la
realizacién de las actividades relacionadas, a excepcion de aquellas que requieran una licencia
especial. Realiza la emision y colocacion de valores, principalmente warrants y certificados, asi
como de las actividades relacionadas. En su objeto social no se incluye la realizacion de
actividades bancarias tal y como se definen en la Ley bancaria alemana (Kreditwesengesetz,
KWG). Société Générale Effekten GmbH es una entidad financiera tal y como se definen en la
Sec. 1(3) Resolucion 1 N°. 5 KWG.

B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Emisor, si el Emisor es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y descripcion de la naturaleza de
dicho control

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad filial, participada al 100 por cien, de Société
Générale, Paris, y es una sociedad integramente consolidada.

B.18

Naturaleza y alcance de la garantia




El pago integro y puntual de cualesquiera importes adeudados por el Emisor a los Tenedores de
Warrants quedara garantizado de forma incondicional e irrevocable por el Garante, tal y como se
establezca en la garantia (la Garantia); siempre y cuando la Garantia no fuera de aplicaciéon a
ninguna Emisién de Warrants realizada en o con posterioridad a la fecha de la Garantia por el
Emisor en la medida en que, en la fecha de emisién (la Fecha de Emisién) de dicha Emision de
Warrants, el producto entre el nimero de Warrants emitidos y su precio de emision (después de
tener en cuenta cualquier compensacion, combinacion o conexiéon de cuentas o acuerdo similar
ocasional ejercitable por el Emisor frente a cualquier persona con respecto a la cual devengaran
ocasionalmente obligaciones), cuando se convierta debidamente (ya sea al vencimiento, de forma
anticipada u otra) en euros aplicando el tipo de cambio vigente relevante en dicha Fecha de
Emision, sea igual a un importe superior a 75.000.000.000€.

B.19 Informacion sobre el garante como si fuera el emisor de la misma clase de valores que son
objeto de la garantia
Razo6n social y nombre comercial del Garante
B.19/B.1
Société Générale
Domicilio social, forma juridica, legislacion y pais de constitucion
B.19/B.2
Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
Legislacion aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion francesa.
Pais de constitucion: Francia.
B.19 /B.4b Tendencias conocidas relativas al garante y a los sectores en los que opera

La zona euro y particularmente en Francia se esta produciendo una recuperacién gradual.
Ademas, la mejora de la coyuntura econémica en Estados Unidos sigue estando supeditada a la
forma en la que el pais saldra de sus politicas monetaria y fiscal expansivas.

En los paises emergentes, los mercados estan padeciendo fuertes salidas de capitales. Los
recientes acontecimientos podrian afectar al crecimiento de los paises emergentes, pero no hasta
el punto de desencadenar crisis financieras sistémicas similares a las observadas en los afios
1990.

En Europa y en Estados Unidos siguen entrando en vigor distintas regulaciones relativas a la
operativa de los mercados.

También esperamos la entrada en vigor de nueva e importante legislacion relativa a la banca
minorista.

En un entorno macroecondmico restrictivo, el principal objetivo de las discusiones relativas a los
mercados es crear un modelo de crecimiento sostenible para el sector financiero que preserve la
capacidad de los bancos para financiar a la economia en una coyuntura de politicas
presupuestarias restrictivas. No obstante, es evidente que la inclusion de nuevas restricciones
legales, unido a la mayor competencia potencial entre paises, afectara de forma significativa a la
rentabilidad de algunas actividades. Podran en consecuencia influir sobre el modelo de desarrollo
de ciertos participantes del sector bancario.

El Grupo Société Générale (el Grupo) sigue adaptando la estructura de sus lineas de negocio,
estando inmersa en la segunda fase de su plan de transformacion para reorientar su estructura en
base a tres pilares de excelencia:

e Banca Minorista en Francia;

e Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros (IBFS);




e Banca Global y Soluciones de Inversion (GBIS).

Descripcion del grupo del garante y posicién del emisor dentro del grupo

B.19/B.5
El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones financieras a
medida para clientes individuales, grandes corporaciones e inversores institucionales. El Grupo
organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de negocio complementarias:
e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Gestion de Activos y Patrimonios y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o estimaciones de beneficios del garante
B.19/B.9
No aplicable. El Garante no realiza ninguna previsién ni estimacion de beneficios.
B.19 /B.10 Naturaleza de cualesquiera salvedades contenidas en el informe de auditoria sobre la
) ) informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
B.19 /B.12 Informacion financiera fundamental seleccionada sobre el Garante relativa a ejercicios

anteriores

2% trimestre Final de 2% trimestre |Final de ejercicio
2014 ejercicio 2013 2012 (*)
2013

Resultados (en EUR M)

*k *%
Ingresos Bancarios Netos 11,569 22,433(") 11,101(%) 23,110
Ingresos operativos 2,378 2,336(™) 1,405(*%) 2,757
Ingresos netos antes de intereses de *k "ok
participaciones minoritarias 1,504 2,394(") 1,532(") 1,224
Ingresos netos 1,345 2,044(*%) 1,319(*¥) 790
Banca Minorista en Francia 659 1,196(**) 597(**) 1201
Banca Minorista Internacional & Servicios
Financieros 34 983(**) 498(*) 617
Banca Global y Soluciones de Inversion 1.066 1,206(**) 1,024(**) 761
Centro Corporativo (414) (1,341) (*) (800)(**) (1,879)
Actividad (en miles de millones de EUR)
Activo y pasivo total 1,322.6 | 1,214.2(**) 1,254.1 1,250.9
Préstamos a clientes 336.2 332.7(*%) 341.2 350.2
Depositos de clientes 341.8 334.2(*%) 350.0 337.2

Patrimonio neto (en miles de millones de
EUR)




Capital social del Grupo

53.3 50.9(**) 49.4

49.3

Patrimonio neto total consolidado

56.0 54.0(**) 53.3 53.6

(*) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2012 han sido reformulados debido a la
implementacion de la norma IAS (International Accounting Standard) 19: el cambio de
metodologia contable implica el ajuste de los datos correspondientes al ejercicio anterior.

(**) Datos de 2013 ajustados tras la implementacion retrospectiva de las normas IFRS 10y 11 el
uno de enero de 2014.

(***) La informacién financiera relativa a la primera parte de 2013 y 2014 no esta auditada

Cambios adversos relevantes producidos en los folletos del Garante desde la fecha de
publicacion de los Ultimos estados financieros auditados

No se ha producido ningln cambio importante en los folletos del Garante desde el 31 de
diciembre de 2013.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Garante posteriores al
periodo considerado con respecto a lainformacién financiera relativa a ejercicios
anteriores

No se han producido cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Garante con
posterioridad al 30 de junio de 2014.

B.19/B.13

Acontecimientos recientes que afecten especificamente al Garante y que tengan un
alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del Garante.

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte especificamente al
Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la evaluacion de la solvencia del
Garante.

B.19/B.14

Declaracién del Garante sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior relativo a la descripcidn de la posicion del Garante dentro del Grupo.

Société Geénérale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale desarrolla
sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad holding con respecto a
sus sociedades filiales.

B.19/B.15

Descripcion de las principales actividades del Garante

Ver Elemento B.5 anterior.

B.19/B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Garante, si el Garante es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y descripcion de la naturaleza de
dicho control

No aplicable. En nuestro mejor conocimiento, Société Générale no es propiedad ni esta
controlada, directa o indirectamente, (en virtud de la legislacion francesa) por ninguna otra
entidad.

Seccién C — Valores

Elemento




(O}

Tipo y clase de valores ofrecidos y/ o admitidos a negociacién, incluyendo namero de
identificacion de los valores




Los Warrants se refieren a la emisiébn de Warrants sobre varios Subyacentes (para cada
Emision tal y como se describe en la ‘Tabla con informacion especifica de cada Emision’ que
figura a continuacion) y son Warrants vinculados a Acciones. Los Warrants son de estilo
Americano. Las referencias en esta Seccién C -Valores del Resumen de la emision de
"Warrants" se entenderan como referencias para cada emision de Warrants descrita en la
‘Tabla con informacion especifica de cada Emision’ y las referencias a los Warrants se

interpretardn en consecuencia
Precio
Paridad de
emision

Precio
Emision Subyacente® de
Ejercicio

Fecha de Numero de

Vencimiento Warrants

Fecha
de
emisién

Cédigo ISIN

Elemento C.1

1 Alibaba Glr_‘t’gp Holding | ;sp75 | 19-dic-14 2.000.000 20 0,28 Olij"t' DE000SGM1V69
2 Alibaba Glr_‘t’(‘j’p Holding | yspgs | 19-dic-14 2.000.000 20 0,49 Olfft' DE000SGM1V77
3 Alibaba Glr_ct’sp Holding | sp70 | 20-mar-15 | 2.000.000 20 038 Olfft' DE000SGM1WD2
4 Alibaba Glr_ct’gp Holding | yspgo | 20-mar-15 | 2.000.000 20 0,56 Olfft' DE000SGMIWEOQ
Sistema(s) de Compensacion: Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear)
Cédigo ISIN: Se especifica en la tabla de arriba del

!La informacion correspondiente a cada Subyacente se puede encontrar en la tabla del Elemento C.20 de este Resumen




C.2 | Divisade laemision de titulos
Divisa o Divisas de Liquidacion: Euro (‘EUR”)
C.5 | Descripcién de cualesquiera restricciones a la libre transmisibilidad de los valores
No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, sujeto a las restricciones
de venta y transmisién que pudieran ser de aplicacion en ciertas jurisdicciones (incluyendo, pero no
limitandose, los Estados Unidos).
C.8 Derechos incorporados a los valores, incluyendo prelacién y limitaciones aplicables a dichos

derechos y procedimientos de ejercicio de los mismos.

Derechos incorporados a los valores:

A menos que hubieran sido cancelados previamente o que hubieran caducado de cualquier otra forma
anticipadamente, los Warrants otorgaran a cada tenedor de los Warrants (un Tenedor de los Warrants)
el derecho a percibir una rentabilidad potencial sobre los Warrants, el importe de liquidacién, que podra
ser inferior, igual o superior al importe inicialmente invertido (ver Elemento C.18).

Cuando

- el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones en virtud de los
Warrants o en el caso de que la garantia de Société Générale carezca de validez;

- el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la Garantia; o
- de insolvencia o de procedimiento(s) de quiebra que pudieran afectar al Emisor,

todo tenedor de Warrants podra solicitar la cancelacién inmediata de los Warrants y el pago del importe
de liquidacién por vencimiento anticipado que pudieran adeudérsele al Tenedor de los Warrants.

Debera obtenerse el consentimiento de los Tenedores de los Warrants para modificar los términos
contractuales de los Warrants (excepto cuando la modificacion sea (i) para subsanar o corregir cualquier
ambigliedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener, 0 que sea de naturaleza
formal, menor o técnica; o (ii) no perjudicial para los intereses de los Tenedores de los Warrants; o (iii)
para corregir un error manifiesto o probado; o (iv) para cumplir con las normas imperativas previstas por
la ley) de acuerdo con las clausulas establecidas en un contrato de agencia, puesto a disposicion de los
Tenedores de los Warrants previa solicitud al Emisor.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de justicia ingleses en beneficio de los
Tenedores de los Warrants en relacion con cualquier litigio con el Emisor, pero acepta que dichos
Tenedores de los Warrants puedan presentar sus demandas en cualquier otro tribunal competente.

Prelacién

Los Warrants constituirdn una obligacién directa, incondicional, no garantizada y no subordinada del
Emisor y se clasificardn pari passu sin preferencia entre ellos y (sujeto a aquellas excepciones que
ocasionalmente pudieran existir en virtud de la legislacion aplicable) al menos pari passu con el resto de
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y pendientes de pago del
Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos incorporados a los valores:

en el caso de que se produzcan ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el Emisor podra
modificar los términos y condiciones o en el caso de que concurran circunstancias extraordinarias que
afecten a los instrumentos subyacentes, el Emisor podra sustituir los instrumentos subyacentes por
otros instrumentos subyacentes nuevos, monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta la
fecha de vencimiento de los Warrants, posponer la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o
solicitar de cualquier otra forma el vencimiento anticipado de los Warrants en base al valor de mercado
de dichos Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el incremento de coste de la
cobertura, y en tal caso sin el consentimiento de los Tenedores de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otra forma el vencimiento anticipado de los Warrants
en base al valor de mercado de dichos Warrants por motivos legales o fiscales y cuando la proporcion
entre los Warrants en circulacion y el nimero de Warrants inicialmente emitidos sea inferior al 10%




- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribird en un periodo de
diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes impagados.

- en el caso de incumplimiento de pago por el Emisor, los Tenedores de Warrants no tendran derecho a
adoptar ninguna accién ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la liquidacién o administracion
judicial (o cualquier otro procedimiento similar) del Emisor. No obstante, los Tenedores de Warrants
podran reclamar al Garante con respecto a cualquier importe que hubiera resultado impagado.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres de, y sin practicar
ninguna retencion o deduccién por o a cuenta de, ningun tributo presente o futuro, impuesto, estimacion
o tasa gubernamental de cualquier naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o
en nombre de ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se exija la deduccion o retencién de cualesquiera importes por, 0 en nombre de,
alguna jurisdiccion tributaria, el Emisor relevante o, en su caso, el Garante debera (excepto en ciertos
casos), en la maxima medida permitida por la ley, pagar aquél importe adicional necesario para que
cada Tenedor de Warrants, después de practicar la deduccion o retencion de dicho tributo, impuesto,
estimacioén o tasa gubernativa, perciba el importe integro devengado y pagadero.

C.11 | Indicar si los valores ofrecidos son o seran objeto de solicitud de admisién a negociacion, con
vistas a su distribucién en un mercado regulado u otros mercados equivalentes con indicacion de
los mercados en cuestion
Se ha solicitado la admisién a negociacion de los Warrants en el mercado regulado espafiol a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia

C.15 | Cémo afecta el valor del instrumento subyacente al valor de la inversion
El valor de los Warrants esta vinculado a la rentabilidad positiva o negativa del instrumento subyacente

C.16 | Fecha de expiracion o vencimiento de los instrumentos derivados — la fecha de ejercicio o la fecha
de referencia final
La Fecha de Vencimiento se especifica en la tabla del Elemento C.1
El Periodo de Ejercicio sera cualquier dia habil entre la fecha de emisioén (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida).

La Fecha de Ejercicio se define como el dia habil durante el Periodo de Ejercicio en el que se lleve a
cabo la notificacién valida del Ejercicio o si no hay una nota de ejercicio valida, la fecha de Vencimiento.

C.17 | Procedimiento de liquidacion de los instrumentos derivados
Pago en metalico

C.18 | Cémo se calcula la rentabilidad de los instrumentos derivados

Los Warrants se liquidaran en metélico (Warrants Liquidados en Metalico por un importe equivalente al
Importe de Liquidacion en Metalico

El Importe de Liquidacion en Metdlico es un importe igual al exceso de:

El Precio de Ejercicio sobre el Precio de Liquidaciéon Final y dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es El precio de cierre oficial de cada accién en su Bolsa correspondiente

el Precio de Ejercicio se especifica en la Tabla con informacion especifica de cada emision del
Elemento C.1y




la Paridad se especifica en la Tabla con informacion especifica de cada emision del Elemento C.1

C.19 | Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente
Ver Elemento C.18 anterior.
C.20 | Clase de subyacente y donde puede consultarse informacion sobre el mismo




La clase de subyacente es: una accion
Existe informacion disponible sobre el subyacente en las paginas web siguientes, en su caso, o mediante
simple solicitud a Société Générale:

Plibacio | PAASSEWY | Newfok St | uso | wwmatbabagoupcon
Pliaba ot || BASAUSEQY | NeW Y0k SO | U5 | wawratbabagroupcon
Pliaba ot | BAAUSEQY | New 0k SO | Uso | wawsatbabagroupcon
Albaba Group | BABAUS Euty | NeWYOK S6 | Usp | s atbabagroup.com




Seccion D — Riesgos

Elemento

D.2

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor y del
garante

El Grupo esta expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de riesgos,
pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los resultados de las
operaciones y a la situacion financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir pérdidas
derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas del Grupo para
cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contrapartida
ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y también a las actividades de
titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros derivada de los
cambios producidos en los pardmetros de mercado, la volatilidad de estos parametros y las
correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no adecuacion o la
existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control interno, errores humanos o
situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o de
cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus requisitos de
liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

Los inversores potenciales en Warrants que se beneficien de la Garantia deberian advertir que
en caso de incumplimiento de pago por parte de un Emisor, el derecho del Tenedor de los
Warrants se limitara a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de una
reclamacion ante el Garante, y de acuerdo con las provisiones relevantes establecidas en el
Garantia y no tendran derecho a iniciar ningin procedimiento, judicial ni de ninguna otra clase,
o plantear de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de rentabilidad otorgada por
el Emisor relevante ni de ninguna otra obligacion en virtud de los Warrants asociados a la
Garantia.

Société Générale actuara como emisor en virtud de un programa de emision de warrants (el
Programa) en base al cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA Société Générale
Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir periddicamente warrants,
actuar como Garantes de los Warrants emitidos por el Emisor y también como proveedores de
instrumentos de cobertura para el Emisor. En consecuencia, los inversores estaran expuestos
no solo al riesgo de crédito del Garante sino también a los riesgos operativos derivados de la
falta de independencia del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y
proveedor de los instrumentos de cobertura.

Los conflictos potenciales de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha falta de
independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas divisiones del Garante
seran responsables de la implementacién de la Garantia y de la provision de los instrumentos
de cobertura y porque cada division esta gestionada como una unidad operativa segregada,
separadas por murallas chinas (barreras de informacién) y dirigidas por equipos de gestion
diferentes.




El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales, con respecto
al resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacién importante sobre
los activos subyacentes. Dichas actividades e informacién podrian provocar consecuencias
adversas sobre los Tenedores de los Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales podran
realizar otras funciones con respecto a los Warrants, tales como de creador de mercado, agente
de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos potenciales de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/ o sus Filiales podrian
formalizar una o mas transacciones de cobertura con respecto a los activos de referencia o0 a
los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria afectar al precio de mercado, a la
liquidez o al valor de los Warrants.

El Emisor y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales, con respecto al resto de
sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion importante sobre los activos
subyacentes. Dichas actividades e informacién podrian ocasionar consecuencias adversas para
los Tenedores de los Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de sus sociedades subsidiarias y/ o Filiales podran
realizar otras funciones con respecto a los Warrants, tales como de creador de mercado, agente
de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses potenciales.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/ o sus Filiales podrian
formalizar una o mas transacciones de cobertura con respecto a los activos de referencia o los
instrumentos derivados relacionados, lo cual podria afectar al precio de mercado, a la liquidez o
al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia importante para los inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir disposiciones en virtud de las cuales
la ocurrencia de ciertas interrupciones de mercado podria determinar retrasos en la liquidacion de
los Warrants o la introduccion de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de producirse
situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y condiciones de los
Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes por otros instrumentos
subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos subyacentes y aplicar un tipo de
referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha de vencimiento de los Warrants, posponer
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants en base al valor de mercado de
los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el incremento del coste de cobertura, y en
cada caso sin el consentimiento de los Tenedores de Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en le fecha de vencimiento o en cualquier otro momento) en virtud
de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la rentabilidad de los Warrants
se basa en variaciones del valor de los subyacentes, estando sujeto a fluctuaciones. Los
inversores potenciales deben saber que estos Warrants pueden ser volatiles y que podrian no
obtener ninguna rentabilidad y perder integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser inferior al
capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/ o el Garante podria determinar la pérdida
integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su inversion.

Seccién E — Oferta

Elemento




E.2b Motivaciones de la oferta y aplicacion de los ingresos cuando no consistan en la
obtencién de beneficios y/ o la cobertura de ciertos riesgos
Los ingresos netos obtenidos en cada Emision de Warrants se aplicaran para la financiacion
general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios
E.3 Descripcion de los términos y condiciones de la oferta
- Jurisdiccién(es) de la Oferta Publica: Espafia
- Periodo de Oferta: Desde la fecha de emisién hasta la fecha en la que los
Warrants son ejercidos o vencen.
- Precio de la Oferta: El emisor ha ofrecido los Warrants a los dealers/Managers
al precio inicial de emisién
- Condiciones a las que esta sujeta la Oferta:  No Aplicable
E.4 Descripcion de cualesquiera intereses que sean materiales para la emisiéon/ oferta,
incluyendo cualesquiera conflictos de intereses
Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale (el Intermediario), hasta donde tiene
conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la emision de los Warrants tiene ningin
interés material en la oferta.
E.7 Gastos estimados repercutidos al inversor por el Emisor o el oferente

No aplicable. Ni el Emisor ni el Oferente repercuten ningin gasto al inversor




