Gestion de Activos
Grupo Santander

Madrid, a 2 de Noviembre de 2005

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
P° Castellana, 15

MADRID

Ref*: Hecho Relevante BANESTO GESTION DINAMICA 3, FI ( n° de Registro en CNMV 2233)

Muy seflores nuestros:

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 10.4 del RD 1393/1990, les
comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

1) Modificacion en la Politica de Inversién:

Se incluye como objetivo de gestion de la Politica de Inversién en superar en 300 puntos basicos al
tipo Euribor a un afio.

Asimismo, se establece los niveles de volatilidad anual en un rango entre 6.0% y 12%.

2) Horizonte Temporal: actualmente fijado en 3- 4 afios, para quedar establecido en 4- 6 afos.

3) Riesgo: actualmente fijado en Medio, para quedar establecido en Medio- Alto.

Se desarrollaran todos los procedimientos administrativos necesarios para la actualizacion de las

condiciones del Fondo, modificando el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV, en
todo los aspectos afectados por las modificaciones anteriormente mencionadas.

Atentamente,
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