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v BANCO DE VALENCIA

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de Gracia, 19 - 4* Planta
08007- BARCELONA

Valencia a 5 de septiembre de 2006

Muy Sres. Nuestros:

En relacién con la operacidn “22 Emisién de Bonos de Tesorerfa de Banco de
Valencia, S.A.” por importe nominal de 700.000.000 euros, autorizamos a la CNMV a
publicar en su web el contenido del folleto con fecha de vigencia 7 de septiembre, el
cual fue inscrito en esa CNMV con fecha 10 de agosto de 2006.

Con nuestro agradecimiento por su inestimable colaboracién, reciban un cordial
saludo,

Firmado: —
io Hemandez Solanot

Interventor General
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FOLLETO DE LA

22 EMISION DE BONOS DE TESORERIA

El presente folleto informativo ha sido elaborado conforme a los anexos Xl y Xlll del Reglamento
CE/809/2004 de 29 de abril, y ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 10 de agosto de 2006.
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FACTORES DE RIESGO

Factores de riesqgo relativos a los valores.

Riesgos de mercado

Los valores de la presente Emisién, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor
nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las
condiciones econdémicas generales.

Riesgo de crédito

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignado calificaciones provisionales
("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio Moody’s y Fitch, tal y como se
recoge en el apartado 7.5 de la Nota de Valores, habiéndose asignado la calificacion de A2 por
Moody’s el dia 13 de julio y A por Fitch el 14 dejulio.

Adicionalmente el capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del
patrimonio de Banco de Valencia, S.A. que como entidad cuenta con los ratings que se describen
a continuacion:

Moody’s Fitch
Largo plazo A2 A
Corto plazo P1 F1
Fecha de calificacién 9/6/2006 26/6/2006

La calificacién A y A2 otorgadas al Banco de Valencia, S.A,, indican una alta calidad crediticia y
una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo al pago de los compromisos financieros.

Las calificaciones F1 y Prime-1 otorgadas al Banco de Valencia, S.A. por FITCH y Moody’s,
indican una calidad crediticia superior, y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus
obligaciones de depésito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las agencias de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué evitar a los

potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis del Banco o de los valores a
adquirir.

Riesgo de liquidez

Los bonos emitidos al amparo del presente Folleto, son bonos de nueva emision cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion
activo. '

Aunque se ha procedido inmediatamente tras su desembolso a solicitar la admision a negociacion
de estos bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacién activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacién para cada emisién en particular.
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Amortizacién anticipada

No existe la posibilidad de que el emisor pueda ejercitar la amortizacién anticipada de estos bonos
segun se define en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

Factores de riesgo relativos a Banco de Valencia, S.A.

La actividad de Banco de Valencia supone la asuncién inherente de determinados riesgos, por lo
que la gestion y contro! de los mismos constituyen un precepto fundamental en el Banco.

Los principios basicos del Banco relacionados con el control de riesgos son:

* Cultura vy politicas de riesgo

Banco de Valencia mantiene el esfuerzo, a todos los niveles, de identificar los distintos riesgos
que se asumen en las diferentes areas del Banco.

La identificacién de los riesgos es la base para desarrollar las acciones oportunas de control,
seguimiento y mitigacion de los mismos.

El Consejo de Administracién, en linea con las directrices del "Nuevo Acuerdo de Capital de
Basilea" (en adelante, Basilea Il) es responsable y estd comprometido con la supervisién de los
riesgos que asume la Entidad, y con los procesos que se desarrollan para el control y gestion de
los mismos.

La Alta Direccion vigila la gestion diaria de la entidad y verifica que se siguen los objetivos y
politicas definidos por el Consejo.

Banco de Valencia asume un nivel de riesgos prudencial, compatible con un crecimiento y
rentabilidad que asegure la solvencia de la entidad y que sea acorde a los objetivos estratégicos
marcados por el Consejo de Administracion.

*

Organizacion

Banco de Valencia mantiene una estructura organizativa que sea acorde a los riesgos que asume,
y que pueda desarrollar las funciones de identificacion, gestién, medicion y mitigacion de los
mismos. Estas acciones son asumidas desde la Alta Direccién, a todas las Areas y
Departamentos de la Entidad.

Adicionalmente, la organizacion del Banco incluye las relaciones entre los diferentes
Departamentos y Areas de la entidad, la definicion de funciones y el establecimiento de circuitos
de comunicacion y de responsabilidad.

Existe una clara division de funciones, con distintas Direcciones Generales Adjuntas, entre las
unidades de negocio donde se asume el riesgo y las unidades de control del mismo.

En Banco de Valencia existen diferentes 6rganos y Comités de coordinacion y decision que
intentan dar respuesta a los restos que supone el control de los riesgos definidos.
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*Meijora continua en Sistemas, Procesos v Metodologias

La puesta en practica de las politicas y acciones sobre riesgos desarrolladas por la organizacion
se basan en una mejora continua de los sistemas y de los procedimientos de las practicas
bancarias de la entidad.

Adicionalmente, dentro del futuro marco regulatorio de Basilea I, Banco de Valencia esta
implementando nuevas metodologias de medicién de riesgos.

Los principales riesgos gestionados en Banco de Valencia son:

Riesgo de crédito

Es la posible pérdida que puede sufrir Banco de Valencia como consecuencia del incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Banco en su actividad de banca
comercial.

Riesgo-pais

Es el riesgo de crédito por las deudas que concurren en un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual.

Riesgo de contrapartida

Es el riesgo de crédito que aparece por operar directamente en los mercados financieros, y que se
traduce en la posibilidad de sufrir pérdidas econémicas por el incumplimiento contractual de la
contraparte.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de pérdida que puede sufrir el Banco como consecuencia de movimientos adversos
de las variables de mercado (tales como tipos de interés, tipos de cambio, cotizaciones) y afectan
a los precios de las posiciones que el Banco mantiene en los mercados financieros.

Riesqgos estructurales

- Riesgo de tipo de interés: hace referencia al impacto negativo que puede tener una variacion de
tipos de interés sobre el margen financiero y el valor patrimonial del Banco.

- Riesgo de liquidez: es el riesgo de pérdida que podria sufrir el Banco como consecuencia de la
incapacidad de hacer frente a sus obligaciones a corto y largo plazo por falta de liquidez.

- Riesgo de tipo de cambio: es el riesgo de pérdida en el que podria incurrir el Banco debido a la
evolucién de los tipos de cambio y el impacto negativo sobre las posiciones en divisas del Banco.

Riesgo operacional

Es el riesgo de sufrir pérdidas debido a la falta de adecuacién o a fallos en los procesos, el
personal y los sistemas internos o bien debido a acontecimientos externos.



B ]~ﬁ»] \/  BANCO DE VALENCIA

Riesqo legal y reputacional

Banco de Valencia define el riesgo legal como la posibilidad de pérdida econémica (por sancion,
multa u obligacién legal) debido al incumplimiento de normativa que afecte a la entidad o a
acuerdos privados entre la entidad y una tercera parte. El riesgo reputacional se podria definir
como la percepcion negativa de la entidad por parte de los principales colectivos de interés
(clientes, accionistas, empleados, proveedores, ambito de actuacién de la entidad en general),
debido al incumplimiento de principios generalmente aceptados o por précticas profesional y/o
socialmente reprobables.

Adicionalmente, Banco de Valencia mantiene vivo el trabajo de seguir avanzando en Ia
identificacion de ofros riesgos, su naturaleza y composicién, segln las normas vy
recomendaciones de los diferentes organismos.



NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, actuando como Interventor General y en nombre y
representacion de Banco de Valencia, S.A., con domicilio social en Valencia, calle Pintor Sorolla, 2
y 4, con CIF A-46002036, en virtud del poder otorgado por acuerdo del Consejo de Administracion
de dicha Entidad de fecha 19 de mayo de 2006, asume la responsabilidad por el contenido de la
presente Nota de Valores.

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informaciéon contenida en la presente Nota de Valores es, seglin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver ia seccion anterior denominada “FACTORES DE RIESGO”

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién.

No existen ninguna vinculacién o interés econémico entre Banco de Valencia y las personas
fisicas o juridicas participantes en la oferta, salvo Bancaja (que actlia como Agente de Pagos),
que posee el 38,41% del capital del Banco de Valencia, S.A.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Importe total de los valores gue se admiten a cotizacion.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admisién a cotizacién es de
700.000.000 euros, representados por 14.000 valores de 50.000 euros de nominal unitario cada
uno de ellos, siendo su precio efectivo unitario de 49.953,50 euros (el 99,907%).

4.2 Descripcién del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a negociacion de Bonos
Simples denominada 22 EMISION DE BONOS TESORERIA BANCO DE VALENCIA, S.A.

Los bonos simples son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

4.3 Legislacién de los valores

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacién espafiola que resulta aplicable al
emisor y a los mismos. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de



julio, del Mercado de Valores; de conformidad con el Real Decreto 1310/2005 por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; de conformidad con el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas. La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos en el Reglamento (CE) nim. 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a
la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita
en Plaza de la Lealtad, nimero 1 de Madrid.

4.5 Divisa de la emision.

Los valores estan denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacién

La presente emisién de Deuda Simple realizada por Banco de Valencia, S.A. no tiene garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del
patrimonio de Banco de Valencia, S.A. Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida
en caso de situaciones concursales de Banco de Valencia, S.A. por detras de los acreedores con
privilegio que a la fecha tenga Banco de Valencia, S.A., conforme con la catalogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que
la desarrolla.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre
Banco de Valencia, S.A.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9
siguientes

Los titulares de bonos incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El rendimiento de los valores estd determinado por un tipo de interés variable trimestraimente,
pagadero por trimestres vencidos en las fechas descritas mas adelante.



A efectos de la determinacién del tipo de interés nominal aplicable a la emisién, la misma se
dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos de devengo”), el primero de los
cuales se ha iniciado en la Fecha de Desemboiso. Cada uno de dichos Periodos de Devengo
comprendera los dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (o entre la
Fecha de Desembolso y la fecha de pago del primer cupén, en el caso del primer Periodo de
Devengo), incluyendo en cada Periodo de devengo la fecha de pago inicial (o la Fecha de
Desembolso, en el caso del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un Periodo de Devengo coincida con un dia
inhabil (entendido como el sabado, domingo o festivo en Madrid, o inhabil segtn el calendario
TARGET), el Periodo de Devengo en cuestion finalizara el dia habil inmediatamente posterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de Devengo se determinara mediante la suma
de (i) el tipo de interés de referencia Euribor a fres meses y (ii) un diferencial de 20 puntos
basicos, que se mantendra constante durante toda la vida de la emision.

El Euribor a tres meses indicado anteriormente (i) sera el publicado en la pagina "Euribor01",
suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el futuro, a las 11
horas CET de dos dias hébiles inmediatamente anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo.

Para el primer periodo de devengo de intereses el tipo Euribor se ha fijado en el 3,114%, con lo
que sumandole el diferencial de 20 puntos basicos obtenemos el tipo de interés de los bonos para
este primer periodo, que es el 3,314%.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del tipo Euribor a tres meses, el tipo de
interés de referencia sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depédsito no
transferibles, en euros, a tres meses de vencimiento, y por importe equivalente, ofertados los dos
dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, con posterioridad y
aproximacion a las 11 horas CET, que declaren los siguientes bancos:

Deutsche Bank, AG

Banco Santander Central Hispano, S.A.
Societe Generale

Sampaolo IMI SpA

Rabobank Nederland

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacion durante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de interés que resulte
de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos de las
citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, se
aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de interés
de referencia de, principal o sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo inmediato
anterior.

La férmula de célculo de los intereses sera la siguiente:

C = (N*i*d) / (BASE * 100)

Donde:



C = Importe bruto del cupdn periddico.

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de inicio del Periodo de Devengo de Intereses y la Fecha de
Pago del cupén correspondiente, contando tales dias de acuerdo con la Base establecida.

Base = Actual / 360 (ISMA)

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El plazo vélido para reclamar los intereses sera el de 5 afios a contar desde la fecha de su
devengo y para el cobro del principal de quince afios desde el vencimiento de la obligacién, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.964 y 1.966 del Codigo Civil.

Agente de calculo

La entidad que actiia en calidad de Agente de Calculo en la emisién realizada al amparo de la
presente Nota de Valores es Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja.

4.9 Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizacioén

Los valores se amortizaran a la par.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento, el 21 de julio de 2011, libres de
gastos para el tenedor, no habiendo posibilidad de amortizaciones parciales.

No existen opciones de amortizacién anticipada para el emisor o el inversor de los valores.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento, si
se cumplen las hipétesis previstas posteriormente, podria ser de 3,367%.

Para el calculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipétesis:

- Se tiene en cuenta el efectivo de desembolso del 99,907%.

- Se ha estimado el tipo de interés inicial en el 3,314% (correspondiente al euribor a tres meses a
fecha de valor 21 de julio de 2006 mas el diferencial aplicable de 20 puntos basicos.

- Se ha considerado el mantenimiento de dicho tipo durante toda la vida de la emision.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente férmula:
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( 100)
donde:

Py = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y
su fecha de pago

n = Ndmero de flujos de la Emisién

Base = Base para el calculo de intereses 30/360.

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

Se procederé a la constitucion del Sindicato de bonistas, para la presente emisiéon de conformidad
con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, a medida que vayan practicando
las anotaciones en cuenta, que se regira por el siguiente reglamento:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS DE LA 22 EMISION DE BONOS
DE TESORERIA DE BANCO DE VALENCIA, S.A.

1.- Se constituye el Sindicato de Tenedores de bonos de la presente emisién, integrado por todos
los tenedores de bonos de la misma.

2.- El objeto del sindicato es la defensa de los intereses de los tenedores de bonos de la presente
emision y a tal efecto, tienen la plena representacién judicial y extrajudicial de los mismos para
ejercitar por propia autoridad, todos los derechos y acciones que

correspondan a la colectividad y a cada uno de los tenedores de bonos como tales, con las
facultades y derechos que le confiere el capitulo 10° de la Ley sobre Régimen Juridico de las
Sociedades Anénimas.

3.-El domicilio social del sindicato se establece en esta ciudad de Valencia, calle Pintor

Sorolla n® 2 y 4, que es el domicilio operativo de la entidad emisora. El domicilio del

sindicato podra ser trasladado por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores de bonos.

4.- El sindicato existira hasta que tenga lugar el total reembolso de los bonos integrantes de la
emision.

5.- La posesion de un bono llevara consigo la sumisién al presente Reglamento y a

los actos y decisiones de los érganos directivos de este Sindicato. Los derechos y acciones
inherentes al valor siguen a éste cualquiera que fuere su poseedor.

6.- El gobierno y administracion del Sindicato corresponde, dentro de su respectiva

competencia, a la Asamblea General de tenedores de bonos y al Comisario.

7.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato y en todo caso tendra la representacion legal del
mismo, pudiendo ejercitar las acciones que a éste correspondan y todas aquélias que considere
pertinentes para la defensa general o particular de los tenedores de bonos, asi como cuantas
otras facultades le atribuya la Ley sobre Régimen Juridico de Sociedades Anénimas.

8.~ Los tenedores de bonos constituidos en Asamblea General debidamente convocada, decidiran
por mayoria de votos en los asuntos propios de la competencia de Asamblea, que esta facultada
para tomar cualquier acuerdo en todo lo necesario para la mejor defensa de los legitimos
intereses de los tenedores de bonos y tomar toda clase de resoluciones sobre los bonos, ejercicio
de derechos que corresponda en cada supuesto, llegar a toda clase de acuerdos con la Entidad
emisora, modificar este Reglamento, destituir y nombrar Secretario y Comisario y resolver cuanto
proceda sobre el ejercicio de acciones y excepciones de caracter judicial y aprobar los gastos
ocasionados para la defensa de los intereses comunes.
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Todos los tenedores de bonos, incluso los disidentes y los que no hayan participado en las
reuniones, quedaran sometidos a los acuerdos de la Asamblea General, quedando sin embargo
siempre a salvo los derechos de impugnacion establecidos en el articulo 301 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas.

9.- La Asamblea General de tenedores de bonos podra ser convocada por el Comisario y también
por el Consejo de Administracién de la Entidad emisora. Necesariamente debera ser convocada
por el Comisario a solicitud de tenedores de bonos que representen, por lo menos, la vigésima
parte de bonos emitidos y no amortizados, y expresen en aquélia los extremos a tratar en la
Asamblea.

En dicho caso, la Asamblea deberd convocarse para celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha del requerimiento, incluyendo en su Orden del Dia los temas que hubieran
sido objeto de solicitud. :

10.- Las convocatorias de la Asamblea General se haran mediante anuncio a publicar en el
periddico “Las Provincias” o en otro de los de maxima circulacion en la Comunidad Valenciana con
1 mes al menos de antelacion a la fecha de su celebracién. Cuando la asamblea haya de tratar o
resolver asuntos relativos a la modificacién de las condiciones del préstamo u otra de
trascendencia anéloga, a juicio del comisario, debera ser convocado en la forma que establece el
articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas para la Junta General de Accionistas.

11.- Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General todos los propietarios de bonos que
estén registrados como tales con cinco dias de anticipacion como minimo a la fecha de
celebracion de la reunién. :

Cada bono da derecho a un voto y todo tenedor de bonos que tenga derecho de asistencia a la
Asamblea podré hacerse representar en la misma por otro tenedor de bonos, mediante endoso de
la tarjeta de asistencia o por carta dirigida al Comisario representante del Sindicato.

Los administradores de la Entidad emisora tendran derecho de asistencia a la Asamblea General
de tenedores de bonos y deberan asistir a la misma a requerimiento del Comisario, concurriendo a
aquélla con voz pero sin voto.

12.- Las Asambleas Generales se celebraran en la localidad donde el Sindicato tenga su domicilio
y seran presididas por el Comisario, o en su defecto, por el tenedor de bonos que acuerde la
Asamblea.

Las funciones de Secretario las desempefiar4 el propietario que represente el mayor numero de
bono o, en caso de excusa, el que le suceda en la lista por orden de mayor ntimero de titulos.

13.- La Asamblea General de tenedores de bonos quedara vélidamente constituida en primera
convocatoria cuando concurran a ella tenedores de bonos que representen, por lo menos, las dos
terceras partes de los bonos en circulacién. Caso de no concurrir el quérum suficiente debera
convocarse nuevamente la Asamblea un mes después de la fecha sefialada para la primera
reunién, siendo valida su constitucién cualquiera que sea el nimero de tenedores de bonos
concurrentes.

14.- Con referencia a cada Asamblea General de tenedores de bonos se levantara acta por el
Secretario, expresiva de la constitucion de la Asamblea, valores presentes y representados, con
expresion del nombre de los concurrentes y de los votos que a cada uno corresponda, asi como
votaciones efectuadas y acuerdos que se adopten.

El acta asi redactada podré ser aprobada por la propia Asamblea a continuacién de haberse
celebrado esta o, en su defecto y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente, el Secretario
y dos interventores nombrados a tal efecto, representantes uno de ellos de la mayoria y otro de la
minoria.

15.- Para todo caso de contienda judicial se estar4, para la determinacion del fuero aplicable, a las
disposiciones legales vigente.

16.- Como fuente supletoria de este Reglamento y con caracter general se sefialan los Estatutos
de la sociedad emisora, en lo que puedan ser aplicables y los preceptos de la Ley sobre Régimen
Juridico de las Sociedades Andénimas.

Se ha Designado a D. Salvador Pardo Bayona Comisario del Sindicato de Tenedores de Bonos de
la 2% Emision de Bonos de Tesoreria de Banco de Valencia, S.A., el cual ha aceptado dicho
nombramiento.
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4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se ha realizado la presente emisién de renta fija, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los
gue se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de marzo de 2006

Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 19 de mayo de 2006

4.13. Fecha de emision

La fecha de emision y desembolso de los valores fue el 21 de julio de 2006, siendo el precio de
emision del 99,907 % sobre el nominal unitario.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores emitidos.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se hegociaran los valores.

Banco de Valencia, S.A. ha solicitado la admisién a cotizacion oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha de
desemboilso.

En caso de que no se cumpla este plazo la Entidad Emisora daréd a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusion
de un anuncio en un periédico de difusién nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Banco de Valencia, S.A. ha solicitado la inclusién en el registro contable gestionado por /a
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR de la presente emision, de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de
los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la

admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la
legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Nota de Valores sera
atendido por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, sita en Valencia, calle
pintor Sorolla n°® 8, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.
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En caso de que el dia de pago de un cupén periédico no fuese dia habil a efectos del calendario
(entendido como el sabado, domingo o festivo en Madrid, o inhabil segun el calendario TARGET)
el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de los
valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.

Los gastos de admisién estimados son los siguientes:

Concepto Importe en euros
Registro del folleto en la CNMV 9.000,00
Supervisién de la admisién a cotizacién en la CNMV 9.000,00
Registro en Iberclear 500,00
Admisién a cotizacién en AIAF 35.000,00
Comision de colocacion 350.000,00
Gastos varios 1.000,00
TOTAL ... 404.500,00

Con la anterior previsién de gastos, el efectivo que ingresara la emisora, sera de 698.944.500
euros y le supondréd un coste efectivo anual del 3,374% teniendo en cuenta las hipbtesis
contempladas en el apartado 4.10 anterior.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emisién

No aplicable

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

71.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings
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Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes calificaciones
provisionales ("ratings") por las agencias de calificaciéon de riesgo crediticio, con fecha 13 de julio
para el caso de Moody’s y con fecha 14 de julio para el caso Fitch:

Moody’s Fitch

A2 A
Estas mismas agencias de calificacion han otorgado las siguientes calificaciones para la entidad,
siendo:

Moody’s Fitch

Largo plazo A2 A
Corto plazo P1 F1
Fecha de calificacion 9/6/2006 26/6/2006

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

siguientes:

Calificaciones otorgadas por
Moody’s
Aaa

Aa

Baa

Ba

Fitch

BBB

BB

Significado

Capacidad de pago de
intereses y devolucion del
principal enormemente alta
Capacidad muy fuerte para
pagar intereses y devolver
principal

Fuerte capacidad de pagar
interés y devolver el
principal. Los factores de
proteccion se consideran
adecuados pero pueden
ser susceptibles de
empeorar en el futuro

La protecciéon de los pagos
de interés y del principal
puede ser moderada, la
capacidad de pago se
considera adecuada. Las
condiciones de negocio
adversas podrian conducir
a una capacidad
inadecuada para hacer los
pagos de interés y del
principal

Grado especulativo. No se
puede considerar que el
futuro este asegurado. La
protecciébn del pago de
intereses y del principal es
muy moderada
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Caa

CCC

CC
C

DDD,DD,D

La garantia de los pagos
de interés o del principal
puede ser pequeia.

Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del

negocio
Vulnerabilidad identificada
al incumplimiento.

Continuidad de los pagos
dependiente de que las
condiciones financieras,
econdmicas y de los
negocios sean favorables.
Altamente especulativos.
Incumplimiento actual o
inminente

Valores especulativos. su
valor puede no exceder del
valor de reembolso en caso
de liquidacién o}
reorganizacion del sector.

-FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicion
relativa dentro de cada categoria. La calificacion A otorgada al Banco de Valencia, S.A., indica
una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo al pago de los

compromisos financieros.

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde
Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la
banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la calificacién A2 otorgada al Banco de
Valencia, S.A. indica una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo al pago de principal e

intereses.

Las escalas que emplean para la calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por
Moody’s
P-1

P-2

Fitch

F-2

Significado

Es la mas alta calificacion
indicando que el grado de
seguridad de cobro en

los momentos acordados
es muy alto.

En el caso de Standard &
Poor’s puede ir
acompafiado del simbolo
+ si la seguridad es
extrema.

La capacidad de atender
correctamente el servicio
de Ila deuda es
satisfactorio, aunque el
grado de seguridad no es
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tan alto como en el caso
anterior.

P-3 F-3 Capacidad de pago
satisfactoria, pero con
mayor vulnerabilidad, que
en los casos anteriores a
los cambios adversos en
las circunstancias.

No Prime B Normalmente implica una
suficiente capacidad de
pago, pero unas
circunstancias  adversas
condicionarian seriamente
el servicio de la deuda

-—- C Este rating se asigna a la
deuda a corto plazo con
una dudosa capacidad de
pago.

- D La deuda calificada con
una D se encuentra en
mora. Esta categoria se
utiliza cuando el pago de
intereses o principal no se
ha hecho en la fecha
debida, incluso si existe un
periodo de gracia sin
expirar.

- - Se utiliza sélo para
gobiernos que no han
pedido de forma explicita
una calificacibn  para
emisiones de deudas
concretas.

Las calificaciones F1 y Prime-1 otorgadas a/ Banco de Valencia, S.A. por FITCH y Moody's,
indican una calidad crediticia superior, y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus
obligaciones de depésito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendaciéon para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o de los valores a
adquirir.

Esta Nota de valores|esta visada en todas sus paginas y firmada en Valencia a 2 de agosto de
2006.
Firmado en

D. Jua m&@@mot

Por Poder

presgntacion del emisor: Banco de Valencia, S.A.
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DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION.
1.1 Identificacion de las personas responsables de la informacién.

D. Domingo Parra Soria, con domicilio en C/ Pintor Sorolla, 2 y 4, en su calidad de Director
General, asume en representacion de Banco de Valencia, S.A. la responsabilidad del presente
documento de registro, redactado segtn el Reglamento n° 809/2004, de la Comisién Europea de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE.

1.2 Declaracién de las personas responsables del documento de registro.

El responsable del presente documento de registro confirma que tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente
documento es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS.
2.1 Nombre y direccién de los auditores de cuentas.

Banco de Valencia, S.A., cuenta con los informes de auditoria de sus cuentas anuales y del
informe de gestién, tanto individuales como consolidados, emitidos, una vez examinados y
verificados por la firma de auditoria externa: Deloitte, S.L., con domicilio en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad, Tomo 13.650, folio
188, seccién 8, hoja M-54414, inscripcion 96, para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2004 y 2005. Dichos informes de auditorfa han resultado favorables, no registrandose salvedades
con respecto a los estados financieros de Banco de Valencia, S.A.

Las cuentas anuales, los informes de gestion y los informes de auditoria correspondientes estan
depositados y a disposicién del publico en la C.N.M.V., asi como publicados en la web de Banco
de Valencia, S.A.

2.2 Justificacioén de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas.
No procede.

3. FACTORES DE RIESGO

Ver la seccién anterior denominada “FACTORES DE RIESGO”

4. INFORMACION SOBRE BANCO DE VALENCIA, S.A.

4.1 Historial y evolucion de la Entidad.

4.1.1 Nombre legal y comercial.

El nombre legal de la Entidad es el de Banco de Valencia, S.A.

4.1.2 Lugar y numero de registro.

Banco de Valencia, S.A., con C.I.F: A-46002036, se halla inscrito en el Registro Mercantil de
Valencia, libro 489 de la seccién general, al tomo 3.175, folio 1, hoja V-6912, inscripciéon 1.0942
en el registro especial del Banco de Espafia, de Bancos y Banqueros, con el nimero 0093.



4.1.3 Fecha de constitucion.

Banco de Valencia, S.A., fue constituido mediante escritura que autorizé el Notario de Madrid, D.
Primo Alvarez-Cueva Dlaz en fecha 20 de marzo de 1900, habiendo modificado sus estatutos
sociales, adaptandolos a la legalidad vigente en escritura autorizada en 14 de julio de 1991, por el
Notario de Valencia, D. Manuel Angel Rueda Pérez, con el n° 1.517 de su protocolo. La Entidad
tiene previsto ejercer su actividad por tiempo indefinido.

4.1.4 Domicilio social, personalidad juridica, legislacién aplicable, pais de constitucién y
lugar principal de actividad, direccién y niimero de teléfono.

Domicilio social, direccién y nimero de teléfono:

Banco de Valencia, S.A., tiene su domicilio social en Valencia, calle Pintor Sorolla nimeros 2 y 4.
El teléfono de contacto es (34) 96 398 45 00

Personalidad juridica y legislacién aplicable:

La Entidad presenta la forma juridica de sociedad anénima, siéndole de aplicacion la legislacién
general y la especial que regula la actividad de crédito y banca, y en concreto la Ley de
Sociedades Anénimas, texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
diciembre, Ley del Mercado de Valores 24/1988 de 28 de julio, Ley de Disciplina e Intervencion de
las Entidades de Crédito 26/1988 de 29 de julio y las Circulares 4/2004 y 3/2005 del Banco de
Espafia sobre Normas de informacién financiera publica y reservada, y modelo de estados
financieros y sobre Determinacién y control de los recursos propios minimos, respectivamente.

Pais de constitucion:

Espania.

Lugar principal de actividad:

La sede principal de Banco de Valencia, S.A. se encuentra en:

Calle Pintor Sorolla, nimeros 2 y 4
46002 Valencia

4.1.5 Acontecimientos recientes relativos a la Entidad Emisora importantes para evaluar su
solvencia.

Durante los primeros meses de 2006 no se ha producido nlngun acontecimiento que sea

importante para evaluar la solvencia de la Entidad Emlsora segln resulta de la siguiente
informacién a fecha 30 de junio de 2006:
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COEFICIENTE DE SOLVENCIA B.E.

(Datos individuales en miles de euros)

30/6/06 31/12/05
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES S/BE 1.091.881 943.755
RECURSOS PROPIOS BASICOS 604.742 602.636
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 487.139 341.119
RIESGOS PONDERADOS 12.360.094 10.724.334
COEFICIENTE DE SOLVENCIA DEL BANCO DE ESPANA 8,83% 8,80%
RR.PP. BASICOS 4,89% 5,62%
RR.PP. 22 CATEGORIA 3,94% 3,18%
DATOS MOROSIDAD
(En miles de euros) 30/6/06 31/12/05
INVERSION BRUTA 12.230.806 10.931.198
MOROSOS 56.612 49.426
FONDO COBERTURA DE INVERSIONES CREDITICIAS 245.891 222.935
% MOROSIDAD 0,46% 0,45%
% COBERTURA 434,34% 451,04%

Datos del Balance Reservado

5. DESCRIPCION DEL NEGOCIO.
5.1 Actividades principales.

5.1.1 Descripciéon de las principales actividades de la Entidad Emisora y principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados.

Banco de Valencia, S.A., realiza toda clase de operaciones de banca, de crédito y de comisién, y
las que con arreglo a las disposiciones legales en vigor puedan realizar las entidades bancarias,
segun resulta del articulo 2° de sus estatutos sociales.

La actividad fundamental del grupo es la realizacién de toda clase de operaciones bancarias.
Como complemento de la actividad de intermediacion financiera Banco de Valencia, S.A., presta a
su clientela la mas amplia gama de servicios bancarios.

Destaca, entre ellos, el servicio de Bolsa, que permite a los clientes operar desde cualquier lugar,
con una llamada al centro telefénico de aceptacion de 6rdenes de compra y venta de acciones, o
desde cualquiera de fas oficinas del Banco, al estar toda la red conectada al Mercado Continuo en
tiempo real, a través de routing de Bolsa.

Para los que prefieren operar en bolsa directamente, el Banco de Valencia cuenta con Tiendas de
Bolsa en las oficinas principales de Valencia y Castellén, desde cuyas instalaciones se puede
actuar directamente en los diferentes mercados. Ademas, tanto a través de banca telefénica como
de banca electrénica la linea de bolsa permite efectuar la mayoria de las operaciones bursatiles
habituales. En concreto y en relacion con la presente emision, los clientes de la entidad que hayan
firmado el contrato de Banca Telefonica pueden dar a través de ella, 6rdenes de compra y venta
de derechos y de suscripcién, que quedan debidamente registradas.

La Entidad comercializa en exclusiva una serie de Fondos de Inversién propios, cuya entidad
gestora es Gestora Bancaja, S.G.I.I.C.,S.A. (Gebasa), que constituyen una variada y adecuada
cesta de fondos que permite la eleccion de la inversién en este tipo de activos en funcién del peffil
del ahorrador, segln el grado de riesgo que se quiera asumir. El importe global gestionado for
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nuestra entidad alcanzaba al cierre de 2005, en Fondos de Inversion propios, 409.280 miles de
euros.

También, entre los productos comercializados por nuestra entidad, se cuenta con planes de
previsién gestionados por ASEVAL sociedad del Grupo Bancaja, que tiene otorgada por AENOR -
entidad de reconocido prestigio que avala la calidad de los métodos empleados- la certificacion
ISO 9002 en la gestién de planes de pensiones comercializados por Banco de Valencia. A finales
del ejercicio 2005 la Entidad tenia en su cartera planes en vigor por un importe efectivo de
337.913 miles de euros. También se comercializan toda la gama de seguros en general, como los
de vida, hogar y automoéviles.

La Entidad dispone de una red de 364 cajeros autométicos, adscritos a la red “4B Telebanco”. En
dichos cajeros se realizaron durante el afio 2005, 3.559.231 operaciones de reintegro y se
dispensaron 396.251 miles de euros.

En medios de pago cuenta con la tarjeta “4B -MASTERCARD” que, entre otras, ofrece la ventaja,
ademas de utilizarla tanto en cajeros, como en oficinas y comercios nacionales, de poder utilizarla
internacionalmente en establecimientos de los cinco continentes y en la mas amplia red de
cajeros de todo el mundo. Banco de Valencia, S.A., tenia emitidas al cierre del ejercicio de 2005,
167.267 tarjetas, que han sumado un total de 8.552.110 transacciones por importe de 457.135
miles de euros.

Se dispone también de la tarjeta VISA, tanto en su modalidad “Classic”, “Oro” y “Golden” que,
ademas de poder utilizarse en sus compras y disponer de efectivo en, practicamente, toda la red
de cajeros del mundo, admite la posibilidad de cancelar su saldo mediante pago aplazado. Son
87.474 las tarjetas emitidas por nuestra entidad a diciembre de 2005 y con ellas se han realizado
operaciones por importe de 202.878 miles de euros, durante el afio.

A 31 de diciembre de 2005 habia instalados 9.003 terminales punto de venta en numerosos
comercios, a través de los cuales se ha canalizado un volumen de 6.829.682 operaciones con
una facturacion total de 320.977 miles de euros.

Amplian la gama los servicios de domiciliacién de cobro de néminas, pensiones y rentas, asi
como el pago por contraprestacién de compras, suministros, impuestos y servicios de todo tipo.

Nuestra entidad presta un eficaz servicio de pago de néminas, tanto a organismos publicos como
a empresas privadas. Igualmente se ha prestado un importante servicio de recaudacion, tanto por
cuenta de la Tesoreria de la Seguridad Social como por cuenta de las administraciones tributarias
estatales, autonémicas y locales.

A través de la divisién de Banca Internacional se efectua la intermediaciéon de los cobros y pagos
a nivel internacional de la clientela. :

Las cifras del presente documento de registro, salvo indicacion en contrario, se refieren a las
cuentas consolidadas de la entidad.

Banco de Valencia, S.A. centra su actividad en la realizacién de toda clase de operaciones de
banca, de crédito y de comision, ofreciendo a su clientela los siguientes productos y servicios:

Cuentas a la vista:

1.1- Cuentas a la Vista:
1.1.1- Cuenta Corriente

1.1.2- Libreta de Ahorro

1.1.3- Libreta de Ahorro Vivienda




1.1.4- Libreta Retribuida
1.1.5- Cuenta N6émina

1.2-Cuentas a la Vista en Divisas:
1.2.1- Cuenta en Divisas Sector Residente
1.2.2- Cuenta en Divisas Sector No Residente

e Ahorro:

- Imposiciones a Plazo Fijo:
.1- Imposicion a Plazo Fijo a Corto Plazo

.2- Imposicién a Plazo Fijo a Largo Plazo

.3- Imposicion a Plazo Fijo con remuneracion en especie
.4- Deposito Interés Creciente

.5- Dep6sito Fiscal

.6- Deposito Valencia Oro

.7- Deposito Valencia Bolsa

.8- Depésitos Estructurados

2.2 - Imposiciones a Plazo Fijo en Divisas:
2.2.1- Imposicién a Plazo Fijo en Divisas Sector Residente
2.2.2- Imposicién a Plazo Fijo en Divisas/euros Sector No Residente

2.3- Fondos de Inversion:

2.3.1 Fondos de Dinero Euro

2.3.1.1- Fondo Valencia Dinero Fl

2.3.1.2- Fondo Valencia Oro FI

2.3.2 Fondos de Renta Fija a corto plazo

2.3.2.1- Fondo Valencia Empresas FI

2.3.3 Fondos de Renta Fija a largo plazo

2.3.3.1 — Fondo Valencia Renta Fija Fl (antes Fondo Valencia Ahorro)

2.3.4 Fondos Mixtos

2.3.4.1- Fondo Valencia Renta Fija Mixta FI (antes Fondo Valencia Mixto)
2.3.4.2- Fondo Valencia Europa Mixto 20 FI

2.3.5 Fondos de Renta Variable Nacional

2.3.5.1- Fondo Valencia Renta Variable FI (antes Fondo Valencia Mixto 75)
2.3.6 Fondos de Renta Variable Euro

2.3.6.1- Fondo Valencia Europa FI

2.3.6.2- Fondo Valencia Renta FI

2.3.7. Fondos de Renta Variable Internacionales

2.3.7.1- Fondo Valencia Internacional FI

2.3.7.2- Bancaja Renta Variable Japén FI (antes Fonpacifico)

2.3.7.3- Bancaja Renta Variable Emergentes FI (antes Emerfondo)

2.3.8. Fondos de Fondos

2.3.8.1- Fondo Valencia Fondos 30 FI (antes Fondo Valencia de Fondos 20)
2.3.8.2- Fondo Valencia Fondos 60 Fl (antes Fondo Valencia de Fondos 40)
2.3.8.3- Fondo Valencia Fondos 90 Global Fi (antes Fondo Valencia de Fondos 80)
2.3.8.4- Fondo Valencia Fondos Internacionales FI

2.3.9. Fondos Garantizados

2.3.9.1- Fondo Valencia Garantizado

2.3.10. FONDOS AJENOS

2.4- Activos Financieros:
2.4.1- Cesién Temporal de Letras del Tesoro
2.4.2- Repo Deuda
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2.4.3- Pagaré de Empresa
2.4.4- Eurodepésito

2.5- Otros Empréstitos:
2.5.1- Obligaciones Banco de Valencia emisién 29/3/01
2.5.2- Obligaciones Banco de Valencia emisién 15/12/04

¢ Prevision:

3.1- Planes de Pensiones:

3.1.1- Plan Valencia de Pensiones 1
3.1.2- Plan Valencia de Pensiones 2
3.1.3- Plan Valencia Mixto de Pensiones

3.2- Planes de Ahorro:

3.2.1- Plan Valencia de Ahorro

3.2.2- Plan Joven Banco de Valencia
3.2.3- Plan Junior Banco de Valencia
3.2.4- Renta Vitalicia Banco de Valencia

3.3- Seguros de Ahorro:
3.3.1- Flexivalencia Fondos

e Seguros

4.1- Seguros Multirriesgo:
4.1.1- Seguro Multirriesgo Valencia Hogar

4.2- Seguros de Vida:

4.2.1- Seguro Valencia Vida

4.2.2- Seguro Valencia Vida Oro

4.2.3- Seguro Financiacién Banco de Valencia
4.2.4- Seguro Nomina y Pension

4.3- Seguro CPP:
4.3.1- Seguro CPP

¢ Financiacion.
5.1- Anticipo Némina y Pension
5.2- Préstamo Personal

5.3- Préstamos Hipotecarios:

5.3.1- Préstamo Hipotecario Generalidades

5.3.2- Préstamo Hipotecario Interés Fijo

5.3.3- Préstamo Hipotecario Interés Variable

5.3.4- Préstamo Hipotecario Mixto

5.3.5- Préstamo Hipotecario Cuota Fija e Interés Variable
5.3.6- Préstamo Hipotecario Multicrédito

5.3.7- Préstamo Hipotecario Subvencionado

5.4- Préstamos Convenios:
5.4.1- Préstamo Convenio Organismos Oficiales
5.4.2- Préstamo con Aval de la S.G.R.



5.5- Préstamos en Divisas:
5.5.1- Préstamo en Divisas
5.5.2- Financiacién en Divisas: Exportacién
5.5.3- Financiacién en Divisas: Importacion

5.6- Cuenta de Crédito
5.7- Leasing
5.8- Descuento Comercial
5.9- Financiacion Exportacién en euros
5.10 — Pago Confirmado
5.11 — Renting para vehiculos

e Servicios.
6.1- Aval
6.2- Medios de Pago Electronicos:
6.2.1- Tarjeta 4B Mastercard
6.2.2- Tarjeta Visa Classic
6.2.3- Tarjeta Visa Oro
6.2.4- Tarjeta Golden Banco de Valencia
6.3- Servicios de Negocio Extranjero:
6.3.1- Transferencia al Extranjero
6.3.2- Traveller's Cheques
6.3.3- Seguro de Cambio Divisas
6.3.4- Opciones en Divisas
6.3.5- Remesa Simple y Documentaria de Exportacién
6.3.6- L.C.R. “Letre de Change Releve”
6.3.7- E.L.C.0O.S. “Electronic Collection Sistem” R.1.B.A.
6.3.8- Sistema de cobro E.I.C. -B.E.S-
6.3.9- Sistema de cobro Adeudo Directo
6.3.10- Final Credit Service
6.3.11- Crédito Documentario
6.4- Pagos Domiciliados
6.5- Servicio de Bolsa
6.6- Servicio de Banca Electronica
6.7- Servicio de Banca Telefonica
6.8- Servicio Oro Inversién

6.9- Otros Servicios Prestados por el Banco de Valencia



5.1.2 Nuevos productos o actividades significativas
A.) Ejercicio 2005:
Durante el ejercicio 2005 se procedio al lanzamiento de los siguientes productos:

Depésito Creciente a 3 afios / 2005.

Fondo Valencia Garantizado Mixto 4, F.I.

Fondo Valencia Fondos Gestién Dinédmica, F.I.
Fondo Valencia Garantizado Eleccion Optima, F.I.
Depésito Creciente a 5 afios / 2005.

Depdsito Doble Renta.

B.) Ejercicio 2006:

Durante el ejercicio 2006 se ha procedido al lanzamiento de los siguientes productos:

Fondo Valencia Garantizado Eleccién Optima 2, F.1.
e Fondo Valencia Garantizado Eleccién Consolidada, F.1.
» Fondo Valencia garantizado Bric Nuevos desafios, F.1.

Proximamente se procedera al lanzamiento del Telepeaje Via T.
5.1.3 Mercados principales en los que compite Banco de Valencia, S.A.

A.) Mercados o Sectores:

Los principales mercados o sectores en los que opera Banco de Valencia, S.A. son: inversién
crediticia, préstamos e hipotecas, planes de pensiones, seguros, servicios y en mercado

internacional, se esta en fase de una importante promocién del Departamento correspondiente.

B.) Distribucién Geografica:

El mercado geografico mas importante de Banco de Valencia, S.A. se sita en toda la Comunidad
Valenciana y la de Murcia, aunque cuenta con oficinas radicadas en otras 13 provincias

espafolas.

Banco de Valencia, S.A., desarrolla su actividad a través de 388 oficinas computadas a 31 de

diciembre 2005. Las oficinas se reparten seglin el siguiente detalle:



RED DE SUCURSALES

DISTRIBUCION PROVINCIAL DE LA RED DE SUCURSALES

2.005 2.004
[ PROVINCIA N° OFICINAS | % N° OFICINAS | %
Alicante 60 15,46 60 16,57
Almeria 18 4,64 17 4,70
Baleares 2 0,52 1 0,28
Barcelona 15 3,87 7 1,93
Castellén 31 7,99 32 8,84
Girona 2 0,52 1 0,28
Huesca 2 0,52 1 0,28
Logrono 1 0,26 1 0,28
Madrid 27 6,96 14 3,87
Murcia 65 16,75 65 17,95
Navarra 3 0,77 2 0,55
Tarragona 1 0,26 1 0,28
Valencia 155 39,93 155 42,81
Zaragoza 6 1,55 5 1,38
TOTALES 388 100,00 362 100,00

5.1.4 Base relativa a la posicién competitiva de Banco de Valencia, S.A.

Banco de Valencia S.A. se encuentra integrado desde el afio 1.994 en el Grupo Bancaja, sexto
grupo financiero espafiol y el tercero dentro del sector de cajas de ahorros medido por activos
totales segln los datos publicados en el Boletin Estadistico de CECA de 31 de diciembre de 2005.
Bancaja directamente o a través de otras sociedades filiales detenta un 38,41% del capital de

Banco de Valencia, S.A.

A fin de determinar el posicionamiento relativo de la Entidad emisora dentro del sector bancario
se comparan los datos del grupo Banco de Valencia con ofros grupos de bancos espafioles

medianos.

Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2005.

Concepto GRUPO GRUPO GRUPO GRUPO GRUPO  GRUPO
B.VALENCIA PASTOR DEUTSCHE  BARCLAYS GUIPUZ- MARCH
BANKSAE  BANK COANO
TOTAL ACTIVO 12.234.922|19.523.019| 13.952.494| 22.375.037| 7.208.118| 9.098.566
CREDITOS ALA CLIENTELA  10.714.660 15.985.505 10.421.069 16.181.175 5.025.846 5.178.662

DEPOSITOS DLACLIENTELA  0.126.280 9.187.978 6.704.342 12.462.657 4.242.743 4.978.087
990.192 438.197 2.531.164

PATRIMONIO NETO (1) 875.585
BENEFICIOS EJERCICIO 95.683
RED BANCARIA DE OFICINAS 388
PLANTILLA 1.866

1.144.357
124.603
570

3.477

693.459
43.587
255
2.646

(1) Fondos Propios + Ajustes por valoracién del Patrimonio Neto.

46.566
509
3.479

46.430
248
1.143

298.396
250
1.380
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1. Descripcion del grupo en que se integra Banco de Valencia, S.A.
Como ha quedado dicho Banco de Valencia, S.A., esta participado en la actualidad por Caja de

Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, en cuyo grupo se integra, con un 38,34% de
participacion directa y una participacion total, directa e indirecta del 38,41%.

PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS POR EL GRUPO BANCAJA
DICIEMBRE 2005

oRUPO
BANC A A

I

[ I | T I T I |
BANCOS GESTORAS FINANCIERAS SEGUROS INMOBILIARIO SERVICIOS INVERSION OTRAS
GRUPO EMPRESARIAL

Terra Mitica
2063 %

Ofras sociedades
de servicios

Metrovacesa NH Hotsles
6,01% HA 612%

Otras Sdades Abertis Iberdrola
Y Promotorasy 3,05% H 1%
Gestoras de Suslo
Enagas Otras

5% =

SHa

AIE Grupo Seguros
H 65%

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005 no ha habido cambios significativos en la
estructura del grupo.

6.2. Entidades del grupo de las que depende Banco de Valencia, S.A.
No procede.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

7.1 Cambios importantes en las perspectivas de Banco de Valencia, S.A. desde la fecha de
sus ultimos estados financieros auditados publicados.

Desde la fecha de los Ultimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido ningtin
cambio importante en las perspectivas de Banco de Valencia, S.A.

7.2 Tendencia, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de Banco de Valencia,
S.A.

En relacion con el Departamento de Informatica esta previsto para el ejercicio 2006 un
presupuesto de 11.039.103 euros.

En el Departamento de Organizacién el proyecto de gasto presupuestado en maquinarig’ e
instalaciones para el ejercicio 2006 es de 3.172.372 euros.



Para el ejercicio 2006 esta previsto abrir 34 nuevas oficinas con un presupuesto aproximado de
7.212.145 euros.
Al margen de lo anterior, no se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o
hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de Banco
de Valencia, S.A.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS.

Banco de Valencia, S.A. ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION.

9.1 Nombre, direcciéon profesional y cargo en Banco de Valencia, S.A. de los miembros de
los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién y las actividades principales de

importancia desarrolladas fuera del mismo.

Consejo de Administracion:

La composicién del Consejo de Administracion a la fecha de registro del presente Documento de
registro es la siguiente:

e Presidente:

» Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja representada por D. José
Luis Olivas Martinez. (Consejero dominical)

o Vicepresidentes:

o Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval “Segurval”,
S.A. representada por D. Antonio José Tirado Jiménez. (Consejero dominical)

e D. Celestino Aznar Tena. (Consejero independiente)
o Consejero Delegado:

e Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L., representada por D. Domingo Parra Soria.
(Consejero ejecutivo)

o Consejeros:
e D. José Segura Almodévar. (Consejero independiente)

e Gesvalmina, S.L., representada por D. Juan Antonio Girona Noguera. (Consejero
independiente)

e Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A., representada por D. José Fernando Garcia
Checa. (Consejero dominical)

» Inversiones Rocertex, S.L. representada por D. José Vicente Royo Cerda. (Consejero
independiente)

e Coseval, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancaja, S.A., representada Dfia. Maria Dolores Boluda Villalonga.
(Consejero dominical) :

e Cartera de Inmuebles, S.L., representada por D. Emilio Tortosa Cosme. (Consejero
dominical)

e Minaval, S.L., representada por Diia. Irene Girona Noguera. (Consejero independiente)

» Montepio Loreto Mutualidad de Previsién Social, representada por D. Pedro Mufioz
Pérez. (Consejero dominical)

e Dia. Rosa Maria Lladr6 Sala. (Consejero independiente)
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e Macomar Inver, S.L., representada por D. Manuel Olmos Lioréns. (Consejero
independiente)

e D. Silvestre Segarra Segarra. (Consejero independiente)

e Valenciana de Negocios, S.A., representada por Dfia. Agnés Noguera Borel.
(Consejero dominical)

Secretario no Consejero:
D. Eugenio Mata Rabasa.

La direccién profesional de los miembros del Consejo de Administracién es:

C/ Pintor Sorolla, 2y 4
46002 Valencia.
Teléfono 96 398 45 00 (centralita)

Principales actividades que los Consejeros ejercen fuera de Banco de Valencia, S.A.:

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja es consejero de NH Hoteles,
representada por D. Aurelio lzquierdo Gémez, y consejero de Enagas S.A. y Metrovacesa
S.A., representada por D. José Luis Olivas Martinez.

D. José Luis Olivas Martinez es consejero de Abertis Infraestructuras S.A.

D. Domingo Parra Soria es Director General de Banco de Valencia, S.A. y ademas es
consejero en representacién de Banco de Valencia S.A., de Libertas 7, S.A; Aguas de
Valencia S.A.; Omnium Ibérico S.A. y Energias Renovables Mediterraneas S.A.

D. Juan Antonio Girona Noguera es consejero de Aguas de Valencia, S.A. y de Omnium
Ibérico S.A.

Valenciana de Negocios, S.A. es consejero de Compafiia Levantina de Edificios y Obras
Publicas, S.A. y de Nordkapp Inversiones, S.V., S.A.

El resto de Consejeros no ejercen actividades, fuera de la sociedad emisora, que sean
significativas en relacién con dicha sociedad emisora.

Comision Ejecutiva:

La composicién de la Comisién Ejecutiva a la fecha de registro del presente Documento de
registro es la siguiente:

¢ Presidente:

e Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja representada por D. José
Luis Olivas Martinez. (Consejero dominical)

» Vicepresidentes:

» Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval “Segurval”,
S.A. representada por D. Antonio José Tirado Jiménez. (Consejero dominical)

e D. Celestino Aznar Tena. (Consejero independiente)
e Consejero Delegado:

e Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L., representada por D. Domingo Parra Soria.
(Consejero ejecutivo)

e Consejeros:
e D. José Segura Aimodévar. (Consejero independiente)

e Gesvalmina, S.L., representada por D. Juan Antonio Girona Noguera. (Consejéro
independiente) _
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e Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A., representada por D. José Fernando Garcia
Checa. (Consejero dominical)

e Inversiones Rocertex, S.L. representada por D. José Vicente Royo Cerda. (Consejero
independiente)

e Valenciana de Negocios, S.A., representada por Dfa. Agnés Noguera Borel.
(Consejero dominical)

Secretario no Consejero:
D. Eugenio Mata Rabasa.

El nombramiento de miembros de la Comisién ejecutiva, con su actual composicién, fue acordado
por el Consejo de Administracién en sesiones de 21 de octubre de 2005 y de 21 de abril de 2006.
Las facultades de la Comisién Ejecutiva son las de administracién ordinaria y se encuentran
recogidas en los articulos 10 del reglamento del Consejo y 31.2 de los estatutos de la Entidad.

La direccion profesional de los miembros de la Comisién Ejecutiva es:

C/ Pintor Sorolla, 2y 4
46002 Valencia.
Teléfono 96 398 45 00 (centralita)

Comité de Auditoria:

La composicion del Comité de Auditoria a la fecha de registro del presente Documento de registro
es la siguiente:

e Presidente:
e D. José Segura Almodévar. (Consejero independiente)
o Secretario:

e Gesvalmina, S.L., representada por D. Juan Antonio Girona Noguera. (Consejero
independiente)

e Vocal

e Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval “Segurval’,
S.A. representada por D. Antonio José Tirado Jiménez. (Consejero dominical)

Las facultades del Comité de Auditorfa son la informacién financiera y el control interno, y se
encuentran recogidas en el articulo 33 de los estatutos de la Entidad.

La actual composicion del Comité de Auditoria, fue acordada por el mismo en sesién de 21 de
abril de 2006.

La direccién profesional de los miembros del Comité de Auditoria es:
C/ Pintor Sorolla, 2y 4

46002 Valencia.

Teléfono 96 398 45 00 (centralita)

Comisién de Nombramiento y Retribuciones:

La composicion de la Comision de Nombramiento y Retribuciones a la fecha de registro del
presente Documento de registro es la siguiente:
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¢ Presidente:
e D. Celestino Aznar Tena. (Consejero independiente)
e Secretario:

» Inversiones Rocertex, S.L. representada por D. José Vicente Royo Cerda. (Consejero
independiente)

e Vocales:
e Minaval, S.L., representada por Dfia. Irene Girona Noguera. (Consejero independiente)

e Macomar Inver, S.L., representada por D. Manuel Olmos Lloréns. (Consejero
independiente)

Las facultades de la Comision de Nombramiento y Retribuciones son la propuesta en materia de
nombramientos y retribuciones del Consejo y altos cargos del Banco.

La actual composicién de la Comisién de Nombramiento y Retribuciones, fue acordada por la
misma en sesion de 24 de enero de 2006.

La direccion profesional de los miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones es:
C/ Pintor Sorolla, 2 y 4

46002 Valencia.

Teléfono 96 398 45 00 (centralita)

Miembros de la Alta Direccion:

¢ Director General: D. Bartolomé Diaz Lépez.

¢ Director General Adjunto: D. Victor Beristain Lépez.

¢ Director General Adjunto: D. Fernando Clavijo Valls.

e Director General Adjunto: D. Jes(s Sancho-Tello Grau.

¢ Interventor General: D. Juan Ignacio Hernandez Solanot.

* Director de Auditoria Interna: D. Juan Carlos Zafrilla Lépez.
e Director Area de Sistemas: D. José Folqués Pereto.

* Director Area de Informatica: D. Juan Bautista Chuli& Azorin.

¢ Secretario del Consejo: D. Eugenio Mata Rabasa.

e Director Area Riesgo Global: D. José Manuel Piera Catalan.

La direccién profesional de los miembros de la Alta Direccién es:

C/ Pintor Sorolla, 2 y 4
46002 Valencia.
Teléfono 96 398 45 00 (centralita)



Principales actividades que los miembros de la Alta Direccién ejercen fuera de Banco de
Valencia, S.A.:

e D. Victor Beristain Lopez: Consejero de Beniplast-Benitex, S.A., Presidente del
Consejo de BV Preferencial Inversiones SICAV, S.A., Representante fisico del
Consejero Banco de Valencia, S.A. en LT.V. de Levante, S.A., Representante fisico
del Presidente Banco de Valencia, S.A. en Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.C.R.,
S.A., Consejero Presidente del Consejo de Energia y Desarrollo Sostenible, S.A.

¢ D. Fernando Clavijo Valls: Representante fisico del Consejero Banco de Valencia, S.A.,
de Terra Mitica Parque Tematico de Benidorm, S.A.

e D. Jesis Sancho-Tello Grau: Representante fisico del Consejero Banco de Valencia,
S.A. en Nordkapp Inversiones, S.V., S.A., Consejero de Iberport Consulting, S.A.

e D. Juan Ignacio Hernandez Solanot: Administrador mancomunado de Real Equity,
S.L.U., Representante fisico del Consejero Banco de Valencia, S.A., en SITREBA, S.L.

D. José Folqués Peret6: Administrador mancomunado de Real Equity, S.L.U.
e D. Eugenio Mata Rabasa: Abogado en ejercicio.

El resto de miembros de la Alta Direccion no ejercen actividades, fuera de la sociedad emisora,
que sean significativas en relaciéon con dicha sociedad emisora.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracién, de gestion y de supervision.

En relacién con lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se hace constar que ninguno de los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestién y de supervisién, asi como de personal de
Alta Direccion tiene conflicto de interés con Banco de Valencia, S.A.

Por su parte el articulo 29 de los estatutos sociales determina que el Consejo de Administracién
regulara y vigilara las incompatibilidades concretas en que puedan incurrir los Consejeros, lo que
se recoge con precision en el Estatuto del Consejero y Cédigo de conducta de los Consejeros de
Banco de Valencia, S.A., aprobado por el referido Consejo en su sesién de fecha 14 de mayo de
1999 y en el Reglamento Interno de Conducta en el Ambito del Mercado de Valores aprobado por
la Comisién ejecutiva del Consejo en su sesion celebrada el dia 29 de julio de 2003.

Adicionalmente, segun se recoge en la norma 322 de la circular 5/1993 del Banco de Espafia, en
su parrafo 1, “Antes de conceder los créditos, avales y demés operaciones a que se refiere el
articulo 5.1 de la Ley 31/1968, de 27 de julio, sobre incompatibilidades y limitaciones de los
presidentes, consejeros y altos cargos ejecutivos de la banca privada, y el apartado 2 del articulo
16 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacién de las normas basicas sobre 6rganos
rectores de las cajas de ahorros, los bancos, y las cajas de ahorros cuando proceda, de acuerdo
con la Ultima disposicion citada, deberan solicitar la correspondiente autorizaciéon al Banco de
Espana”.

A 31 de diciembre de 2005, los créditos concedidos por Banco de Valencia, S.A. a los miembros
del Consejo de Administracién del mismo ascendieron a un importe total de 39.608 miles de
euros, mientras que las garantias constituidas por el emisor a favor de dichos consejeros
ascendian a 43.208 miles de euros y ambos fueron concedidos en condiciones de mercado. Por/lo
que se refiere al personal de Alta Direccién los créditos concedidos ascendian a 318 miles’ de
euros, no habiendo garantias constituidas a su favor.




10. ACCIONISTAS PRINCIPALES.

10.1.Control de Banco de Valencia, S.A., caracter de ese control y las medidas adoptadas
para garantizar que no se abusa de ese control.

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, es titular directa de 39.460.316
acciones de la sociedad emisora, que representan el 38,330% de su capital social y tiene una
participacion indirecta de 73.051 acciones que representan el 0,071% del capital del Banco de
Valencia, todo ello tras la ampliacion de capital liberada del presente ejercicio. En total ostenta
39.533.367 acciones, que representan el 38,401% de su capital social y es el accionista de
referencia de Banco de Valencia, S.A., si bien no controla la Entidad segun el articulo 4° de la Ley
del Mercado de Valores.

-Participacion directa:  39.460.316 acciones.
-Participacién indirecta:  73.051 acciones.

La participacién indirecta es la que resulta del siguiente cuadro:

Nombre Participaciér, Participacién en
Bancaja Banco de Valencia, S.A

Bancaja Fondos, S.G.I.I.C., S.A. 100% 0,013%

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L. 100% 0,012%

Coseval, Sociedad de Agencia de Seguros de

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y 0,008%

Alicante, Bancaja, S.A. 100%

Cartera de Inmuebles, S.L. 100% 0,017%

Correduria Especializada de Seguros del Grup

Bancaja, Aseval y Coseval, "Segurval, S.A." 100% 0,003%

S.B.B. Participaciones 100% 0,018%

No hay ninguna persona fisica o juridica conocida que aisladamente o en forma concertada con
otros ejerza o pueda ejercer control sobre la sociedad emisora.

De los demas accionistas de Banco de Valencia, S.A., cabe destacar la participacion que ostenta
Valenciana de Negocios, S.A., titular de 5.190.360 acciones que representan el 5,042% del capital
del Banco.

La politica de nombramiento de Consejeros, su nimero-y la participacion de Bancaja en el
Consejo no hacen necesaria la adopcién de ninguna medida cautelar a los efectos de control de la
compahdia.

10.2. Descripcién de todo acuerdo, conocido de Banco de Valencia, S.A., cuya aplicacién
pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

No procede: No se conocen pactos reservados entre socios y Consejeros.
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1. INFpRMACIéN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1 Informacién financiera histérica.

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacién financiera consolidada de Banco de
Valencia, S.A. segtin lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espaia. Las cifras han
sido extraidas de los estados financieros consolidados auditados correspondientes a los ejercicios
2004 y 2005, redactados de acuerdo con la citada Circular de Banco de Espana.



" BANCO DE VALENCIA, §.A.

" BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ¥ 2004

DE NEGOCIACION 1201 1.021

oposilos en entidades de crédito .

deco_[gﬁj L
alaclientela

1,201 1.021
gdepegociacion 3.802 : 5
siados o en garantia - - N —

I0TROS PASVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON _

slados o en garantia

FINANCIEROS DISPONIELES PARA LA VENTA | _3p1958
77327
304.628,
""34.415

Pro-memoria: Presladas o en garantia

360542
187,038

11.329.281| 6.975.268

Depdsitos en entidades de crédito 301,243
6.958 .
10714680 9.498, - -
132,331 85212 - -

Pro-memorle FPrestados o en garantla 2816.389|  1.142.581

CARTERA DE INVERSION A VENCRMIENTO 1.4689 28.183)
1417 9.180
isos contingentas 18,014
N N s - -
103.542
103.597 12.468
91.073
677 39577
- 4.725
677 1,633 TOTAL PASIVO 11,359.337] 0.045.003)
£5.040
85,040 820 -
128239 52.628
87144 52,620
5,096 9.019 en patrimonio neto e -
31,085 :
194,507 169.157] ( - -
183.285 181,087, - -
11,302 8,060 - -
. 746526
100.928]
432 54.049 54.949|
432 498.948 437.703
67295 66.313] 8149 3.261]
5.151 4533,
52,144 61,861 = s
8339 9.108/ -
95,663
OTROS ACTIVOS 14.865 17.263 (12132
TOTAL PATRIMONIO NETO 875.585
TOTAL ACTVO 12.234.822| 9.727.644) TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.234.922
IRESGOS'Y COMPROMISOS CONTINGENTES 1343222 1,081,670

2521813 1.073.669




BANCO DE VALENCIA, S.A,

{Miles de Euros)

. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES ]
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Hercicio
2004 (")
377147 308628
162,355 | 117.505
" Otras e Ti7505
7,508 8.361
222380 | 200484

1.696.

» Istrumen eros a valor razonabl
Atlivos financleros disponibles para la venta
crediicias : :
Otros 1 751
1.810 1.478
308.044 264.765

VENTAE INGRESQS PO

COSTE DE VENTAS

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 12,601 9426
OASTOS DE PERGONAL 83.528 75728
OTRQS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 38.744 35509
8,932
8.735
197
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 3.063 2774
WMARGEN DEENPLOTACION 185.578 152.885
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)- 42,960 51634
Activos financlergs d ibles para la venta = =
trediticias 43475 54977
(3.443)

Otro activo Intangible

_Resto de activos

GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS

OTRAB GANANCIAS-

2,082

141.497

45,823 |

95.674

95.674 77.044
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA [C)] -
RESULTADO ATRIBLRDO AL GRUPO 95.683 77.044
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BANCO DE VALENCIA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE Los EJE_RCICiOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

Ejercicio

Ejercicio

2005

2004 )

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:

128.239

52.628

Activos financieros disponibies para la venta: -

97.144

52.628

Ganancias/Pérdidas por valoracion

149.452

B0.966

Impontes transferldos a la cuenta de pérdidas y gananclas

Impuesto sobre beneficios Impuestos diferidos

Reclasificaciones

(52.3-03)

(28.3-38)

Otras pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonlo neta:

Oanancias/Pérdidas por valoracién

Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficlos

Reclasificaciones

Cobenturas de los flujos da efectivo:

31.095

Gananclas/Pérdidas por valoracidn

47.838

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v gananclas

Impontes transferidos al valor contable inicial de [as partidas cubisrtas

Impuesto sobre beneficios

(15.7;13)

Reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero;

Gananclas/Pérdidas por valoracién

Impontes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias

Impueste sobre beneficios

Reclasificaciones

Diferencias de cambio;

Ganancias/Pérdidas por con versidn

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficlos

Reclaslficaciones

Activos no corrientes en venta:

Gananclas por valoracidn

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios

Reclasificaciones

RESULTADO DEL EJERCICIO:

Resultado publicada
AJustes por cambios de criterio contable

Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

223.922

129.672

Entidad dominante

Intereses minoritarios

PRO-MEMORIA

AJMISTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:

Por camblos en ctiterios contables

Fondos propios

Ajustes por veloracion

Efectos de errores

Fondos propios

Ajustes por valoracion

(*) Se Incluye Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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BANCO DE VALENCIA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIbS ANUALEg

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Eurps)

Ejercicio Ejercicio

CONCEPTOS 2005 2004 (3
Resultado del ejercicio 85.863 77.044
Alustes al resultado: e 99.087| ~ B0.634
Amoriizaclén de activos materiales (+) 8.735 7.052
Amortzacion de activos intangibles (+) 197 243
 de activos (neto) (+) e 42.950 51.534)
nes (neto) (+£) 3.985 (2.026)

Oanancias/Pérdidas por venta de activo material (+£ (1.713) (14.290)

Gananclas/Pérdidas por venta de participaciones (+£)_ . - -

Impuestos (++) 45,823 38.123

Ofras partidas no monetarias (+-) - -

e Resuitadn ajustade 195.850 157.678
Aumento/Disminucion neta en los activos de explatacion: - e

Cartera de negoclacidn; (2.496) 1.772
Depésitos en entidades de crédito - -
Operatlones del mercade monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la cllentela - -
VWalores representativos de deuda - -
Otros instrumeantos de capital - -
Derivados de negoclacién (2.496) 1.772

Oftros activas financleros a valor razonakle con cambios en pérdidas y ganancias: - -
Depésitos en snfidades de crédito - -
Operaclones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la cllentela - -
Valores representativas de deuda - -
Otros instrumentos de capital . -

Activos financleros disponibles para Iz venta: (8.349) (34.000)

:___Valores representativos de deuda 3.567 (27.241);
Otros instrumentas de capital (11.936): (6.849)

Inverslones crediticlas: 2.406.437 1.947.892
Depdsitos en entidades de crédito 103.833 110.440
Operaclones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 2.255.488 1.853,260
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieraos 47.116 (15.808})

Oftros activos de explotacién 61.016 59,747

2.456.608 1.975.321
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion:

Cartera de negociacion: 180 1.021
Depéslios de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de enfidades de contrapartida - -
Depdsitos de la clientela - -
Déblios representados por valores negoclables - -

_Derivadas de negoclaclén 1680 1.021
Poslciones cortas de valores T - -

Ofros pasivos financleros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias: - -
Depdsitos ds entldades de crédito - -
Depbsitos de la clienteia - -
Débitos representados por valores negoclables - -

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: - -
Depéslios de entidades de crédito - -
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos financleros a coste amoritzado: " 2.191.850)  1.732.7789
Depésitas de bancos centrales (39.889) 33.003]
Depdsitos de entldades de crédito (252.180) 210.248}
Operaclones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida - -
Depésitos de Ia clientela 2.4682.230 1.469.167
Débitos representados por valores negoclables 17 (12.020)
Otros pasivos financleros 1.762 32.381

Ofros pasivos de explotacién 43,078 (16.721)

2.235.108 1.717.079
{25.650) (100.564)
Contintia)




BANCO DE VALENCIA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIf)S ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 - Continuacién
{Miles de Euros)

1 :
H H

Ejercicio T Ejercicio
CONCEPTOS 2005 2004 (9

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMIDADES DE INVERSION
Inversiones (-

Entidades del grupo, multigrupo v asociadas B.750 9.441
Activos materiales 20.906 13.372
Activos intangibles 216 265

Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -

Desinversiones (+):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Cartera de inversion a vencimiento 4.571 187
Otros activos financieros - -
Otros activos

4.571 157

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) {34.301) {22.921)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emis|éniamortizacién de fondo de dotacidn (++) - -
Adguisicién de instrumentos de capital propios (-) - -
Enajenacicn de instrumentos de capital proplos {+) - -
EmisidniAmortizacion cuotas participativas (+-) - -
Emisién/Amortizacidn otros instrumentos de capital (+) - -
Emisién/Amoriizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+-) - -
EmisidniAmonrtizacion pasivos subordinados {+/-) 60.113 99.996
Em|sléniAmortizacidn otros pasivos a latgo plazo (+-} - -
Dividendos/intereses pagados (-) 18.079 17.725
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién (+-) -

Totalflujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) 42.034 82.271
4, Efecto de fas variaciones de los tipos tle cambia en el efectivo o equivalentes (4) - -
5, AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECYIVO O EQUIVALENTES (1+243+4) {17.917) {41.214)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 73.174 101.582
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 55.257 60.368

(*) Se Incluye Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados.
Los principios, politicas contables y criterios de valoracién aplicados se recogen en las cuentas

anuales del ejercicio 2005 del Banco de Valencia, disponibles segun lo indicado en el apartado 14 /
del presente documento.
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11.2 Estados financieros.

Los estados financieros individuales y consolidados de la Entidad se encuentran igualmente
depositados en la CNMV.

11.3 Auditoria de la informacién financiera histérica anual.
11.3.1. Las cuentas anuales de 'Banco de Valencia, S.A., tanto a nivel individual como
consolidado, correspondientes a los ejercicios 2004 y 2005 han sido auditadas por Deloitte, S.L.,

con un resultado favorable y sin salvedades.

11.3.2. No existe otra informacién contenida en el presente documento de registro que haya sido
auditada por Deloitte, S.L.

11.3.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los
estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que
los datos no han sido auditados.

Todos los datos financieros del documento de registro han sido extraidos de los estados
financieros auditados de Banco de Valencia, a excepcién de los datos financieros del apartado
11.5 * Informacién intermedia y demas informacién financiera", elaborados por los Departamentos
competentes de Banco de Valencia, S.A., y no auditados.

11.4. Edad de la informacién financiera mas reciente.

El dltimo ejercicio de informacién financiera auditada no excede en mas de 18 meses a la fecha
del presente documento de registro.

11.5. Informacién intermedia y demés informacion financiera

La informacién financiera consolidada correspondiente al primer semestre del corriente afio 2.006
es la siguiente:
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO

Uds.: Miles de euros VARIACION
ACTIVO 30/6/06 30/6/05 | ABSOLUTO %
Caja v depésitos en bancos centrales 108.049 144 355 -36.306| -2515%
Cartera de negociacién 298 2747 -2449| -88,15%
Ofr activ fin a valor razble ¢n cambios en pérd. y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 365.643 353.954 11.689 3.30%
Inversiones crediticias 12.582.464| 9.795.385 2.787.079) 2845%
Del que: Crédito a la clientela 11.972.504 9.356.148 2616356  27.96%
Cartera de inversién a vencimiento 604 1492 -888| -5952%
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura 5693 74.859 -69.160| -92,39%
Activos no corrientes en venta 2.384 5.562 -3.178| -57,14%
Participaciones en entidades asociadas 64.557 55.275 9.282| 16,79%
Participaclones en entidades multigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones 9.096 9.018 77 0,85%
Activos por reaseguros
Actlvo material 210.193| 175.069 35.124| 20,06%
Fondo de comercio 4.331 -4.331
Otro activo intangible 361 466 -105] -2253%
Activos fiscales 85.948 73.539 12409| 1687%
Periodificaciones 8455 8.394 61 0,73%
Oftros activos 47318 20579 26.740) 129,84%
TOTAL ACTIVO [13.491.070]10.726.026] 2.766.044] 25,79%)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cartera de negociacion 282 5.089 -4.807] -9446%
Oftr pasiv financ a valor razble con camb en pérd. y gananc
Pasiv financ a valor razble con cambs en patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 12.373.606| 9.737.689 2635917 2707%
Delque: Deptsitos de |a clientela 9350530 7.663.837 1.686.693 2201%
Débitos representados por Valores Negociables 120.506 120.506
Pasivos subordinados 280.591 280467 124 0,04%
Alustes a paslvos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura 39485 5.695 33.790| 593,33%
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones 35.642 20,648 5.994{ 20,22%
Pasivos fiscales 110.755 39671 71.084| 178,18%
Periodificaciones 47302 74.756 -27454( -36,72%
Ofros paslvos 5679 6.454 -775] -12,01%
Capital con naturaleza de pasivo financiero
TOTAL PASIVO [ 12612.761] 9.890.002] 2713.749] 27,41%]|
INTERESES MINORITARIOS 1.207 1.207
AJUSTES POR VALORACION 80.902| 117.459 -36.857| 31,12%
Activos financieros disponibles para la venta 80902 117459 -36.557| -31.12%
Pasiv financs a valor razble con cambios en el patrim neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inv. netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Actlvos no corrientes en venta
FONDOS PROPIOS 796.210{ 708565 B87.645| 12.37%
Capital o fondo de dotaclén 102.948| 100928 2.019 2,00%
Prima de emisién 54.949 54.949
Reservas 578.358 503.169 76.189] 15,14%
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios -1 -1
Cuotas participatly y fondos asoclados {Cajas de Ahorro)
Resultado atribuido al grupo 58.956 49520 9436] 18,05%
Menos: Dividendos y retribuciones -1 1] -100,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO | 878.319] 826.024] 52.295] 6,33%]
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [ 13.491.070[10.725.026]  2.766.044] 25,79%)
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 1.584.565| 1.214.866 369.698| 3043%
Compromisos contingentes 2794717 2.178.005 616.712] 2832%
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RESULTADOS GRUPQO CONSOLIDADOS

Uds.: Miles de euros 3016106 30/6/05 VARIACION
Importe % importe % |ABSOLUTO %

Intereses y rendimientos asimilados . 236.068) 3,84% 178.142| 3,72% 57.917 32,51%
Intereses y cargas asimiladas -118.180| -1.97% -73.997| -1,54% -44.183 598,71%
Rendimientos de instrumentos de capital 3817 0,06% 3.894| 0,08% -77 -1,88%
MARGEN DE INTERMEDIACION 121.696| 2,03% 108.038| 2,25% 13.657 12,64%
Rdos entidad valorad por métod participacién (neto) 18.605 0,31% 5.302] 011% 13.303 250,81%
Comisiones percibidas 38.804| 0,86% 35426 0,74% 4.378 12,38%
Comisiones pagadas -4.308] -007% -4.049| -0,08% -269 6.40%
Actividad de seguros

Resultados de operaciones financieras {neto) 707 0,01% 1.874] 0,04% -1.167 -62,27%
Diferencias de cambio (neto} B88| 0,01% 814 0,02% 54 5,63%
MARGEN ORDINARIO 177372 2,96% 147.406| 3,07% 29.966 20,33%

Ventas e ingresos por prest.de serv. no financieros
Coste de ventas

Otros productos de explotacién 68.794| 0,11% 6.217| 0,13% 577 9,28%
Gastos de personal -44.297| -0,74% -39.644| -0,93% -4.653 11,74%
Otros gastos generales de administracion -20.897| -0,35% -18.528| -041% -1.489 7.52%
Amortizacién -5.078| -0,08% -4.148| -0,09% -930 22,42%
Otras cargas de explotaclén -1.777| -0,03% -1.531| -0,03% -248 16,07%
MARGEN DE EXPLOTACION 112.017| 1,87% 88.772| 1,85% 23.245 26,19%
Pérdidas por deterioro de activos {neto) -25.339¢ -042% -12.625] -0,26% -12.714 100,70%
Dotaciones a provisiones {neto) -3.548| -0,06% -1.464f -0,03% -2.084 142,35%

Ingresos financieros de actividades no financieras
Gastos financieros de actividades no financieras

Otras gananclas 4231 007% 2.708| 0,06% 1.522 56,18%
Otras pérdidas -564| -0,01% -1.021| -0,02% 457 -44,76%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 86.797] 1,45% 76.371] 1,58% 10.426 13,65%
_ Impuesto sobre beneficios -28.024| -047% -26.851| -0,56% -1.173 437%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA §8.773] 0,98% 49.520| 1,03% 9.253 18,69%
Resultados de operaciones interrumpidas {neto)
RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EJERCICIO §6.773| 0,968% 49.520| 1,03% 9.253 18,69%
Resultado atribuido a la minoria -183{ 0,00% -183
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 58.956)|0,98%| 49.520(1,03% 9436 19,05%
ACTIVOS TOTALES MEDIOS [12.091.473] | 9.668.354] [ 2423119  26,06%)

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

Banco de Valencia, S.A,, no ha tenido en los Ultimos 12 meses ningln procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente,
efectos significativos en Banco de Valencia, S.A., ni en la posicién o rentabilidad financiera del
grupo.

11.7. Cambio significativo en Ia posicion financiera del emisor.

Desde junio de 2006, dltima fecha de la informacion financiera publicada, no se ha producido
ningun cambio significativo en la posicién financiera de Banco de Valencia, S.A.
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12. CONTRATOS IMPORTANTES.

No existe ningin contrato importante al margen de la actividad corriente de Banco de Valencia,
S.A., que pueda dar lugar a una obligacién o un derecho que afecte significativamente a la
capacidad de Banco de Valencia, S.A. de cumplir su compromiso con los tenedores de valores
emitidos por Banco de Valencia, S.A.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

13.1. Declaraciones o informes atribuidos a expertos.
No procede.

13.2. Informacion procedente de un tercero.

No procede.

14. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Los estatutos sociales, la escritura de constitucion, los informes de auditoria y la informacién
financiera histérica, individual y consolidada, correspondiente a los ejercicios 2004 y 2005, podran
ser consultados en la sede social de Banco de Valencia, S.A., durante el periodo de validez del
presente documento de registro.

Asimismo, los estatutos sociales y la informacion financiera histérica mencionada en el presente
documento de registro, pueden consultarse a través de la pagina Web de Banco de Valencia,
S.A.(https://www.bancodevalencia.es) y en los registros de la CNMV, del Banco de Espafia y en el
Registro Mercantil.

Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Valencia a 2 de
agosto de 20086.
Firmado en representacién del emisor:

~ Banco de V£

ifngo Parra Soria
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