PROYECTO DE FUSION

de
ENDESA, S.A.

(Sociedad Absorbente)

y

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.
EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A.
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.
GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A.
ELECTRA DE VIESGO, S.A.

SALTOS DEL NANSA, S.A.

(Sociedades Absorbidas)

Noviembre 1998



PREAMBULO

En los ultimos afios el mercado de la energia eléctrica esta experimentando
una profunda transformacion pasando de un entorno regulatorio con una
intensa intervencion de las Administraciones Pdablicas, a un escenario que
se caracteriza por la introduccion de factores de competencia y de
liberalizacién cada vez mas exigentes con la gestion de las companias
presentes en el sector.

En Espafa, tanto la reciente Ley del Sector Eléctrico y sus disposiciones de
desarrollo, como los decididos impulsos de la Administracion al proceso,
han dado lugar a un nuevo marco regulatorio que incorpora importantes
elementos de competencia y de liberalizacion, entre los que destacan la
creacién de un mercado mayorista de generacion, la libertad de entrada de
nuevos operadores en esta fase del ciclo del negocio eléctrico, el progresivo
incremento del colectivo de clientes que pueden elegir suministrador y una
reduccion predeterminada de las tarifas.

El Grupo ENDESA viene planificando cuidadosamente desde hace tiempo
su respuesta estratégica a estos cambios, destinada a asegurar sus
expectativas de crecimiento y la creacion de valor para sus accionistas, en
linea con las iniciativas que a este fin estan poniendo en marcha las
grandes compafias eléctricas europeas.

En el campo de la dimensién empresarial, el Grupo ha desarrollado durante
los Gitimos afos una politica de crecimiento en el mercado interior espaiiol
de energia eléctrica que le ha proporcionado la disposicion de un parque de
generacion eficiente, competitivo y diversificado y de un mercado de
distribucion congruente con su tamafo. Este proceso tuvo su mas decidida
expresion con la integracion en el Grupo de FECSA y de SEVILLANA,

En los campos de la internacionalizacion y de la diversificacion, el Grupo
ENDESA se ha transformado en un operador global del negocio electrico
que ha tomado posiciones importantes en los mercados de generacion y de
distribucion, en especial en Latinoamérica, y que se ha hecho presente, en
funcion de su politica de diversificaciobn, en los sectores de
telecomunicaciones, del gas, del agua, de la cogeneracion y de las energias
renovables.



Ante el nuevo entorno competitivo que rodea a su negocio principal,
alcanzada la dimension que hoy posee, tomadas las posiciones que se han
adquirido en las areas de internacional y de diversificacion, completada su
privatizacion, el Grupo ENDESA se ha planteado la necesidad de avanzar
en la instrumentacibn de su estrategia de crecimiento mediante la
consolidacion corporativa y la racionalizacion y reordenacion de su
esfructura societaria, operaciones necesarias para extraer todas las
potencialidades implicitas en el Grupo en orden a la creacién de valor.

Tal y como se seialé en el Folleto de la dltima OPV de ENDESA "para
asegurar la consolidacion del Grupo dentro del nuevo entorno competitivo,
se ha desarrollado una nueva filosofia organizativa, basada en el concepto
de Grupo Industrial Integrado, lo que ha supuesto la configuracion de una
nueva estructura que potencia la integracion de las empresas del Grupo y
de sus recursos”,

El proceso que se describe en este Proyecto de Fusién supone la
consolidacion del Grupo ENDESA mediante la fusidon por absorcién por
ENDESA de sus filiales SEVILLANA, FECSA, ENHER, ERZ, GESA,
UNELCO, VIESGO y NANSA, integrandose los accionistas de estas
companias en el capital social de ENDESA lo que, ademas de los beneficios
derivados de esta incorporacion, incrementara de modo notable su liquidez,
contribuyendo a la ftransparencia del mercado de capitales.
Simultdneamente, este Proyecto de Fusion prevé que cada una de las
filiales lleve a cabo, con caracter previo, la aportacion de activos y pasivos
de generacion y distribucion a una nueva sociedad andnima. Estas nuevas
filiales, en las que ENDESA participara, tras la fusion, al 100%, se crean con
el fin de mantener, e incluso potenciar, el arraigo territorial de las filiales que
se absorben y de preparar con razonable antelacién una nueva estructura
societaria del Grupo que facilite la segregacion de negocios obligada por la
Ley del Sector Eléctrico, cuando sea exigible.

*k kXX

Teniendo en consideracién todo lo anterior, y de conformidad con lo previsto
en los articulos 234 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Consejos de Administracion de ENDESA, S.A., COMPARNIA SEVILLANA DE



ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, SA,
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A, EMPRESA
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A., GAS Y ELECTRICIDAD,
S.A., UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A,, ELECTRA DE VIESGO,
S.A.y SALTOS DEL NANSA, S.A. han aprobado el siguiente

PROYECTO DE FUSION

1. IDENSIFICACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION

1.1. Sociedad Absorbente

ENDESA, S.A. ("ENDESA"), constituida bajo la denominacion de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. por escritura de fecha 18 de noviembre de
1944 ante el que fue Notario de Madrid, D. Rafael Lopez de Haro y Moya,
adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
escritura de 19 de julio de 1990 ante el Notario de Madrid D. Santiago Rubio
Liniers, bajo el nimero1639 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantii de Madrid al tomo 736 general, folio 196, hoja numero 434,
inscripcion 182, Cambié su denominacion por la que ahora tiene en escritura
otorgada en Madrid, ante el Notario de Madrid D. Santiago Rubio Liniers, el
16 de julio de 1997, bajo el numero 2097 de su protocolo, que causo la
inscripcion 6762 en el Registro Mercantil de Madrid.

El domicilio social de !a compafia radica en Madrid, calle Principe de
Vergara, 187, y su NIF es A-28023430.

1.2. Sociedades Absorbidas

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. ("SEVILLANA"),
constituida por escritura de fecha 23 de julio de 1894 ante el Notario de
Sevilla D. lidefonso Calderén y Cubas, adaptados sus estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Andnimas por escritura de fecha 20 de julio de 1990
ante el Notario de Madrid D. José Maria Alvarez Vega, bajo el nimero 4.906
de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla al tomo 586,
libro 373 seccion 32 folio 57, hoja SE-688, inscripcion 12482,



El domicilio social de la compafia radica en Sevilla, Avenida de |a Borbolla,
5, y su NIF es A-41000209.

FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. ("FECSA"), constituida por
escritura de fecha 13 de diciembre de 1951 ante el Notario de Madrid D.
Alejandro Bérgamo Llabrés, adaptados sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas por escritura de fecha 31 de julio de 1990 ante el
Notario de Barcelona D. José Luis Perales Sanz, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 20.418, folio 18, hoja nimero B-5662.

El domicilio social de la compadia radica en Barcelona, Avda. Paral.lel, 51,y
su NIF es A-08081549.

EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. ("ENHER"),
constituida con la denominacion de Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana, 8.A., por escritura de fecha 7 de diciembre de 1946 ante el
Notario de Madrid D. Federico Fernandez Ruiz, adaptados sus estatutos a
la vigente Ley de Sociedades Anénimas por escritura de fecha 21 de mayo
de 1990 ante el Notario de Barcelona D. José Luis Perales Sanz, bajo el
namero 1.877 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 11.130, folio 9, hoja nimero B-2411, inscripcion 475°.

El domicilio social de la compafia radica en Barcelona, Paseo de Gracia,
132, y su NIF es A-08065021.

ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. ("ERZ"), constituida por
escritura de fecha 29 de diciembre de 1910 ante el Notario de Zaragoza D.
Gregorio Rufas Calvo, adaptados sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Anénimas por escritura de fecha 11 de mayo de 1990 ante el
Notario de Zaragoza D. Ambrosio Aranda Pastor, bajo el nimero 1.051 de
su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza al tomo 968,
folio 33, hoja Z-504, inscripcion 12,

El domicilio de la compaiiia radica en Zaragoza, calle San Miguel, 10, y su
NIF es A-50001296.

GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. ("GESA"), constituida por escritura de fecha
12 de mayo de 1927 ante el Notaric de Paima de Mallorca D. José Socias
Gradoli, adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas



por escritura de fecha 14 de junio de 1990 ante el Notario de Palma de
Mallorca D. José Manuel de la Cruz Lagunero, € inscrita en el Registro
Mercantil de Baleares al tomo 81, libro 24, folio 247, hoja 739 inscripcion
332,

El domicilio social de la compaiiia radica en Palma de Mallorca, calle Joan
Maragall, 16, y su NIF es A-07001092.

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. ("UNELCO"), constituida por
escritura de fecha 30 de abril de 1930 ante el Notario D. Camilo Avila
Fernandez de Inestrosa, adaptados sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas por escritura de fecha 4 de julio de 1990 ante el
Notario de Las Palmas de Gran Canaria D. José Manuel Die Lamana, bajo
el numero 1.359 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Las
Palmas de Gran Canaria al tomo 735, folio 142, hoja GC-542, inscripcion
2712,

E! domicilio social de la compaiiia radica en Las Palmas de Gran Canaria,
Avenida José Ramirez Bethencourt, 22, y su NIF es A-35000066.

ELECTRA DE VIESGO, S.A. ("VIESGO"), constituida por escritura de fecha
13 de julio de 1906 ante el Notario de Bilbao D. Agustin Malfaz lllera,
adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas por
escritura de fecha 3 de agosto de 1990 ante el Notario de Santander D.
Emilio Gonzalez-Madrono Domenge, e inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria al tomo 406, folio 78, hoja nimero 366, inscripcion 12,

El domicilio social de la compafiia radica en Santander, calle Medio 12, y su
NIF es A-48004030.

SALTOS DEL NANSA, S.A. ("NANSA"), constituida por escritura de fecha
11 de noviembre de 1941 ante el Notario de Madrid D. Jaime Martin de
Santa Qlalla y Esquerdo, bajo el nomero 1.154 de su protocolo, adaptados
sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anonimas por escritura de
fecha 28 de junio de 1991 ante el Notario de Madrid D. Rafael Ruiz
Gallardon, bajo el nimero 2.338 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 1342, folio 1, hoja M-25092, inscripcion 1782




El domicilio social de la compafiia radica en Madrid, calle Orense, 11 y su
NIF es A-28003440,

2. PROCEDIMIENTO DE FUSION Y OPERACIONES DE
APORTACION

2.1. Fusion

La fusion proyectada puede describirse como la absorcion por ENDESA de
SEVILLANA, FECSA, ENHER, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO y NANSA,
adquiriendo la sociedad absorbente, en blogue y por sucesion universal, los
patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran sin
liquidacién, y aumentando la primera su capital social en la forma que se
indica en el apartado 11 siguiente de este Proyecto de Fusion.

2.2. Operaciones de aportacion

Las sociedades participantes en la fusién informan que, junto con el proceso
de fusién, se acometera, mediante operaciones de aportacién no dineraria,
y para su formalizacion con caracter previo al otorgamiento de la escritura
de fusién, el traspaso de los activos y pasivos de distribucion, generacion no
nuclear y, en su caso, transporte de energia eléctrica que actualmente
poseen las sociedades absorbidas a unas sociedades andnimas,
previamente constituidas, conforme a los siguientes criterios:

2.2.1. SEVILLANA aportara a una sociedad anonima unipersonal sus
activos de generacion (con excepcion de su participacion en la
CENTRAL NUCLEAR ALMARAZ y los demas activos asociados a la
misma), sus activos de distribucion de energia eléctrica y sus
participaciones en SALTOS DEL GUADIANA, S.A,, en la CENTRAL
TERMICA LOS BARRIOS y en la CENTRAL TERMICA LITORAL
ALMERIA.  Asimismo, aportard todos los activos y pasivos
relacionados directa o indirectamente con los activos mencionados,
incluyendo, en su caso, los activos de transporte de energia eléctrica.

222 FECSA aportard a una sociedad anonima, en la que participara
conjuntamente con ENHER, sus activos de generacion (con
excepcion de su participacion en la CENTRAL NUCLEAR ASCO y los



2.23.

224,

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

demas activos asociados a la misma) y sus activos de distribucion de
energia eléctrica. Asimismo, aportara todos los activos y pasivos
relacionados directa o indirectamente con los activos mencionados,
incluyendo, en su casa, los activos de transporte de energia eléctrica.

ENHER aportara a la misma sociedad anénima, en la que participara
conjuntamente con FECSA, sus activos de generacion, sus activos de
distribucion y sus participaciones financieras en HIDROELECTRICA
DEL AMPURDA, S.A., ENERGIA ELECTRICA DEL TER, S.A.,
HIDROELECTRICA DEL ALTO TER, S.A, PRODUCCION Y
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, S.A., TERMICAS DEL BESOS,
S.A. e HIDROELECTRICA EL PASTERAL, S.A.. Asimismo, aportara
todos los activos y pasivos relacionados directa o indirectamente con
los activos mencionados, incluyendo, en su caso, los activos de
transporte de energia eléctrica. '

ERZ aportara a una sociedad andénima unipersonal sus activos de
generacion y de distribucion de energia eléctrica. Asimismo, aportara
todos los activos y pasivos relacionados directa o indirectamente con
los activos mencionados, incluyendo, en su caso, los activos de
transporte de energia eléctrica.

GESA aportara a una sociedad anénima unipersonal sus activos de
generacion y de distribucion de energia eléctrica. Asimismo, aportara
todos los activos y pasivos relacionados directa o indirectamente con
los activos mencionados, incluyendo, en su caso, los activos de
transporte de energia eléctrica.

UNELCO aportara a una sociedad anonima unipersonal sus activos
de generacion y de distribucion de energia eléctrica. Asimismao,
aportara todos los activos y pasivos relacionados directa o
indirectamente con los activos mencionados, incluyendo, en su caso,
los activos de transporte de energia electrica.

VIESGO aportara a una sociedad anonima unipersonal sus activos de
generacion y de distribucion de energia eléectrica y su participacion
financiera en BARRAS ELECTRICAS GALAICO-ASTURIANA, S.A.
Asimismo, aportara todos los activos y pasivos relacionados directa o



indirectamente con los activos mencionados, incluyendo, en su caso,
los actives de transporte de energia eléectrica.

2.2.8. NANSA aportara a una sociedad anénima unipersonal sus activos de
generacién hidraulica y todos los activos y pasivos relacionados
directa o indirectamente con los mismos, incluyendo, en su caso, los
activos de transporte de energia eléctrica.

El valor de las aportaciones anteriormente descritas garantizara 'a viabilidad
empresarial de las nuevas sociedades filiales.

Ninguna de las operaciones de aportacién alterara el valor patrimonial de
SEVILLANA, FECSA, ENHER, ERZ, GESA, UNELCO, VIESGO y NANSA,
sociedades absorbidas en la fusion, ya que el valor de los activos aportados
continuara en el patrimonio de las aportantes representado por sus
participaciones en las sociedades beneficiarias de la aportacion.

Las sociedades participantes en la fusion podran modificar los términos y
condiciones de las aportaciones descritas en el apartado 2.2 anterior, para
cumplir con la obligacién de separacion juridica de actividades reguladas y
no reguladas, en aplicacion de la Ley del Sector Eléctrico y, en su caso, de
la normativa de desarrollo que pudiese dictarse durante la tramitacion del
proceso de fusion y demas normativa que resulte de aplicacion, y sin que
ello signifique alteracion de los demas términos de este Proyecto de Fusion.

3. BALANCES DE FUSION

De conformidad con lo previsto en el segundo parrafo del articulo 239.1 de
la Ley de Sociedades Andnimas, los balances de las sociedades que
participan en la fusion cerrados a 30 de septiembre de 1998 seran
considerados como Balances de Fusion.

Los referidos balances seran formulados por los respectivos Consejos de
Administracién y verificados por los auditores de cuentas de las sociedades
participantes y se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales de
Accionistas que deliberen y decidan sobre la fusion, a cuyo efecto se
pondran a disposicion de los accionistas al tiempo de su convocatoria, junto
con los correspondientes informes de auditoria.



4. TIPO DE CANJE

El tipo de canje de las acciones de nueva emision de la sociedad
absorbente, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios de
las sociedades participantes en la fusion, y teniendo en cuenta los
dividendos a distribuir por las sociedades participantes en la fusion segin se
detalla en el apartado 9 de este Proyecto, sera el siguiente:

4.1. Para la absorcion de SEVILLANA

Trece (13) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas. de
valor nominal cada una por cada veinticuatro (24) acciones de
SEVILLANA de 500 Ptas., mas una compensacion complementaria en
dinero de veintiséis pesetas (26 Ptas.), esto es, dos pesetas (2 Ptas.)
por cada accion de nueva emision de ENDESA atribuida en el canje.

4.2. Para la absorcion de FECSA

Tres (3) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas. de
valor nominal cada una por cada siete (7) acciones de FECSA de
1.000 Ptas., mas una compensacion complementaria en dinero de
tres pesetas (3 Ptas.), esto es, una peseta (1 Pta.) por cada accion de
hueva emision de ENDESA atribuida en ¢! canje.

4.3. Para la absorcion de ENHER

Veinticinco (25) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas.
de valor nominal cada una por cada veinticuatro (24) acciones de
ENHER de 1.000 Ptas., mas una compensacion complementaria en
dinero de doscientas pesetas (200 Ptas.), esto es, ocho pesetas (8
Ptas.) por cada accion de nueva emision de ENDESA atribuida en el
canje.

4.4. Para la absorcion de ERZ

Dos (2) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas. de valor
nominal cada una por cada acciéon de ERZ de 500 Ptas., mas una
compensacion complementaria en dinero de treinta y ocho pesetas
(38 Ptas.), esto es, diecinueve pesetas (19 Ptas.) por cada accion de
nueva emision de ENDESA atribuida en el canje.



4.5. Para la absorcion de GESA

Treinta y siete (37) acciones de nueva emision de ENDESA de 200
Ptas. de valor nominal cada una por cada diez (10) acciones de
GESA de 1.000 Ptas., mas una compensacion complementaria en
dinero de quinientas cincuenta y cinco pesetas (555 Ptas.), esto es,
quince pesetas (15 Ptas.) por cada accibn de nueva emision de
ENDESA atribuida en el canje.

4.6. Para la absorcién de UNELCO

Nueve (9) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas. de
valor nominal cada una por cada dos (2) acciones de UNELCO de
1.000 Ptas., mas una compensacion complementaria en dinero de
dieciocho pesetas (18 Ptas.), esto es, dos pesetas (2 Ptas.) por cada
accion de nueva emision de ENDESA atribuida en el canje.

4.7. Para la absorcion de VIESGO

Veintitrés (23) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas.
de valor nominal cada una por cada catorce (14) acciones de VIESGO
de 1.250 Ptas., mas una compensacion complementaria en dinero de
trescientas cuarenta y cinco pesetas (345 Ptas.), esto es, quince
pesetas (15 Ptas.) por cada accion de nueva emision de ENDESA
atribuida en el canje.

4.8. Para la absorcion de NANSA

Diecinueve (19) acciones de nueva emision de ENDESA de 200 Ptas.
de valor nominal cada una por cada cinco (5) acciones de NANSA de
1.500 Ptas., mas una compensacion complementaria en dinero de
ciento setenta y una pesetas (171 Ptas.), esto es, nueve pesetas (9
Ptas.) por cada accion de nueva emision de ENDESA atribuida en el
canje.

Los accionistas de las sociedades absorbidas podran agrupar o transmitir
sus acciones con el fin de formar grupos enteros de acciones para el canje.
La sociedad absorbente podra establecer, si lo considera oportuno,
procedimientos para facilitar la agrupacion o transmision de fracciones
sobrantes de acciones.



5. PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

La emisién de las acciones de la sociedad absorbente que hayan de ser
entregadas a los accionistas de las sociedades absorbidas, y la entrega de
las acciones, ya emitidas, de la sociedad absorbente, requerira, ademas del
cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley de Sociedades Andonimas
y en el Reglamento del Registro Mercantil, la verificacion de un folleto de
emision por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Teniendo en cuenta lo anterior, se prevé que las acciones de las sociedades
absorbidas podran ser canjeadas por acciones nuevas de la sociedad
absorbente durante un periodo de un mes a contar desde la publicacion en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion de Barcelona, Madrid, Las Palmas de Gran Canaria, Palma de
Mallorca, Santander, Sevilla y Zaragoza, del acuerdo de ampliar el capital
social de la sociedad absorbente, para proceder al canje de los valores
como consecuencia de la fusion, previa la verificacion del folleto de
ampliacién de capital por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El canje se realizara mediante la presentacion de los correspondientes
certificados de las anotaciones en cuenta acreditativos de la titularidad de
las acciones de las sociedades absorbidas u otra documentacion que
acredite la titularidad de las acciones, siendo de aplicacion, en su caso, lo
previsto en el articulo 4 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero.

Las nuevas acciones de la sociedad absorbente quedaran representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones de las sociedades absorbidas no presentadas al canje en el
periodo del mes indicado seran anuladas, quedando pendiente la inscripcidn
de las nuevas acciones correspondientes a favor de quien acredite su
titularidad. Seran de aplicacion las reglas previstas en el numero 3 del
articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo & del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, a las acciones que no hubieran sido
retiradas en el plazo de tres afos desde la fecha de finalizacion del periodo
de canje, quedando el resultado de la venta depositado en 1a forma prevista
en el citado apartado 3 del articulo 59 de la Ley de Sociedades Anonimas



6. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS ACCIONES DAN
DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las nuevas acciones de la sociedad absorbente emitidas como
consecuencia de la fusion gozaran de los mismos derechos politicos y
econdmicos que las existentes en dicha compafiia a partir del dia siguiente
al de su emision. Ello no obstante, dichas nuevas acciones daran derecho a
participar en las ganancias sociales de la sociedad absorbente a partir del 1
de enero de 1999 y a percibir los dividendos que se distribuyan con cargo a
los beneficios del ejercicio 1999. Las nuevas acciones no daran derecho a
percibir los dividendos que se distribuyan en 1999 con cargo a los
resultados del ejercicio 1998 de la sociedad absorbente, segun se detallan
en el apartado 9 siguiente de este Proyecto de Fusién.

En todo caso, los accionistas de las sociedades absorbidas tendran derecho
a percibir los dividendos a cuenta y complementarios segin se detallan,
para cada una de ellas y con cargo a los respectivos resultados del ejercicio
1998, en dicho apartado 9, de conformidad con las normas legales y
estatutarias aplicables.

7. FECHA DE EFECTOS CONTABLES

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderan realizadas, a
efectos contables, por cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de
1999,

8. DERECHOS ESPECIALES

No se otorgan en la sociedad absorbente derechos a los titulares de
acciones de clases especiales nl a quienes tengan derechos especiales
distintos de las acciones en las sociedades absorbidas.

9. DIVIDENDOS

Para 1a formulacion de este Proyecto de Fusién y del tipo de canje
especificado en su apartado 4, se ha previsto que los titulares de acciones



de ENDESA, SEVILLANA, FECSA, ENHER, ERZ, GESA, UNELCO,
VIESGO y NANSA perciban el dia 4 de enero de 1999 un dividendo a
cuenta con cargo al ejercicio 1998 segun el siguiente detalle:

Compaiiia Pesetas por accién
(importe bruto)

ENDESA 32
SEVILLANA 32

FECSA 29

ENHER 61

ERZ 92

GESA 172
UNELCO 126
VIESGO 97

NANSA 228

Igualmente y a los mismos efectos, se ha previsto que los Consejos de
Administracion de ENDESA, SEVILLANA, FECSA, ENHER, ERZ, GESA,
UNELCO, VIESGO y NANSA propongan a las respectivas Juntas Generales
de Accionistas, cumplidas las previsiones economicas correspondientes, el
pago de un dividendo complementario con cargo al mismo ejercicio 1998 vy
conforme a las disposiciones legales y estatutarias de aplicacién, segun el
siguiente detalle:

Compaiiia Pesetas por accion
(importe bruto)
ENDESA 56
SEVILLANA 33
FECSA 34
ENHER 65
ERZ 108
GESA 234
UNELCO 137
VIESGO 134

NANSA 347



10. VENTAJAS DE LOS ADMINISTRADORES Y DE LOS EXPERTOS
INDEPENDIENTES

No se atribuyen ventajas a los Administradores de las sociedades que
participan en la fusion, ni tampoco a los expertos independientes que
intervienen en la misma.

11. AMPLIACION DE CAPITAL EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE

La sociedad absorbente ampliara su capital social en la cuantia necesaria
para proceder al canje de acuerdo con la relacion a que se refiere el
apartado 4 de este Proyecto.

El aumento de capital se realizara mediante la emision de nuevas acciones
de doscientas pesetas (200 Ptas.) de valor nominal cada una, o su
equivalente en Euros, si asi fuese acordado por la Junta General,
representadas por medio de anotaciones en cuenta y numeradas
correlativamente, pertenecientes a la misma clase que las actualmente en
circulacion y a una misma serie.

12. REGIMEN DE ACCIONES PROPIAS

De conformidad con lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Anonimas en cuanto a acciones propias, no participaran en el canje de
acciones las acciones de las sociedades que se fusionan que estuvieran en
poder de cualquiera de ellas, y, en su caso, habran de ser amortizadas.

13. REGIMEN FISCAL

La fusion proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el
capitulo VIII del titulo Vil de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

A tal efecto, y segin lo previsto en el articulo 110 de la referida Ley, la
operacion de fusion sera comunicada, con caracter previo, al Ministerio de
Economia y Hacienda.



14. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

Los acuerdos de fusién que adopten, en su momento, las Juntas Generales
de Accionistas de las sociedades participantes estan sometidos a
autorizaciébn administrativa previa de la Subsecretaria de Industria y
Energia, conforme al Real Decreto 929/1998, de 14 de mayo. Dicha
autorizacion se solicitara, segln lo previsto en el articulo 4 del referido Real
Decreto, mediante acuerdo adoptado por los respectivos Consejos de
Administracion, una vez aprobado por los mismos este Proyecto de Fusion.

Asimismo, tanto la fusion como las aportaciones no dinerarias descritas en
el apartado 2.2 de este Proyecto de Fusion se someteran a las
autorizaciones administrativas que resulten de aplicacion.

15, DEPOSITO DEL PROYECTO DE FUSION

Este Proyecto de Fusion se presentara para su depdsito en los Registros
Mercantiles correspondientes a cada una de las sociedades participantes en
la fusion. Si por cualquier circunstancia el Proyecto de Fusion no quedara
depositado en el Registro Mercantil correspondiente a alguna de las
sociedades absorbidas en el plazo de cuatro meses desde su aprobacion, el
Proyecto de Fusiébn quedara sin efecto respecto de la sociedad absorbida
en cuestion, manteniendo su plena validez y efectos entre la sociedad
absorbente y las demas sociedades absorbidas y sin que ello afecte al tipo
de canje.
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