HECHO RELEVANTE

Los Presidentes de fos Consejos de Administracién  de FOMENTOD DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS. S.A. ("F.C.C.") y PORTLAND VALDERRIVAS
5.A. (“PORTLAND VALDERRIVAS") han acordado somater a aus raspectivos
Consejos de Administracion que se reunirdn en los préximos dlas, el proyecto de
fusion de ambas compafilas mediante la absorcion de PORTLAND VALDERRIVAS
por F.C.C.

La relacién de canje que se someterd a la aprobacién de los Consejos da
Administracién y posteriormente a las Juntas Generales de Accionistas de ambas
compafilas es la de sais acciones de E.C.C. por cada cinco acciones de PORTLAND
VALDERRIVAS. Para fljar la relacién de canje propuesta, que deberé ser objeto del
precaplivo informe del experto indapendiente designado por el Registra Mearcaniil,
F.C.C. ha contado con el asesoramiento del banco de inversiones Morgan Stanley y
Porland Valderrivas ha contade con el asesoramiento del banco de inversiones
3alomon Schroeders Smith Barney. La relacién de canja representa una prima del
11,7% sobre la ecuacién de canje derivada de las cotizaciones da F.C.C. vy d&
PORTLAND VALDERRIVAS al ciarre del 15 de abril de 2002, y del 17,3 %, 20,1% y
14,8% sobre la relacion de canje derivada de la media de las cotizaciones duranta los
Ultimos fres, seis y doce meses, respectivamanie. Esta oparacién supondrd la
adquisicion de un titulo de mucha mayor liquidez bursatil para los actuales accionistas
minoritarios de PORTLAND VALDERRIVAS.

En relacién con el Art. 4° de la Ley 24/1998 de 26 de Julio del Mercado de Valores,
F.C.C. y PORTLAND VALDERRIVAS esidn integracdas en un mismo grupo de
sociedades desde el afio 1992, a cuyo efacto se hace constar que mas de la mitad
mas uno de |os miembros del Consejo de Administracién de PORTLAND
VALDERRIVAS son consejeros o altos directives de sociedades dominadas por &l
acclonista Glima de control del grupo o s entidad coneartada con ef mismo, al grupo
francés VIVENDI, por lo que, de acuerda con to previsto en el agk\2.2 dal R.0, 1197/01
de 26 de julio de 1991, ia operaclén contemplada resultara enn mera redistribucidn
de valores enire |as socisdades de un mismo grupo, sin alterdkién de la unidad de
decisiGn a contral.
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Fomento de Canstruccioney y Contratas, §,A. anuncia Ja
Fusldén por Ahsorclén de PORTLAND VALDERRIVAS, S.A,

15 de abril de 2002 - Log Presidentes de los Consejos de Administracién de FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. ("F.C.C.") y PORTLAND VALDERRIVAS,
S.A. (“PORTLAND VALDERRIVAS™), sefiores D. Marzelino Oreja Agwirre ¥ D, Rafael
Martinez-Ynzenga Canovas del Castillo, han acordado someter a sus respectivos Consejos de
Adminiatracitn, que se reunitén en los préximos dias, el Proyecio de Fusién de ambas compafiias
madiante la 2bsorcion de PORTLAND VALDERRIVAS por F.C.C.

F.C.C. y PORTLAND VALDERRIVAS forman perte del mismo grupo de sociedades desde ol
afio 1992 y consolidan sus cuentas desde entonces por ol sistema de integracién global, F.C.C.
esta controlada por la entidad B-1998, 8.1.., que posee 1 57,06% de [a sociedad. B-1998, 8.1,
est participada por Esther Koplowitz en un 51% v por la francesa Vivendi Environnemeni en un
49%. Después de la operacidn, B-1998, S.L., mantendrs &l contro] de F.C.C, con una
participacion no inferior al 52%.

Aspectos Relevantes de Is Fusidn

La fusion de F.C.C. con PORTLAND VALDERRIVAS se instrumentars mediante un cenje de
acciones de acuerdo con el enal los aceionistas de PORTLAND VALDERRIVAS recihirin scis

aceiones de F.C.C. por cada cinep acciones de PORTTAND VALDERRIVAS.

La couacién de canje propuesta representa una prima del 11,7% sobre la ecuacién de canje
derivada de la cotizacién de PORTLAND VALDERRIVAS y de F.C.C. al cierre del dia 15 de
abril de 2002 y del 17,3%, 20,1% vy 14,9% sobre Ia ecuacidn de canje derivada de 12 media de lag
cotizaciones durante los Gltimos tres, seis y doce meses, respectivamente.

Deade el punto de vists contable y una vez aprobada por las Juntas Generales de Acciopistas, la
fusion tendrd efectos con caracter retroactivo desda el 1 de enero de 2002. Las nuevas acciones
participardn en las gananciag socinles desde el momentn del cierre de la fusion, que se estima
tendré lugar en agosto de 2002, Por tanto, los primeros dividendos que empezarin # cobrar los
litulares de las nvevas acciones a emitir sersn aquellos con carge el gjercicio del 2002,



Tras la aprobacién dol Proyecto de Fusidn por los respectivos Consejos de Administracién de
F.C.C. y de PORTLAND VALDERRIVYAS, se procederd en los dias siguientes a solicitar al
Registro Mercanril le designacién de un Experio Independiente. Una vez emitido el infonme por
el Experto Independiente y una vez preparado ef resto de documentacion a poner a dispasicion de
los accionistas, se procederd e convocar las Juntas Generales de Acclonistas de ambas campafiias
para aprobar Ja Fugién. La celebracién de dichas Juntes Generales se estima se producird antes
del 30 de junio de 2002. Se estima que la fusidn se complate en agosto de 2002,

Légica de la Operacién

F.C.C, posee en la actualidad un 48,22% de PORTLAND YALDERRIVAS, compaiifa que e su
vez posee un 38,84% de Cementos Portland y un 80% de Torre Picasso. Una vez completada Ia
fusibn propuests, la actual estructura quedari notablemente simplificada al eliminarse la
compafiia Nolding internedia (Portland Valderrivas). Lz fusién permite igualmente a F.C.C. una
miayor participacidn econdmica dirccte en sy actividad de cemento. Adicionalmente, la fusién
permite situar la Torre Picasso 4 nivel de F.C.C., dotanda a la compafiia matriz de una mayor
Nexibilidad en 1a gestidn del edificio,

Como consecuencia de esta operacién, F.C.C. prevé incrementar significativamente el beneficio
por aceion (“BPA™) en Jos proximos afios. Seplin estimaciones de Ia compaiifa, ¢l incremento del
BPA se situaria en tomo al 4%-5% parn el ejercicio 2002 (asumiendo efectos contables
refroactivos desde el 1 de enero de 2002) y en torno al 6%-79% para el 2003.

El 8r. Marcelino Oreja, Presidente de F.C.C., ha declarada:

“La fusion de F.C.C. con PORTLAND VALDERRIVAS ticne una logica operativa v financiern
incuestionable. La operacidn permiie simplificar la actual estructura de hoiding e incremeniar
la partieipacicn ecordmica en nuestra actividad cementera, que desarrollamos a través de
Cementos FPortland.  Desde el pumia de vista Jfinanciero, g fusiin permite incrementar
significativamente el bengficio por accion de F.C.C. en log proximos afios.

Para los accionistas de PORTLAND VALDERRIVAS. la Jusion con F.C.C. las permite
converiirse en aeclonistas de una compania con un importanie potencial de revalorizacion,
ademds de incrementar sustancialmenie la liquidez de sus acciones. Igualmente, la ecuacion de
cunje propuesta supene una impartante prima sabre la derivada de lu cotizacion de ambgs
acciones en los meses precedentes. '

Morgan Stanley y Salomaon Schroeders Smith Berney han actuado como esesores finencieros de
F.C.C. y dc PORTLAND VALDERRIVAS, regpectivemente, en esta operacidn.



Informacidn sabre F.C.C,

Con una capitalizacién burstil de €3.243 millones a cierre de 15 de abril de 2002, F.C.C, es el
grupo lider de construceidn v de servicios en Espafin, tanto por cifra de negocio como por
beneficio nete. Sus actividades bdsicas se centran en los servicios, la construccidn y ¢l cemento.
F.C.C. estd controlada por la eniidad B-1998, S.L., que posee un 57,06% de la sociedad. B-
1998, 8.L., esta participeda por Esther Koplowiz en un 51% y por la francesa Vivendi
Environnement en un 49%,

La sctividad de F.C.C. en ¢l sector de servigios se desammolla principalmente en los sepmentos de
servicios medioambientales y urbanos (tretamiento de aguas y residuos, recogida de basura), en
log que F.C.C., cs la compafifa lider en Espania. Le sociedad también estd presente en el sector
mmabiliario a ravés de su participacion del 45,75% on Realia y de su participacidn en Torrs
Picasso, e su vez a través de Portland Valderrivas, asi como en otras actividades a través de
Urucycsa,

En ¢l gjercicio 2001, 1a contribucidn a le cifra total de negocio de lag diferentes sreaz de F.C.C.,
sin_ conaiderar las operaciones infragrupo, fue la siguiente; 46% de construccidn, 35% de
servicios, 15% de cementos y 4% de Grucycsa. En términos de resultado neto de explotacién
(EBIT antes de amortizacién del fondo de comercia), Ja contribucién por dreas de negosio fue:
19% de construccién, 39% de servicios, 40% de cementos ¥ 2% de Grucycsa.

A 31 de diciembre de 2001, F.C.C. publicé una cifra de negocios consolidada de €5.173
millenies, un tesultado bruto de explotacisn (EBITDA) de €704 millones, un resultade neto de
explotacién (EBIT antes de amortizacidn del fondo de comercio) de €476 millones, beneficio
antes de impuestos de €470 millones v beneficio después de impuestos de €320 millones, antes
de minoritarios,

Informacién sobre PORTLAND VALDFE. AS

PORTLAND VALDERRIVAS es una compafila holding, cuyo principales activos son su
participacion, directa & indirecta, del 58,84% en Cementos Portlend, que es Ja segunda mayor
compafifa de cementos en Espala y su participacién del 20% en Torre Picasso. Adicionalmente,
PORTLAND VALDERRIVAS poses una participacién del 2,91% en Realia y una participacidn
del 11,24% en Grucycsa, sociedad holding con actividades en ¢l sector hotelero, servicios de
seguridad y servicios logisticos, entre otros.

A 15 de abril de 2002, PORTLAND VALDERRIVAS tenia un valor en balsa de €632 millones.
A 31 de diciembre de 2001, PORTLAND VALDERRIVAS publics una cifra de negocios
consolidada de €807 millones, un resultado bruto de explotacicn (EBITDA) de €267 millones, un
resultado neto de explotacidn (EBIT antes de smortizacidn del fondo de comercio) de €)8]
millones, beneficio antes de impuestos de €154 millones y beneficio después de impuestos de
€100 millones, antes de minoritarios.

Madrid, a 15 de abril de 2002



